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ABSTRAKT

Cilem této prace je navrh investi strategie, kteraip pouziti na trhu forex povede
k zhodnoceni vloZzeného kapital. Teoreticiést prace vysitluje samotnou podstatu ob-
chodovani na trhu forex, jednotlivé invesii analyzy a fedpoklady pro tutaiinnost.
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ast seznamuje s navrzenou invastistrategii a samotnym ggéhem obchodo-

%

Praktickac
vani. V zavrecné kapitole jsou shrnuty dosazené vysledky a zhoeimanvestni strate-

gie jako celku.

Klicova slova: forex, money management, inweststrategie, fundamentélni a technicka

analyza

ABSTRACT

Aim of this work is to design an investment strgtegplicable to forex market, which will

lead to capital appreciation. The theoretical paglains the nature of forex trading and is
also focused on particular investment analyses. grhetical part presents the designed
investment strategy and trading process. Tradisglt®are concluded and evaluated in the

final chapter.

Keywords: forex, money management, investment egjyatfundamental and technical
analysis
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UvoD

Finartni investovani jiz davno neginnost, ktera je vyhrazena pouze pro ficr@ndomy,
¢i jedince disponujici s velkym finanim kapitalem. Bhem rekolika poslednich let doSlo
na finarénich trzich k znénym zn€nam, a to pedevSim co se & (&astniki na &chto
trzich. V dnesni dabma téndi kazdy moznost investovat své figan prostedky na libo-
volném finanim trhu, coz vedlo postupetasu k vytvéeni nové Zivotni profese:

nezavislého drobného investora.

NejvétsSi znenou zZejmé proSel mezinarodni devizovy trh, znamy Sirokdejosti pod
ozna&enim Forex, ktery vychazi z anglickéh#ekladu International Interbank FOReign
EXchange. Az do nedavné minulosti byl tento trh girokou obec investar obchodnik

a predevsim proradu individualnich zajenticfinancné nedostupny. Minimalni finami
naroky (nejvice likvidni a obchodovany standardsiabvy jeden lot m& hodnotu 100 000
USD) byly totiZ zcela mimo zdroje mérnych investoil. Celos¥étové politické a hospo-
daské zmény umoznily vznik novych &astniki trhu, ktéi se rekrutuji ze sekundarnich
bank, pojigoven, finanich spolénosti a brokerskych spdieosti, ktéi diky marginove-
mu obchodovani na principu paky (leveragajstppnili trh také ostatnim investon.

Duvodem pr@ jsem si vybral tuto praci je mé zarani a zdjem oahi na finagnich tr-
zich. Domnivam se, Ze velice zajimavou a atraktixaibou pro za&inajiciho drobného
investora je pravvstup na trh forex, ktery ma oproti jinym firamim trhim fadu vyhod.
Jednd seipdevsim o nizké naroky nadadeini kapitél, rychlost a vysokou likvidituiip
uzavirani obchad Usporu naklai}, kdy se brokerovi plati poplatek pouze v potieprea-

du a také moznost investovani té&mon-stop.

Cilem této diplomové prace je na zaklagoretickych vychodisek navrhnout &Spou
investini strategii, ktera diky implementaci vhodnych zhsgoney managementu zajisti
v prvni fad® ochranu investovaného kapitalu a dale umozni zbwet tohoto kapitalu
z dlouhodobého hlediska.

Prace je rozélena do dvowasti. V prvnicasti je ¥novana pozornost definovani teoretic-
kého pozadi samostatné investic¢innosti s drazem na jednotlivé investi analyzy.
Nejdiive se ¥nuji popisu samotné podstaty a charakteristiky éwaai forexu. V praktic-
ké casti je zprvu definovana a navrhnuta inuastistrategie, jeji testovani pomoci demo
Uctu a dale pak samotnytch investovani. V z&ru praktickécéasti je provedeno zhod-

noceni jak samotné inve&ti strategie, tak také vyhodnoceni dosazenych dksle
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Smyslem této prace je proSetmoznost dosazeni finani nezavislosti progtdnictvim

obchodovani na forexu a zvazit invésticinnost jakozto fipadnou budouci profesi.
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1 FOREX

Forex je anglicka zkratka pro International Intebd&OReign EXchange, tedy mezina-
rodni devizovy trh. Forex (FX) je nejlikvidjsi ze vSech finamich trhi. Jeho pimérny
denni obrat je vice nez 3 biliony dalacoz je rkolikrat vice nez New Yorska a Londyn-
sk& akciova burza dohromady. FOREX vSak na roatlibkciovych a komoditnich téh
nema zadné centralni misto a svym rozsahem zahwit§mu zemi s$ta, k nej¥tSim

centfim ménovych transakci pak gat.ondyn, New York a Tokio.

Forex tedy pedstavuje celostovou sf, ktera je propojend nejmodeéfsimi prostedky
komunikace. Jedn& se o systém vzagpnopojujici banky, pojiovny, investéni fondy a
brokerské spolmosti, které sdruzuji individualni investory. Jgjizajmem je na forexu
vyuZzit vzajemnych pohybcizich nen a jejich sminnych kurz k realizaci zisku, nakoupe-
ni nebo k zajigni. [8]

V ramci struktury devizovych tih) je nejvhodgjsi vymezit forex z pohledu splatnosti de-
vizovych transakci. Nejedena se o klasicky, vSedmgnspotovy trh, na kterém probih&a
okamzitd smina objemu jedné émy za jinou za aktualni platny gmy kurz. Forex séadi

do kategorie terminovych devizovychira vzhledem k charakteru obchodovanych inves-
ticnich produki se jedna o tzv. derivatovy devizovy trh, jehoznénejsi produkty jsou

devizoveé futures, devizové swapy a devizové ofgle. |

Tato prace se zabyvat obchodovanim na trhu devidofjtures, ktery se od klasického
terminového trhu lisfadou standardizovanych obchodnich pravidétdBvSim stanove-
nym standardizovanym mnoZzstvim pro obchod a uzawir&chto obchod pouze pes

brokera na specializovanych devizovych burzach.

1.1 Pojmy a nazvoslovi na forexu

Dulezitym krokem ke spravnému pochopeni a orientacia devizovém trhu je nutné ro
zunet specifickému nazvoslovi a zkratkam, které se or@xu vyskytuji. V nasledujici
casti budou pedstaveny vyrazy jako spread, pip value, slippagargin, leverage nebo

rollover.
Kotace

Na Forexu se obchoduji jednotlivé narodrény jako napiklad americky dolar, evropska

meéna euro, japonsky jen, britska libra, australskkag@eskaci slovenska koruna. Obcho-
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dy probihaji vZzdy tak, Ze &itou ménu nakupujeme za &itou jinou nmeénu. Mazeme nafi-
klad nakoupit americky dolar za euro. Zkratka toh@énového paru vypada nasledévn
EUR/USD. JelikozZ je euro uvedeno jako prvikame, Ze euro je v tomto&movem pa-
ru ménou zakladni neboli Bmou bazickou. Americky dolar je ozfmvan jako ndna de-
nominahni.

Pro nazornou ukazku uvadim zapis kurz&nového paru, tak jak se s nimibeme setkat

v kazdodennim ziveét
Ménovy par: EUR/USD 1.3653

Pri ndkupu ndm rnovy kursiika, kolik budeme muset zaplatit jednotek kotovaény,
abychom mohli koupit jednu jednotku zakladriny. Tzn., podle uvedenéhdikladu mu-

sime zaplatit 1.3653 americkych ddlaabychom nakoupili 1 Euro.

Pti prodeji nam minovy kurstika, kolik jednotek kotovaci émy dostaneme, kdyZz prodame
1 jednotku zékladni #my. Tzn., podle fpikladu obdrzime 1.3653 americkych ddlakdyz
prodame 1 Euro.

Ve skuténosti se vSak nikdy nesetkdme se stejnym kurzempa#upujeme nebo proda-
vame, vzdy nam u kazdéhoénového paru vystupuji 2isla. Prvnicislo byva ¥tSinou
BID (nabidka) a druhé&islo ASK (poptavka).

TakZe si znovuiedstavime vzorovy zapis z libovolného kurzovéhtkuis

BID ASK

EUR/USD 1.3653 1.3655

Tabulka 1. EUR/USD BID, ASK

BID cena 1.3653 je to nabidkova cengteeou se obchodnici pokousSeji od klient

koupit Euro proti US dolaru.

ASK cena 1.3655 je to poptavkova cen&teeou se obchodnici pokousSeji kliémt
prodat Euro proti US dolaru.

Rozdil mezi BID a ASK cenou se nazyva SPREAD.

SPREAD
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Spread neboli rozpi je rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou. Sprigad jednotlivych
brokefii vétSinou pevl dan a pedevsim na spreadu spsesti profituji. Ve forexu plati
jedna obecna zasada - spreadijenp unerny likvidité mény. Proto nejvice obchodované
pary EUR/USD a USD/JPY maji nizké spready, igbpch likvidita (zajem o koupi nebo
prodej) je vysoka. Naproti tomuiie likvidni ménové pary maji vysoké spready. Nigpad
britska libra (GBP) a Svycarsky frank (CHF) jsoumgoné likvidni dil¢i meény, ale spread
u menového paru GBP/CHF je 10-12 liod ento par neni zkratka vyznatn obchodo-

vany.

Spread méa na Forexu pro investor&ddly vyznam. Vyznamiise podili na obchodnikev
zisku nebo ztr&t Proto kazdy investor voli brokera, ktery nabigjinmensi spready. U vySe
uvedenych hlavnich émovych péii, tedy EUR/USD a USD/JPY, je étéich brokerskych
spole&nosti obvykly spread 2-3 body. DalSi velmi likvidmiary jako GBP/USD,
USD/CHF, EUR/JPY, USD/CAD a AUD/USD maji obvyklerepdy mezi 4 - 5 body. Dil-

¢i jeden bod (&kdy ozna&ovano jako pipgi point) je matematicky 0,0001¢jaké jednot-

ky. Nactyti desetinna mista se kotuji vSechnynové pary mimo japonského jenu (JPY),
ktery je kotovan ve vSech parech n& desetinna mista (0,01), a kdy pohyb jednoho bodu

ma stejny vyznam.
PIP VALUE

Hodnota kazdého bodu je u jednotlivycimavych pal vyjadiena tzv. Pip Value (PV).
PV je u ditich paf rozdilny. U vSech gnovych paii, kde je dana gma kotovana k dola-
ru (EUR/USD, GBP/USD ...)1p velikosti investice 1 LOT (cozZ je jedna standdrda-
kupni jednotka v hodn&tl00 tisic dané #my) je hodnota pipu $10. Pokud by objersnm
byl 10 000 (tzv. minilot), potom by hodnota 1 pipyla $1. Pokud by objem ény byl
1000 (tzv. mikro lot), potom by hodnota 1 pipu b$@ 1.

Znamena to, Zze pokud zadame obchodikiaz na nakup #my EUR/USD v objemu 1 lot
pii hodnot 1,3653 nakup, je obvykla prodejni cena 1,3651 gpizad 2 body), jsme ihned
pii vstupu v minusu 20 USD (2 body x 10 USD). Pokedsna pousne na hodnotu 1,3660
a svou pozici uzaemecini zisk 70 USD (7 x 10 USD za jeden bod).

MARGIN a LEVERAGE

Margin neboli zalohai zaruka je zakladnim néstrojenti mbchodovani investérpies
banky nebo brokerské spoimsti. Margin ma obvykle ifmou souvislost s dalSim po-

jmem leverage neboli pakovym nastrojem — zkrégekou.
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Jak bylo uvedeno vySe, hodnota jednoho latedptavuje 100 000 jednotek danénm
Aby byly finaréni trhy gristupné térf kazdému drobnému investoru, ktery nedisponuje
praw takovou sumou pea a bylo také dosazencitsi likvidity, byl vytvoren unikatni
ponerovy zalohovy systém tzv. leverage neboli obchodoy@moci paky. Broker po-
skytne investorovi celotastku (100 tisic) a na zakkadelikosti pongru jeho leverage k
puvodnicastce (tedy u standardniho lotu vzdy 100 000 jexk)atané rény, slozi investor
margin neboli zalohu (respektive je mu automaticlokovana na &tu pii zadani pokynu).
Velikost paky (leverage) je tak obvykléimo untrna slozené zaloze (marginu). Leverage
se pohybuje od hodnoty 500:1 az pebt jen 1:1. VySe poskytnuté paky do jisté miry od-
razi i kapitalovou a poani silu brokerské spataosti neboli to, jak vysoké paky a rozsahy
si mize subjekt dovolit. Zjednodus&keceno, f#i pace 100:1 izeme na zalohu (margin)
$1.000 ovladat $100.000.

MARGIN CALL

Pokud bude mit broker jakykolividod domnivat se, Ze je investorova pozice ohrozena
jeho ztraty se blizi danému marginu, bude pozadtvatMARGIN CALL. Aby omezil
broker sva i investorova rizika, bude pozadovatZzehi dalSi hotovosti nacét anebo
ukorteni pozice. V fipadt, Ze investor neprovede ani jednu z moznosti, brem zaie
otewenou pozici ve chvili, kdy ztraty dosahnou danélaogimu.

ROLLOVER

Neboli prevedeni. Na spotovém trhu jét$inou konec pracovniho dne ve 21:59 (Londyn-
skéhocasu - GMT). Jakékoliv otégné pozice jsou v tomigase automatickyipvedeny
do dalSiho obchodniho dne, kteryébgkorci ve 21:59. Revedeni pozice je spojeno
s ur@enim obchodovanych én. Proto, aby broker mohl vypitat Grok na konci dne, uza-
vie investorovu pozici a épotevre takka sowasré pozici novou. Pro investora jéldzité
jestli danou minu v paru kupuje nebo prodava a jaké jsou Urokezéys mezi déma nme-

nami.

Pokud tedy investor drZii@s noc dlouhou pozici paru, kde zakladgne ma ¥tSi uroko-
vou sazbu nez &ma kotovaci, pipiSe si investor zisk, v podsdlvozdilu trokovych sazeb.

Pokud vSak investor néglad drzikratkoupozici stejného paru, zaznamena naopak ztratu.

[8]
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1.2 Subjekty devizového trhu

Z obecného hlediska Ize&astniky forex trhu zZadit do nasledujicich skupin: banky, bro-

kerské spolkenosti a zakaznici.

1.2.1 Obchodni banky

Obchoduji den& miliardy dolafi a to zahrnuje sluzby svym zakaazinik obchody usku-
tecnéné pro velké klienty a samiwgme také jejich vlastni spekulace na forexu. Bankovni
dealéi vétSich bank v podstaplni na mezibankovnim trhu funkci tzvaret trhu neboli
market makers, coZ znamena, Ze v kazdém okamZituwodovani musi zagigvat likvidi-

tu trhu. Pokud dostanou dotaz ogkierého z Gastniki trhu, jejich povinnosti je kotovat
oba kurzy nakup (bid) i prodej (ask). Tento proseshazyva tvorba trhu. Velkymitxci
trhu jsou nagiklad: Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase a da$ji. [

1.2.2 Centralni banky

Centralni banky hraji na velkoobchodnim (mezibamkoy devizovém trhu veliceite?Zi-
tou roli. Na forex vstupuji zejména v souvislosprevagnim tzv. devizovych intervenci,
kdy pomoci svych deakkernakupuji nebo prodavaji ditou zahranini ménu s cilem
bud’ stabilizovat kurz domaci &¢ny, nebo zabezge takovy vyvoj kurzu své gmy, ktery
bude v souladu se zé&ny jeji monetarni politiky. Z toho vyplyva, Ze pramim cilem cen-
tralnich bank f obchodovani na forexu neni dosazeni zisku, dl@sppiedem stanove-

ného cile v ramci gnoveé politiky.

Politika centralnich bank a vladnich instituci kraja forexu velmi @lezitou roli. Rede-
vSim tyto centralni banky zafi§ji stabilitu gisluSnych zemi kontrolou zasob p&nich

prostedki. Centralni banky jsou také vrcholnou instituci keamiho dozoru.

Hlavnim nastrojem centralni banky je stanoveni avéksazby, od které se naslédmlvi-
jeji sazby jednotlivych obchodnich bank. ZvySovamisnizovanim urokovych sazeb cent-
ralni banka de facto ovlada ekonomiku statu. [3]

1.2.3 Zakaznici

Do této skupiny pdt jednotlivi spekulanti, finaimi instituce, investni fondy i teba me-
zinarodni spolkénosti. | kdyZ pozice zakaznikneni tak dramaticky vyznamna jako pozice
bank, nemizemetfici, Ze by se forex bez této skupiny obeSelriRbd soukoli stejf jako

ostatni skupiny, iéemz jedna druhou bezpréstire potrebuje. Do této skupiny pati
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obchodnik — spekulant, ktery m& moZznost spravnystupem a odhadem vyvoje kurzu
meén zhodnotit své prostdky.

1.2.4 Obchodnici (brokefi, makléii)

Jejich hlavnim Ukolem je zprdetlkovat a uletit obchod mezi déma stranami. Obvykle
maji spojeni na ostatni makde banky, instituce &asto se také sami stavajiitei trhu. Je
naprosto Bzné, Ze maki@ mohou nabidnout zé&kazrik lepSi kurs rny neZz banky.
Makléia je po celém sité negeberné mnozstvi a je proto vzdizka volba vybrat toho

.nejlepSiho” pro své potby.
Mezi nejznanyjSi on-line FX maklée pati:
FX Solutions, FXCM, FXDD, ALPARI, OANDA, CMS, IMB fading

Diky obrovskému p&tu (kastniki a jejich fiznorodosti je ranovy trh nejplynulejSim fi-
nartnim trhem na sit¢ a ani takové instituce, jako jsou centralni bankygtSich stai

Sswta, jim nejsou schopny manipulovat. Vzhledem k &#toaci v zasatljediny determi-
nant hodnoty rnovych kur# predstavuje aktualni nabidka a poptavka po datré.n3]

1.3 Obchodované nény

Devizovy trh (forex, FX) je nejtSim a nejlikvid@jSim trhem na sité s daleko nejvysSim
dennim obratem. Podle Banky pro mezinarodni platbgbjem obchodu mezi lety 1992 a
2008 téngi zctyinasobil. Zatimco objem obchdbda posledni roky stoupl velmi dynamic-
ky, struktura min, ve kterych se tyto transakce pro&adse néni jen malo. Na devizovém
trhu probihaji obchody vSech vélsnmenitelnych s¥tovych nén. Americky dolar je pova-
Zovan za hlavni s¥ovou neénu a také univerzalni &titko pro ohodnoceni jiné ¢y ob-
chodované na Forexu. Nejvice obchodované a timnpade&ované jako hlavni gmy na

Forexu jsou:

USD — Americky dolar — symbol $
EUR — Euro dolar — symbol €

BP — Libra Sterlink — symbol £

CHF — Svycarsky frank- symbol CHF

JPY — Japonsky jen — symbol ¥
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1.3.1 Americky dolar

Americky dolar je nejpouziv&si ménou na s¥té. Postaveni americké ény je dano
zejména dominanci USA ve &evé ekonomice, kde jsou Spojené staty s HEd3ghuji-
cim 14 biliomi dolai nejwtSim ekonomickym subjektem. V americkych dolareetob-
choduji prakticky vSechny hlavni &@vé komodity a je v nich denominovana vice nez
polovina s¥tového dluhu. Dolar je také dominantni rezervinou. Na americkou ému
jsou peve zawSeny roviZ rekteré dalSi many a jako uchovatel hodnoty slouzi dolar také

v fack rozvojovych zemi s nestabilni ekonomikou. [3]

1.3.2 Euro

Euro je po dolaru druh& nejvice obchodovargaama devizovém trhu. Spotea evropska
meéna byla zavedena v roce 1999 a jeji vyznam od b§ doste, cozZ je dano mj. i vyraz-
nym zhodnocenim, které ji v poslednich letech prel@ a které ji pomohlorekonat fi-
vodni nedvéru investofi. Eurozéna dosahujgiplizné stejré vysokého HDP jako Spojené
staty a stej& jako dolar, také evropskaéma je vysoce uzivanoudmou v mezinarodnim
obchod. [3]

1.3.3 VedlejSi mény a exotické nény

Jedna se o &my volré dostupné, avSak na spotovém trhu mohoucastodéasu malou
likviditu. Na forwardovém trhu riZe platit omezeni splatnostichto nén na dobu maxi-
méalnt do 6 nesial. Pati sem: Norskd koruna, Danskd koruna, Svédska koru-

na, Australsky dolar, Kanadsky dolar, Novozélandsahar

Exotické nEény jsou nény, které nejsowasto obchodovatelné zivbdu malého zamu.
Maji také velmi malou likviditu. Naisklad Singapursky dolar, Polsky zloty neBeskéa

koruna

1.4 Ménoveé pary

Pfi obchodovani na forexu se vzdy obchodughové pary. Nkteré maji obrovskou likvi-
ditu, ktera je dana postavenim obo#nnz hlediska sstového vyznamu. Jiné énoveé pary
se obchoduji skrondji a proto pro investory a spekulantgt$inou nejsou zajimave. [9]

Nejvice obchodované#nové pary jsou uvedeny ¥ifoze P5.
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1.4.1 EUR/USD

Ménovy par EUR/USD je logicky nejlikvidiiSim parem na devizovém trhu a zahrnuje
28% vesSkerych obchdd Euro, kterému se na tomto paruad ezdiva také “anti-dolar*,
je silre ovlivihovano situaci ve Spojenych statech a tak vice pe#iki Eurozény, tento
par odrazi silu americké ekonomiky. Z evropskycinizpak tento pér nejvice oviivje
situace v Nmecku, které je motorem eurozony a z tohoto pohjedwropska rna velmi
citliva na rektera ekonomicka data, jako je miamdex IFO, ndtici némecké podnikatelské
klima. Z ostatnich makroekonomickych fundanieBuro nejvice ovlisiuje zasedani Ev-
ropské centralni banky (ECB) a vysledky inflacez ¢® dano tim, Ze préadym cilem
ECB je udrzeni cenové stability s inftdm cilem mirg pod 2%.[9]

1.5 Obchodni hodiny na forexu

Na tradénich forexovych trzich v Londyn New Yorku a Tokiu probihd té&mn60 % vSech
devizovych obchoil Na s¥tovém devizovém trhu se obchoduje 24 hodin demimo
vikendy, resp. obchodovani probiha fetitt od nedle 23:00 do patku 22:00 $E
Podle US¢asu je to od 6:00 PM EST v ndidaz do 4:00 PM EST v patek. Dikiasovym
pasnmiim se obchodovani v jednotlivych&ovych centrech igkryva. Forexové obchody
z&inaji kazdy den v Sydney, pak sgegunou do Tokia, nasleéimlo Londyna a kot

v New Yorku. [3]

23 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

SYDNEY
TOKYO
LONDON
NEW YORK

Obrézek 1. Obchodni hodiny na jednotlivych trzi @&

Podle bodového rozsahu dosahuji obchodyét&j\aktivity v éasovém Useku mezi 14-15
hod., kdy jsou tradné zvaejnovany fundamenty v USA a kdy tento trh (USAXize
svou denni aktivitu. Vyznamna je rasnaktivita mezi 8-11 hod. dopoledne GEktera

kulminuje kolem 9-10 hod., kdy je Evropa nejaktjai.

Usek mezi 11-14 hod. ma tendenci mensiho pokledy tih atekava reakci probouzeji-
cich se USA na dany vyvoj FX trhu a na jiz zémi@ USA fundamenty a jejich ndznaky
vysledk.
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2 TEORETICKE MODELY STANOVENI DEVIZOVEHO KURZU

V minulosti byla vypracovan&ada teorii vys#tlujici hodnotu srdné kurzu dvou rn. V
nasledujicim textu uvadim &wzéakladni teorie, které jsowdrn¢ uvadny jako sodast mak-

roekonomickych ¥dnich disciplin.

2.1 Teorie parity kupni sily (Purchasing power parity-PPP )

Tato teorie tvrdi, Ze dlouhodoby devizovy kurzu givaen predstavuje miru, kterd vyrov-
nava nénovou kupni silu, tedy cena zbozi v jedné zemidognda rovnat cett téhoz zbozi
v jiné zemi. Teorie rozliSuje dwerze: teorie absolutni kupni sily a teorie pom kupni
sily. Podle teorie absolutni kupni sily, se kuren@ pongru cenovych hladin v obou ze-
mich. Nicmés, tato verze teoreticky funguje pouzetpad, Ze je mozné najit dvzent,
které produkuji nebo spebovavaji stejné zbozi. Déle také tato teotiedpoklada, Ze
naklady na dopravu a obchodni bariéry jsou zanettimtVe skuténosti vSak pepravni

naklady pedstavuji vyznamné nakladové polozky a jsou odlgméelém site. [11]

Teorie porgrné kupni sily tvrdi, Ze procentni 2na devizového kurzu oproti zakladnimu
obdobi musi byt rovna rozdilu procentualniéagndomaci cenové hladiny a procentualni
zmeny zahranini cenové hladiny. Poima verze PPP vSak prazaostava v komplikova-

ném definovani zakladniho obdobi.

Na spotovém trhu se vSak &mmy kurz pohybuje nezavisle na pé&m domacich a zahra-
ni¢nich cen a v kratkodobém horizontu, je¢amy kurz spiSe ovlivn situaci na finaf

nich trzich.

2.2 Teorie elasticity

Tato teorie tvrdi, Ze sénny kurz je cena deviz, které dlouhodalalrzuji platebni bilanci v
rovnovaze. Jinymi slovy, stny kurz reaguje na z&¢ny v obchodni bilanci do té miry, jak
elastickd je poptavka po daném importovaném zhédfriklad, pokud dovoz do zem
piesahuje vyvoz, pak je jeji obchodni bilance zapdbwinaci néna v tomto pipact osla-
buje, zlewuje tak exportované zbozi a zdrazuje zboZi impamév To vede ke zvySeni
exportu dané zeena snizeni importu. Neustalému tak dochazi k vyawani obchodni
bilance statu. Tato teorie vSak zaostava z kratédo pohledu, devizovy kurz je totiz
kratkodol neelasticky[11]
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Tyto teorie se vSak dle mého nazoru abseluevenuji spekulanim silam, které maji na
financnich trzich znénou vahu. Dale také neni zohléda Urokova sazba jednotlivych
meén, jakoZto vyznamny faktor pro umidsf investic do vySe utené nény. Z tohoto d-

vodu povaZzuji za nutné studium fundamentalni artietié analyzy, jakozto jediného pro-

stredku k uteni budouciho vyvoje stného kurzu rény.
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3 INVESTI CNi ANALYZY

Obchodovani na finamich trzich vyZaduje jeden z nejkomplé&jgich @istupi ve srovna-
ni s ostatnimi lidskyméinnostmi. Znamenatdladnou analyzu vSech dostupnych infor-
maci o obchodovaném instrumentu a jeji spravné diyboeni. Dnes se obchoduje on-line
a informace z druhého koncestwy mohou v mziku ovlivnit ceny a sentimenttina jiném

kontinentu.

V z4sad existuji dva pistupy ke zkoumani tth Jednd se o fundamentalni a technickou
analyzu trli, které jsou zékladnimi Skolami mySleni obchodni®bé analyzy maji na-
prosto rozdilny fistup, gicemz oba typy fistupi se daji pouzit pro analyzu jakéhokoliv

finan¢niho aktiva.

3.1 Fundamentalni analyza

Doc. Milos Kr& ve svych skriptech definuje fundamentalni analjgo metodu: , pro
podrobné zkoumanitednEtu nasSeho investniho zjmu. Jeji podstatou je odhaleni vSech
jednotlivych nejvyznamgjSich¢asti zkoumaného objektu, vztamezi nimi, €mito vztahy
a vrejSim prostedim a dale w@eni faktoi, které nejvice ovliiwuji jeji vyvoj (celého celku

i jeho jednotlivycheasti) wetrg urceni sngru tohoto fisobeni a jejich kvantifikace.”
Podle doc. Krka se fundamentalni analyza sklada z 3 hlavnictyamehnychcasti:

e Zcasti analyzy ekonomické (tj. makro a mikroekonoréiek ikdy i mezzo eko-

nomické)
e Z analyzy politickych vlivi
e Z analyzy sezonnich a spekinéch vliva

A na jejich zaklad se snazi o co mozna nigpréjSi synteticky odhad vyslednéhdgmbe-

ni €chto vliva na budoucnostipdnttného aktiva.

Cast ekonomicka je zaffena na podrobné zkoumani viech nejvyzrgéich makro a
mikroekonomickych projav a paramett, které umozni co nejpsrEji stanovit skuténou
vnitini hodnotu pedmétného aktiva v momentu jeho zkoumani a porovnatpiag exis-

tujici trzni cenou.
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Fundamentélni analyza se jinymi slovy snaZdpowdét, jakym zgisobem ovliviuji po-
hyby kurzu (akcii, komodit nebo ény) ekonomicka a hospoitka data, politicka a celo-
spole&enska situace. Postup prognézy se odehrava stasdardech krocich:

1. Globalni analyza - zkouma zejména celkovou hosisida situaci

2. Oborova analyza - zkouma tendence vyvoje danéHailse

3. Analyza konkrétniho subjektu - zkouméa hodnotu gkadenodity nebo riny[4]
Vzhledem k charakteru forexu trhu se fundamentihaiyze zabyva pouzénito kroky:

1. Globalni analyza - ktera@dpovida vyvoj minovych trhi jako celku

2. Analyza konkrétniho subjektu — u FX trhu sledujeajyurcitého nénového paru

Ale protoZe je forex mezinarodpropojenym trhem, téka bez hranic, i tyto dva kroky se

navzajem prolinaji a ttomnohdy jednu velkou globalni fundamentalni anallyX trhu.

Na zaklad analyzy mnozstvi hierarchicky ug@danych ekonomickych ukazatdileda-
me ekonomiku, ktera si vede deba zakonit tak dolfe si vede i jeji rna. Cim Iépe si

vede ekonomikaifslusné zer® tim vice okolnich zemigi jeji mené.

3.1.1 Z&kladni ukazatele globalni analyzy
Urokové sazby

Zmeéna urokovych sazebigdstavuje jeden z kKibvych fundamerit pro vSechny obchodni-
Ky, & uZ jsou v centru jejich pozornosti akcie, dluhgpisebo ndny. Rist trokovych sa-
zeb ¢ini danou ndnu atraktivijSi, protoZze zvySuje nominalni vynos dluhdpés jinych
dluhovych instrumerit které jsou v dané &n¢ denominovany.

Investor by pak ®& sledovat vyvoj urokovych sazeb aekavani, s timto vyvojem spoje-
na. Jelikoz se na devizovém trhu obchoduje talsezezdy jedna #ma nakupuje a druha
prodava, je vzdy dobré sledovat vyvoj urokovychekapro ok obchodované gmy a je-
jich vzajemny urokovy diferencidl. Jestlize se fildpd Urokovy diferencial mezi Eurozo-
nou a USA v poslednich letech razsial (ve prospgch Eurozény), znamenalo tdilv
spekulativniho kapitadlu ze Spojenych &téilo Eurozony a evropskaéma tak z dvodu

vySSi poptavky, za jinak nezmnych okolnosti, posilovala.
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Inflace

V¢étSina centralnich bank v dnesni dgideSla k cilovani inflace a jiné, jako fapmericky
Fed,tadi inflaci spolén¢ s nezaréstnanosti mezi dvrozhodujici nénowe-politicka krité-
ria, a tak prav inflace stoji v pofedi pozornosti vSech obchodaikleji fist nad infl&ni
cil centralni banky signalizuje moznost brzkétstu Urokovych sazeb a vyivdak speku-
lativni tlaky na ndkup danédmy, zatimco jeji pokles tuto énu vic¢i ostatnim znevyhod-
nuje. Inflace tedy v kratkém horizontuénu ¢ini atraktivrejSi, jeji trvaly a vysokyist je
vSak znakem makroekonomické nerovnovahy igenv utitém bod zalit danou zemi

poSkozovat.
HDP

Hruby domaci produkt indikuje hodnoty vSech produkisluzeb vyprodukovanych v dané
zemi bez ohledu na to, kdo vlastni aktiva nebo jakeédnosti je pracovni sila vyuzivana

k produkci takovych produita sluzeb.

Domaéaci ngné¢ pomaha stabilni makroekonomické ptedt, trvale vySSi hospotiky rist
nez v ostatnich zemich a tedy i vysSi vynosnoststiz, pomahaiidivu nového kapitalu
do zen¢ a nuti zahragni obchodniky nakupovat doméacgému. Rychly hospodéky rist
navic zmsobuje naist kapacitniho vyuZziti ekonomiky a v . mom&nkdy za&nou volné
kapacity dochazet, vznika tlak naést inflace a urokovych sazeb, coz podporuje spekula

tivni poptavku po dané &n¢.
Trh préace

Data z trhu prace jsou dalSimleZzitym a velmi silg sledovanym fundamentem na forexu.
Pokles zarsstnanosti je moznym naznakem klesajici hosfskda aktivity, ktera mize
eventualg vést ke snizeni urokovych sazeb, které budou egativni dopad na domaci
meénu. Naopakist zangstnanosti je dalSim ze sigiid@ dobré kondici ekonomiky, ktery v
budoucnu nmze vyvolat vySSi inflani tlaky a zvySovéani arokovych sazeb. Rraysledky

z pracovniho trhu tak patmezi fundamenty, které mivajasto velmi vyrazny dopad na
kurz megny, a to proto, ze je jejich bezpriedni vyvoj, na rozdil od arokovych sazeb, in-
flace a hospodékého fistu, o poznaniife predikovatelny g&asto tak nabizi nemal&e
kvapeni.
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Platebni bilance

Platebni bilance zachycuje objem vSech vysSlych &ydb plateb do ekonomiky &itého
statu. Pokud je platebni bilance aktivni, tedyadklychcislech, bude kurz danéémy po-
silovat. Pokud si wsddomime prvniast platebni bilance, a to vyvoz a dovoz zbozZiyije
zachycen v tzv. obchodni bilanci, adomime si jasnou analogii, Ze pokud je obchodni
bilance v plusu ma to pozitivni vliv na kurz domaainy, vzhledem k zvySené poptavce
po této n¥ng. [12]

VSechny vySe zmimé ukazatele jsou zakladnim vychodiskem pro stardmiomonetarni
politiky statu a tim i nastavovani urokovyckémpro @isti obdobi. Pokud se ekonomika
nachazi vistové fazi, mila by centralni banka statigexponovanyist gimeéiens tlumit
postupnym zvySovanim urokovych sazeb. Viogan gipadt, v dok& recese sahne cent-
ralni banka k snizeni Urokovych sazeb, aby ,zle/rdomaci minu pro budouci investory

a nastartovala tak znovu ekonomickigtr

3.1.2 Centralni banky a vyznamné fundamenty pro énovy par EUR/USD

Centralni banka USA, spr&jnFederalni rezervni banka (FED), ma uplnou nesdést
v udavani srru monetarni politiky USA. Politika se z&toje pedevSim na maximalni
neinflaéni rast. Vrcholnym orgdnem je Federalni komise sgeeho trhu (Federal Open
Market Committe — FOMC), ktera je zodgowma za vSechna rozhodnuttetns nejdilezi-
tejSich vyhlaseni o arokovych mirach, zpravidla 8&o Dvanactélenna komise se skla-
da ze sedmilend Rady guvernér, prezidenta FEDu (Ben Bernankejtgr mist pro dalsi

prezidenty rezervnich bank, pro jedno obdobi kazdy.

Urokova mira (Fed Funds sazba) je néjezitsjsi irokovou mirou vyhlaSovanou FEDem.
Zmeny urokovych mir vysilaji jasné signaly monetaralitgky USA a maji Siroky dopad
na vSechny druhy akcii, cenné papiryiedevsim na devizové trhipiskontni sazbaje
arokova sazba, kterou FEDgmnasi na koméni banky za &elem mimdadné likvidity. Je
to spiSe symbolickéa sazba, ktera je mensSi nez uéokora, ale z#na generuje strategické
signaly.Desetileté Treasure Notegvladni dluhopisy) jsou giitkem pro dlouhodobé uro-
kové sazbyT¥imésiéni Eurodolarové depozity— Eurodolarové depozity jsou bankovni
Ucty uloZzené v jiné zemi, nez je zémané miny. Tirimésicni urokova sazba na dolarovych
vkladech mimo USA slouzi i jako d&fitko pii stanoveni mnovych kurz.
Desetileté Yieldgsou dalSi dluhopisy, které jsou obvykle porovmgva obdobnymi dlu-
hopisy ve s¥té (némecky 10lety Bund, japonsky JBG a britsky Gilt). 38y kurz USA



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 27

10letého yeildu obvykle prospiva USD proti zahéaimin menam. DalSim klfovym fun-
damentem jsou fit hlavni USA burzovni indexy, Dow Jones Industtiadlex, S&P 500 a
NASDAQ, picemz nej¥tSi vliv na kurz dolaru ma Dow Jones. Podrobleeni vSech

dulezitych fundamerit je uvedeno v ifiloze této prace.

Evropska centralni banka (ECB) byla zaloZeng&tvence 1998. Jako stst Evropského
systému ugednich bank (ESCB) je hlavnim ukolem ECB dbéat ¢edr cenové stability v
ramci Evropského gmového systému a podporovat vSeobecnou hosgkala politiku
EU. Vykonny vybor se sklada z prezidenta ECB, viegglenta actyi dalSich¢lena.
VSichni¢lenové jsou jmenovani jednomysinym rozhodnutim \dédskych stét na dopo-
ru¢eni Rady po konzultaci s Evropskym parlamenteRidéci radou. Jejich furiki obdobi
je osmileté. Prezidentem ECB je nyni Jean-Claudeh@&t (Francie), byvaly guvernér
francouzské centralni banky. Prezident provaghiawou politiku v souladu s instrukcemi a
rozhodnutimiRidici rady. Generalni rada se sklada z prezidentaeprezidenta ECB a
guvernéti centralnich banklenskych stat. Vykonavaradu ukoli, mj. se podili na siu
statistickych informaci, na zpravach o aktivitach@ a o minové politice a na vyt¥ani
pravidel pro standardizaci operaci prou@gth narodnimi centralnimi bankami. Sidlem
Evropské centralni banky je Frankfurt nad Mohanggtyéenym cilem ECB jeigdevSim
zmingna cenova stabilita. Urokovou sazbou je Refinanéni sazba EU.Podobi jako v
USA jsou dilezité tFimésiéni Eurodepozity (Euribor) a10leté statni obligaceKli¢ovy-
mi ukazateli jsou tradné¢ HDP, ale inémecky prizkum spotrebitelské nalady (tzv.
IFO) a mira inflace (CPI a HICP|13]

3.1.3 Analyza politickych vlivi

Politické vlivy jsou zkoumany v zasreni na vnitrostatni vlivy a jejich¢inky na zkouma-
né aktivum. Jinymi slovy jdeipdevsim o definovani vliy které mohou mit negativni
dopad na zkoumané aktivum a tedy demi rizik zeng, které maji vliv pedevsim na hod-

notu neny dané zemh

Pii této analyze je tedyutkzité wnovat pozornost politické situaci v daném statlikge
praw politické vedeni zodpovida za nastaveni hosfsiggh podminek a pravnin@du

v dané zemi a takipmo ovliviiuje hospodi&kou vykonnost dané z€m

NejvyznamijSi ekonomické riziko zempredstavuje platebni neschopnost, ktera ma ve
své podstatnekolik stupita. NejvysSim a nejnebezf@jSim stupgm ekonomického rizi-

ka jetotalni platebni neschopnost zew(angl. default). Jeho vznik znamend, Ze uvedena
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zeme se z fiznych gicin (domaci finanni krize, rozsahlaffrodni katastrofa, rapidni po-
kles cen na sfovych burzach u monokultuwrexportré zanmeérenych zemi) dostala do sta-
vu, kdy trvale neni schopna dostat svym zalirgnplatebnim zavazkn z divodu totéalni-
ho nedostatku deviz nezbytnych pro jeji chod. Nfisden je pak vyhlaseni duvSeobec-
ného zékazu plateb do zahrdanimoratoria (zmrazeni Uhrad do zahtama pozdjSi do-
bu), nebo omezeni pragvody do zahrati resp. konverze domaciémy do zahrarini

meény.

Existuje celarada metod kvantifikujici uvedend rizika. Mezi negripouzivané pgt

Podrobné kvalitativni metody, Strukturované zamérené metody, Ratingové metody,
Matematicko- statistické metody, Simul&ni metody. Drobny investor se &Sinou do-
stava do kontaktu prévs Ratingovou metodou, kterd pomoci standardizaslamyetod
stanovi riziko zkoumané zema zaklad relativre Sirokého pétu ekonomickych a poli-

tickych ukazatel. Ratingova metoda sdasré umoziuje mezinarodni srovnarié]

Na tomto mist je nutné si usdomit, jakym zfisobem ovliviuji rizika dané zemhodnotu
jeji meny. Takovéto riziko je jiz plé obsazeno v @ekdvaném vynosu investola tak

v pripact statnich obligaci zvySuje jejich Urok, coz nitérp vliv na hodnotu rény.

3.1.4 Analyza spekul&nich vlivi

Sezonni a spekulai vlivy jsou nedilnou satasti s¥tového hospodatvi. Je nutné Zd
raznit, Ze pra¥ rozsah vyznamu spekulaich vlivii v poslednich dvou desetiletich vyrdzn
prekraiil vyznam sezdnnich vlivna cenu a jejich pohyb u kazdéh@gmetného aktiva.
Pokud si uégdomime charakter obchtgrobihajicich na forexu, taladu obchod usku-
tecnuji banky pro své klienty, kie maji zajem smnit své devizy, jiné slouzi k zaj&ti
proti kurzovému riziku, naprosta&tgina obchodnich operaci je ale spekulativnihoattar
teru a prav spekulace tvid hybnou silu pro kurzy jednotlivychdn. Nékteré zdroje uva-

dgji, ze az 95% vSech transakci na forexu je spekui@io charakteru.

Spekul&ni vlivy jsou nejobtizaji zjistitelnym a ngtitelnym druhem kvantifikovatelnych
vlivia. Tyto vlivy jsou fiznorodé a proto je&Zké je jak metodologicky &elné uspdadat.
Spekul&ni vlivy vznikaji nahle na zakladn¢jaké nedplné zpravy, ktera se pgakém
case ukaze jako nepravdiva a proto jeji¢cinék je kratkodoby a obvykle rychle pomine.
Jejich hlavni nevyhodou pro invastiho analytika i kvalitniho investora je, Ze se Ipmui-

telné nedaji efektiva predvidat. Jedinou vyhodou v momentu jejich vznika kvalitniho
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investora je, Ze je schopen rychle prozkoumathepodstatu, eventualni velikost jejich
acinka a na tomto zakladi efektivnd konat — nakoupit nebo prodat démg aktivum, po-

kud je situace vysoce praygbdobnd k realizaci zigknebo zabr&mi dalSich ztrat4]
3.2 Technicka analyza

Technicka analyza (TA) je po fundamentalni analgaSim velicecastym a vyznamnym
piistupem k obchodovani na finarich rzich.Technicka analyza studuje pohyby ceny.
Hlavni mySlenka TA spova v tom, Ze na zakladhistorickych pohyb cen, predikuje
smer a urové budouciho pohybu ceng pomoci graf, napomaha TA k deni co nejpi-

hodrgjSi doby pro prodej nebo koupi.
3.2.1 Dowova teorie- vychodisko technické analyzy

Teoreticky z&kladni principy technické analyzy shra déle rozpracoval nejprve Charles
H. Dow a poté jeho nasledovnici W. P. Hamilton &RRea zhrubaied 100 lety. Bhem

30 let tak vznikla ucelend Dow Theory, kteiégstavuje vychodisko celé technické analy-
zy. Charles H. Dow vychéazel Zq@pokladu, Ze atSina akcii na trhu vykazuje obdobnée
chovani, a proto Ize vyvoj na trhu bez probigmopsat pomoci akciovych indexPro tyto
Gcely Dow vytvail dva akciové indexy, a to Dow-Jones Industrialefage a Dow-Jones
Rail Average. [14]

Podstata Dow Theory je obsazen&ahto tezich formulovanych Charlesem Dowem:

* Indexy diskontuji vSe Objem a tendence vyvoje burzovnich transakedgtavuiji
vSechny znalosti burzy z jeji minulosti, a to ihned

e Trh mé t¥i trendy: Primarni trend je zdsadni a silny, ma délku od cca 1 roku az
po rekdy desitky let.Sekundarni trend, sttedrédoby s délkou od 1 tydne do 1
roku. Nevyznamny trendv obdobi ukoteni gedchozich trend V délce od cca 1
dne po dobu ¢kolika mesiaa.

* Primarni trendy maji 3 faze vyvoje: Pokudtrh roste, dochazi v prvni fazi u nej-
lépe informovanych dastnilki trhu kakumulaci nového aktiva. Déle pakstupuje
na trh investorska verejnost, cena pednetného aktiva rychle roste. Posledni fazi
rastového trendu jéaze distribuce. Neznala véejnost gedmeétné aktivum stéle

nakupuje, ale twci trhu jiz prodavaji. Faze distribuce je gasré prvni faziklesa-
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jiciho trhu, jehoz druha faze se nazyldze paniky. Nastava prodejni vina, ale na
trhu chybi kupujici- cena aktiva velice rychle lde®osledni faze se jmendgze
postrannych pohyhi.

e Trend musi byt potvrzen objemem:Pokud cena aktiva neustale rostdiizane-
dbatelném objemu obchbgdje tento #st pouze spekutai a nebude mit dlouhé tr-
vani.

* Indexy se musi navzajem potvrzovatMysSleno klasicky 1dlenny akciovy a poz-
d¢jSi dopravni. Vychazi z pragmatického poznani kagktinomiky, kdy @ rustu
spoteby rostou zisky vyrobnich firem a zardveste poptavka porepraw jejich
zboZi. Pokud jdou indexy opraym snérem, nachazi se ekonomikadwue fazi za-
¢inajiciho fistuci recese.

» Trend musi existovat tak dlouho, az se objevi defitivni signal pro jeho z&-
sadni kvalitativni zménu- obrat. Zvratim trendu se blize&nuji nasledujici kapi-

toly zangfené na jednotlivé signaly technické analyzy. [6]

3.2.2 Podstata a druhy grafi

Grafy ve své podstatzachycuji historicky pohyb ceny sledovaného aktdsou tedy vy-
sledkem rozsahu pohybu kurzu aktiva a préa zaklad téchto historickych pohyb je

mozné stanovit nejvhodj$i ¢as pro nakup a prodej. Podstatou analyzyagsa¥yuZzitim
optimalnich analytickych nastiojje odhalit trendy vyvoje a také dna a vrcholghto

trendi.

Graf je tedy hlavnim pracovnim nastrojem obchodr@kpomaha mu najit odpé&di na

e

fa nicmérg nejznangjSimi a nejpouzivaf)Simi grafy jsousloupcovy graf a sutkovy graf.

[3]
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Sloupcovy graf
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Obrazek 2. Sloupcovy graf
Jak jiz nazev napovida, tento graf se sklada zojigifich sloupd, které zobrazuji dané
¢asové obdobi: ndpl minuta, 5,10,15,30 minut, 1, 4 hodiny, 1 dertyden, 1 ndsic.
Kazdy sloupec navic obsahuje informace o rovnowskzenezi nabidkou a poptavkou.
Kazdy sloupec je charakterizovana 4 cenami: OPHBHI LOW a CLOSE. Vzdalenosti
mezi HIGH a LOW cenou, 9¢ka RANGE, neboli rozsah.

High

Close

Open

Obrazek 3. Rostouci sloupec

Vzajemné porovnaniéthto 5 hodnot slouzi k &eni pravdpodobnosti pohybu cen

v budoucnu.

OPEN - Oteviraci cena, za kterou se nakupuje a prodamé dktivum na zatku ob-
chodniho dne, pdfpac ¢asového useku, ktery datérka znazatuje.

HIGH - Nejvyssi cena, kterou kupceliem dne dosahli. Tato hodnota neni az zase tak
zajimava jako OPEN nebo CLOSE ceny, nictnpokud bude HIGH cena v danémaso-
vém obdobi stefavysoko jako CLOSE, zrato velkou odhodlanost kupdk ziskani dané
meny za jakoukoliv cenu.

LOW - Nejnizsi cena, kterou prodejcéliem dne dosahli. Stegjnako HIGH neni ani

LOW cena pilis zajimava, pokud ovSem neni shodna s CLOSEwevidomto fipack se
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jedna o velmi negativni den a je velkad pr&gwadobnost, Ze nasledujici den budou ceny
pokraiovat ve vyrazném poklesu.

CLOSE — Zaviraci cena.

Svi¢kovy graf
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Obrézek 4. Svkovy graf
Svickoveé grafy vznikly v 17. stoleti v Japonsku jakangeka @i obchodovani ryze. do
svicky, ktera ma CLOSE vySe nez OPEN ma odliSnou barsdinou bilou nebo zelenou)

od svtky, ktera ma CLOSE nize nez OPEN (ta bysmoucerna neb@ervend) [9]
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Obrazek 5. Japonské svice

Rada obchodnik vyuZiva samotné japonské svice jakoZto zdroj sigagpodle iznych
druhi obrazd, které tyto svice tud, jsou schopni wit nejblizSi cenovy pohyb aktiva.
NejznangjSi obrazce jsou uvedeny Yiloze.

3.2.3 Trend

Trend je pro obchodnika jeden z neé@¥itéjSich pojni - jedna z nejasgjSich podek ika:
"Trend is your friend"” - trend je ty pritel. Tato podka nevyjaduje nic jiného nez zkuSe-
nost, Ze nejziskaySi obchodni strategie vychazejiéch, které nasleduji trend. Pokud jde

obchodnik s trendem, v§idva. Pokud jde proti trendu, prééva. Cim delsi je pak trend,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 33

tim wvétSi Sanci ma obchodnik vildt. Nekteré trendy mohou trvat gkolik mésiai az let a
fada obchodnikv takovych trendechistava az do samotného konce, nekazdy pohyb

jeho smérem mu pinasi dalSi a dalSi zisky. [3]

Pro kazdého obchodnika je tedy piadym Ukolem zjistit a identifikovat TREND. Trend
existuje, kdyz ceny dlouhodsbostou nebo klesaji. V rostoucim trendu dosahajadi
cenovy naist vysSich hodnot nez riét predchozi a kazdy pokles se zastavi na vyssi hla-
din¢ nez ten pedchozi. V klesajicim trendu je kazdy poklesSinez pedchozi a kazdy
vzrast dosahne niZSi hladiny needchazejici. O kimim trendu mluvime, pokud seétsi-

na cenovych nésti zastavi na stejné hladia poklesy ztraceji svou silu nlpizné stej-

né cenové urovni.

Rostouci (byi) trend

Kazdy trh, ktery roste (cena finariho instrumentu jde nahoru) se nazyvéikiyh. Ros-
touci byi trend se na trhu vyskytne proto, Ze poptavievysuje nabidku. Na trhu je jed-
nodusSe vice kupujicich nez prodavajicich, coz zmé@mée mezi kupujicimi roste konku-
rence. Kupujici musi zvySovat nabizené ceny, zeeksou ochotni od prodavajicich na-
koupit, aby prodavajici dost&® motivovali k tomu, aby jim své fingni instrumenty

prodali.

Pokud je na trhufftomen rostouci ki trend nebo obchodnikgdpoklada, ze by se mohl
za rejakou dobu objevit, bude obchodnik vstupovat dauldéo pozice (long/buy). Bude

tedy sdzet na to, Ze leynakoupi a poté za vyssi cenu proda. [2]

Klesajici (medwdi) trend

Kazdy trh, ktery klesa (cena finariho instrumentu jde d) se nazyva meadi trh. Kle-
sajici medwdi trend se na trhu vyskytne proto, Ze nabidievysuje poptavku. Na trhu je
jednoduse vice prodavajicich nez kupujicich, caanm®na, Zze mezi prodavajicimi roste
konkurence. Prodavajici musi sniZzovat nabizené, camkteré jsou ochotni své finam
instrumentu prodat, aby nakupujici dostatemotivovali k tomu, aby jejich finami in-

strumenty nakoupili.
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Pokud je na trhufitomen klesajici meadi trend bude obchodnik vstupovat do kratké
pozice (short/sell). Bude tedy sazet na to, Zeysakou cenu proda a za nizsi cenu zpatky

nakoupi. [2]
Trendové ¢ary

Jako zakladni stavebni kamen pr@emi sily a sréru trendu slouzi tzv. trendow&ry.
Trendovatara rostouciho trendu se vyltak, Ze se spoji nejnizsi minima n&&&u a na
konci probihajiciho trendu. Naopak trendov@uu klesajiciho trendu vytvime tak, Ze se
spoji nejvyssi maxima na &itku a na konci probihajiciho trendu. Trendo&éa nam tak
také mize pomoci sledovat kolisavost trendu a nervozittrima, tak jak nam ji znazvuje

nasledujici obrazek. [3]
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Obrazek 6. Trendow#ry

Projekce &chto trendovychtar do budoucnosti pomaha také obchodnikdedpowdet
body nakugp a prodej. ProraZzeni dadle rozjeté trendovéary ukazuje, Zze dominantni sku-
pina na trhu ztratila svou silu. Prorazeni trendtd je platné pouze tehdy, kdyz ceny
zavou na jeji druhé stra&n Neékteri obchodnici prohlasuji, Ze trendo¥@ra musi byt pro-

raZzena déma nebo dokoncédmi procentnimi body ceny.
Hladina podpory a rezistence (Support & Resistance)
Tyto hladiny jsou ve své podstdiody, kde cena opakovamzdorovalaiistuci poklesu.

Support je takova cenova hladinaiifkteré jsou nakupy tak silné, zéepusi a zvrati po-
kles ceny. Support je na grafu znazoriorizontalni nebo té#h horizontalni kivkou spo-

jujici cenova dna.
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Resistance:je takova cenova hladinafikteré jsou prodeje tak silné, zéepusi a zvrati
rast cen. Resistance je na grafu zna&eanhorizontalni nebo téthhorizontalni kivkou

spojujici cenoveé vrcholy. [2]

EURUSD. D=ty 1.3776 1,3802 1,3758 1.3760
Resistance
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Obrazek 7. Support & Resistance

Cim delsi je oblast supportu nebo resistencesteno jejicasovou délkou nebo mnoZstvim
dotykii cen- tim je silgjSi, a tak&im vétSi je objem obchadv oblasti supportu a resisten-

ce, tim silgjSi tyto Urovre jsou. [14]

Tyto hladiny tak jako vySe zméné trendov&ary pomahaji fedvidat body nakupu a pro-
deje.Zajimavosti je, Ze mnohdy, kdyz trh projde rezistetak ta se potom naslaedstane

supportem a naopak.
3.2.4 Grafické formace

Grafické formace, které graf vyttigpodle historického vyvoje ceny fin&mho instrumen-
tu, jsou velice mocnym nastrojem pro identifikagi¢su budouciho trendu. Existuji &v

hlavni skupiny formaci a to jsquokrac¢ujici areverzni formace.

Pokraujici neboli konsolidované formace vysilaji tectéimu analytikovi signal o potvr-
zeni pokr&ovani stavajiciho trendu i do budoucich minut, hpdi, tydni mésiai nebo i
let. Reverzni formace signalizuji technickému atilabyi zménu stavajiciho trendu a tim
ho informuji o nutnosti uzait jeho dotg¢nou otewenou pozici, respektive otdvs ni sou-

casre protipozici. Jednotlivéiklady grafickych formaci jsou uvedeny iilpze P5.
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3.2.5 Technické indikatory

Béhem uplynulych desitek let byly vyvinuty stovky tmsky matematickych indikatér
kdy nekteré z nich znamenalyidom v obchodovani. Indikatory slouzi k identifikaoen-
du a také bod jejich zvratu. Je vSak velicallgzité wdét, kdy a za jakych podminek dany
indikator nejlépe funguje. Indikatibrje negeberné mnozstvi, ale v zasase @&li do ti

skupin: trendové indikéatory, oscilatory a smiS4ag.
Trendové indikéatory

Tyto indikatory slouZi k rychlému &eni trendu a to tak, Ze jednoduSe zkalkuluji data p
moci réjakého matematického vzorce a vyitivirivku, jejiz sner, tvar, délka, hodnota a
jiné parametry slouzi ke zhodnoceni kvality trendejznangjSimi a zdaleka nejpouZziva-
n¢jSimi trendovymi indikatory jsouizné variace klouzavych joméria. Trendové indikato-

ry funguji nejlépe, kdyz se pohybuiji, ale davagtgge signaly na mrtvém trhu.

Mezi nejznanyjSi pati: Moving Average —klouzavy pmér, Parabolic SAR, Directional
Movement — si&rovy pohyb, M.A.C.D., Bollinger bands

Oscilatory

Skupina &chto indikatofi slouzi k uéeni sily a rychlosti jakymi se ceny pohybuji. Jsou
postaveny na principu, ze sila pohybu (momenturigjarbyt znd¢iena a diky tomu fze-
me ukit rychlost nebo sir cenové zrény. Na rozdil od trendovych indikatojsou oscila-
tory tzv. leading indikatory, tedy davaji indikaoinény ceny ped tim, nez se stane. Tyto
indikatory je teba pouzivat na netrendovych trzich, kde zachymgy zvratu. Na trendo-

vych trzich vSak vysilajiadu Spatnych signal

Mezi nejznamsjSi pati: Stochastic, Rate of Change, Momentum, RSI, Eldgr Force
index, Williams’ %R, Commodity Channel Index
SmiSené indikatory

Tyto indikatory umo#uji nahled do intenzity iych nebo medsdich projewi na trhu.Mezi
nejznandjSi pati: New High-New Low index, Put-Call ratio, BullisBonsensus, Com-
mitments of Traders, Advance/Decline index
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4 PSYCHOLOGICKE ASPEKTY OBCHODOVANI

Podle obechrozsteného nazoru tv080% Usgchu ziskového obchodovani psychika ob-
chodnika. Jedna se tedy v podstatnejdilezitéjSi faktor obchodovani. Psychiku lze defi-
novat jako souhrn duSevnichkjdl béhem celého lidského Zivota. Jedné se o schoglmst
véka odrazet svymi stavy okolni skdtest. Psychika ma dvvyznamné kategorie a to
védomi a podvédomi a pra¥ shoda obchodnikovacgomi s podédomim je dlezitym

faktorem pi obchodovani.

Predstavme se modelovou situaci, obchodnik sledujgtpaeny zvoleného aktiva &-v
dom si jasného vstupnimu signdlu obchod ne&eteRespektive provaha tuto pozici
z divodu strachu a pochybnosti o vysledek. Terf&lad je jasnou demonstraci vzajem-
ného konfliktu obchodnikovaédomi s podédomim. Jak uvadi Tomas Nesnidal, je to pro
to, Ze mysleni obchodnika je ndm figgzené: ,V kazdém momeftkdy vstupujeme do
obchodu, ¥dome vime, Ze nizeme ztratit naSe peniz&userjSi obchodnici si sice @v
domuiji, Ze ztraty jsouipozenou sotasti obchodovani, ale¢tdinou pouze naddomé
arovni. Otazkou vSak istava, zdali je nad&eo takového ,naprogramované” i nasSe psdv
domi. Kazdy si zajisté pamatuje na besgiomomeni, kdy byl potrestdn za své chyby.
Chybovali jsme ve Skole, byli jsme ,oditovani* Spatnymi zndmkami a za ty pak nésled-
né¢ doma ,odménovani* nejtiznéjSimi tresty. V naSem poddomi mame hluboce zafixo-
vano, Ze dlat chyby je Spatné a proto se nas snazi autonyatictkraiovat od vSeho, co by

mohlo ,chyby a selhani“imést.” [7]

DalSim dilezitym psychologickym aspektem @Spého obchodovani je zvladnuti vilast-
nichemoci.Dr. Alexander Elder (1993) ve své knize uvadi:ikdd nenmiize byt pod vli-
vem emoci a zarovievydélavat tradigem penize. Efi obchodovani je néjpelem asp-
chu. Strach a chamtivost jsou spjaty se zruinovadateba, abyste pouzivali vas intelekt
namisto pocit.“ Emoce hraji nej#tsi roli v dol& otewené pozice na trhielice ¢asto se u
obchodnik setkAvame sifpadem, Ze v situaci, kdy nemaji Zadnou pozicipnaichoduji
na demo &tu, tedy s fiktivnim kapitdlem dosahuji velmi dobinyvysledk. Pro své ob-
chody pouZzivaji pravswij intelekt. Ve chvili, kdy do hry zdnaji vstupovat realné penize,
nejsou natolik psychicky odolni, aby dokazali mysijré racionali jako gredtim, jsou

ovlivnéni emocemi.

Emacni obchodnik nenéasto schopen akceptovatiou vysi ztraty, ale na druhé stean

uzavird obchod s velice nizkym ziskem a odmitakgaz moznym vysokym ziskem, kte-
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ré se vyznéuji urgitou nejistotou. Na druhou stranu hazarduje, alill jisté ztra€. Paitéa
s tim, Ze se situace na trhu brzy obrati v jehegah. Bohuzelgasto se naopak zmi v
neprosgch investora, ztrata se prohlubuje a 8&ich rozndra dosahne ) zavieni pozi-

ce.

Ondrej Hartman (2009) uvadi 10 ukopsychologie obchodovani, které by sal kazdy
obchodnik ¥novat a oprostit se tak od vSech negativnich pdggitkych a eménich

vliva.

. sebe-analyza

. duSevni cwieni — schopnost koncentrace

. vyhledavani obchads nizkym rizikem

. zacileni — schopnost dosahnout nejlepSich mozngdmnek pro obchod

. akce — schopnost bez mrknuti oka spusgtlpm naplanovany obchod

. monitorovani — schopnost sledovaiipth vSech otetenych i planovanych pozic

. realizace zisk — ukorteni obchodu

. denni vyhodnoceni — schopnost zpracovat vysledkghaobchodovani

. pravidelna kontrola — schopnost objektivniho pogoiiztunknosti obchodniho

systému a jeho dodrzovani

Petr Podhajsky a Tomas Nesnidal na svém serveanéiiirk.cz uvadi, Ze za Usgchem
kazdého obchodnika stoji nasledujici pojaigciplina, sebekaz# a schopnost vyrovna-
ni se ztratami Jakkoliv jednoduSe to e znit, jsou nedostatek discipliny a sebe&azn
praw tim, co 80% obchodnikvelmi snadno fivede k finagni zahuls a zbylych 20% k

netuSenému bohatstvi.
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5 MONEY MANAGEMENT

s

Money management je obe&cozna&ovan za ubec nejdlezit¢jSi sokast obchodovani.

Cesky freklad v podob ¥izeni petiz mozna jedt presrji vystihuje podstatu o co v money
managementu jde. Pomoci zakladnich funkci mategnatiktatistiky utuje money ma-

nagement rozsah obchbod jejich riziko, které ize obchodnik podstoupit.

5.1 Rizeni rizika

Porozunéni riziku je velmi obtiZné, nelige to velice subjektivni tématika, ktera pro kaz-
déeho jednotlivce obnastizné dimenze. ,Jestlize nebudete riskovat, pak nstenejlepsi
cest ke ztrat. Jestlize totiz nepodstoupite riziko, pak rizikeraki k Vam. Prostneexis-

tuje zpisob jak se vyhnout riziku.“ (David Vicott) [9]

Rizika na Forexu vychazeji ze samotné podstatyéievych obchoidl Riziko zreny trz-

ni ceny kurzu je tak na Forextimo unerné zvétSeno pakovym efektem. Pokud tedy in-
vestor obchoduje s pakou rfaf:100, znamenaiipadny opany vyvoj kurzu o 1% nega-
tivni dopad ve vySi 100% dle investovaného mnoZstakto rychle rostouci ztrata brzy
dosahne hodnoty marze (margin) a hroz tak rizikenieni cela obchodni pozice. [5]

Riziko pri obchodovani tedyfpdstavuje ztratu z daného obchodu. Jelikoz Zadofiamh
nik na s¥té neni schopen neustéle provédouze ziskové obchody, nelze toto riziko ztra-
tového obchodu ptodstranit. Jediny Zisob jak toto rizikaiidit a co nejvice eliminovat,
je ukeni gredem pijatelné vyse ztraty z daného obchodu. RISK je t&ibtka, kterou ob-
chodnik riskuje na jeden obchod a ktera byfanbyt gredem jas# stanovena. S touto ob-

lasti obchodnikovi velice pomaha pokstop loss(S/L)

5.1.1 Stop loss

Mriviw s

obchodnik osvoijit a zcela zautomatizovat. Je tdaziik ochrana proti finamimu krachu.
Stop loss je fedem definovana krajni hranice pridgad op@ného cenového vyvoje, nez
ktery investor fivodné analyzoval. Na hranici pokynu stop loss investordvolrg inka-

suje malou ztratu,ite nez by se rozrostla do naghmych rozngra.

Tento pokyn se da dnes jiZz plmautomatizovat, nebo minimé&lipii oteveni pozice nasta-
vit hladinu stop loss spale¢ se vstupni cenou. Je nutné dodrzovedeZltou zasadou, po-

kud je jednou urovestop loss nastavena a trh jde proti tomuto step, loesmi se s ni jiz
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hybat, protoZe by pak jiz S/L ptgd swij duvod. Je nutné si wdomit, Ze pokud investor
spekuluje na pokles ceny, mohou byt jeho ztratyizalpokladu nepouZiti pokynu stop
loss, s pichodem rostouciho trendu téimekoneéné, jelikoZ se nezastavi o Zadnou nulo-
vou hodnotu jako v ogaém gipads. Pokud jde trh ve sénu obchodnikova @kavani, je
velice BZné posunout stop loss na hladinu vstupni ceng\ndBreak Even. V tomifpact
dany obchod népstavuje jiz Zadné riziko ztraty kapitalu, obchadsge tak jiz ,bez rizi-
ka“. Pokud se posune stop loss gedite po smiru vyvoje ceny, znamena jiz jistotu zisku

z dané pozice, i kdyby se trh zcela obratil. [7]

S money management jsou dale nejvice spojeny nggleterminy:

5.1.2 Pokles kapitalu (drawdown)

Jedna ze zasad Money Managementuéselje rozlozZeni rizika ztrat. Prvnim pravidlem
obchodovani by #lo byt nikdy neriskovat velkotast kapitalu na jeden obchod, jde¥i-
té zaznamendvat pouze mensi ztraty, ktera i v élgehi nebudouipdstavovat vyznamné

ohroZeni obchodnikova kapitalu. [1]

5.1.3 Risk na jeden obchod

Uspedni obchodnici dosahli své dlouhodobé ziskovodty giijimani pouze nepatrnych
ztrat. Rozséhlé testy ukazaly, Ze maximalni vygeroki mize obchodnik ztratit na jednom
obchodu bez ujmy svych dlouhodobych vyhlidek, j24 z jeho obchodniho kapitalu.
Pokud ma tedy obchodnik na svém obchodnita kapital ve vysi 100 000 & nengl by

v jednom obchog riskovat vice jak 2000 & Nekteri uspSni obchodnici si nedovoli ris-
kovat vice nez 1 nebo 1,5% svého kapitalu na jedemod. K ¢mto &elim pati praw
jiz vySe zmhovany stop loss. Pokud obchodnik cti zasadu 2%yztfanastavovani svého
stop loss nuti jej to zarokevhodreé cely obchod n&asovat nafiklad v blizkosti Grovni

support a resistence. [2]

5.1.4 Pomgr risk/zisk (Risk Reward Ratio- RRR)

Jak bylo jiz gkolikrat zmirgno, je prakticky nemozné dosahovat pouze ziskowjatho-
du. Ztratové obchody jsoutipozenou so&asti obchodovani na finamich trzich. Je vSak
dulezité, aby poet t€chto ztratovych obchddnegesahoval peet €ch ziskovych. Pokud
ma tedy obchodnik obchodni systém (strategii),ykted nap. 60% uspsSnost obchaoil
znamena to, Ze z 10 obchodovanych pozic jgnpmé 6 ziskovych a 4 ztratové. Pokud
obchodnik na kazdy 8y obchod riskuje stejnodastku nap 2000K¢ a tutocastku také
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ziskava p uspsSném obchodu, bude jeho celkovy zisk rod@®0 K¢ (6 x 2000 — 4 X
2000). Dosahovat vsak vysokych hodnot&dspsti obchodniho systému je velice iao

a tak obchodni systém s @Sposti vysSi nez 50% je jiz Zimg vyjimecny.

Aby vSak obchodnikova ziskovost nezélezela na ho4dP ziskovych/ztratovych obchad

je dilezité, aby kazdy ziskovy obchodimaSel vice nez nasledujici mozna ztrata. Pokud
bude tedy obchodnik uznavat princip stejnych a ofaltrat je pro & podstatné, aby
pramérny zisk ze ziskovych obchédoresahoval tuto &ekavanou ztratu. Obchodnik musi
brat na ¥domi, Zze kazdym obchodem se vystavuje riziku &gy thlezite, aby bylo toto
riziko na druhé stranekvivalentk ohodnoceno moznym ziskem. Pokud tedy v modelové
situaci 60 % usgsnosti obchodniho systému budeaimpérny zisk dosahovat hodnoty
6000KE dosahne obchodnikid0 obchodech gmérného zisku28000K¢ (6 x 6000 — 4 x
2000). V tomto pipact je tedypomér risk/zisk (RRR) 1/3 (2000/6000)

Vztah procentuélni Ggpnosti obchotl a RRR je tedy zasadni a je tieps amerny. Cim
niz8i ma obchodnik obchodni @Spost, tim vys5i RRR byd&hmit, aby dosahoval celkév
zisku. Princip RRR tedy znamenda, Ze byl robchodnik vzdy obchodovat transakce

s vysSim potencialem zisku nez ztraty.

VySe uvedeny text napovida, jaké jsou tedy ve skatgti Ukoly money managementu a
pro¢ je tak vyznamny pro obchodovani na fitiaich trzich. Prvnim cilem Money Ma-
nagementu a tim zasadnimzgistit preziti. Obchodnik se musi vyhnout riziku, které by
ho mohlo vyadit ze hry. Druhym cilem je zajistit malé ztratydale pak stabilni zisky.

Tretim cilem jsou vysoké vynosy. [13]

5.2 Koncepty money managementu

V obecném pojeti existuji pouze dva koncepty mameyragementu. Prvni se nazyva,

martingalemoney-management druhy se nazyvantimartingale money-management

Martingale, money-managemeiika, Ze by obchodnik ghbéhem ztratové série obchipd
ZVYSOVAT své pozice v daném obchodZ pohledu pravépodobnostito znamena, Ze
pokud ma obchodnik za sebtfadu neusgsnych obchodl, roste mu s kazdym dalSim neu-
spsSnym obchodem Sance, Ze budistd obchod vitzny. Proto podle principmartingale
money-managementu byehobchodnik v takové situaci zvySovatigvisk - nebo-li navy-
Sovat mnozstvi obchodovanych kontéaktento princip vSak neni mezi profesionalnimi

obchodniky pilis rozSteny a dal by se nazvat jako velmi nebe&rnge
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Antimartingale money-management je postaveny na&raa principu: pokud rostou ob-
chodnikovi zisky, ndl by zvySovat i své risky. Pokud vSakel zaziva ztraty, risk adekvat-

né snizovat.

WM wrw

NejbéznéjSi modely Antimartingale money-managementu.
Units per fixed amount of money (UPFA)

Prvni model udava, kolik pozic otevirat na kazdyckapitalu na Gtu. Pokud obchodnik
oteve et s 5 000 USD a rozhodne se pro pouzivani UPFAetupgak si jako prvni mu-
si ukit, kolik maximalreé kontrakti zalne s takovout@astkou obchodovat. JelikozZ se jedna
o ¢astku relativld malou, pakieknéme, Ze s 5 000 USD &@e obchodovat pouze jeden
jediny kontrakt - nezavisle na tom v jakém trhu jaksym stop lossem. Pokud v3ak bude
aspesny, pak jiz brzy svych prvnich 5 000 USD prarhdo 10 000 USD. A jelikoZ si na
zacatku ukil obchodovat jeden kontrakt na kazdych 5 000 USDuttu, pak zde zme
logicky obchodovat kontrakty 2.

Equal units model (EUM)

Druhy model je n€psgji pouzivany v akciovém obchodovani. Principem tohmodelu

je rozcklit si Gcet na rkolik stejre velikych ¢asti a kazdowast pak riskovat na jiny ob-
chod.

Reknsme, Ze obchodnik viastni 10 000 USD, za které clad@upit akcie. JelikoZ kazda
akcie stoji jiné penize a rad byhv celém nakupu &aky ,systém“, pak pouzije EUM
model, rozdli svych 10 000 USD na 5 stejnych dilktj. na 5 x 2 000 USD a za kazdy
dilek nakoupi jiné akcie. Za kazdé 2 000 USD sdgrjor nakoupi jiné mnozstvi akcii,
neba’ kazda akcie jinak stoji. Proto rfaga 1 dilek 2 000 USD nakoupite 8 akcii XX, za
druhy dilek 3 akcie YY, za 3 dilek 10 akcii ZZ, afidik pak et roste, ot pierozdluje

zisky rovnym dilem mezi jednotlivé dilky a v raméch pak pikupuje dalsi akcie.
Percent of margin (POM)

Treti model antimartingale money-manageméiita, Ze vzdy na dané proceniiuiote-
vird obchodnik tolik pozic, kolik mu dovoli margingokud si otete (et 30 000 USD a
rozhodne se pro pouzivani POM modelu, pak si nejprusi stanovit procent@ti, které
budete riskovat v ramci vySe margina jeden obcho®eknsme, Ze se rozhodne nerisko-

vat v marginech nikdy vice, jak 10% svehul Pak ma tedy na jeden obchod k dispozici
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3000 USD na marginy.
Percent Volatility model (PVM)

e

Posledni model jefejmé nejslozigjSi ze vSech. Podstatou PVM modelu je toti&eni
pramérné denni volatility trhu a na zakkadé volit mnozstvi pozic, které v trhu otevirat.
NejbézrejSi zpisob nEfeni pamérné denni volatility trhu je ATR (average true rahg
V principu pak funguje PVM zhruba nasledévize svého &u si obchodnik zvoli ité
procento dtu, které je ochoten riskovat na 1 obchod. Pokdg tea &et napiklad 10 000
USD a rozhodne se riskovat v 1 obctid®% &tu - pak je ochoten riskovat na 1 obchod
1 000 USD. Déle si zjisti, jak& je smsna pimérna volatilita (ATR) trhu, ktery chce ob-
chodovat. Pokud se trh momentilobchoduje s gmérnym dennim cenovym roZpm
300 USD, pak otae v obchod 3 kontrakty (1 000 / 300 = 3,33) - sangmx¥ v piipack,

Ze mu to dovoli vySe marginPokud trh moment&tnobchoduje s gimérnou denni volati-
litou 1 300 USD, pak si neide dovolit do trhu vstoupit. Pokud se trh hybe grnou

denni volatilitou 480 doldr pak oteve 2 pozice, atd. [16]
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. PRAKTICKA CAST
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6 VYBER FOREX BROKERA

Aby mohl soukromy investor prakticky obchodovatRaex trhu, musi mitizzeny &et u
jednoho z Forexovych brokerprostednictvim kterého podavaigazy na trh. Broker je
vlastre zprostedkovatel obchada je to on, kdo ma opréaémi nakupovat a prodavat in-
vestini aktiva podle investorova rozhodnuti. Investatytpoda obchodniifkaz a broker

se postara o co nejrychlejSi giri. Brokerské sluzby se obecdli do 3 skupin:
FULL SERVICE

Jedna se o sluzbyjigkterych krong plnéni ndkupnich a prodejnictipazi, mat investor
narok na vesSkeré konzultace, rady, tipy, dopeni, apod. tyto sluzby jsou v3ak i nejvice

zpoplatné.
DISCOUNT SERVICE

Predstavuje sluzby lewsi, ale také v ramci takovych sluzeb jiz invespoakticky nic
navic kron¢ pinéni piikazil nemize od brokeradekavat.

ON-LINE SERVICE

Pfi tomto zpmisobu nefichazi investor s brokeremiec do kontaktu. VeSkeré&ikazy se
zadavaji elektronicky iles pa@itac (skrze tak zvanou on-line obchodni platformu, daer
vétSinou poskytuje broker zdarma). Nespornou vyhodntiine obchodovani je skute
nost, Ze fikazy jdou ¥tSinou z pditace pfimo na obchodni parket, takZe je nakup a prode;j

finanéniho instrumentu odto rychlejsi. [13]

Obchodovéni jsem zvolil skrze on-line obchodnifplatu XTB-Trader , kterou provozu-
je spolénost X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. S touto obchodni platformou jsem
se seznamil v ramci studijnickiguin®ta vyucovanych na UniverzitTomase Bati ve Zlih
Znalosti prace s touto platformouigpély mimo jiné k volle tohoto brokera. Bylo vSak
také nutné volbu tohoto brokera prozkoumat ve wretalzasadnim pozadauk, které by
mel broker sphovat.

Bezpe&nost

Prvni otdzkou vyéru brokera je bezgaost. Tedy zda je broker registrovan u reguibo
Ufadu.Predpisy EU, zejména pak pravidlo spwiého evropského pasu v souladu giNa
zenim Rady ES. /22/EEC z 10. kétna 1993 klade na makiké domy provozujici svoiji
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¢innost na derivatovém trhuripné formalni, kapitalové a kvalitativni poZzadaviiajici
se poskytovanych sluzeb.

Skupina X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. je bndk& firma fsobici na uzemi Ev-
ropské unie v souladu s Nzenim Rady ES. 93/22/EEC z 10. ktna 1993. Dohled nad
firmou spravuje Komise pro cenné papiry a burzyweaeSag; ¢innost firma provozuje na
z&klad povoleni z 8. listopadu 2005 DDM-M-4021-57-1/2005. Zakladni kapital firmy
¢ini 5.510.214 PLN.

Spolgnost X-Trade Broker€R je zapsana v obchodnim réjsti vedeném Mstskym

soudem v Praze:

1ICO:27867102,
DIC: CZ 27867102

Spolgnost pracuje pod zakonnym dohled€eské narodni banky.
Obchodni Platforma

DuleZitou sodasti sluzeb brokera je on-line obchodni platfornzekteré investor obsluhu-
je swij ucet. Platforma XTB-trader je postavena na plattoidetaTrader 4, ktera je pro
sveé uzivatelské rozhrani, mezi obchodniky Siroag&ZimanaPrednosti obchodni platformy

MetaTrader 4 (MT 4) je poskytovani téirvSech sluzeb technické analyzy v realriése.
Hlavni vlastnosti MT4:

» Okamzita realizace pokyn

* Bezpe&nost soukromi: 128bitoveé Sifrovani

* MozZnostcekajicich pokyn

« Kompletni mozZnosti technické analyzy: rozmanitastfiig technickych indikatar, nastroje
pro trendové liniefadacasovych period 1minuta 5-15-30 minut, 1 hodinagdify, 1 den,
tyden n&sic

» Data v realné dab

e Prijem zprav od brokera

Poplatky, SPREAD

Vy3e poplatk se do znéné miry projevuje na stavu kapitalu. Sgolest XTBCR sineu-
¢tuje zadné poplatky za vedenétu ani provize za uzadgni pozice. Spotaost si @tuje

provizi 350 K v piipact vyplaceni progedki mensich nez 3000K
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Poplatek, ktery je skryty a na kterém broker dgwla, gedstavuje SPREAD. Zafrem
brokera je tedy mit spread co n#gi, konkurence mezi brokery vSak na snizovaniagpre
tlaci. Jako velice dobré se nanovém paru EUR/USD oztaje spread 1-3 pips. XTB
nabizi jedny z nejnizSich spreada trhu, a na paru EUR/USD spreagips.

Ménoveé péary

Zéasadni otadzkou pro forexového obchodnika je, kigmgové pary je broker schopen na-
bidnout — obechjsou to asi vzdy hlavni émoveé pary, ale pokud investor hleda obchodni
prilezitosti v exotickych rnovych péarech jetdezité si tuto moznost @iit. XTB nabizi

k obchodovani celkem 45&movych péii, které pokryvaji vSechnyiedni sétové neny,
ale také&adu nén exotickych CZK,HUF, PLN...

Minimalni vklad, obchodované mnozstvi lotu, leverag

Dulezitou informaci pro vyér brokera je pdgeba minimalniho vkladu kapitalu, ktery jak
jiz bylo zmirgno v teoretick&asti, velice Uzce souvisi s velikosti obchodovaniath a
leverage a margin. XTB poZaduje minimalnt@ni vklad ve vysi 20 000 K Minimal-

ni hodnota pokynu pro ¢nové pary je 0,1 lotu a leverage 1:100.
Komunikace s brokerem

Pti hledani brokera je dobré zjistit jakymigmbem a hlawhjak rychle a operativhbroker
komunikuje. S&dm jsem¢Rrolikrat vyuZil informanich sluzeb, které XTB nabizi a vzdy
jsem se setkal s rychlou odgoN na dany problém.

Na zaklad uvedenych skutmosti jsem se tedy rozhodl vyuzZivat sluzeb XTB.
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7 INVESTI CNi STRATEGIE

V néasledujici kapitole bude nastita investini strategie, na zaklakteré budou obchody
probihat. Investini strategie, obchodni plan, obchodni systém jsmivalentni oznaeni
pro soubor pravidel a zasad, které musi mit kabdypadnik stanoveny a které musi dodr-

Zovat, aby jeho investi pozice nebyly vysledkem pouze intuitivni hry.
7.1 Nastroje investiéni strategie

7.1.1 Pouzivané technické indikatory
Bollinger Bands (Bollingerova pasma)

Bolliner Bands je trendovy indikator, ktery je tea temi kiivkami. Prostedni Kivka
znazotuje jednoduchy klouzavy pmeér s periodou 20 obdobi (Simple Moving Average),
jenz vyhlazuje pibéh cenového grafu a zéiarend. VigjSi kiivky jsou tvaeny z prosted-
ni kiivky klouzavého piméru tak, Ze ficteme nebo odgeme utity pocet snérodatnych
odchylek (Standard Deviation). Srodatna odchylka i volatilitu (riziko) finantniho

instrumentu. [14]

Interpretace Bollinger Bands je zaloZena na tomgere finatiniho instrumentu tihne k
tomu, aby #stala mezi horni a dolnifikkou. Vyznamnym rysem indikatoru Bollinger

Bands je jeho prosmliva Sika kwuili volatilit¢ kurzi finanénich instrumern.

Ty

BRI

g i

Obrazek 8. Bollinger Bands
MACD-Histogram (Moving Average Convergence/Divergen— sbihavost-rozbihavost

klouzavych piimeéra)

MACD je trendovy technicky indikator. Vygda se jako rozdil (Difference) mezi &ma
exponencialnimi klouzavymi pméry (Exponential Moving Average - EMA) s délkou 12-
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obdobi a 26-obdobi. Pro jasné zndzafmakupnich a prodejnich sigh&e pouZziva tzv.

signalni¢ara (signal line), coz je exponencialni klouzavinpr s délkou 9-obdobi.

MACD-Histogram je jednim z nejuziteéjSich nastraj technické analyzy. Histogramém

i rozdil mezi kivkou MACD a signalni kivkou. Tento rozdil je zakreslen pomoci verti-
kalnichc¢arek a jejich série tedy tyiocely histogram. Sklon tohoto histogramu &nsmer
aktualniho trendu. [14]
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Obrazek 9. MACD
Stochastic Oscillator (Stochasticky indikator)

Stochastic Oscillator se sklada ze dvaewek. Hlavni Kivka se nazyva %K.. Druhd, ktera
se nazyva %D, je klouzavy pnér (Moving Average) hlavni fkvky %K.. %K céara je
rychla Kivka obvykle zobrazena jako plgara a %D, coz je pomal&ikka, obvykle zob-

razena jako ferusovana.

Stochastic je konstruovan tak, aby se pohyboval m@notami 0 a 100. Refer&ni linky
jsou zakresleny na 20 a 80 procentnich Urovnich vgbnaovali pirekoupené aigproda-
né oblasti. [14]
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Obrazek 10. Stochastic Oscillator
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7.1.2 Ekonomicky kalenda¥r

Souasti investini strategie bude samepre také fundamentalni analyza, ktera bude p
devsSim zaréfena na vyhodnocovani relevantnich aktualnich furedéétnich zprav, maji-
ci vliv na trend minového paru EUR/USD. Pro tuto petbu bude vyuzivan ekonomicky
kalend#& zverejrény na domééi FOREXPROS.com, ktery obsahuje datumiaspy c¢as
zvaejréni vSech relevantnich fundamentalnich dat. Kazdyd&mentalni ukazatel je
ohodnocen podle své vyznamnosti pro danéaunUkazatel obsahuje komeht&ekava-

né hodnoty a dosazené hodnotyiredesiém obdobi. Aktualni hodnoty ukazatele jsou
v kalendd& uvedeny &kolik malo okamZzik po oficialnim zvéejréni. Na obrazku je zob-
razen ekonomicky kalentia 19. Unora 2010.

Feb 19 000 EUR ¥ German PPl (Mol) 0.80% 0.40% -0.10%

I+l
10:00 EUR Y French PMI P 54,60 5530 5540 < &
1000 EUR L 2 French Services PMIP B4.70 56.40 56.30 &3]
10:30 EUR L 28 2 German Manufacturing PHI P 5710 8410 5370 o &
10:30 EUR L 2 German Services PMI P 51.70 8250 5220 &
11:00 EUR L 2 Current Account 190B 0508 0508 <o @
11:00 EUR vy Manufacturing PMI P 54.10 5280 5240 =
11:00 EUR L 2 Services PMIP 52.00 5250 5250 £
15:30 uso T'¥'¥ Core CPI(MoM 040% 0.20% 0.10% =
15:30 ush F'Y¥Y CPlI(MoM) 0.20% 030% 020% < &

Obrazek 11. Ekonomicky kalerda

7.2 Formulace investini strategie

Investini strategie séadi mezi diskréni strategie, tedy vSe fimaje analyzou, vyhleda-
nim vstupniho signélu, spibani a nastaveni S/L (stop loss) a T/P (targefithr&once

samotnou realizaci vstupu do pozice a vystupu kpdride zadavano manuélfi2]
TRH

Obchodovani bude probihat na devizovem trhu, keengjlikvidrejSi ze vSech finamich
trhi. Bude obchodovan pouze jedernovy par, vzhledem ke své vyznamnosti a domi-
nanci bude obchodovan par EURO vs. Americky d@anaeni EUR/USD.

Casovy ramec

Obchodovani bude probihatepazre v ramci jednoho dne e tedy o takzvané intraday
obchodovani. Pozice budou drzeny v rangiatika hodin, vyjim&né pres noc do druhého
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dne. Bude pracovano vyhrads 1,5,15, 30, minutovymi grafy. 1 a 4 hodinovéglaudou
vyuzivany pouze pro potvrzeni trendu. Obchodovéadetprobihat v rozsahuésioi anor-

duben.

Patateini kapital a eekavani

Patateini kapital bude pouzit ve vysSi 30 000:.KZakladnim pedpokladem obchodniho
systému je dosdhnout zhodnoceni tohoto kapitalxiEni mozny pokles kapitalu jsem
si stanovil v nominalni vysi 7000 coz redstavuje znehodnoceni 23,3%. DalSim cilem
je rovrez ziskat praktické zkuSenosti v co nggi mie a umoznit tak maximalnmozny
pocet zobchodovanych pozic. V rami&sového obdobi Unor-duben, povazuji za vhodné

zobchodovani minimalniho ptu 20 pozic, @i respektovani maximalniho znehodnoceni
kapitalu ve vysi 23,3%.

Mnozstvi a obchodované pozice

Vzhledem k mozZnostem kapitalu bude obchodovana ygdiya pozice ve vysi 0.1 lotu.
Tato pozice fi poziti paky (leverage) 1:100 vyZzaduje minimalestlipnost marze (mar-
gin) ve vysSi: 100 Euro x aktualni $my kurz EUR/CZK., 1 pip fedstavuje hodnotu:
1USD x aktualni skny kurz USD/CZK.

Budou obchodovany jak dlouhé (long) pozice, takk&dshort) pozice. Spekulace budou
tedy jak naitst, tak také na pokles kurzwenového paru EUR/USD.

7.2.1 Money management

Maximalni mozné znehodnoceni 7000 pti respektovani minimalniho ptu 20 zobcho-
dovanych pozic fedstavuje maximalniipatelnou hodnotu ztraty na jednu pozici ve vysi
350K¢. Pri kazdém obchodu bude tedy riskovano t7% z pivodns vlioZzeného kapita-
lu. Série 20 ztratovych obchdd facdk bude pedstavovat akumulovanou ztratu 7000 &

ukonteni obchodovani.
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pocet ztratovych obchodl poefatsiigz:?s;ma ztrata (K¢) zUstatek kapitalu (KE) | riskovany kapitdl v %
1 30000 350 29650 1,17%
2 29650 350 29300 1,18%
3 29300 350 28950 1,19%
4 28950 350 28600 1,21%
5 28600 350 28250 1,22%
6 28250 350 27900 1,24%
7 27900 350 27550 1,25%
8 27550 350 27200 1,27%
9 27200 350 26850 1,29%
10 26850 350 26500 1,30%
11 26500 350 26150 1,32%
12 26150 350 25800 1,34%
13 25800 350 25450 1,36%
14 25450 350 25100 1,38%
15 25100 350 24750 1,39%
16 24750 350 24400 1,41%
17 24400 350 24050 1,43%
18 24050 350 23700 1,46%
19 23700 350 23350 1,48%
20 23350 350 23000 1,50%
celkem 7000

Tabulka 2. Riskovany kapital

Z tabulky je patrny st procentuélniho podilu riskovaného kapitalu ndefe obchod.
V piipact 20. ztratového obchodutadé prestavuje tato hodnota 1,5% cozZ je stale pod

hranici obec#é uznavaného maxima 2% ztraty na obchod.

Shrnuti money managementu

1) Risk vzdy maximala 18 pips (350 K) na obchod.

2) Zastavit obchodovani wipadt 3 ztratovych pozic za jeden den (3 x 350=1050Klimi-
nace eménich vliva.

3) Rozdil mezi T/P a vstupni cenou musi byt aléspowtSi nez rozdil mezi vstupni cenou a
S/L. Risk-reward-ratio — RRR = %2

4) Jedna se o model UPFAits per fixed amount of money): na kazdych 30 BG0

na investnim wtu bude obchodovano mnozstvi 0,1 lotu EUR/USD.
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7.2.2 Vstup do pozice

Signal pro vstup do pozice bude vyhledavan na déktachnické analyzy za pouziti
Bollinger Bands s nastavenim (20), Stochastic @soil s nastavenim (5,3,3). Hlavni den-
ni trend bude wovan podle 30 minutového skbvého grafu pomoci Bollinger Bands.

Vstup do pozic a technicka analyza bude prémadca 15 minutovém sikovém grafu.

Signal pro vstup do dlouhé (long) pozice, iftkaz BUY: Bude vyhledavano prorazeni
spodni Kivky Bollinger Bands (BB) a nasledujici navrat rtatb kiivku v podok uzawe-
né byi svice. Vstup do pozice na urovni CLOSE tétoilsyice za fedpokladu satasné-
ho proraZeni hladinyipprodanosti (linka 20) zespodu &em vzhiru alespd jedou zcar
indikatoru Stochastic. Tak jak zna#aje nasledujici obrazek.

FEEN> Mar 15:30 22 Mar 17:30 22 Mar 15:30 22 Mar 21:30 22 Mar 23:30 23 Mar 01:30 23 Mar 03130 23 Mar 05:30 23 Mar 07:30 23 Mar 05:30 23 Mar 1
Obrazek 12. Signal k nakupu

Signal pro vstup do kratké (short) pozice, pikaz SELL: Bude vyhledavano prorazeni
horni Kivky Bollinger Bands (BB) a nasledujici navrat gatb kiivku v podolg uzawené
medwdi svice. Vstup do pozice na urovni CLOSE této niddsvice za fedpokladu sou-
¢asného prorazeni hladinygkoupenosti (linka 80) shora dohlespa jedou z¢ar indika-

toru Stochastic. Tak jak znazwoije nasledujici obrazek.
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Obrazek 13. Signal k prodeji

Signal pro vstup do pozice Wase zvéejiiovani dilezitych fundamentalnich zprav.

Jelikoz zvéejreéni vyznamnych fundamentalnich dat ma zasadni \divrend trhu, nebu-
nou nastoli novygi potvrdi stavajici silny denni trend a v tomtiopadt neni vhodné vy-
hledavat signaly pomoci stochastického oscilatériohoto divodu bude nejdve vyhod-
nocena fundamentalni zprava v relaci USD a jeji ml nénovy par EUR/USD, dale za
asistence indikatoru MACD s nastavenim (12, 2&u@)e uéen obchodni fkaz.

Pokud budou zwejnéna fundamentalni data vyhodnocena jako negativmniy$D, bude
vstoupeno dallouhé pozice: Fikaz BUY, za gedpokladu, Zze se bude MACD histogram
nachazet nad Urovni signalmivky a bude mit rostouci stn Aby byla eliminovana i
padna okamzita volatilita vyskytujici se v momewtiejnéni, bude do pozice vstupovano
na urovni CLOSE prvni 15miutové svice poigjeni fundamentu.

Pokud budou zwejnéna fundamentalni data vyhodnocena jako pozitivoi p&D, bude
vstoupeno ddratké pozice prikaz SELL, za gedpokladu, Ze se bude MACD histogram
nachazet pod signalntikkkou a bude mit klesajici sm Aby byla eliminovana fljpadna
okamzita volatilita vyskytujici se v moment #gpgxni, bude do pozice vstupovano na

arovni CLOSE prvni 15miutové svice po #egeni fundamentu.

Jako piklad je uvedena situace z 29. ledna 2010, kdy ky1&:30 zvéejnovana data o
¢tvrtletnim % Gstu HDP v USA.
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Obrazek 14. Signél k prodeji- syntéza fundamelA&ED

7.2.3 Vystup do pozice

a) Pii zasahnuti hranice stop loss.
Pokyn stop loss se nastavuje pro kazdou pozicygemaximalg 18 pips od vstupni ceny.

UZSi stop lossifipadt umisen na blizkou hladinu support/resistence.

Posouvani hranice stop losgri dosazeni zisku ve vySi 20 pips se posune stapriagiro-
ven vstupni ceny na tzv. Break Even (B/E). Dale pakistovém trendu pod hladinu kaz-
dého dalSiho vyssiho dnai Rlesajicim trendu nad hranici kazdého dalSih&ihii vrcho-

lu.

b) PFi zasahnuti hranice T/P (target profit).
Hranice target profit nebude vZzdy automaticky nastana pi vstupu do pozice. Hranice
target profit pouze vifjpad blizkosti hladiny support/resistence.

c) Manualni vystup.
Manualni vystup z pozicerigvoreni reverznich grafickych formaci, reverzniclékoiych

formaci nebo v fipac opaného signalu nez je otmna pozice.
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7.3 Testovani strategie

Pred samotnym vstupem na devizovy trh forex, je eetilezité, owfit ucinnost zvolené
investini strategie. VySe naformulovana strategie byléot@ma pomoci simulovaného
obchodovani. Simulace probihala na obchodni platfofTB- trader, kterou tento broker
volné nabizi s fiktivnim kapitalem 100 000¢KPlatforma nabizi nastroje v pinéiSjako
kdyby se jednalo jiz o realnyét. Simulace probihala od 9. 11. 2009 do 17. 12920

Platforma Metatrader 4 dokaze mimo jiné vyhodnbistorii provedenych obchéd Na
demo @tu bylo bthem obdobi 9.11. - 17. 12. 2009 dosaZe&nbtb vysledk:

Gross Profit: 11413.44 Gross Loss: 8818.42 Total Net Profit: 2595.02
Profit Factor: 1.29 Expected Payoff: -18.70
Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 1908.34 (1.83%) Relative Drawdown: 1.83% (1908.34)
Total Trades: 42 Short Positions (won %): 29 (37.93%) Long Positions (won %): 13 (38.46%)
Profit Trades (% of total): 16 (38.1%) Loss trades (% of total): 26 (61.9%)
Largest profit trade: 1862.12 loss trade: -400.19
Average profit trade: 713.34 loss trade: -339.17
Maximum consecutive wins ($): 3(1591.18) consecutive losses ($): 4(-1202.22)
Maximal consecutive profit (count): 2206.77 (2) consecutive loss (count): -1202.22 (4)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: k]

Obrazek 15. Vysledky simulace

Z vySe uvedené tabulky, je patrnycékalik dulezitych hodnot. Bhem obdobi bylo ote-
vieno 42 pozic, z toho bylo ziskovych6. Systém tedy dosahl podil ziskovosti ve vysi
38,1%. Dulezitou hodnotou jeRRR vypcaiitdno z hodnot gimérné ztraty a prmérného
zisku: 339,17/713,34 = 1/2,Celkovy zisk dosahl hodnot2 595, 02 K. Vzhledem

k zan®ru paiateniho vkladu 30 000 Kby tento zisk fedstavoval zhodnoceni 8,65% za
39 dni. S dosazenymi vysledky jsem spokojen.éPén vSak u¢domuji psychologické

aspekty obchodovani na demtuwis fiktivnim kapitalem.
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8 VYVOJM ENOVEHO PARU EUR/USD V LEDNU 2010

Protoze bylo testovani investi strategie ukoteno v prosinci 2009 jeutezité ged sa-
motnym zgatkem obchodovani analyzovat vyvogmoveho paru EUR/USD zadsic le-

den a znovu se tak zorientovat na tomto trhu.
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Obrazek 16. Vyvoj EUR/USD od konce testovani

M¢sic leden by ve znameni pokugiciho dominantniho klesajiciho trendu, ktery zZagho
na konci listopadu 2009. &ovy par se dostal na nejnizZSi hodnoty za poslédhitesiai.

Euro trvale oslabujehlavré kvili Spatnym zpravam 2z Evropy a zejména tkv
li pretrvavajicim obavam ohledmozpatovych problém v Recku. Dalsim faktorem byly

také pokraujici Spatné udaje z evropského trhu prace.

Z uvedeného grafu je patrna korekce na konisioe prosince st se zastavil 13. 1. 2010
na hodnat Fibonacci Retracement 38,2% a od té doby gakea silny klesajici trend, jak
také potvrzuje indikator MACD.

Vyznamné fundamentalni zpravy

eV lednu prokhlo v USA vyhlaSovani stavu ptu pracovnich mist v nezeaélském sekto-
ru (nonfarm payrolls), ktery klesl o 85 tisic. Tatekaval stagnaci, a jelikoZ v prosinci to
byl narast o 4 tisice, tak tato zprava byla zklamanim. @edkmira nezastnanosti v USA

tedy déle stagnovala na hodh@0%.
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» Evropska centralni banka podle vSeobecn&etds/ani ponechala v lednu svou zakladni
drokovou sazbu pro zeneurozony beze zény na hodnat 1.00%. Na takto rekordmiz-
kych hodnotach je sazba uz odtha roku 2009.

« Cinav lednu ohlasila vysledkystu HDP, ktery v poslednigivrtleti minulého roku
zrychlil na 10,7 %Cina tak potvrdila svoji pozici arpdstavuje hlavniho h#é na poli zo-
tavovani s¥tového hospodatvi.

* Maloobchodni prodeje v Americe mezisitné neiekarg klesly o 0,3 %. Trh obeémied-
pokladal jejich @ist kolem 0,4 %.

* Mezinarodni ninovy fond zvysil odhadistu s¥tové ekonomiky na rok 2010 na 3.9%.

« Americké automobilky v roce 2009 prodaly nejraéuit za poslednich 27 let. Celkem tedy
prodaly 10,4 milionu osobnich a lehkych uZitkovyuzi.

» Lednové vyhlaSeni aktivity v americkémipryslu za prosinec vyrazrzrychlilo tempo
rastu a index nakupnich manaigktery ji sleduje, se dostal az na 55,9dddy nad -

lezitou hodnotu 50 bad ktera uguje pozitivni,gi negativni sentiment.

Z vySe uvedenych bade patrn&ada negativnich zprav pro Americky dolar. V Ovadket
prichazeji rychly ast Ciny a zvySeni odhaduistu sétové ekonomiky, které by &y na
financni trhy @inést spiSe pozitivni sentiment a zajem o vicdaoiza aktiva a tedy odklon
od amerického dolaru. Ve skdtmsti vSak USD &¢i euru posiloval. Jako tujici se tedy
pro tento par jevi problém financovédéckého dluhu a nebezfiestatnino bankrotu. Tato

situace bude mit tedy i nadale zasadni vliv na btadsnéného kurzu.
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9 PRUBEH INVESTOVANI

V této kapitole budou v ramci tydennich redouvedeny vSechny obchodni pozice, jejich

vysledky a jednotlivé komeni& V ramci obchodniho tydne budou vzdy uvedenyiiejd

vvvvvv

bude zobrazen pomoci 1hodinového grafu adm graficky znazorény vSechny prove-
dené obchody. Ziskovy obchod bude zna#orpomoci zelené elipsy, ztratovy obchod

pomoci ftiZzove elipsy.

9.1 Obchodni tyden&. 1 (7. -12. 2. 2010)

V prab¢hu tohoto tydne byla otéena pouze jedna pozice a to v patek 12.2.

Zverejiiovand data pro tento den:

Feb12  08:00 EUR ¥'¥'Y German GDP (QoQ)P 010%  0.70% =

09:45 ELUR ¥'v French Non-Farm Payrols (CQoQ)P -020% -050% o @
09:45 EUR Y French GOP (QoQ)P 0.50% 020% ¢ &
12:00 EUR Y GDP (QoQ)P 0.40% 0.40% &
12:00 EUR ¥y Indusgtrial Production (Mol ) 0.30% 1.40% < @
15:30 ush ‘W' '¥''¥ Corc Retail Sales (Mol 0.40% -0.20% =
15:30 UsD ¥ '¥'¥ Hetai Sales (Mol) 040% -010% & &
16:55 usp Ty Wichigan Consumer Sentiment Index P 7480 7440 &

Obrazek 17. Fundamenty 12. 2. 2010
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Obrazek 18. Obchodni den 12. 2. 2010
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OQCh;d Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
¢

1 12.2.2010 12:46  buy 0.10 11,3550 11,3532 11,3590 12.2.201014:42 11,3590 0.00 765,3
celkem 765,3|

Tabulka 3. Souhrn vysledk obchodnim tydnel 1

Komentar k obchodu:

Na grafu je barewhzndzorgn obchod¢. 1: Na zaklad signélu: prorazeni spodnfikky

BB a vystup indikatoru Stochastic #eprodané oblasti, jsem vstoupil do dlouhé pozice. P
necelych dvou hodinach dosahla cena nastavené tyodfilo: automatické uzéeni pozi-
ce se ziskem 40 pips= 765,3.Klelikoz to byl jediny obchod v ramci tohoto tydelko-

vy profit obchodniho tydné&. 1 se rovna 765,3K

9.2 Obchodni tydené. 2 (14. -19. 2. 2010)

Dilezité fundamentélni zpravy zvéejiiované pro tento tyden:
16.2. EUR: 12:00 German ZEW Economic Sentimé&fW Economic Sentiment

USD: 15:30 NY Empire State Manufacturing Ind&&;00 TIC Net Long-Term

Transactions

17.2. USD: 15:30 Building Permits, Housingr&almport Price Index (MoM) 16:15
Industrial Production (MoM), 21:00 Federal Budetance, FOMC Meeting Mi-

nutes

18.2. USD: 15:30 PPI(MoM), Core PPI (MoM),tlai Jobless Claims, 17:00 Phila-

delphia Fed Manufacturing Index

19.2. EUR: 10:00 French PMI, 10:30 Germamiacturing PMI, 11:00
Manufactur- ing PMI

USD: 15:30 Core CPI (MoM), CPI (MoM)

Na zaéatku tydne vzrostla cena o 180 pips, a tedytén k vrcholu minulého tydne. Euro
posililo kthem atery pedevsim kili prohlaSenirecké vlady o tom, Ze zatim neni fzdita
Zadat o zahratii pomoc. Trh je vSak stale med a tak i vzhledem kiptrvavajici ne-
jasné situaci kolerRecka, jsem nepdpokladal fekonani &chto hodnot. Ve s¢du 17. 2.
jsem se tedy za#il na zachyceni klesajiciho trendu. Ten se objediém 10:00 a byl po
zbytek dne podpgen pozitivnimi fundamenty z USA. Nasledujici dedat opst pokle-
sem, nicmé& po zvéejneéni negativnich dat z Amerického trhu prace dostoikné korek-
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ci stede&niho poklesu. Vyznamny pohyb ceny byl zaznamenaotmich hodinach (¢ase
22:30), kdy doSlo k silnému poklesu kurzu, kdyz FHiekareé (poprvé od prosince 2008)
zvysil svou diskontni sazbu na 0,75% (poprvé ogipae 2008). Tento pokles se zastavil
nasledujici den po zigiréni pozitivnich fundamefitpro euro a zvejnéni deflace v USA
za minuly ngsic. Bhem pétku se tak vytvito dalSi nizSi dno oprotiipdchazejicimu tyd-
nu, coz potvrzuje neustaly klesajici trend. Kwerod stede&niho poklesu propadl té&fho

340 pips, potencial kratkych pozic byl tedy obrojusk
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Obrazek 19. Obchodni tydeén2

Obd;;’d Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit

8 19.2.2010 11:04 sell 0.10 1,3500 1,3518 0,0000 19.2.2010 13:40 1,3518 0.00 -342,86
7 19.2.20109:29 sell 0.10 1,3470 1,3488 0,0000 19.2.20109:49 1,3488 0.00 -342,77
6 18.2.2010 23:10 sell 0.10 1,3523 11,3481 10,0000 19.2.20101:25 11,3481 -15,1 804,17
5 18.2.2010 21:27 sell 0.10 1,3607 1,3625 1,3554 18.2.201022:35 1,3554 0.00 1 006,37
4 18.2.2010 17:57 sell 0.10 1,3565 11,3583 11,3542 18.2.2010 18:46 11,3583 0.00 -341,32
3 17.2.2010 17:06 buy 0.10 1,3645 1,3630 0,0000 17.2.201017:27 1,3630 0.00 -283,64
2 17.2.2010 11:57 sell 0.10 1,3727 11,3723 11,3701 17.2.2010 15:16 1,3701 0.00 490,44

| celkem 975,29

Tabulka 4. Souhrn vysledlk obchodnim tydnd 2

Komentar k obchodim

Prvni obchod tydne preéhl az ve stedu 17. Unora, po zaregistrovani prodejniho signalu
BB - Stochastic. Bohuzel jsem vSak Sgatastavil hodnotu T/P a zisk takegplstavoval
pouhych 27 pips (490 &. Jak je patrné z grafu, cena pak klesla&géjmsSe o 200 pips.
V néasledujicim obchad byl Spatg odhadnut signal. Navzdory pozitivnim @iat

z amerického nemovitostniho trhu jsem vstoupil gecné pozice. Zejme¢ ovlivnén pred-
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¢asnym vystupem z kratké (short) pozice, jsem pdgisddsta¥ obratu trendu a par na-
koupil, giicemz jsem nepiikal na uzaieni svéky, ktera se zprvu jevila jako bl ale na-
konec se uzaela doh. Celkow paty obchod znamenal zatim n&gi zisk v podob za-
sahnuti T/P (+ 53pips = 1006,37). T/P byl usswvpo néekaném zvyseni diskontni sazby
v USA. Na zaklad této zpravy byla nasledrotewena dalSi short pozice, ktera byla manu-
alr¢ uzavena (+ 42pips= 804,1@dK V patek jsem po vyslanych prodejnich signalech
vstoupil do kratkych pozic vipswdéeni pokragujiciho downtrendu, trh se vSak vipma-

dé obou pozic vydal vziru. Celkovy tydenni zisk 975,29%¢K

9.3 Obchodni tydené. 2 (21. -26. 2. 2010)

Dilezité fundamentalni zpravy zvéejiiované pro tento tyden:

23.2. EUR: 09:45  French Consumer Spending (MoFMEench CPI (MoM), 11:00
German Ifo Business Climate Index, 17:00 CB @amsr Confidence

24.2. EUR: 09:00 GfK German Consumer Clim&erman GDP (QoQ), 12:00 In-
dustrial New Orders (MoM)

USD: 17:00 Treasury Secretary Geithner Speaéd,hairman Bernanke Testi-
fies, New Home Sales

25.2. EUR: 10:55 German Unemployment Changen@e Unemployment Rate

USD: 15:30 Core Durable Goods Orders (MoM), UShitidl Jobless Claims,
Durable Goods Orders (MoM), 16:00 Fed Chairman Beke Testifies

26.2. EUR: 12:00 CPI (YoY), Core CPI (YoY), 40:German CPI (MoM)

USD: 15:30 GDP (QoQ), GDP Price Index (QoQ).456Chicago PMI, 16:55
Michigan Consumer Sentiment Index, 17:00 Existirapte Sales

Zawr minulého tydne, kdy se par odrazil o 150 pipsl@dti mésicniho dna na hladin
1,3448, dava v tomto tydnu zimeou ilezitosti pro oteieni kratkych pozic. Jelikoz stéle
trva downtrend odhaduji potencidl kratkych pozimmélré na €chto 150 pips. Proto se
opét zan®tim na hledani dobrych prodejnich sighal také pi analyze fundamentéalnich
zprav na vasné vyhodnoceni pozitivnich zprav pro americkyadoBEhem pondiniho
obchodovani se par pohnul velice nepatkdy rozdil mezi open a close byl pouhych 30
pips. V utery n&ekart klesl remecky Ifo index, coz dalo trhu jasny &nv podol& pokle-

su. BEhem tohoto dne se par propadl o 200 pips a&jdemonstroval meddi silu na trhu.
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Stredeni obchodovani se neslo v poddbhkého posileni eura podeoém fundamenty.
Par vytvdil novy vrchol, ktery je vSak oproti tomu UternimizSi a tak trendova linie po
spojeni &chto vrchol znamena dlezité voditko pro nasledujici dny. \&vrtek se v brz-
kych rannich hodinach dostal par na hodnoty mirampgedchoziho tydne a naplnil tak meé
ocekavani z peatku tydne. Nicméhani jedna z 1hodinovych $ek neuzakela pod touto
hladinou a par se tak vydal k hranici trendovéelinigedchozich dvou dn Negativni data
z US trhu praceipspéla k prorazeni této trendoveé linie a kurz stdm patku dostal az

k oteviraci cetize z&atku tohoto tydne.
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Obrazek 20. Obchodni tyden3

Otﬂd;;)d Open Time Type Size  Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
C.

13 26.2.2010 17:00 sell 0.10 1,3645 0,0000 0,0000 26.2.201017:02 1,3659 0.00 -266,74
12 26.2.2010 11:49 sell 0.10 1,3623 1,3573 0,0000 26.2.201014:28 1,3573 0.00 957,55
11 25.2.2010 16:01 sell 0.10 11,3499 1,3517 1,3457 25.2.201016:22 11,3517 0.00 -346,11
10 23.2.2010 13:27 buy 0.10 11,3579 1,3561 0,0000 23.2.201014:43 1,3561 0.00 -341,88
9 22.2.2010 13:32 sell 0.10 1,3596 1,3612 0,0000 22.2.201013:55 1,3612 0.00 -303,21
celkem -300,39

Tabulka 5. Souhrn vysleflk obchodnim tydnd 3

Komentar k obchodim

Béhem tydne bylo otéeno celkem 5 pozic, z toho 4 zaznamenaly ztrativedl Spatné-
ho na&asovani a vstupu dorips volatilnich trhii. Prvni obchod jsem otés v pondli

s preswdcenim nového downtrendu. V Gtery jsem po nakupnigndu BB - Stochastic
vstoupil do dlouhé pozice wekavani korekce po 3 hodinovém poklesu 0 120 gigdna-
lo se vSak o velice nepatrnou korekci a zaznamjeesal tak ztratu. Jediny ziskovy obchod

tohoto tydne jsem zaznamenal v patek po dosazadinyl stede&niho vrcholu. Po prodej-
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nim signélujsem vstoupil do kratké pozice priznivé se vyvijejicim trendem jseno-
stupré posouval S/L, ktery byl nakonec zasaZen po zwratdu. Stofloss byl zasaZenip
zisku (+50pips = 957,55K a tento obchod tak pokrytgdchazejici 3 ztratové obchoc

9.4 Obchodni tydené¢. 4 (7.-12. 3. 2010)

Dilezité fundamentalni zpravy zverejiiované pro tento tyden:

10.3. EUR 09:00German CF (MoM), 20:00 President Trichet Spe
USD 21:00Federal Budget Balan

11.3. EUR 09:4%rench No-Farm Payrolls (QoQ), 11:00 EAQBonthly Report
USD 15:30 Trade Balang, Initial Jobless Claims

12. 3. EUR 12:00ndustrial Productio (MoM), 22:45 ECB PresideiTrichet Speaks

USD 15:30 Core Retail Sal¢(MoM), Retail SalegMoM), 16:55 Michigan

Consumer Sentiment Ind

V tydnu 1. - 5. 3jsem neobchodoviz divodu zahrariini cesty. | kdy jsem n&l moznost
piistupu kinternetu, rozhodl jsem se nevstupovat do zadnyzticp jelikoz bych nebyl

pIné koncentrovama tutocinnost

Tyden 8. — 12. 3.esnesl opt v duchurecké situace, kdiecky premiér prohlasil, ze jel
zems v sowasné dob o zadnou pomoc Zadnehodla gpokud ano, te by se radji Recko
obrétilo na EU a ne na MMF (Mezinarodnémovy fond) Domnivam se, : by toto pro-
hlaSeni mohlaa trh ginést mirné uklidaéni a predevsim zrénu vnimani rizikovosti eur:
Meénovy par je stale gilném primarnim downtren, ale nejblizSi dny by mohly pro eu
znamenat mirné posileni¢iBem tydne se tedy zaitim na sledovani jednotlivych extrér
na grafua uceni tak kratkodobél trendu. Poné&ni obchodovanbylo velice chudé n
jakékolizpravy a tak se kurz pohnul velice nepé. Rozdil mezi open a close byl pouhy
15 pips a pér tak poktaval v konsolidaci &¢sré pod hladinou 1,37. Trvalé proraZzeéto
hodnoty tak nmiZe vyslat jasny signal ristu. Behem utery se vytiilo dno na drovn
1,3550, ale zaostalo oproti minulému tydnu o cel@6hpips. Bhem stede&niho rana s
kurz pokusil neussne tuto hodnotu fekonat, coZ napovida o slabnouci sile ,védu” a
mozném nastuplratkodobéh uptrendu. Vestvrtek pokratoval par Y mirném fistu. Ko-
lem hodnoty 1,3680 jsem po Ze@eni negativnich fundameintvicemére ocekaval fist

nad cenu 1,37, ale nestalo se tal prorazeni této hodnoty doSlcrannich hodinach
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v pétek, kdy se kurz dostal az o 100 pips vySeteowy tak vysSi vrchol nez minuly tyden.
Tento tyden byl tedy po dlouhé doimstouci.
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Obrazek 21. Obchodni tyden4

OQC:;’d Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
&

18 12.3.2010 11:27 sell 0.10 1,3783 1,3783 1,3743 12.3.2010 14:42 11,3743 0.00 742

17 12.3.2010 10:24 sell 0.10 1,3730 1,3744 0,0000 12.3.2010 10:53 1,3744 0.00 -259,77
16 12.3.2010 0:32  sell 0.10 1,3684 1,3702 1,3630 12.3.20107:17 11,3702 0.00 -336,09
15 9.3.2010 10:12  sell 0.10 1,3589 1,3589 11,3549 9.3.2010 14:21 11,3549 0.00 757,97
14 8.3.2010 12:06 buy 0.10 11,3653 1,3635 1,3693 8.3.2010 16:41 11,3635 0.00 -338,08

celkem 566,03
Tabulka 6. Souhrn vysledlk obchodnim tydnd 4

Komentar k obchodim:

V poncili jsem po poéatenim poklesu vstoupil do dlouhé pozice v souladuysmmimiva-
hami o nastupu uptrendu. V obchotlalo 14 doslo k zavahani posunuitikazu stop loss.
Kdyz se cena nachéazela pouhé 3 pips od @&dvR neposunul jsem stop loss na Urove
B/E (tedy vstupni ceny) a nasleéddoSlo k obratu trendu a zasahnuti hranice S/Lip8 p
od vstupni ceny. &iem tohoto tydne bylo dvakrat dosazeno nastavededtp T/P a tedy
zisk 2 x 40pips. V utery jsem vstoupil v souladiniendem do kratké pozice a v péatek po
rychlém fstu jsem po prodejnim signélu participoval na rdiséekorekci.
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9.5 Obchodni tydené. 5 (14.-19. 3. 2010)

Dilezité fundamentalni zpravy zverejiiované pro tento tyden:
15.3 EUR: 12:00Employment Chan¢ (QoQ)

USD: 14:30 NY Empire State Manufacturinindex, 15:0( TIC Net Long-Term
Transactions]5:1£ Industrial Production (MoM)

16.3. EUR: 09:4%rench CF (MoM), 12:00German ZEW Economic Sentim, Core
CPI (YoY),ZEW Economic Sntiment , Building PermitsHousing Start, Import
Price IndexMoM), 16:00Treasury Secretary Geithner Spe

USD: 20:15Interest RatDecision, FOMC Statement

17.3. USD: 14:30 PPI(MoM), Core PPI(MoM), 20:00ced Chairman Binanke

Testifies

18.3. USD: 14:3@ore CP (MoM), Initial Jobless Claims, CRMoM),
Current Account16:0( Philadelphia Fed Manufacturing Inc

19.3. EUR: 09:45ECB President Trichet Spe:

Minuly tyden znamenal po delSi dbhistovy trend. Poki@na resistence minulého tydne
na hladig 1,37 znamena pro tento tyden vyznamny supporktery se 'tomto tydnu
zametim. Déle bude takéutkezity vyvoj hornich extréiin pro potvrzeni kratkodobéhos-
touciho trendu. Podutezitou arové 1,37 se rdnovy par dostal hnedébhem pondiniho
dopoledne, fedevsim jako reakce na stale se komplili pomoc proRecko a to kili
nesoulad evropskych fedstavitel, kdy hlavne Némecko prosazujéeSeni ' podol& po-
moci od MMF. Vutery vSak par oft vystoupal |tydennimu open. Situace je tedy pir-
n¢ nejista a trh se neize rozhodnout, kterym sirerr se da. Vhasledujicich dnech bud:
zverejreny dilezité fundamentalni indikatory, které podl€ mohou dat trhu jasny sm
Zanmetim se tedy pedevsim na analyzédhto relevantnich zprav. Vefstlu cena prorazil
hodnotu 1,38, jednalo se vSak o faleSné prorafenfpZe na hodinovém gr: se cena
uzawvelapod touto hodnotou a dale seaf vydal k ,jihu“. Behem ¢tvrtku jsem tedy ogt
ocekéaval atakovani hladiny 1,37. | navzdory negativfiindamentm pro americky dola
vSak cena tuto hladinu polla a Zejmé vlivem fecké ituace zaalo eurc opit ztracet.
Navic se par ypatek dostal pod Urosieminima : minulého tydne a dal tak zapomenout
piipadny rostouci trend, ktery jsem n&é&t&u tydne miré ocekaval.Ménovy par se tak na

konci tohoto tydne dostal a: psychologickeé hranici 1,35.
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Obrazek 22. Obchodni tydeén5

OQCfrd Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
¢,

27 19.3.2010 14:12  buy 0.10 11,3556 1,3538 11,3576 19.3.2010 14:54 11,3538 0.00 -336,8
26 18.3.2010 16:16  sell 0.10 11,3624 1,3547 1,3534 19.3.2010 13:45 11,3547 -14,86 1442,82
25 18.3.2010 16:03 buy 0.10 1,3667 1,3649 0.0000 18.3.2010 16:11 11,3649 0.00 -334,17
24 18.3.2010 11:38 buy 0.10 11,3680 1,3660 1,3720 18.3.2010 14:01 11,3660 0.00 -369,7
23 17.3.2010 18:49 sell 0.10 1,3777 1,3783 11,3757 17.3.201019:36 11,3757 0.00 369,94
22 17.3.2010 12:45 sell 0.10 11,3781 1,3755 1,3738 17.3.2010 14:38 11,3755 0.00 480,76
21 16.3.2010 12:15 buy 0.10 1,3717 1,3699 1,3757 16.3.2010 15:55 11,3757 0.00 740,48
20 16.3.2010 11:21  sell 0.10 11,3693 1,3711 0,0000 16.3.2010 12:03 1,3711 0.00 -335,14
19 15.3.2010 11:28 buy 0.10 1,3720 1,3702 1,3760 15.3.2010 11:59 11,3702 0.00 -334,28

celkem 1309,05
Tabulka 7. Souhrn vysleflk obchodnim tydnd 5

Komentar k obchodim:

Paty obchodni tyden byl nejaktijgi, jelikoz bylo zobchodovano celkem 9 pozic.
V pondili jsem @ekaval odrazeni od hladiny 1,37 a po nakupnim sigjsem otevel
dlouhou pozici. Bhem utery jsem nefte uzavel ztratovou pozici, kdyz se trh &pvydal
nad hladinu 1,37, ale pogdjsem na tento rostouci trend zareagoval a ppdi@l dlou-
hou pozici. Za zminku stoji obchéi$lo 26, ktery byl zaloZen na identifikaci silnékle-

sajiciho trendu. Pokyn byl ponechan é&ay do druhého dne, kde nakondt zasahu
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posunutého stop loss zaznamenal zisk +77 pips. Dikyto obchodu byl paty tyden o-
vei nejziskowjSi zdosavadnicl

9.6 Obchodni tydené¢. 6 (21.-26. 3. 2010)
Dilezité fundamentalni zpravy zverejiiované pro tento tyden:
22.3. EUR: 17:3&CB President Trichet Spe:
USD: 22:30reasury Secretary Geithner Spe
23.3. USD: 16:00 Existing Home SaleTreasury Secretary Geithner Spe

24.3. EUR: 10:00frenchPMI, 10:30 German ManufacturirigMl, 11:00 German IFO
Busines<limatelndex, Manufacturing PMI, 12:0ddustrialNew Orders (MoM)

USD: 14:30 Core Durable Goods Ordi (MoM), Durable Goods Orde (MoM),
16:00New Home Sale

25.3. EUR: 09:0GfK German Consum¢Climate, 09:43-rench Consume
Spendini (MoM), 10:00ECB President Trichet Spei

USD: 02:00 Fed Governor Kohn Speaks, 1. Initial Jobless Clairr,
16:00FedChairman Bernanke Testifies,

26.3. EUR: 18:00ECB President Trichet Spe:

USD: 14:30GDF (QoQ), GDP Price Index (QoQ)5:55 Michigan Consumer

Sentiment Index

Minuly tyden jasg demonstroval meadi silu na trhu a tabudou mé zagry v tomto
tydnu gredevSim srovat k hledani kratkymifieZitosti. Nejdive se zarérim na hladint
1,35, kdecekavam preazeni a nasledny sestup ez k cere 1,3434 coz je 1-ti mésicni
minimum ze dn&. hfezna 2010. Sila downtrer se opird 0 mnozici se zpravy neko-
lemiecké situacegle tak&asgji se objevujici informace o Portugalsku, Sidaku a Irsku.,
které jsou podletznych analytik jen maly kficek odiecké situace. Hranice 1,35 b
protrzena jiz Bhem pondli, nicméré béhem nasledujicich hodin se kurz dostaktc
k vySSim hodnotam a uzéel vySe oproti pongdinimu oteveni. Navzdory pongnimu
rastu jsem vSak stalereswedcen \ klesajici tendenci. Podobny scés prorazenim hladiny
1,35 se opakoval trtery. Na rozdil odpredeSlého dne vSak nedokazala cena vystc
k vy$Sim dennim hodnotam a patrgém poklesise cely demizawvel pod 1,35, cc je dob-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 69

ry piredpoklad pistiho poklesu. Bhem stedy se par propadl o 180 pips , kdy postupn
piekonal, jak dosavadni minimum, tak také hodnotd.1y3nasledujicich dnech by se tedy
dala @ekavat pravépodobna korekce a vstup do kratké pozice na jejithalu. Ctvrtek
vSak ginesl prorazeni 1,33 a cely den se deawna nejnizsi hodnétod krezna minulého
roku, na hodnet1,3266. V patek viak euro posilovalo na zékidohody o pomodRecku

a zabranni tak statniho bankrottiena Eurozény. 8koliv si euro v patek riekarg pripsa-

lo 160 pips, byl tento tyden extrésymedwdi®.

lm IW“U ?mq”
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Obrazek 23. Obchodni tyden6

Obé:';c’d Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
40 26.3.2010 15:30 buy 0.10 1,3413 1,3395 1,3443 26.3.2010 15:39 11,3395 0.00 -341,1
39 26.3.2010 11:15 sell 0.10 11,3385 1,3400 1,3325 26.3.201012:09 1,3400 0.00 -284,84
38 26.3.2010 9:06 sell  0.10 1,3369 1,3390 1,3308 26.3.201011:15 11,3390 0.00 -399,1
37 25.3.2010 18:51 sell 0.10 11,3283 11,3301 11,3253 25.3.201018:59 11,3301 0.00 -344,05
36 25.3.2010 14:37 sell 0.10 11,3336 11,3336 1,3302 25.3.201015:39 11,3336 0.00 0

35 25.3.2010 10:04 sell 0.10 1,3346 1,3356 1,3307 25.3.201010:05 1,3356 0.00 -190,27
34 23.3.2010 15:51  sell 0.10 1,3560 1,3560 1,3461 24.3.20100:50 11,3461 -14,62 1 876,74
33 23.3.2010 15:51  sell 0.10 1,3560 1,3560 1,3510 23.3.201018:47 1,3510 0.00 944,65
32 23.3.2010 12:08 sell 0.10 1,3497 1,3507 0,0000 23.3.201013:40 1,3507 0.00 -188,64
31 23.3.20109:06  buy 0.10 1,3520 1,3502 11,3560 23.3.201012:01 11,3502 0.00 -338,83
30 22.3.201017:12  sell 0.10 1,3543 1,3561 1,3466 22.3.201017:32 11,3561 0.00 -338,92
29 22.3.2010 13:48 sell 0.10 1,3497 1,3515 1,3450 22.3.201015:28 11,3515 0.00 -339,05
28 22.3.2010 11:20 buy 0.10 11,3521 1,3502 1,3563 22.3.201012:59 11,3502 0.00 -357,98

| celkem  -316,00
Tabulka 8. Souhrn vysledlk obchodnim tydnd 6
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Komentar k obchodim:

V tomto tydnu bylo otekeno celkem 13 obchodnich pc, nicmér z pohledu Usgsnosti
ziskovych obchotl, povazuji tento tyden za nejhorsSiglig@m pondli jsem nejdive zazia-
menal 3 ztratové obchoc kdyz byl trh kolem hodnoty 1,35 z&/& volatilni a v geswd-

¢eni jistého poklesu po prorazeni 1,35 jsensekal obraceni trendu.éBem tydne byl
dosaZeno pouze dvou ziskovych obadhadto diky jejich Usgsnosti nepedstavuje tent
tyden znanou ztratu. Bté, co jsem zaznamenal jiz 6 ztratov'obchod: v fad. V Gtery
23. 3. jsem ndladire 1,3563 identifikoval hladinu resistence pro daey.dv tésné bliz-
kosti této hladiny jsem umistil dwgekajici pokyny. JelikoZz se cena nachazela pod 1
arovni, byl pouzitpokyn sell limit s velice blizkym stop los#\¢koliv byly pokyny dva v
mnozstvi 0,1 lotustop los byl vzdalen pouhych 9 pipsad vstupni cenou a zardvead
hladinou resistence.rijatelna ztrata byla tedy stejna jak piipadt jednoho obchodu v
velikosti 0,1 lotu okynem stogloss 18 pipsObs pozice zaséhly nastavené hladiny 1
(+50pips,+99pips). Ze #Zmého pohledu vim velké negativum mé nepitomnosti k-

hem stede&niho dne, kdy se projevil silny klesajici trenceri§tjsem na zstku tydne ¢e-

kaval.

V tomto tydnu vSak doSlo pochybeni a podceéni psychologického aspektt podolE
velkého mnozstvi obchodovanych poa kumulace jejich ztrat, coZz vedlcrozhodnuti
této zdsady:

dva ztratové obchody za den :ukonéeni obchodovani \dany der.

9.7 Obchodni tyden&. 7 (28. 3-2. 4. 2010)

Dilezité fundamentalni zpravy zverejiiované pro tento tyden:

29.3. USD: 14:30Core PCE Price Indi(MoM), Personal Spendi(MoM), 16:00
Treasury Secretary Geithner Spe

30.3. USD: 16:00CB Consumer Confiden

31.3. EUR: 09:55German Unemployment Char, German Unemployment R;,
11:00 CPI(YoY), Unemployment Rate

USD: 14:15 ADP Nonfarm Employment Chan, 15: 45Chicago PM
1.4. EUR: 10:00Manufacturing PNV

USD: 14: 3Qnitial Jobless Clairr, 16:00ISM Manufacturing Inde
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2.4. USD:14:30 Nonfarm PayrollsUnemployment RateAverage Hourly En-
ings (MoM), Average Weekly Hou

Ménovy par vytvdil na z&atku obchodniho tydne bymezeru (GAP) ve vysi 60 pip
Investdi ziejme pozitivre prijali zpravu : minulého patku o doh@ evropskych pedstai-
tels o kombinované podge proRecke, jak ze zdraj EU, tak také Mezinarodniho &fho-
vého fondu. Z kratkdobého pohledu vidim pétei zaviraci cenu (1,3410) jako ddivou
hodnotu pro support. Prolomeni této hladiny by mal nasledujicich dnechéipést znovt
atak ceny pod hodnotou 1,33. Zajimavé bude takdogd jakym smrem se Kkur:
EUR/USD hem tydne vya, gredevsim jak se odrazi vnani rizikovosti evropské &ny.
Proto se také aft zaneiim na horni extrémydnem tydne, abych odhalil, z - Ii trh ne-
vstoupil do uptrendu. &em pondinich rannich hodin cena néjde vyrovnala patai
mezeru a vydala se lodnot 1,3, ktera vSak @stala nepokiena. "ento den tak byl lehce
rastovy. Pro nasledujicfist bude tedylezité nejprve pekonat hranici 1,35.o0kud dojde
k trvalému prorazeni, povaZzuji za vhodné vstoupitibuhych pozic.  Gtery par nejtive
vytvoril novy vrchol po prorazeni 1,35, nicmebéhem rékolika hodin vytvdil zarovei
nove nizsi dno a tak patek tohoto tydne zatim nepredikuje budoucérspakym se pa
vyda. Stedeni rdno znamenalo pokari hladiny paténiho close. ena se vSak oproti
mémuocekavani vydala viru a fistem o 150 pips vytida spole&n¢ < Gternim vrcholem
hladinu resistence, ktera byleegonana vetvrtek, a par se tak dostal &pna dosah 1,36.

navzdory patnimu poklesu vytvil par oproti minulém tydnu vyssi vrchol ayssi dno.

Tyden tak byl rostouci.
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Obrazek 24. Obchodni tyden7
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Ova::’d Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
¢

48 2.4.2010 14:46  sell 0.10 1,3541 1,3497 1,3464 4.4.201023:03 11,3500 -43,65 772,93
47 1.4.2010 16:01  sell 0.10 1,3497 1,3515 0,0000 1.4.201016:40 1,3515 0.00 -340,1
46 31.3.2010 23:55 buy 0.10 1,3508 1,3498 11,3538 1.4.20102:06 11,3538 -13,56 561,42
45 30.3.2010 17:55 buy 0.10 11,3415 1,3397 1,3445 31.3.20104:11 11,3397 -13,68  -340,99
44 30.3.2010 16:58 buy 0.10 1,3426 1,3408 0,0000 30.3.201017:10 1,3408 0.00 -340,92
43 30.3.2010 15:15 sell 0.10 11,3473 1,3439 11,3422 30.3.2010 16:40 11,3439 0.00 644,61
42 29.3.2010 10:12 sell 0.10 11,3487 1,3505 1,3437 29.3.201010:35 1,3505 0.00 -338,94
41 29.3.2010 0:00  sell 0.10 1,3472 1,3490 1,3422 29.3.20103:50 11,3422 0.00 950,75

celkem 1497,87
Tabulka 9. Souhrn vysledlk obchodnim tydnd. 7

Komentar k obchodim

Jiz na za&atku tydne byla analyzovarobchodni pilezitost vpodol# mezery (GAP). o
potvrzeni prodejniho signajsem otevel kratkou pozici §/P mirré nad \zaviraci paténi
cenou. Tento T/P byllosazen +5(pips. Vutery jsem ¢ekaval fist od hladiny podpor
z pateéniho close, ale kasovar nebylo vhodné. &em patku jsem | zverejréni vytvo-
feni novych pracovnich mist v nez&fgélském sektoru (162 tisjosstoupil do kratké pd-
ce. Poden zminulého tydne jsem setomto tydnu zar¥il na eliminaci ztratovych b-
chodi. Jelikoz bylo dosazeno 0% usgsnosti ziskovych obchdd byl tento tyden rj-

ziskowjSi zdosavadnicl

9.8 Obchodni tydeng¢. 8 (4.-9. 4. 2010)

Dilezité fundamentalni zpravy zverejiiované pro tento tyden:

5.4. USD: 16:00 éhding Home Sali (MoM)

6.4. USD: 20:00FOMC Meeting Minute

7.4. EUR: 11.00GDF (QoQ), PPI (MoM), 12:0@erman Factory Orde (MoM)

USD: 11:00 Treasury Secretary Geithner Speaks, 1 Fed Chairman Bernanl
Speaks

8.4. EUR: 13:45Interest Rate Decisi, 14:30ECB Press Conferen
USD: 14:30Initial Jobless Claims, 22: Fed Governor Kohn Spee
9.4. EUR: 17:30ECB President Trichet Spe:

USD: 02:30 Fed Chairman Bernanke Spe
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Ristovy trend v minulém tydnu znamenal navrat na bodnad hladinou 1,35. Pro tento
tyden bude tedy ap duleZité sledovat, jak si bude kurzddoat kolem této hranice. Pokud
by doslo k prorazeni strem dofi, ocekaval bych pokles az k hodnotam kolem dosavadni-
ho minima z 25. tezna. Zandtim se tedy na odhaleni vhodnydhlgzitosti k prodeji. B-
hem pondli cena viceménkonsolidovala okolo hranice podpory 1,35. Par w&ako den
nakonec pod toutotteZitou hodnotou uzael. Behem Gtery cena poktavala v neustalém
poklesu. Zejm¢ se po Velikondnim vikendu je&t projevil vliv now vytvorenych pracov-
nich mist v USA, zviejrény minuly patek. Stejna situace pokoaala i Ehem stedy, kdy
se bez jakéhokoliv naznaku korekce cena neustéldizpvala k minimu 1,3270.
V blizkosti této ceny jsem zamyslel vstup do pozcele uzaveni hodinové s¥ky. Po-
kud by lhodinova stvka uzavela pod touto cenou, jsentgswdcen o dalSim poklesu.
Dolar vSak nerél dostaténou silu k prolomeni a tak se cena zastavila nadtdd.,3281a

zamiila zpst vzhiru. V patek jsem &ekaval dalsi pokus o dosazeni #ovaného minima,

ale cena pokksvala v korekci 5 denniho poklesu.
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Obrazek 25. Obchodni tyden8
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ObECZOd Open Time Type Size  Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit
54 9.4.2010 16:28 sell  0.10 1,3433 1,3451 11,3373 9.4.2010 16:30 1,3451 0.00 -337,88
53 8.4.2010 16:46 sell  0.10 1,3354 1,3372 11,3319 9.4.2010 1:24 11,3372 -14,61 -340,45
52 7.4.2010 9:06 sell  0.10 1,3387 1,3330 1,3287 8.4.201010:14 11,3289 -14,62 1861,90
51 6.4.2010 14:30  sell 0.10 11,3375 1,3393 11,3300 6.4.201020:30 11,3393 0.00 -340,11
50 5.4.2010 13:51 sell  0.10 1,3461 1,3479 10,0000 5.4.201014:13 1,3479 0.00 -339,36

49 5.4.2010 10:14 buy 0.10 1,3487 1,3470 1,3527 5.4.2010 12:48 11,3470 0.00 -318,95

celkem 155,92
TabulkalO. Souhrn vysledkv obchodnim tydnu. 8

Komentar k obchodim

V 8. tydnubylo zobchodovano pouze 6 pozic, z t 5 obchod bylo ztréovych. Diky
znanému ziskwbchodwislo 5z, byly tyto 3 gedchoziztraty plré pokryty. P¥i nasleduji-
cich dvou prodejnich pokynech jsem vzagkéval na hladigFibonacci retracement nc
pokus o dosazeni minima. Jen pro informaci im, jak je rekdy dulezité take mit Sgsti.
V piipact obchodwislo 52 secena nejprveffblizila k hladirg stoploss na rozdil pouhého

1 pip, nasledavsa trh opst vstoupil do klesajiciho trendu a bylo dosaz zisku + 98pips.

9.9 Obchodni tydené. 9 (11.-16. 4. 2010)

Dilezité fundamentalni zpravy zverrejiiované pro tento tyden:

12.4. USD: 20:00~ederal Budget Balan

13.4. EUR: 08:0GermarCPIl (MoM), 08:45 French CPI (MoM)
USD: 14:30Trade Balanc, Import Price Index (MoM),

14.4. EUR: 11:00hdustrial Productioc (MoM)

USD: 01:00 Fed Chairman Bernanke Speaks, 14:30Cor (MoM), Core Retail
Sales (MoM), Retail Sale (MoM), CPI (MoM), 16:00 Fed Chairman Bernani

Testifies
15.4. EUR: 10:0&CB Monthly Repol

USD: 14:30initial Jobless Clairr, NY Empire State Manufacturing Index, 15
TIC Net LongTerm Transactions, 15:1Bdustrial Productic (MoM), 16:00

Philadelphia FeManufacturing Index

16.4. EUR: 11:00 CRNoY), Core CPI (YoY)
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USD: 14:30Building Permits, Housing Starts, 15:BMichigan Consumer Sei-

ment Index

V nectli 11. 4. v23:00 otevel ménovy par EUR/USD silnou vikendovimezerou (GAP)
ve vySi 150 pips. Bylo to Zgobeno hlavé vikendowym prohlaSenim o navrhu pomc
Recku, které by ze strany zemi Eurozény a Mezindradménového fondu molo ziskat
45 miliard Euro $% urokovou sazbao Investdi opét zareagovali silnym nakupem ep-
ské neény. Nabizi se vSak otaz, jestli tento fist vydrzi, nebo bude nasledujicich dnech a
tydnech tato mezera vyrovnana.&®pe zaniiim na vyhledavani prodejnich sigagjeli-
koZz se domnivam, Ze na trhu bude silny tlak na wyaai této mezery. &iem pondli
cena nejprve zarfiia aZz k hodnotdm 1,37, kde se pohybovala naposlegy presicem.
V prab¢hu dne se vSak cena vratilaézpod hodnotu 1,36, coZz podle mého nazoru a-
¢uje vysokou pravighodobnost neudrzeni tohotéstu. V Gtery cena konsolidovala kole
hodnoty 1,36. Domnivam ¢ Ze prorazeni tohoto supportu povet naslednému poklesu.
Cena vSak nejprvechem stedy vystoupala a vyt¥ida hladinu resistence na urovni
3665, ktera jesice nize nez vrchol pondli, ale tento pohyb zaroienazng&uje moznos
piipadného dalSihoastu. Tato hladina resistence vSak nebytekonana ani brzkych
hodinach vettvrtek. Naopak, kurz figkonal 1,36 a vyofil nové nizsi tydenni minimum
Pro paténi obchodovani se tak nabizi moznost vyrovnani meléery patku. To se také
stalo a kurz nakonezawvel €sr¢ nad hladinou 1,3
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Obé:';c’d Open Time Type Size Price S/L T/P Close Time Price  Swap Profit

62 15.4.2010 17:50 sell 0.1 1,3544 1,3559 0.0000 15.4.201018:38 1,3559 0.00 -278,87
61 15.4.2010 16:32 sell 0.1 11,3567 1,3583 0.0000 15.4.201017:05 1,3583 0.00 -296,65
60 15.4.20109:06 sell 0.1 11,3614 1,3554 1,3504 15.4.2010 14:19 1,3554 0.00 1112,76
59 14.4.2010 11:08 buy 0.1 11,3639 1,3621 1,3684 14.4.201012:08 1,3621 0.00 -330,96
58 13.4.2010 23:05 sell 0.1 11,3608 1,3626 1,3576 14.4.20102:17 11,3626 -1442  -332,82
57 13.4.201017:33 buy 0.1 11,3575 1,3575 1,3606 13.4.201022:33 1,3606 0.00 570,77

56 13.4.2010 15:35 sell 0.1 11,3603 1,3603 1,3562 13.4.201016:20 1,3562 0.00 760,8

55 9.4.201017:23  sell 0.1 11,3488 1,3506 1,3428 11.4.201023:00 1,3661 -43,38 -3 240,81

| celkem  -2093,58
Tabulka 11. Souhrn vysletdlk obchodnim tydna 9

Komentar k obchodim:

NejvyznamujSi udalosti tohoto tydne byl masivni GAR pteveni trhu. Tato skutmost
se ve velké nié podepsala také na invesiim kapitalu. B pate&nim obchodovéni (9. 4.)
jsem ponechal otégnou jednu kratkou pozici a vzdalil se od obchodrsystému s ado-
mim tradéné nastavené hodnoty S/L a také T/P. Cena vSak doekohchodniho dne ne-
doséahla ani na jeden z limit pozice tak #stala otevena pes vikend. B nectInim ote-
vieni tak pozice zaznamenala ztratu (-187 pips 40R2). Negijemné zjiséni je také to,
Ze pokud bych nastavil T/P ve vzdalenosti 40 pida by tato pozice ziskova. Tato chyba
neuzaveni pozice fed vikendem, fedstavuje vice nez 10% ztratu vzhledem k vloZzenému
kapitdlu. Navzdory naslednym wusmym ziskovych obchdd predstavuje tento tyden
znanou ztratu. V reakci na tuto skdtmst jsem do investni strategie implementoval
zé&sadu uzaeni vSech pozicied vikendem.

Po zobchodovani celkem 62 pozic v 9 obchodnicheghdnsem toto obchodni obdobi

ukonil.
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10 ZHODNOCENI VYSLEDK U

V nésledujici kapitole bude provedeno hodnoceniedfd zobchodovanych pozic. Bude
zhodnocena investii strategie jako celek, z&beni na jeji Usgsnost a také optimalizai
kroky pro nasledujici investii obdobi. Dale budou také vyhodnoceny zasady maorey
nagementu, jeZ byly nedilnou sdsti této investni strategie a v neposledi#d budou

vyhodnoceny dosazené vysledky obchodovani.

10.1Zhodnoceni investéni strategie

pocet obchod 62

ziskoveé obchody/(%) 21 (33,87%)| ztrdtové obchody 40 (64,52%)
short pozice (ziskovost %) 44 (38,64) long poziiskovost%) 18 (22,2)
zisk z short pozic 4 657,04 K | zisk z long pozic -2 097,55 K

Tabulka 12. Obchodované pozice

Za obdobi 12. 2. — 16. 4. 2010 bylo nanovém paru EUR/USD zobchodovano celkem 62
pozic. Investini strategie dosahla podilu ziskovych obahed vysi33,87%. Paiet ztra-
tovych obchod je tedy oproti ziskovym az dvojnasobny a tevazrié z divodu zn&ného
poctu faleSnych signél které investini strategie zaloZzena na Bollinger Bands a Stoichast
Oscilator vyslala v dabnastupu novych trerid Z vySe uvedené tabulky je patrny pma
ziskovost obchodovanych kratkych a dlouhych poZih v dok& obchodovani & pie-
vazre klesajici (medgdi) trend, coz bylo také vhodrzapracovano v investi strategii.
Dulezitym faktorem, ktery hraldmem tohoto obchodniho obdobi Znau roli, byla situa-
ce feckého hospodstvi, gredevsim pak problémy s financovanim deficitaeygych fi-
nanci. Devizovy trh byl na fundamenty tykajiciRecka znané citlivy a tak v dol zve-
fejréni meély relevantni zpravy dominantni vliv na vyvoj cetohoto paru a jednoztiaé

svym dopademigkryly predikce vychazejici z technické analyzy.

10.1.1 Optimalizace strategie pro nasledujici obdobi

Jako vhodny nastroj pro gesovani a usddomeni si moznych hladin zvratrendu, navrhu-
ji pro nasledujici obdobi implementovat do invé&stistrategie technicky indikator Fibona-
cci Retracement. Tento indikator jsem t vlghu zarecnych obchodnich tydna reko-

likrdt napomohl k minimalizovani rizika faleSnycigrsali.

Vzhledem ke ztr& 2 097,55 K ze vSech oteenych dlouhych pozic. Dale navrhuji im-

plementovat do invesiii strategie zasadu vstupu do pozic v souladunsgoniim trendem.
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Tedy pokud byl v ptbéhu obchodniho obdobi analyzovan klesajici primtarid, nebylo
vhodné vstupovat do Zzadnych dlouhych pozic, nylmizp do kratkych. V tomtoifpack
by tak byl celkovy zisk &Si praw o ztratu z dlouhych pozic.

Pokud se obchoduje v obdobi se &man mnozZstvim politickych rozhodnuti, tak jako
v pripadt kolem situacaeckého hospodstvi, je nutné vstupovat do pozitepazré na
zaklad vyhodnoceni relevantnich zprav a technické indikavyuzivat pouze pro vhodné

natasovani vstupu do pozice.

10.2Vyhodnoceni Money Managementu

pocet obchod 62

ziskoveé obchody/(%) 21 (33,87%)| ztratové obchody 40 (64,52%)
nejwtsi | ziskovy obchod 1 862,1%K ztratovy obchod -3 284,19
primérny| ziskovy obchod 880,89 K¢ |ztratovy obchod -398,48 K&

RRR | 2,2

Tabulka 13. Money Management

Po celou dobu obchodovéani byla dodrzovana hodnata mozné ztraty ve vysi 350¢K
na jeden obchod, cozipbjemu 0,1 lotu rNového paru EUR/USDipdstavovalo hodno-
tu 18 pips. Flkaz stop loss (S/L) byl tedy nastavovan maxira&e vzdalenosti 18 pips od
vstupni ceny. Tento rozsah se ukazal jako dafitd a byl bran v potazipvstupnich sig-
nalech. V pipac blizkosti hladin podpory/resistence bylkaz stop loss umi&t praw na
tyto hodnoty, maximakvSak ogt 18 pips od vstupni ceny. Hodnota target proffiP(T
byla nastavovana v minimalni vzdalenosti 40 pips vatupni ceny, nebo také vzdy

v rozsahu 2x &Sim nez pikaz stop loss.

Béhem obchodovani byla zaznamenana ztrata — 3 28& ¥@isobena mezerou (gapem)
mezi zaviraci a oteviraci cenou z 9. 4. respeklite 4.2010. Tato skutrost vedla
k navySeni hodnoty pmérného ztratového obchodu na — 398,48zKptibéznych — 324,5
K¢&. P primérném ziskovem obchodu ve vySi 880,89 tak hodnota Risk Reward Ratio
1/2,2 Pokud by se pitalo s hodnotou mérné ztraty bez zagitani nejétsSiho ztratové
obchodu (jehoz opakovani je vylmno z dvodu nové pjaté zasady, uzdit vSechny
pozice ped vikendem) dosahovalo by RRR hodnbt,71 Vzhledem k poréru ziskovos-

ti obchodniho systému ve vysi 33,87%, znamend hadR&®R nad hodnotou 2 zafiif

ochrany vloZzeného kapitalu a také zhodnoceni tokapitalu z dlouhodobého hlediska.
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10.3Zhodnoceni dosazenych vysledikobchodovani

Zisk | 12. 2- 16. 4. 2010

hruby zisk 18498,72 hrubd ztrata -15939,24

Cisty zisk 2 559,5 K

Stav (tu

pocatesni 30 000,00 K| kone&ny 32 559,50 K
zhodnoceni 8,53%

Tabulka 14. Dosazené zhodnoceni kapitalu

Béhem 2 ngsiai obchodovani dosahla investi strategietistého zisku2 559,5K¢, coz
piedstavuje zhodnoceni kapitalu ve v%3%. Pokud by bylo toto zhodnocenigpaita-
no na r@ni vynos, dosahlo by hodnoBi,18% . Je vSak nutné si sgomit jak rozdilné
muze mit investini strategie vysledky v jednotlivychasicich, kdy se trh fiZe chovat

naprosto rozdil& Proto se da jen velice obt&Zadhadnout vynos pro celych 12s.

3600000 ,  Stav Uctu (K¢): obdobi 11.2-16.4.2010

35000,00 -

35346 (7.4.2010)

34558,63 (23.3. 2010)

34000,00 - 33652,08 (18.3.2010)
3, 32559,5 (15.4.2010)
33000,00 - 32927,99 (1%,3.2010)
32426,22 (18.2.2010) 32999,28 (26.3. 2010)
32000,00 -
3125574 (112.2010) 31751,86 (23.3. 2010)
31000,00 - 31368,9 (11.4.2010)

30749,39 (25.2. 2010)

30000,00 -¢ 30000 (11.2.2010)

29000,00 - stav dctu

graf 1. Stav dtu 11. 2. — 16. 4. 2010

Z vySe uvedeného grafu je patrny st&wiv pribéhu investéniho obdobi. Hodnota kapi-
talu se ténd pravidelr® zvySovala, nicménv pribéhu doslo k celkem 3 vyraznym pokle-
sim. NejvyrazijSi pokles kapitalu (drawdown) prettd mezi dny 7. 4. az 11. 4. a to
z davodu jiz rekolikrat zminované vikendové mezery, kdy byl&em vikendu (10. -11.4
2010) nelikvidnimuRecku nabidnuta finami pomoc ve vysi az 45 mld. euro. Devizovy
trh na tuto zpravu zareagoval silnym posilenim eut&87 pips uc¢i americkému dolaru a

otewena kratka pozicéislo 55 tak zaznamenala ztratu - 3 240 K
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Dosazené zhodnoceni jsem porovnal s vyvojem intlRE, ktery je indexem vyvojées-
kych podilovych fondl sestavovany od 1. 11. 2006 figafm serverem Nbsec.cz. Index
MPF je slozen z §i nejwtSich (dle spravovaného ¢mi) ceskych akciovych fond peti
dluhopisovych fond a ¢tyi fonda perézniho trhu. Tento index zaznamenal za cely rok
2009 fGst 0 21,87%. Za sledované obdobi 12. 2- 16. 4. 20d€x MPF vzrostl o 4,8%,
coz ve srovnani vykonnosti mé investi strategie fedstavuje pouze polovinu. Zhodnoce-
ni 8,53% znamena z tohoto pohledu&mnaisgch, nebd nabizi dvojnasobny vynos opro-

ti investicim do pednich¢eskych podilovych fond

Tento vysledek fekonal nadmiru mégcekavani a vedl k rozhodnuti o zachovani a vyuziti
této investini strategii v nasledujicim obdobi. Strategie bwkk také rozgna o jednot-

livé optimaliza&ni kroky uvedené vyse.

10.4Hodnoceni psychologickych aspekit

Bylo velice dilezité, Ze se od saméhogatku obchodovani nedostala hodnot#u(pod
svij pocateni stav. Nebyl jsem tak vystavettilgnému psychickému tlaku wgdstav
ztraty majetku. Velice rychle jsentijal maximalni ztratu z obchodu ve vysi 350, Ktera
s rostoucim stavemétu negredstavovala Zadnou psychickou bariéru pro vstupatice.
Hladina S/L (stop loss) byla tedy pouze posouvéaargrem trendu na hladiny, které

e

Béhem 6. tydne jsem odpozoroval prvky eémitno obchodovani. Po sérigkolika ztrato-

vych obchod, kdy se neddo provést zadny ziskovy, a dale tak istaly pa@ty ztrato-

vych obchod, jsem vstupoval do nejistych pozic bez dostadetrglivosti s pocitem nut-
nosti zisku. Bhem tydne jsem tak zaznamenal 11 ztratovych ohchkot3. Na tuto sku-
tecnost jsem zareagovalkeatim zasady maximaédvou ztratovych obchadoéhem

jednoho dne pro nasledujici obchodni tydny.

Do zn&né miry jsem také pocitil erwi stavy, kdy jsem dalipdnost jistému zisku a vy-
stoupil tak z pozicefediasre. Velice¢asto se tak stalo, Ze po identifikaci spravnéhé&rsm
trendu jsem v tomto sénu otevel pozici, bohuzel jsem vSak nedokéazal vyuzit celedz-
sahu trendu a pozici jsem ukilnpo reékolika desitkdch minut. Jak@Seni se nabizi nut-
nost nesledovat graf s vyvojem ceny iggZit, nybrZ nastavit hodnoty T/P (target profit)

a S/L (stop loss) ve&tSim rozsahu a odpoutat se od neustalého sledgreioi
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10.5P#inos této prace

| kdyZ obchodovani probihalo pouze po dobu dv@siai, jako vyznamny finos povazuiji
nabrané zkuSenosti obchodovani s realnym kapitdRdm.jsem si u¢domil, jaké speci-
fické charakteristiky realné obchodovani na roedilspravy demodiu obsahuje. Za veli-
ce dilezité povaZzuji usdomeni si nar@gnosti obchodovani na finanich trzich, zejména
pak na forexu a objasni preludu vidiny rychlého bohatstvi. Obchodovani narfimich
trzich je opravdu jedou z nejnérgjSich lidskych profesi, vyZadujici komplexniigiup.
Jako zdinajici drobny investor jsem poznal nutnost neastéalvzalavani a prohlubovani
investini strategie. Je totizatkZité pracovat na neustalém zvySovani ziskovoptioape-
rity vlastni investini strategie. Vzhledem k dosazenému vysledku jsemrazhodl

v investovani na forexu pokfavat i v nasledujicim obdobi.

Tato prace poslouzi drobnym invesiar jako gikladna ukazka aplikace teoretickych zna-

losti do praxe. fedevSim pak ittaz na psychologické prvky obchodovani. Na zéklad

vlastnich zkuSenosti dop@wji predevSim nepodcenit vliv emoci na obchodovani. Tyto
vlivy se mi podélo do jisté miry zredukovat nastavenim striktnjchvidel jako nagklad

zastaveni obchodovani po dvou ztratovych obchobd&obm jednoho dne.
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ZAVER

do vySe denniho obratu, ktery podle odhailesahuje az 3 biliony americkych ddiar
Jednd se tedy zarave nejlikvidrgjsi trh viibec. Samotna historie forexu, tak jak jej zname
dnes, saha do &atku 70. let 20. stoleti, kdy se de facto zhrouiidejSi systém stanovo-
vani devizovych kunz, a vroce 1973 &Sina zemi fistoupila k systému pohyblivych
smeénych kurzi. Od té doby je nejvyznamjsim faktorem ovliviujicim snénné kurzy jed-
notlivych men nabidka a poptavka po danénh Forex je pro svoji atraktivitu vyhledavan
znanym mnozstvim drobnych investoma to gedevsim diky paeks relativie malého
pocateniho kapitalu, moznosti négirzitého obchodovani a jiz zimvané vysokeé likvidi-

té. Také diky moznosti profitovani jak na klesajidiak rostoucim trhu je vice nez 95%

obchodi na forexu ryze spekulaiho charakteru zatélem generovani zisku.

Obchodovani na forexu vyZaduje jeden z nejkompgich Fistupi ve srovnani
s ostatnimi lidskyméinnostmi. V zasagl existuji dva pistupy ke zkoumani a predikci vy-
voje snéneho kurzu. Jedna se o fundamentalni a technickalyau, které jsem podrobn
popsal v teoretickéasti této diplomové prace. Uvedena teorie znamearraostni vycho-
disko pro samotné investovani na Forexu, kteefigiavuje praktickoddst diplomové

prace.

Za svého brokera jsem si zvolil sptiiest XTB s jejiz on-line obchodni platformou jsem
se seznamil v rdmci studijnichkgaméta. Dale jsem formuloval investi strategii, jejiz
investiéni signdly jsou zaloZeny jednak na technickych kattirech Bollinger Bands a
Stochastic Oscillator, tak také vyhodnocovani rahmich fundamentélnich zprav. Tato
strategie byla testovana po dobu jednohisioe pomoci democ¢tu u zvoleného brokera.
Vysledky testovani byly pozitivni a tak bylgigtoupeno k obchodovani s realnym kapita-
lem. BEhem¢asového obdobi 12. 2. - 15. 4. 2010 jsem gaavém paru EUR/USD pro-
vedl celkem 62 obchdda dosahl zisku 2 559,5¢Kcoz i hodnot vstupniho kapitalu ve
vySi 30 000 K predstavuje zhodnoceni 8,53% za dvésive. Obchodovani bylo sén
ovlivnéno situaci kolem financovatiéckého rozp&ového deficitu. Rirbézné zpravodaj-
stvi tykajici se tohotoélena eurozony o zasadni vliv na hodnotu Eurédv americkému
dolaru a tak byly investni signaly zalozené na technické analyzesgiekryty analyzou

praw zverejnénych relevantnich zprav.
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Na zaklad dosaZzeného vysledku zhodnoceni jsem se rozhodafmdat v této investni
strategii i pro nasledujici obdobi. Viihu obchodovani jsem na sobdpozorovakadu
psychologickych prvi, o kterych se zmbvalatada autar v mnou studované literatel
BohuZel i s ¥domim tchto skuténosti se mi nepodi¢o tyto vlivy dostaténé eliminovat.
Pro néasledujici investii obdobi bude tedy vedle snahy o zvySeni gowe ziskovosti

obchodniho systému takéldzité zapracovat na eliminaci eémich vliva.
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PRILOHA P |: OBRAZCE JAPONSKYCH SViCi

DOJI: TATO FORMACE SE VYTVQRI, KDYZ OPEN A CLOSE
+ JSOU NA STEJNE CER, NEBO VELMI BLiZKO. DELKA STINU

NEHRAJE ROLI. BYCI A MEDVEDI JSOU V KONFLIKTU. DOJI
ZNACi NEROZHODNOST A MJZE INDIKOVAT PRIPADNOU
ZMENU TRENDU.

| BULLISH ENGULFING PATTERN (BY Ci POHLCUJICI
* OBRAZEC): TATO FORMACE SE TVQRI NA KONCI

KLESAJICIHO TRENDU. BYCi SVICE OTEWRE NIZE, NEZ
PREDESLA MEDVEDI SVICE ZAVRELA A SVYM TELEM
PRESAHNE TELO MEDVEDI SVICE.

BEARISH ENGULFING PATTERN (MEDV EDI POHLCUJICI

q] OBRAZEC): PRESNE OPACNY VYZNAM JAKO PREDESLY
OBRAZEC. VETSINOU ZNACi KONEC ROSTOUCIHO TRENDU.

BYCI JSOU REMOZENI MEDVEDY.

DARK CLOUD COVER (TMAV E ZAHALENY KRYT ): JETO

. MEDVEDI OBRAZEC NA KONCI ROSTOUCIHO TRENDU. OPEN
D | MEDVEDI SVICE JE VYSE NEZ CLOSEREDESLEHO DNE,

ALE UZAVRE V UROVNI SPODNICASTI PREDESLE BYCIi
SVICE.

PIERCING PATTERN (PRONIKAVY OBRAZEC): JE TO BYCI
OBRAZEC NA KONCI KLESAJICIHO TRENDU. OPEN B¥i
SVICE JE NiZE NEZ CLOSE REDESLE MEDVEDI SVICE, ALE
UZAVRE V UROVNI HORNICASTI PREDESLE MEDWEDI
SVICE.




HAMMER AND HANGING-MAN (KLADIVO A OB ESENEC):
SVICE MAJi DLOUHY STIN A MALE TELO. POKUD SE TENTO
OBRAZEC OBJEVIi NA KONCI KLESAJICIHO TRENDU, JE
VYSOKA PRAVDEPODOBNOST ZVRATU DO ROSTOUCIHO
TRENDU. BARVA TELA NEHRAJE AZ TAKOVY VYZNAM.
POKUD JE TENTO OBRAZEC NA KONCI KLESAJICIHO
TRENDU JE OZNACOVAN JAKO HAMMER, POKUD JE NA
VRCHOLU TRENDURIKA SE MU HANGIG-MAN.

MORNING STAR (RANNI HV EZDA): TENTO OBRAZEC
OBSAHUJE 3 SVICE A VYSKYTUJE SE NA KONCI
KLESAJICIHO TRENDU. PRVNI SVICE JEERNA A
POTVRZUJE KLESAJICi TREND, DRUHA SVICE S KRATKYM
TELEM PREDSTAVUJE POSLEDNI H¥ZDU RANNI OBLOZE,
OPEN TRETI SVICE JE JIZ VYSE NEZ CLOSEREDCHOZI A
MELA BY UZAV RIT PRINEJMENSIM V HORNICASTI PRVNI
CERNE SVICE.

EVENING STAR (VECERNI HV EZDA): TENTO OBRAZEC JE
PRESNY OPAK REDCHAZEJICIHO OBRAZCE. OBJEVUJE SE
NA VRCHOLU ROSTOUCIHO TRENDU A REDPOVIDA OBRAT
DO KLESAJICIHO TRENDU. OBRAZEC REDSTAVUJE
SOUVISLOST S PRVNI VEERNI HVEZDOU NA OBLOZE.

SHOOTING STAR (STRELECKA HV EZDA): TATO FORMACE
SE OBJEVUJE NA VRCHOLU ROSTOUCIHO TRENDU A
PREDPOVIDA MOZNY MEDVEDI ZVRAT. POSLEDNI SVICE
MA KRATKE TELO A VELICE DLOUHY KNOT, SVYM
ZPUSOBEM RREDSTAVUJE OBRACENOU FORMACI HAMER.




PRILOHA P 2: FIBONACCI RETRACEMENT

Leonardo Fibonacci byl italsky matematik, kteryv#l 13. stoleti a ktery poprvé zpozoro-
val jisté pondry ¢iselnychiad, které jsou povazovany za popisovéirbpenych poréri
véci ve vesmiru a taktéz i cenovyidd. Indikator Fibbonaci retracement vychaziselné
fady, kterou se Fibonacci zabyval. Fibonacciho pgstost jetadacisel (1, 1, 2, 3, 5, 8,
13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, ...), kde je kazdéi d&dto sodtem dvou pedchozich. Za-
jimawjSi ovSem na téttadk je skuténost, Ze podil za sebou nasledujicilgni se blizi
¢islu 1,618. Tj. pro kazdéslo viad vétSi nez 3 je pokr mezi d¥ma za sebou nasledu;ji-
cimicisly 1:1,618, coz byva oztavano za tzv. zlaty po#n i bozskyiez. Vlastnosti této

posloupnosti jsou hofrvyuzivany také f obchodovani na finamich trzich.
VezmeEme 4 po sobjdouci Fibonaccihdisla nap 13, 21, 34,55
vydélenim jednohaisla druhym dostaneme podilové ukazatele:

13/21 =0.618 (61.8%)  34/21 = 1.618 (161.8%6)1/55 = 0.382 (38.2%)
34/55 = 0.618 (61.8%)  55/34 = 1.618 (161.8%1)3/34 = 0.382 (38.2%)

Tyto podily jsou pra¥ vychodiskem fi sestavovani indikatorkibonacci retracement
neba’ predstavuji Fibonacci retracement levels (Fibonacaimons zpstnych pohytif)
Fibonacci Retracement jsou postaveny na trendauéiezi d¥ma extrémnimi body,
nag. dno - proticlidny vrchol. Pak se zakresli d&\9) horizontalniclear, které protnou
trendové linie na drovni: 0,0; 23,6; 38,2; 50; 61.,80; 161,8; 261,8 a 423,6 %. Po vy-
znamnémistu nebo poklesu se ceny vekasto vraceji nagyvodni Urovig, kdy je kori-
govana hlavnéast tohoto pohybu. Ceny tékstoceli S a R (podp@ nebo odporu) na

urovni nebo v blizkosti Fibonacci Retracement



PRILOHA P 3: FUNDAMENTALNI INDIKATORY

MERENI INFLACE

Index cen vyrobai (PPI) je sestaven z&Siny odwtvi ekonomiky, jako je zpraco-
vatelsky pimysl, hornictvi a zegdélstvi. Vzorek pouzity pro vypet indexu ob-
sahuje asi 3400 komodit. Vahy pouzivané pro ¥gpandexu pro ékteré z nejd-

Mt s

ni-6 procent. Na rozdil od CPI, PPl nezahrnuje dené zboZzi, sluzby nebo @dan

Index spotrebitelskych cen (CPIl)odrazi paimérnou znénu maloobchodnich cen
zbozi a sluzeb. Hodnota CPI je sestavovana ze vamk potravin, bydleni, oble-
¢eni, paliva, dopravy, a zdravotnické sluzby. Vakiygzené pro vypiet indexu

nejdilezit&jSi jsou tyto skupiny: bydleni-38 procent, jidlo{ifbcent, palivo-8 pro-

cent, a auta-7 procent.

HNP implicitni deflatoru vyjadren podilem nominalniho HNP a HNP ve stalych

cenach.

HDP implicitni deflator vyjadren podilem nominalniho HDP a HDP ve stalych
cenach. Oba HDP a HNP implicitni deflatory seigjriji ctvrtletné. Implicitni de-

flatory jsou obectipovazovany za nejvyznarjai miru inflace.

Commodity research bureau's (CRB) futures indexjednoduchym zjsobem
sleduje infl&ni trendy. CRB Index se sklada z cen futures 21ddimn

Journal of Commercepraimyslovy index cen (Joc) se sklada z ceny Iinyslo-
vych a pomocnych matertdzpracovanych v g@atesnich fazich vyroby, stavebnic-
tvi a vyroby energie. Je mnohem cié§i nez ostatni indexy, byl navrzen tak, aby
signalizoval vyvoje inflaceied ostatnimi cenovymi indexy.

MERENI HOSPODARSKEHO RJSTU

Consumption Spending — Spelbni vydaje
Investment spending — Investi vydaje

Government Spending — VIadni vydaje



ukazatele primyslovych odvétvi ukazatele ze stavebnictvi

Industrial Production — Priimyslova vyroba Nové zapocata bytova vystavba a udélena

povoleni k vystavbé

Capacity utilization — Vyutziti kapacity Prodej novych a existujicich rodinnych dom-
ka
Factory orders — Podnikové objednavky Investice ve stavebnictvi

Business inventories — Podnikové zasoby

UKAZATELE TRHU PRACE

Unemployment rate — procentualni podil nezaméstnanych k celkovému poctu pracovnich sil

Non-farm payroll employment — ukazatel ktery informuje o poctu nové vytvorenych mist

v americkém nezemédélském sektoru ekonomiky.

Average workweek — primérny pocet odpracovanych hodin béhem tydne v nezemédélském sek-

toru.

Average hourly earnings — priimérna zakladni hodinova sazba v hlavnich odvétvich.

Jobless claims- Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Jejich vySe a vyvoj znamenaji vyznamny

indikacni nastroj k uréeni pfistiho ekonomického vyvoje.

Postupentasu se vedle zakladnich makroekonomickym ukamatekaly pouzivat ostat-
ni uzite&né indikatory, které maji diky své podstaysokou vypovidaci hodnotu o budou-

cim vyvoji v jednotlivych zemich.

Consumer confident Index — Index spatebitelské divéry. S wtSim gedstihem budou-
ciho vyvoje spdebitelskych vydaj pak pracuji indexy spigbitelské dveéry, které jsou

provadny z pravidla telefonickym dotazovanim statistiskznamného vzorku obyvatel-
stva. Podstatou tohoto indexu je Zjiststupri optimismu spdebiteli o stavu ekonomiky

a o jejich rodinnych financich.

Durable goods orders — Objednavky zboZi dlouhodobgpotireby. Je to dalSi fedstiho-

vy ukazatel, na jehoz zaklkadnizeme predikovat vyvoj ekonomiky. Stav objednavekna



piinasi informaci, v jakém rozsahu bude produkcenfirenasledujicich gsicich tim pa-

dem takeé jejich trzby a zisk.

ISM Manufacturing/Service Index. Tyto indexy popisuji aktivitu v imyslovém sektoru

a sektoru sluZzeb zagrchazejici sic. Pokud se hodnota indexu pohybuje pod Grovni 50
bodi, znai klesajici a aktivitu a predikuji moznost blizgd recese. V opaém gFipackt

nad hladinou 50 bddindikuji ekonomicky #st.



PRILOHA P 4: INDEX MPF

Nazev fondu Podil v indexu
SPOROINVEST 22.00 %
SPOROTREND 20.00 %
SPOROBOND 20.00 %
IKS Perézni trh PLUS 10.00 %
IKS Dluhopisovy 6.00 %
CSOB akciovy mix 500 %
Fond korporatnich dluhopis 3.00 %
IKS Akciovy PLUS 3.00 %
Fond globalnich zréek 3.00 %
Pioneer - akciovy fond 2.00 %
TRENDBOND 2.00 %
Pioneer - obligéni fond 2.00 %
Pioneer - Sporokonto 1.00 %
1.00 %

Fond pewzniho trhu



PRILOHA P 4: GRAFICKE FORMACE

Dvojity vrchol a dvojité dno

JAVANEER NSV,
/TN VNV

Dvoijité vrcholy a dvojita dna se tiiov trendujicich” trzich a z&kladni filozofii stegie je

skute&nost, Ze pokud cena vytticmovy vrcholéi nové dno, ze které vytvbkorekci a na-
sledrg jiz novy vrchol¢i nové dno jiz nefekond, je to signal k tomu, Ze obchodnici odmi-
taji obchodovat cenu jeStySe nebo naopak je€Shize, a tak po protnutiftbetni linie (na
obrazku neckline) fizeme s neptsSi pravépodobnosti dekavat obrat trendu. Na trhu se
ol¢as také vyskytuje formace trojitych vrchai trojité dno. V gipad negekonani &chto

hodnot je pak signal obraceni trhu feSingjSi. [14]

Hlava a ramena (Head & Shoulders)

Head
Left Shoulder Right Shoulder X( \ Neckline

/\/ Meckline \/\ Left Shoulder Right Shoulder

Head

Pokud se po rostoucim trendu objevi formace, kitgp@ada jako hlava a ramena, a cena se
dostane pod ivetni linii (neckline) poté, co dokénpravé rameno, fike to indikovat
moZznou zmnu trendu z rostouciho na klesajici trend. Forntdaea a ramena @ie také

vypadat obracen kdy dochazi ke zsmé z klesajiciho na rostouci trend. [14]



Pokraéujici neboli konsolidované formace

Trojuhelnikové formace

/

Trojuhelnikové formace patdo kategorie takzvanych ,breakout” neboliilpmovych
formaci. Jejich podstatou je tedydkavani na takzvany ,pftom“, ze kterého u trojuhelni-
kové formace vznikne velndiasto vyrazny pohyb. Trojuhelnik je cegaahu&tna oblast,
jejiz horni a dolni hranice se na pravé strallizuji. Trojuhelniky je mozno roztk do ti
hlavnich skupin podle uhlu sviraného jejich strandokud se horni i dolni strana sblizuji
pod stejnym Uhlem, jedna sesgmetricky trojuhelnik . Tento trojuhelnik odrazi rovno-
vahu mezi byky a meddy a slouzi spiSe jako znameni p&knzani trenduStoupajici
trojuhelnik ma relativié plochou horni hranu a rostouci spodni hranu. Rldwrni hrana
zn&i, Ze byci udrzuji svou silu a jsou schopni Witl@eny do stejné vyse, zatimco med-
védi pomalu ztraceji schopnost sttevat ceny dal. Klesajici trojuhelnik ma relatiénplo-
chou spodni hranu, ale jeho horni hrana se svakKigsajici trojuhelnik nejspiSe povede
k prorazeni skrem dofi. Platné proraZeni s&téinou objevuje v prvnich dvoutetinach
trojuhelniku. [14]



Vlajky

Vlajky se tvai ve velmi silnych trendech a poskytuji spolehlivimdikaci pokr&ovani
trendu. Jejich nazev vznikl sanfepné z toho, jak vypadaji na grafu.&i8inou se utvid
béhem rtkolika maloc¢asovych period a pokryvaji tak pouze maly rozsah.tV silném
trendu se vytvid kratkd opanym snérem snérujici formace, ve které iieme zakreslit
rovnokezné cary spojujici vysoké a nizké ceny. Pokud se polgrbejna b§im trhu, na-
kupni pozici nam vysle prolomenim ceny ske&ru, ktera spojuje vysoké ceny vlajkové
formace. Analogicky na meddim trhu dojde k signélu, pokud dojde k prolomemino-

béZznécary spojujici nizké ceny vlajkoveé formace.

Praporky na grafech vypadaji jako malé trianglorapprky. Stejd jako vlajky, i praporky

Praporek

vznikaji v kratkémcasovem intervalu na velmi malém cenovém &izgPraporky maji
velice podobnou analogii jako vlajky, liSi se v3ak tvaru, ktery opiSi rovnébné cary

spojujici vysoké a nizké ceny. Tytary se k sob sbihaji a vytvei tak pomysiny trojuhel-
nik-praporek. Oproti klasickému trojuhelniku sekvpeaaporek odliSuje Zerdi.



PRILOHA P 5: NEJVICE OBCHODOVANE M ENOVE PARY

Symbol Ménovy péar Slang
EUR/USD Euro/US Dolar "Euro"

GBP/USD Britska Libra/US Dolar "Cable" nebo"Sterling"
USD/IPY US Dolar/Japonsky Jen "Dollar Yen"
USD/CHF US Dolar/Svycarsky Frank "Swissy"

USD/CAD US Dolar/Kanadsky Dolar "Dollar Canada"
AUD/USD Australsky Dolar/US Dolar "Aussie Dollar"
NZD/USD Novozélandsky Dolar/US Dolar| "Kiwi"




