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ABSTRAKT

Diplomova préace se zabyva nadvrhem investicni strategie k zhodnoceni osobniho majetku
uzitim nastroji finan¢niho trhu. Vysvétluje zakladni technickou a fundamentalni analyzu
k dosazeni maximalniho vynosu S pouzitim rtiznych ukazatelii. Ziskané informace jsou
pouzity v praktické Casti, ve které jsou rozebirany navrzené investi¢ni strategie véetné gra-

fického doprovodu.

Kli¢ova slova:

Technicka analyza, fundamentélni analyza, forex, technické indikatory, investi¢ni strategie

ABSTRACT

The diploma thesis deals with the investment strategy to assess personal property by using
financial market instruments. Explains the basic technical and fundamental analysis to
achieve maximum yield, using various indicators. The information collected is used in the
practical part, which analyzes the proposed investment strategies including graphic accom-

paniment.
Keywords:

Technical analysis, fundamental analysis, forex, technical indicators, investment strategies
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UvVOD

V dnesni dobé, kdy vSichni maji strach 0 pracovni pozici, strach o budoucnost, mame
mnoho moznosti jak tento stav ¢i pocit zménit. Investovani volnych prostiedki je jednou z
moznych variant. Samoziejmé zde existuje velké moznosti kam vlozit penize. Mizeme
nechat naspofené penize ,lezet v bance, kde bankovni produkty jsou nejpouzivanéj$im
prostifedkem K ischové penéz, ale kde nam také rocné nevydélaji viibec nic, protoze posky-
tovany urok nam stézi pokryje ndklady na vedeni uctu. Miizeme vlozit penize na termino-
vané ¢i spofici ucty, kde jsou uroky o trochu vyssi, ale stale nam nedokazi pokryt znehod-
noceni, které je zpisobeno inflaci. Tématem prace neni ulozit penize a za ¢as je odnekud
vybrat, ale aktivné se podilet na zhodnoceni prostfedkt. Tématem prace je aktivné se podi-
let na zhodnoceni vlozenych prostfedkti. Hlavnim cilem je pomoci investovani ziskat mno-
hem vys$i vynosy, nez dokdzi poskytnout konzervativni moznosti, které piedstavu;ji
v tomto piipad¢é banky. Muzeme fict, Ze bankovni produkty pouzivame, abychom si zjed-

nodusili Zivot a nemuseli se o své finance sami Starat.

Z popsanych divodu vyse jsem si zvolil investovani na finan¢nich trzich, protoze si mys-
lim, Ze poskytuje mnoho moznosti jak zhodnotit vlozeny kapital. Diky jednoduchym me-
todam, které jsou uvedeny v nasledujicich kapitolach, chci ukazat jednoduchou obchodni
strategii, poskytujici navod, jakym smérem se ubirat pfi pfemysleni jak a do ¢eho investo-

vat.

Existuje mnoho zptlisobii, mnoho navodu a jesté vice lidi, ktefi slibuji pomoci investic po-
hadkové vynosy, ale ne vzdy jsou pravdivé. Proto by si kazdy z nas mél uvédomit, ze jde
0 jeho penize. Plati zde lidové réeni: ,,Duvétuj, ale proveruj. Ne vSechny strategie vzdy
funguji, ne vzdy jsou doporuceni spravna a pravdiva, proto je dulezité mit alespon nepatr-

ny zakladni ptehled o fungovani a moZnostech finan¢niho trhu.

V této praci se zabyvam navrhem ziskové strategie na finan¢nich trzich. Chtél bych ukazat,
jakym zptsobem by mél ¢loveék na téchto trzich investovat, aby dosahl zhodnoceni svych
finan¢nich prostfedkil. Na internetu existuje mnoho zdrojt, které mluvi o vyhodach ¢i ne-
vyhodach riznych obchodnich systémil a strategii. Vybér vhodného zdroje informaci,
spravného brokera nebo jen obchodni platformy je velmi ¢asové naro¢né a zabere opravdu
hodné ¢asu vybrat spravny zdroj informaci, spravného brokera nebo pouze obchodni plat-
formu. Dtlezitym prvnim krokem je vyzkouset virtualni Gi€et, ktery poskytuje témét stejné

podminky jako ucet redlny a s jeho pomoci lze jednoduse proniknout do kouzla obchodo-
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vani. S kazdou obchodni transakci jsou spojena urcitd rizika a to plati i zde. Osobn¢ si
myslim, Ze rizika jsou zde podstatn¢ vyssi, nez V jinych oblastech. Kazdy by si mél tato

rizika uvédomit a zacit s investovanim uvazené a systematicky.



. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM

Ptedstavuje soubor trhtl, instituci, zdkond, regulaci a technik, prostiednictvim kterych jsou
realizovany finan¢ni transakce rtizného druhu. Dochdzi k hotovostnim a bezhotovostnim
uhradam, ale jsou zde také obchodovany dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry. Dale urco-
vany urokové sazby — tedy vSe co souvisi s poskytovanim finan¢nich sluzeb po celém své-

W

te.

Z jiného pohledu lze finan¢ni systém povazovat za mechanismus, pomoci n¢hoz se zapujc-
ni kapitél premist'uje od lidi, kteti jej momentalné nepotiebuji (spofti), k tém, kteti jej chtéji
vyuzit a maji dostatecné moznosti (zejména redlné investice, které zajisti svou reprodukéni

schopnosti jejich navratnost).

1.1 Hlavni funkce finan¢niho systému

Prostfednictvim operaci na finan¢nich trzich se penize sméfuji za finanéni naroky ve for-
mé cennych papird, piipadné jinych finanénich produkt. Na druhé stran€ zde dochézi ke
smeén¢ papirovych narokl a uetnich zapist za penize.

Tyto penézni prostfedky mohou byt rizného druhu — zaptjcené (ndkup dluhovych instru-
mentll) nebo vlozené (nadkup zisk pfinasejicich dokumentii, které predstavuji podil na ma-

jetku).

1.1.1 Funkce depozitni

Souvisi pfedevsim se schopnosti systému alokovat (shromazd’ovat) prosttedky a zprostied-
kovat jejich tok do jinych oblasti.

1.1.2 Funkce zabezpeceni bohatstvi

Ptedstavuje schopnost finan¢niho systému koncentrovat ve sménitelné formé noveé vytvo-
fené hodnoty. Vlozenim penéznich prostiedkti do akcii, obligaci a jinych cennych papirti je

zajiSténo, Ze se tyto financni ndstroje Casem neopotiebuji.

1.1.3 Funkce likvidity

Finan¢ni systém obsahuje fadu nastroji, které mohou vykonavat regulaci likvidnich mnoz-
stvi podle potieby, coZ neni mozné bez zminéného systému. Bohatstvi uchovavané ve for-
mé finan¢nich nastroji 1ze bez vétsiho rizika sménit podle potieby za penézni prostiedky,

¢imz je pro spofitele zajiSténa prave jiz zminénd likvidita. Skutecnost je vSak takova, ze
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penize jsou ve srovnani s ostatnimi aktivy mnohem méné vynosné. Z toho diivodu neni
zadouci drzet uspory ve formé pen¢z. Naopak, je vyhodnéjsi investovat penize do vybra-
nych finan¢nich nastroji nepenézni povahy.

1.1.4 Funkce kreditni

Funkce je vytvotena soucasné se schopnosti finan¢niho systému deponovat prostiedky a na
druhé stran¢ vytvaret podminky jejich zaptjceni tém, ktefi je potfebuji a jsou schopni je
dale zhodnotit.

1.1.5 Funkce platebni

Platebni funkce poskytuje mechanismus diilezity pro provadéni plateb za nakup zbozi a
sluZeb.

1.1.6 Funkce ochrany proti riziku

Pfedstavuje riizné moznosti pojisténi, a také sestaveni portfolii z rtiznych druhti aktiv
S cilem snizeni rizika z investovani.

1.1.7 Politicka funkce

Tato funkce vyplyva z pochopitelné nezbytnosti zajisténi normalniho, bezkonfliktniho

chodu ekonomickych procesii v kazdém staté.

(6], [9], [12]
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2 FINANCNI TRHY

Mezi trhy existuji vzajemné vazby - jsou zde patrné toky zbozi, sluzeb a penéznich pro-
stiedkl. Subjekty, které maji nedostatek finan¢nich prostiedkt, mohou Cerpat tspory ji-
nych subjekti prostfednictvim finan¢niho trhu. Financ¢ni trh je proto mozné povazovat za

zakladni ¢ast finan¢niho systému. Finan¢ni trhy zajist'uji transformaci tispor do investic.
Finan¢ni trhy délime na:

e Trhs vyrobnimi faktory

e Trhs vyrobky

e Trh financ¢ni

2.1 Penézni a kapitalovy trh

Penézni trh pfedstavuje trh s finanénimi nastroji, které maji splatnost do 1 roku. Obchoduje
se zde s kratkodobymi finanénimi nastroji. Tyto zajist'uji ekonomickym subjektiim likvidi-

tu a jsou vhodné ke kratkodobym spekulacim.
PenéZni trh mizeme rozdélit na:
e Trh pokladni¢nich poukazek
e Trh bankovnich depozitnich certifikatt
e Trh bankovnich akceptli a komercnich papirt
e PUjcky na mezibankovnim trhu
Kapitalovy trh ptedstavuje trh s finan¢nimi nastroji se splatnosti delsi nez 1 rok.
e Trh akcii
e Trh dluhopist
e Trh smének

e Trhy hypotecnich a zastavnich listi

[12]
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3 FINANCNI INVESTOVANI

Financ¢ni investovani se neli$i od investovani do redlnych investic. Investovat ma smysl

pouze tehdy, kdyz dosahneme zadouciho efektu z této investice — zisku.

Problém, ktery vznika s investovanim, je kdy a do ¢eho investovat.

3.1 Rozdéleni investic

Investice znamend obétovani dnesni spotieby, abychom mohli ziskat vy$si budouci spotie-
bu. Dilezitym faktorem, ktery ovliviiuje toto rozhodnuti, je riziko a ¢as. Soucasna spotieba
je jista, ale budouci nikoliv.

3.1.1 Realné investice

Jsou to investice do hmotnych (budovy, stroje, pozemky) nebo nehmotnych (software, pa-
tenty, licence) soubort.

3.1.2 Finan¢ni investice

Tento druh investic znamena nakup narokii. Ne kazda investice je stejné¢ vynosna a bez-
pecna. Dilezité je rozlozit riziko do né€kolika skupin nebo odvétvi. Riziko vyplyva
Z raznych druhii financnich investic a tvorbou portfolia toto riziko rozlozime. Na obrazku
¢. 1 mizeme vidét rozloZeni rizika. Zakladnu tvoii bezrizikové, piipadné minimaln¢ rizi-

kové investice a postupné stoupaji k nejrizikoveéjsim investicim — derivatim.

3.2 Podstata finan¢niho investi¢niho procesu

Je to soubor pravidel, podle kterych by se mél kazdy investor fidit pti rozhodovani, do kte-
rych cennych papirii, komodit ¢i jinych ndstroji investovat, a jak velkd by méla byt tato
investice. Dale je dulezité urcit si ¢asovy horizont, ve kterém by méla byt investice usku-

tecnéna.

Investor by si mél uvédomit nékolik zdsad a samoziejmé je dodrzovat:

Nic neni zadarmo — pokud chce investor vyssi vynos, musi pocitat s vyS$§im rizikem.
Investi¢ni horizont — dlouhodoba nebo kratkodoba investice.

Informace — nikdo nemé dokonalé informace.

Minulost se vétSinou neopakuje.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 18

Nikdy nevkladat penize do jednoho titulu.

Neexistuje Zadna bezrizikova investice — vzdy je n&jaké riziko.

3.3 Proces investovani

Tento proces miizeme rozdélit do nékolika fazi.

3.3.1 Volba investi¢ni strategie

Zde je dualezité stanovit cile, kterych chceme dosdhnout a ptfesné specifikovat mnoZstvi
investovaného kapitalu. A nasledné stanovit pomér rizika a vynosnosti a také ¢asovy hori-

zont. Konecnym krokem je vybér vhodného instrumentu k investovani.

3.3.2 Analyza dokumenti

V této fazi probihd uzs§i vybér instrumentl, které jsme zvolili v pfedchozi Casti. Nejzna-
m¢éj$i zplisoby analyzy dokumentl jsou technicka (na zékladé€ historického chovani daného
aktiva) a fundamentalni analyza (zakladem je stanoveni vnitini hodnoty akcie a detailni

zpracovani financni situace podniku).

3.3.3 Sestaveni portfolia

Investor by mél védét do ¢eho bude investovat a zaroven by mél diverzifikovat (rozlozit)
vynosnost a riziko.

3.3.4 Hodnoceni vykonnosti

Je dulezité pro vyhodnoceni dosavadnich vysledkda, ale i rizika, kterd byla s investici spo-
jena. Mé&li bychom akceptovat pouze investice, které maji kladnou ¢istou soucasnou hod-
notu, a také ty, které nabizeji vyss§i vynos, nez jsou jejich naklady. Je také nutné brat v po-

taz zlaté pravidlo investovani:

,,Koruna dnes ma vét§i hodnotu nez koruna zitra, protoze dnesni koruna miize byt investo-

vana, aby okamzit¢ zacala vytvaret arok.*

Vsechna pravidla a zasady investovani jsou koncentrovana mezi faktory ¢as, vynos a rizi-

ko, které miizeme zobrazit pomoci magického trojuhelniku v investiénim prostoru.

[6], [9], [12], [13]
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4 PENEZNi TRH

Penézni trh poskytuje mechanismus pro sménu financnich aktiv za penize. Pljcky zde maji
dobu splatnosti krat$i nez 1 rok a tyto pijcky slouzi k financovani provoznich potieb. Pro-
sttednictvim penézniho trhu mizeme fesit nedostatek penéznich prostiedkl a naopak dava

moznost zaro¢it volné prostiedky.
4.1 Dokumenty penéZznich trhu

411 Sménky

Je to cenny papir, ktery ma zdkonem stanovou formu. RozliSujeme sménku cizi a sménku
vlastni. Sménku cizi Ize charakterizovat jako bezpodminecny pisemny piikaz vystavce
sménky adresovany jiné osob¢, aby uhradila sméne¢nému vétiteli urcitou penézni Castku.
Sménka vlastni predstavuje bezpodminecny pisemny piislib vystavce zaplatit sméne¢nému
vétiteli uréitou Castku.

4.1.2 Depozitni sménka

Depozitni sménka je vlastni sménka banky, ktera se jejim vystavenim zavazuje vyplatit

opravnénému majiteli v dobé splatnosti sménecnou castku.

4.1.3 Vklady

Tradi¢ni formou ulozeni finan¢nich prostiedkii piedstavuji spofici ucty a terminované
vklady.

4.1.4 Depozitni certifikaty

Jsou to obchodovatelné potvrzeni o depozitech uloZzenych u dané banky. Nesou pevnou
urokovou sazbu odvozenou od sazby PRIBID. Jsou vydavany v pfedem stanovené jmeno-

vité hodnot¢ 1, 5, 10, 50, 100 tisic korun apod.

4.1.5 Strukturovana depozita

Na zéklad€¢ zvoleného instrumentu se méni Grokové sazba v pribéhu trokového obdobi.

Instrumentem miiZze byt devizovy kurz, ko§ devizovych kurzil, cena zvolené komodity atd.
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4.1.6 Indexové certifikaty

Jedna se o investi¢ni certifikat, ktery se chova podobn¢ jako akcie. Jeho cena je zavisla na
aktualni trzni cené zvoleného indexu a maji pfedem stanovenou splatnost. Investor je mize

kdykoli prodat nebo je drzet do data splatnosti.

4.1.7 Pokladni¢ni poukazky

Nejznaméjsi statni dluzny dokument, ktery slouzi predevsim ke kryti piechodnych, kratko-

dobych schodk. Je to nejlikvidngjsi a nejlépe zabezpeceny dokument na penéznim trhu.

Derivaty

Alrcie

smeénky Fin spoluicast

Podnikove dluhopisy

Hypot. zastawni listy Pojistky arenty
Zurot pen vkla Depozitni Polladnitni | 5tat.a kemunal
dy se st garanci certifilcaty poulcazcy dluhopisy
HNemowitost Drahé kowy Staro Fitnost =hitky

Obrazek 1 Hierarchie rizik investic

(6], [9], [12], [13], [20], [21], [23]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 21

5 OBCHODOVANI

5.1 Obchodovani s ménami

Na trzich se obchoduje ménovymi pary, coz je pomer dvou mén. V podstaté jde o cenu
jedné mény vyjadiené v jednotkdch mény druhé. RozliSujeme dva zakladni zapisy méno-

vého kurzu: pFima kotace a nepiima Kotace.

Ptima kotace vyjadifuje pocet jednotek domaci mény, které potfebujeme k ndkupu meény
zahrani¢ni, napt. 30,02 CZK/GBP. Pokud cena kles4, jedna se o znehodnoceni (depreciaci)
libry vii¢i koruné. Jestlize naopak roste, jedna se o zhodnoceni (apreciaci) koruny viici
libre.

Nepiima kotace udava pocet jednotek zahranicni mény, které jsou pottebné k nakupu do-
maci meny.

Trzni ménovy kurz se utvaii vzajemnym pusobenim nabidky a poptavky. Na ménovém
trhu se setkdvdme se vS§emi ménami, se kterymi se obchoduje. Je to obchodni systém, ktery

poskytuje prostor k realizaci ménovych transakci.

Subjekty ménového trhu délime na bankovni a nebankovni dealery, jednotlivce a firmy,

ménové brokery, centralni ménové autority a spekulanty.

5.1.1 Financ¢ni derivaty

Ménovy forvard je pevna dohoda mezi dvéma subjekty o prodeji nebo nakupu jedné mény
za druhou Vv pifedem stanoveném objemu, na pevné datum v budoucnosti a za pfedem sta-

noveny kurz. Dohoda je pro ob¢ strany zdvazna bez ohledu na budouci vyvoj trhu.

M¢nova opce je smluvni vztah mezi dvéma subjekty, ve kterém jeden subjekt prodava dru-
hému prava zakoupit nebo prodat urcité aktivum v urcity den, ptipadné v ur¢itém casovém

obdobi ze pfedem stanovenou cenu.

Swapy mizeme rozdélit na devizové a mé€nové. Obecné je 1ze definovat jako smluvné sta-
novenou sménu podle piedem danych penéznich tokil v budoucnosti. Je to mimoburzovni
derivat. Prakticky se jedna o kontrakt na vyménu podkladovych nastroji k urcitym oka-

mzikiim v budoucnosti.

Meénovy swap je vyména pevné ¢astky v hotovosti v jedné méné za pevné ¢asti hotovosti

v urcité méné v budoucnosti. Devizovy swap predstavuje kombinaci jednoho spotového
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a jednoho terminovaného obchodu s cizi ménou. Spociva v nakupu cizi mény na aktudlnim

ménovém trhu, pri¢emz se soucasné sjednava jeji zpétny prodej na trhu terminovaném.
5.2 Forex

5.2.1 Historie Forex

Je trh mén, pfesnéji International Interbank Foreign Exchange, ktery byl zalozen Vv roce
1971, a zacal fungovat na bazi pevnych devizovych kurzii jednotlivych mén. Zejména od
zlata byly odvozovany narodni mény, protoze hodnota vydané mény byla kryta hodnotou
statnich rezerv (tedy zlata). Konkrétni ekonomické a obchodni z4jmy byly ur€ovany kaz-
dym statem a tvoftily sménny kurz deviz, tzv. paritu. Diky uméle stanovenému kurzu vzni-
kaly disproporce v ekonomickych bilancich jednotlivych subjektd trhu. Tyto disproporce
a Castecné omezeni role zlata ve sméné pro konkrétni mény, teSila po II. své€tové vélce
Bretton - Woodska smlouva, na zakladé které byl zaloZen Mezinarodni ménovy fond.
Smlouva ustanovila mezinarodni ménovy systém na dohodnutych ménovych paritach pro
zakladajicich 29 stati (dnes témét 190 Clenskych statd). Jednotlivé narodni mény by-
ly navazany fixnim sménnym kurzem na americky dolar, coz byla garantujici ména. Dolar
byl podporovan narodnim zlatym fondem USA. V rostouci globalni ekonomice se ale uka-
zala nutnost pruznéj$i zmény parity jednotlivé meny, ale i1 tézkopadnost fixace mény na
statni zlaté rezervy. Bylo obtizné tyto rezervy dopliovat v ndvaznosti na potieby zvysuji-
cich se zdsob mény (mnozstvi obéziva fakticky odrazi potfeby a riist ekonomiky). Navic
zejména zlatym rezervam USA hrozilo pocatkem 70. let vykoupeni spekulanty z jinych

statu.
5.2.2 Hlavni mechanismy Forex

Hlavnimi mechanismy Forex je 5 zakladnich mén - japonsky Yen, $vycarsky Frank, evrop-
ské EURO a britska Libra soupeti s Dolarem USD. V navaznosti na hlavni mény je na bur-
ze Forex obchodovano fadové dalSich 25 — 30 mén s rtiznou mirou provazanosti na svétoveé
mény. Nabidka obchodovanych mén (mnoZstvi a vybér pro obchodovatelné ménové pary)
se mize u jednotlivych brokert lisit. Do operaci na zahrani¢nich trzich mén jsou zapojeny
vlady a komer¢ni banky, korporace, brokefi a dal§i financni organizace. Nejaktivnéjsi

ucastnici Forex burzy jsou brokefti.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 23

5.2.3 Mény

Meény na formovych trzich se obchoduji na tzv. margin s pouzitim leverage (pakového
efektu) a spreadu, rozpéti, které nabizi aktudlni nakupni a prodejni cenu kontraktu. Obcho-
dovani s CFD kontrakty se déje na zaklad¢ stale stejnych principti a vzorci. To umoziuje
vysokou standardizaci téchto obchodnich nastroji a jejich jednoduchost pro elektronické
obchodovani. Tato standardizace umoziuje obchodovani téchto instrumentd ze stejné ob-
chodni platformy a vyporadacich podminek obchodi, pouzivani jednoduchého software,

obchodnich pokynli, fizeni rizik a kontroly realizovanych obchodii na mény.

K obchodu jsou potteba dvé mény (kiiz). U jedné mény budete v dlouh¢ pozici (ndkup)
a U druhé mény v kratké (prodej). Obchodovani Forex je zaloZzeno na principu pohybu
zmén cen. Otevirate long 1 short pozice (nakupujete, nebo prodavate svou hlavni ménu).
Pti uzavirani pozice se udéla opacny obchod. Zisk nebo ztrata se objevi v rozdilu mezi
mnozstvim, za které byly mény zhodnoceny a vybrany v téchto dvou transakcich. Broker
automaticky pfeméni zisky nebo ztraty zakladni mény (zpravidla USD, v naSem piipadé
v CZK).

5.3 Spread a margin

Spread je rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou. U brokerii je pévné dan a predevSim na
piimo umérny likvidité meny.

Margin (Cesky feceno zéaloha), je zdkladni nastrojem pii obchodovani pies brokery ¢i ban-
ky. Margin ma piimou spojitost s pojmem leverage — pakovy efekt. Zakladem marginu
a paky je, Ze mizeme obchodovat s mnohem mensim kapitadlem, aniz bychom ho mély.
Broker totiz zbytek penéz zaptjci. Neni potfebna 100% hodnota podkladového aktiva, ale

pouze cast (zaloha), a tim mizeme dosahnout vysokych ziskd, ale 1 obrovské ztraty.

5.4 Komodity

Jedna se o obchodovani se surovinami — primyslovymi plodinami, nerostnymi surovinami.
Podstatou a cilem téchto obchodi neni dodavka zboZi v den splatnosti, ale dosaZeni zisku

mezi nakupni a prodejni cenou.
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5.4.1 Rozdéleni komodit

9.4.1.1 Uslechtilé kovy
Zlato

Zakladni jednotkou zlata je trojska unce (cca 31,103 gramti). Cena v dolarech potom uréu-
je cenu unce zlata. Zlato se tézi témét na kazdém kontinentu. Nejvétsim producentem je
Jizni Afrika, t8sné za ni nasleduji Spojené staty, Australie, Cina, Rusko a Kanada. Zlato

miiZzeme oznacit jako bezpecny prtistav pii vysoké inflaci a v dobé nejistoty.

Mezi dal$i uslechtilé kovy mizeme zatadit napt. stiibro, platinu, paldadium, iridium.

5.4.2 Pramyslové kovy

Hlinik

Mezi nejvétsi producenty hliniku lze zatadit Cinu, Rusko, spojené Staty a Kanadu. Hlinik
se pouziva prevazné pro vyrobu automobilli, lodnich trupd, Zelezni¢nich koleji a také v
letectvi. Ma vysokou tepelnou vodivost, proto se pouZziva pro vyrobu kuchynskych nastroji

a spalovacich motorovych pistu.
Olovo

T&bu olova nejvice zajistuje Cina a USA, ale velky podil ma i Némecko a Velka Britanie.
Olovo najdeme v rudninach, médi, zinku a stiibe, proto se vice nez 50 % ziskava z recyk-
lace. Diky pfechodu na bezolovnata paliva je spotfeba olova sniZzena a pouziva se prevazné

V autobateriich.

Mezi dal§i primyslové kovy fadime napt. méd’, zinek, cin, nikl.

5.4.3 Energetické komodity
Ropa

Cerné zlato, tak se ndkdo ropa oznacuje. Je to nejvice zadany produkt na svétovém trhu.
Nejvétsim producentem surové ropy jsou Saudska Arabie, Rusko, Norsko, USA, fran, Ci-
na, Mexiko, Venezuela a Indonésie.

Zemni plyn

Levn&j§im zdrojem energie neZz elektfina, je zemni plyn. Je proto hojné pouZivan

v domécnostech pfi vafeni a hlavné topeni. Ze stejného divodu je vyuzivan i v primyslu.
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Zemni plyn produkuje pfedevsim Rusko a USA - tvofi pfiblizné 2/3 svétové produkce.

Dal$im vyznamnym producentem je Kanada.
5.4.4 Agrarni komodity

Kuku¥rice

Primarné se vyuziva jako krmivo pro dobytek a dal$i vyuziti nachazi v palivovych prisa-
dach, lepidlech, oleji na vateni a v jidle. 40% produkce pochazi z USA, 20% produkuje
Cina. Dal$imi velkymi producenty jsou Brazilie a EU. Diilezitym faktem je, ze Cina spo-
tfebuje vice kukufice nez je schopna vyprodukovat, a to i pfesto, Ze je druhym nejvetSim
producentem této suroviny. Jeji futures kontrakty patii mezi jedny z nejvice obchodova-

nych na svéte.

Séoja

Kolem 40% svétové produkce soji zabezpecuji Spojené Staty, dalSich 20% vyprodukuje
Brazilie, dile Argentina a také Cina, ktera ma ale opét vyssi poptavku neZ nabidku. Ze s6ji
se vyrabi mnoho druhti potravin. Sojové maso je vedlejsim produktem sojovych bobi

a sojovy olej je piirodnim extraktem z celych sojovych bobti jako vysledek drceni.
PSenice

Primarn¢ se z pSenice vyrabi mouka, ale ma vyuziti 1 pfi vyrobé lepku, oleje, piva

a destilovaného alkoholu. Vyuziva se 1 jako krmivo pro driibez. Nejvétsim producentem je
EU, Cina, Indonésie, Rusko a USA. Primérna ro¢ni vyroba je kolem 600 milion tun, coz
pokryje 1/5, které lidstvo potiebuje.

Ryze, pomerancovy dzus, bavlna nebo dievo jsou dalsi agregatni komodity.

5.4.5 Soft Commodities
Kava

Svétovym producentem kavy je Brazilie, druhym nejvétSim dodavatelem je piekvapivé
Vietnam, jehoZ produkce odsunula Kolumbii na tieti misto. Kdva je druhou nejvyse cené-
nou komoditou na svété. Jedna se o druhy nejkonzumovanéjsi napoj, hned po vodé. Rozli-

Suji se dva zédkladni druhy kavy: Arabica a Robusta.
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Kakao

Dv¢ tretiny kakaovych bobu se vyuzivaji k vyrobé ¢okolady a jejich produkti. Polovina
produkce pochazi z Pobtezi slonoviny, Ghany a Nigérie. Dal$imi vyznamnymi producenty

jsou Brazilie, Indonésie a Dominikénska republika.

Cukr

Pouziva se zejména jako ptisada do jidel a jako zdroj energie. Je také soucasti nékterych
paliv. Nejvétsim producentem je Brazilie, EU a Indie.

5.4.6 Dobytek

Hovézi dobytek

Maso je urceno k jidlu. Spotieba v posledni dob¢ prudce stoupa. Zviteci kiize se pouziva k

vyrobé obledeni a obuvi. Hlavnim producentem jsou USA, Brazilie, EU a Cina.
Veprové boky
Nejvétsimi producenty vepiového jsou Cina, EU a USA. Na druhé strané je Cina také nej-

veétSim spotiebitelem.

5.4.7 Moznosti investovani do komodit

piima investice + _7 H“\\—* indexy

Komodity ]

|1’11veslice do fondi }4—\--%______ ______../;ﬁ certifikaty |

‘1’11\;1?511’&111’ | pakove |

. !
Investicni Akciove dluhopisy Warranty Knockout

certifikaty

Framen: Svohoda, M., Rozumelk, D Investidni certififany. Dvvdani Komise pro cennd papiry INBN

NO-230-3317-6

Obrdzek 2 Moznosti investovdni do komodit

[2]. [3]. [6], [7]. [8]. [9],
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6 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Zakladem fundamentalni analyzy jsou zvyky — trhy se reaguji na podobné podnéty a situa-

ce priblizné stejné.
6.1 Podstata fundamentalni analyzy

Hlavnim bodem fundamentalni analyzy je zkoumani podstaty aktiva. Je to metoda po
podrobné zkoumani a odhaleni vSech nejvyznamnéjSich ¢asti zkoumaného objektu, nebo

vztaht k objektu.

Sklada se ze 3 hlavnich ¢asti — analyza ekonomické situace (zaméfuje se na zkoumani
vsech makro a mikroekonomickych jevi, které umoziuji stanovit skute¢nou vnitini hodno-
tu aktiva a porovnat ji s pravé existujici trzni cenou), politickych vlivli (zaméfujeme se na

vnitrostatni vlivy a jejich i¢inky na aktivum), sezonnich a spekula¢nich vlivi.

Na téchto zakladech se snazi odhadnout vysledné pisobeni vlivli na budouci hodnotu.

6.1.1 Makroekonomicka a mikroekonomicka analyza

Poskytuji informace o pfistim vyvoji zkoumané ekonomiky na zéklad¢ ukazateli za urcité
casové obdobi. Kazda ekonomika se vyviji surcitym stupném setrvacnosti (¢isla jsou
opozdénd) a pokud tato ¢isla dokdzeme spoji vhodnym ukazatelem, dostaneme vysoky
stupen pravdépodobnosti spravného odhadu. Makroekonomicka analyza ma ale nevyhodu,
protoze vysledky jsou zpozdéné. Pro né¢koho je to nevyhoda, ale investofi, ktefi dokéazi

spravn¢ identifikovat vysledky, mohou dosahnout vysokych zisk.

Mikroekonomicka analyza ddva podrobny obraz o zdravi firmy a jejim vyvoji. Souhrnem
nékolika firem z ur¢itého odvétvi, a souhrnem vysledkti nékolika hlavnich odvétvi dané

ekonomiky, ziskdme pravdépodobnostni obraz ptiStiho makroekonomického vyvoje.

Je to vlastné , filtr*, ptfes ktery vyfiltrujeme vSechny nevyznamné a hospodéisky nejasné
firmy. Naopak se zobrazi podhodnocené, které budou v budoucnu rist a nadhodnocené,

které budou klesat.

6.1.1.1 PenéZni zasoba a jeji vyvoj

Informuje o vyvoji mnoZstvi penéz, které bylo za sledované obdobi v obéhu. Pokud je ten-

to rlist nepiiméfeny, signalizuje mozny vznik inflace. V opacném ptipad¢ hrozi deflace.
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6.1.1.2 Vyvoj burzovnich indexii

Informuje investora o nalad¢ na trzich. Pokud ma trh rostouci trend, znamena to divéru
a zdravy rust ekonomiky, stagnace vypovida o blizici se zmén¢. Pozitivni rist na americ-
kych akciovych trzich se projevi ristem na ostatnich trzich. Ceny komodit a ménovych

kurzi reaguji na cenotvorny impuls.

6.1.1.3 Index velkoobchodnich a maloobchodnich cen

Index informuje o vyvoji inflace v dané zemi za piedchazejici mésic, je dulezity pro nasta-
veni ménove politiky dané zemé.

6.1.1.4 Index vyvoznich a dovoznich cen

Informuje o efektivnosti zahraniéni smény zbozi a sluzeb. Sménna relace predstavuje po-
mér vyvoznich cen vi¢i dovoznim a tikéd, jak je ekonomika zemé konkurenceschopna. Po-
kud je tento pomér vétsi nez 1, tak zemé své zbozi a sluzby sméiuje se ziskem, coz vede

Kk rustu HDP.

6.1.1.5 Maloobchodni triby

Trzby za posledni mésic informuji o stavu spotiebitelské poptavky v dané zemi. Pokud
ukazatel roste, znazorniuje nam stalou a zdravou ekonomiku. Pokud ukazatel roste, tak ak-
ciové trhy maji tendenci rust také a naopak.

6.1.1.6 Prodej osobnich aut

Informuje o panujici kupni sile a také o vyhledech ekonomiky na piisti mésice. Pokud pro-
deje rostou a roste-li hlavn¢ prodej luxusnich aut, je ekonomika ve vyrazném a zdravém
rustu. Automobilovy primysl je tésné svazan s dal§imi odvétvimi.

6.1.1.7 HDP

Zobrazuje rust, pokles nebo stagnaci hospodaiské aktivity. Kdyz ukazatel roste, trhy maji
tendenci rust také a tendenci posilovat ma i ndrodni ména.

6.1.1.8 Platebni bilance

Je to nejvyznamnéj$i makroekonomicky agregat kazdé ekonomiky, hlavné jejiho bézného

uctu. Podstatou platebni bilance je, ze zachycuje objem vSech plateb za obdobi — ptichozi
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i odchozi. Pokud je bilance aktivni, kurz mény ma tendenci posilovat, pokud je kurz vy-

razné pasivni, hrozi jeho oslabeni.

6.1.1.9 Obchodni bilance

Zachycuje pouze vyvoz a dovoz zbozi. Pokud je v kladnych ¢islech ma, zemé aktivni ob-

chodni bilanci, kterd ma pozitivni vliv na kurz mény.

6.1.1.10 Vyvoj hospodarieni firem

Jedna se o hodnoceni firem z nékolika pohledd. Jde pfedev§im o zhodnoceni firmy jako

celku, v rdmci odvétvi a viaci konkurenci.

6.1.1.11 Prime Rate a zdakladni iirokova sazba

PR je trokova sazba, za kterou poskytuji americké banky uvéry svym nejlepsim klientim.

6.1.2 Fundamentalni analyza makro, mezzo a mikro urovné

Makro analyzu odvadéji ratingové agentury v podobé ratingli pro danou zemi. Rating ne-
boli hodnoceni je stanoveni avérové schopnosti dluznika splatit své zavazky. Ne vzdy se
vysledky musi rovnat pravdé a ratingové spolecnosti nemusi odhalit blizici se problémy.
Proto je vhodné vytvofit tuto analyzu samostatné. Zhodnocenim vSech dat ziskanych ze
zékladnich makroekonomickych agregati (HDP, inflace, penézni zasoba atd.), zjistime

skute¢ny stav ekonomiky.

Analyza mezzo urovné je vlastné analyza odvétvi, kterd odhaluje sektor, do kterého je

vhodné investovat. Analyza také dokaze definovat pribéh hospodaiského cyklu.

Mikroekonomické tdaje zjistujeme z dat, které mize firma poskytnout vefejné (vyrocni
zprava, vysledovka, rozvaha, vykaz cash flow). Zékladem je provedeni finan¢ni analyzy,
ktera nam pomuize zjistit celkovy stav podniku (objemy trzeb, strukturu majetku, vyvoj
zisku atd.). Na zaklad¢ téchto dat mizeme zjistit finan¢ni zdravi podniku — altmantiv mo-
del, rentability (ROE, ROA, ROS, ROCE), dale zadluzenost a ptidanou hodnotu pro vlast-
niky. Na vSechny tyto analyzy je potfeba mit dostatek casu a hlavné spravné informace,

které se ze zakladnich zprav mnohdy nedaji zjistit.
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6.1.3 Analyza politickych vlivii

Pfi investovani do zahrani¢i je nutné zkoumat velikost politického riziko v zemi. Tento
vyzkum vétSinou provadi renomované ratingové agentury, ale je vhodné si provést vlasti
vyhodnoceni politickych rizik. Politické riziko se zamétuje na negativni disledky na danou

firmu pii zméné politické situace v zemi.

6.1.4 Sezoénni a spekulacni vlivy

Jsou nedilnou svétového hospodarstvi. Sezonni vlivy jsou typické tim, ze se nevyskytuji po
dobu celého roku, ale pouze v jeho urcitou Cast. Miize se jednat o zmény podnebi, povétr-
nostni vlivy, pfirodni vlivy atd. Je to samoziejmé ovlivnéno polohou daného statu, jeho
podnebim, nebo zda se jedna o piimoisky Ci vnitrozemsky stat. Nejvice tyto vykyvy ovliv-
fuji akciové a komoditni trhy zemédélskych produkti.

Spekulac¢ni vlivy jsou nejhtife zjistitelnym a métitelnym druhem vlivii. Vznikaji ndhle a na

zakladé€ netiplnych zprav, podhodnoceni nebo nadhodnoceni o¢ekavani analytiki atd.

6.2 Urovné zkoumani

Vseobecny postup zkoumani je pro vSechny druhy trha stejny. Definujeme 3 zakladni

urovne.

6.2.1 Globalni iroven

Vyzaduje definici postaveni dané mény v mezindrodnim systému, dale vyznam v tomto
systému, citlivost a zranitelnost mény pfi uréitych podnétech, na schopnosti ekonomiky
a ekonomickych 1 politickych moznosti dané¢ zemé. Z prizkumu zjistime, zda ekonomika
dokéze efektivné a bez citelnych ztrat reagovat na piipadny negativni vyvoj globalniho

ménového systému vici ni.

6.2.2 Regionalni iroven

Dulezité je definovat postaveni mény v ramci regionu, jeji reakce na zmény, citlivost, efek-
tivnost, ekonomické a politické moZnosti.

6.2.3 Individualni uroven

Je nutné ur¢it hlavni politické, ekonomické, spekulacni a sezonni parametry, které ovliviiu-

Jji vyvoj kurzu.
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6.3 Slaba mista fundamentalni analyzy a jejich pri¢iny

Fundamentdlni analyza neni schopna odhalit zdkladni negativni fundamentalni informace
a na zakladné nespravnych dat nedokaze odhalit pokles trhu a také nedokéze urcit naladu
a psychologicky vyvoj na trhu. Na trhu je velké mnozstvi novych zprav, které tvoii market
makléfi. Neékdy jsou tyto zpravy protikladné, na jejich zakladé vSak dochazi ke zméndm na
trhu. | kdyz se fundamentalni podstata nezménila, mizeme zde hovofit o psychologickém

ovliviovani trhu.

[10], [12], [22], [23], [31], [33]
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7 TECHNICKA ANALYZA

Technickd analyza patii, spolu s fundamentélni a psychologickou, k zdkladnim metoddm
odhadu cen podkladovych aktiv. Diky technické analyze se snazim podrobné rozebrat, co
se na trhu stalo a jaké jsou vyhlidky vyvoje. Pouzivam zde Sirokou skélu grafii a indikatort
s aktudlnimi daty. Zakladnim analytickym nastrojem je tedy analyzovani grafii. Cilem je

urcit, kdy aktivum koupit nebo prodat.

7.1 Grafy

Zachycuji ptredchozi dynamicky proces vyvoje podkladového aktiva. Cilem je najit trend
vyvoje cen a odhalit dna a vrcholy téchto trenda. Grafy zachycuji kazdym bodem minulé

obchodni situace a tim pomahaji stanovit pfisti optimalni vstupni (vystupni) pozici.

7.1.1 Carovy graf

Vhodny pro vyhodnocovani dlouhodob¢jSich ¢asovych tad, ktery je spojen do zaviracich

cen kazdého jednotlivého dne ve sledovaném obdobi.
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7.1.2 Svickovy a sloupcovy graf
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Obrazek 4 Svice

Kazda ¢ara je charakterizovana 4 cenami: OPEN, HIGH, LOW a CLOSE. Vzdélenost me-
zi HIGH a LOW cenou, je RANGE, neboli rozsah. Vzajemné porovnani téchto hodnot

slouzi k urceni pravdépodobnosti pohybu cen v budoucnu.

OPEN - Oteviraci cena, za kterou se nakupuji a prodavaji ménové pary na zacatku ob-

chodniho dne, poptipade Casového tseku, ktery dana carka znazornuje.

HIGH - Nejvyssi cena, kterou kupci béhem dne dosahli. Tato hodnota neni tak zajimava,
jako OPEN nebo CLOSE ceny, nicméné pokud bude HIGH cena v daném ¢asovém obdobi
stejné vysoko jako CLOSE, znaci to velkou odhodlanost kupcii k ziskani dané mény za
jakoukoliv cenu. Tim padem také mizu pocitat s tim, Ze ceny porostou vyse 1 v dalSim

obchodnim obdobi.

vV

LOW cena prili§ zajimava, pokud ovSem neni shodna s CLOSE cenou. V tomto ptipadé se
jednd o velmi negativni jev a je velkd pravdépodobnost, Ze nasledujici den budou ceny

pokracovat ve vyrazném poklesu.

CLOSE — Zaviraci cena.
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7.2 Trendy

Kazdy trh ma podle Charlese Dowa 3 trendy. Vzestupny (byc¢i), sestupny (medvédi) a po-
stranni. Vzestupny trend mizeme definovat jako rust podkladového aktiva, kdy jeho nova
cena je vys$i, nez cena u piedchoziho vzestupu. Je vyznaény fadou vrcholi a poklest, ale
ma stale vzestupnou tendenci. U sestupného trendu je situace opacnd. U téchto trendd mii-

zeme definovat faze vyvoje.

U rostouciho trendu mluvime o fazi akumulace (nejlépe informovani Gcastnici zacinaji
akumulovat nové aktivum, které najdou na zdklad¢ fundamentalni analyzy), faze vstupu
investorské vefejnosti (tento moment za¢ind, kdyZ cena aktiva zacne rust), faze distribuce
(zvyseni doporuceni ke koupi aktiva, aby se cena jesté zvedla a ti posledni, ktefi dosud

aktivum vlastni, mohli ho jesté prodat se ziskem).
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Sestupny trend ma také své fdze. Prvni fazi je distribuce, kterd ma stejné parametry jako u
rostouciho trendu. Na tuto fizi navazuje druhd a tou je panika (objevuji se Spatné zpravy,

po kterych nasleduje prodejni vlna) a posledni fdze postrannich pohybu.

Trend je zadkladnim stavebnim prvkem technické analyzy. Mizeme jej délit na dlouhodo-

by, sttednédoby a kratkodoby.
7.3 Formace

7.3.1 Dvaojité dno a vrchol

Tato formace se nevyskytuje Casto, ale je velice u€inna a vynosnd. Zakladem je psycholo-
gie davu obchodnikl. Tvofi se v trendujicich trzich, kde obchodnici nemaji dostatek pro-

sttedka k ndkupu, aby prolomili ur€itou hranici (ptipadné opacné).
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7.3.2 Hlava a ramena

Formace hlava ramena ptipomina horni ¢ast lidského téla, zejména ob¢ ramena a hlavu.
Linie spojujici levé a pravé podpazi se nazyva hibetni linie. Pokud se po rostoucim trendu
objevi formace, kterd vypada jako hlava a ramena, a cena se dostane pod hibetni linii poté,
co dokonc¢i pravé rameno, mize to indikovat moznou zménu trendu z rostouciho na klesa-
jici trend. Formace hlava a ramena mizZe také vypadat obracené - dochazi ke zménég z kle-

sajiciho na rostouct trend.
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Zdroj: www.xth.cz

7.3.3 Trojuhelnikové formace

Trojihelniky patii mezi grafické formace, jejichz pohyb je uzavien do uréitého, relativné
piesn¢ definovaného, grafického obrazce. Kdyz pak cena tento vznikly utvar opusti (pii
objemu vyvijejicim se pozadovanym zptusobem), lze o¢ekavat budouci pohyb ceny ve smé-

ru opusténi této formace.
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Existuje velké mnozstvi dalSich formaci, které by se daly takto popsat, napt. obdélnik, pra-

porek, diamant, vrchol, dno.

7.4 Indikatory

V technické analyze hraji doplitkovou tlohu, protoze v prvnim momenté zhodnotime graf,

a az poté doplnime nasi analyzu o dany indikator.

7.41 Momentum

Je to pomocny nastroj vyvinuty matematiky a statistiky, slouzici k odstranéni slabych mist
ve vyrovnavani pruméri a hlavné opozdéni vysilanych signald. Je vypocitan ze zavérec-
nych kurst a nezohlediiuje pribéh posledniho dne. Signal k ndkupu vznikne tehdy, kdyz

Momentum dosdhne minima (dna) a odrazi se od n¢j vzhiru.

Za vynalezce momentum indikatoru je povazovan prosluly obchodnik Welles Wilder, kte-
ry je 1 autorem indikatoru. Indikator momentum byva €asto oznacovan zkratkou MOM.
Jeho zékladni podstatou je méftit silu a rychlost trendu. Pokud trend nabird na sile, vidime
silici momentum, kdyZ naopak ubira je momentum slabnouci a tim nas informuje o zmén¢,

korekei €1 dokonce o novém trndu. Vyhodou je, ze nas informuje s predstihem.

Momentum také vyjadiuje optimismus vétSiny obchodnik. Optimismus sili se silicim

momentem a naopak.

74.2 RSI

Index relativni sily (Relative Strenght Index) sleduje kurz finan¢niho instrumentu a jeho
hodnota se pohybuje mezi 0 a 100. Hodnota nad 70 znamena, ze trh je pfekoupen a hodno-
ta 30, Ze je trh pfeprodan. Prolomenim téchto hodnot dostdvame signdl, Ze mize dojit ke

zméneé trendu.

7.4.3 Stochasticky oscilator

Je tvofen dvémi kiivkami. Hlavni %K je zobrazena jako plnd kiivka, vedlejsi %D jako
pferuSovanid a je pocitana jako klouzavy primér 3 obdobi hlavni cary %K. Signaly

Kk nakupu ¢i prodeji vznikaji pfi protnuti kiivek.
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7.4.4 %R Larry Williams

Jeho podstata je obdobna jako u stochastického oscilatoru. Porovnava posledni kurs aktiva
v poméru k §ifi kursovniho rozpéti. Jeho hodnoty se pohybuji v rozmezi 0 az 100. Hodnoty

nad 80 ukazuji pfekoupenost aktiva, hodnoty pod 20 zase pteprodanost aktiva.

Indikator byl vyvinuty Larrym Williamse. Jak jiz bylo zminéno, indikator zobrazuje mno-

ho analytickych programi a témét vzdy jej najdete pod zkratkou %R.

Indikator %R by nemél byt kombinovan s RSI nebo Stochastics - jedna se totiz o velmi

podobné indikatory.

745 MACD

Tento oscilator (konvergence a divergence klouzavého priméru) je zaméfeny na méfeni
rozdill mezi 2 exponencidlnimi pohyblivymi priméry aktiva a nasledné je porovnan
s exponencialnim 9-periodickym primérem s délkou 12 a 26 obdobi. Obchoduje se na za-

klad¢ prekiizeni, prekoupeni a pieprodani.
74.6 CCI

Indikator CCI (Commodity Channel Index) byl vytvofen r. 1980 Donaldem Lambertem
pro testovani pocitaci. Pozdéji jej prepracoval pro teoretické vyuziti k obchodovani. CCI
m¢éfi silu a rychlost trendu. Vyjadiuje také naladu na trhu - se silicim momentem prevlada

optimismus a naopak.

Indikator CCI se obvykle pohybuje v kanalu v rozmezi linii +100 (ptekoupena oblast) a -

100 (pfeprodana oblast). Tradi¢ni zpisob obchodovani indikatoru CCI pak spociva ve
vstupu do long pozice po protnuti linie +100 a obracené ve vstupu do short pozice po pro-
tnuti linie -100.

Na indikatoru CCI je pak zaloZeno n€kolik oblibenych obchodnich systémi napt. Woodies

CCI. Tento systém budu v své praci popisovat.


http://www.financnik.cz/wiki/woodiecci
http://www.financnik.cz/wiki/woodiecci
http://www.financnik.cz/wiki/woodiecci

UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 39

7.4.7 Volumes

Je to jednoduchy a srozumitelny indikator, kterym sledujeme aktivitu na trhu. Vyjadiuje
pocet zmén ceny za danou Casovou periodu. Je uziteCny zejména pii ocekdvani zmény

trendu.

7.4.8 Klouzavy primér

Je to technicky indikator, ktery ukazuje primérnou cenu instrumentu za urcité obdobi.
Klouzavy primér se v ¢ase meéni s cenou instrumentu (roste ¢i klesd), mizeme tedy fict, ze
vyhlazuje prabeh ceny. Jsou Ctyfi zdkladni druhy — jednoduchy, exponencidlni, vyhlazeny,
linearné vazeny. Jednoduchy primér ptitazuje vSéem hodnotam stejnou vahu. Exponencial-

ni a linearné vazeny dava vétsi vahu novéjsim hodnotam.
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Obrazek 10 Klouzave prumery
7.4.9 Pivoty

Jedna se o zvlastni typ Support/Resistenc trovni (na téchto trovnich se trh vétsinou staci,
odrazi zp&t). Vyuzivaji ho ptevazné obchodnici, kteti nestihaji sledovat a analyzovat cel-
kovy vyvoj ceny, proto si predpokladané hranice S/R pocitaji doptedu. Vypocet pivoti je

velice jednoduchy.

Zakladem je hlavni pivot, ktery se pocita jako primérnd veerejsi cena. Nejjednoduseji vy-
pocet je (High + Low + Close) / 3. Hodnota se po cely den neméni, protoZe se pocita

Z minulych hodnot a ne aktudlnich.


http://www.financnik.cz/wiki/support_a_resistance
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Na hlavni pivot pak navazuji dalsi resistance (stropy) a supporty (podlahy). Resistance se

v grafech vétSinou pojmenovavaji R1, R2, R3, supporty pak S1, S2 a S3. Vétsinou se pra-

cuje s hlavnim pivotem a 3 Grovnémi, ale tyto hodnoty jsou na kazdém obchodnikovi.

Pivot=(H+L+C)/3

Resistance

R1=(2 x Pivot) - L, R2 = (Pivot - S1) + R1, R3 = (Pivot - S1) + R2

Supporty

S1=(2 x Pivot) — H, S2 = Pivot - (R1 - S1), S3 = Pivot - (R2 - S1)

Pro intradenni obchodniky poskytuji pivoty zietelnou mapu, v jakych rozmezich se na trhu

aktualni den obchoduje a podle toho mohou volit rizné ptistupy. Pohybuje-li se cena napf.

v kanalu mezi zékladnim pivotem a S1, je mozné volit rychlejsi, spiSe skalpovaci taktiky.

Hodnoty R2, R3 a S2 a S3 uz ve vétsing trhu signalizuji ptili§ pfeprodané/piekoupené ob-

lasti a mohou slouZit jako vhodny vystupni signal.
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Obrdzek 11 Pivoty

Grafy vSech indikatort jsem uvedl v pfiloze €. 5.

[2], [3], [8], [11], [23], [31], [33]


http://www.financnik.cz/wiki/resistance
http://www.financnik.cz/wiki/support
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8 PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Tato analyza zkouma chovani ucastnikti trhu, a z toho plynouci disledky. Z vysledkt zjis-
tujeme, jak se Gcastnik chova na zakladé ur¢itych podnétt a jak se da predchazet z toho
plynoucim chybam. Pokud obchodujeme na zéklad¢ psychologické analyzy, tak ignoruje-
me vSechny fundamentalni ukazatele a také vSechny technické. Sledujeme pouze chovani
lidského faktoru. Hledame psychologicky impuls, ktery vede k nakupu ¢i prodeji, respekti-
ve ¢im je nakup a prodej vyprovokovan. Tato analyza nema zadné¢ matematické prvky,
proto je pro mnoho ucastnikd trhu nepouzitelna. Je velice tézké se oprostit od fundamen-
talni nebo technickych signalti a sledovat pouze ucastniky trhu. Této analyze se nebudu

podrobnéji vénovat, protoZe ji ve své strategii nevyuziji.

[10], [23]
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II. ANALYTICKA CAST
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9 FINANCNI DOTAZNIK

Diive nez zacneme s jakymkoliv obchodovanim (investovanim penéz), méli bychom se
rozmyslet, zda na to mame odvahu a prostfedky. Je nutné vyjasnit si odpoveédi na tyto

otazky:

Pokryji vase prijmy vydaje?

vvvvvv

vydaje a zamyslet se nad zajiSténim budoucnosti.
Ano = Mate rezervu pro pripadné potize?

Ne = Zamyslete se nad uloZzenim prostiedkli do bezrizikovych investic, které sice nenesou

vysoky vynos, ale mate jistotu vyplaty nomindlu.

Ano = Budete ty penize potiebovat v horizontu 1 roku? (Auto, bydleni).

Ano = Doporucil bych spise konzervativnéjsi zptisob investovani, napt. terminovany ucet.
Ne = Jste ochotni prijmout ztratu az 100 % vkladu?

Ne = Neinvestujte.

Ano = ZkousSeli jste investovat na demo uctu?

Ne = Zkuste domo ucet, ktery nabizi stejné¢ podminky jak realny tcet.

Ano = Nic vam nebrani zac¢it realné obchodovat.
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10 MONEY MANAGEMENT

Usp&sné obchodovani je 60 % psychologie, 30 % money management a 10 % strategie.

o 24

finovan. Podle dostupnych teorii se jedna o 30 % tuspéchu ziskového obchodnika. Samo-
ziejm¢ muzeme byt ziskovi a vyd¢€lat penize i pfi absenci money managementu, ale nikdy

nedosdhneme takovych vysledki jako s jeho pouzitim.

Money management je v podstaté postoj k obchodovani, disciplina a stanovené zasady.
Lidé chtéji slySet dobré tipy, chtéji vydélat penize a chtéji je hned - nejlépe bez vynalozeni
vétsiho usili. Proto mnoho z nich skonéi bez penéz. Je znamo mnoho piipadi, kdy obchod-

nici dosahli svym realnym uctem nulového vysledku velmi rychle.

Penize se daji vydélat dodrzovanim piedem stanovenych pravidel a strategii, ne tipy pratel

¢1 obchodnich doma.

Je dobré stanovit si plan, podle kterého budeme obchodovat, neméli bychom se vSak zam¢-
fit pouze na zisk. Samotny obchod je dulezity, protoZze pokud za¢neme porusovat sva

vlastni pravidla, miizeme se velmi rychle dostat do ztraty.

Hlavnim piistupem kazdého obchodnika je zvysit zisk a eliminovat ztraty. To je podstata
uspésného fizeni financi.
Kdyby 80 % opakované ztratovych obchodnikli dokazalo ptijmout fakt, Ze GspeSné obcho-

dovani neni zaloZeno na uméni predvidat, ale spiSe na uméni dodrzet striktni money ma-

nagement, zcela urcité by ptibylo stabiln¢ profitujicich obchodnik.

I kdyz ptesna formule money managementu neexistuje, zjednodusené by se dalo fici, ze
money management je schopnost vybirat a planovat obchody a strategie s vyS$$im potencia-

lem zisku, nez je vySe pfedem stanoveného risku.

10.1 Ma pravidla money managementu

10.1.1 Vzdy investovat jenom procento z ictu

Ukazkovy ptipad: nas ucet je K& 20.000,-- . Pokud budu investovat 10 % z uctu, riskuji na
kazdy obchod K¢ 2.000,-- ztraty. Pokud budu ve ztraté 3x v fadé, zistane mi na uctu pouze
K¢ 14.000,--. Pokud riskuji 2 % z uctu, mizu ztratit pii 3 po sob¢ jdoucich nevydatenych

obchodech maximalng K¢ 1.200,--. VZdy je dulezité urcit si své maximalni riziko.
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10.1.2 Vidy nastavit stop-loss a target profit

Stop-loss (SL) chrani obchodnika pted nekontrolovatelnou ztratou a vyjadiuje maximalni
risk. Nikdy neposunuji hladinu SL smérem k vétsi ztraté v nadéji, ze se trh obrati. Target
profit (TP) by mél byt vzdy minimalné 2x vétsi nez SL. V pfipadé maximalniho risku 2 %
pii uctu K¢ 20.000,-- se stanovi SL na hranici 400,--, coz je na ménovém paru EUR/USD
20 pipsti (pfi ndkupu 0,1 lotu). Pfi zachovani dvojnasobného profitu bude TP stanoven na

40 pipst. Pips je jedna tisicina sménného kurzu, tedy 0,0001.

10.1.3 Nikdy neobchodovat pied dileZitou zpravou

Trh se vétSinou chova v zavislosti na vysledcich téchto zprav. Samoziejm¢é mizeme speku-
lovat ur€ity vyvoj ceny instrumentu jesté pied vyhlaSenim této zpravy, ale zaroven si mu-
sim urcit, zda je riziko akceptovatelné. Osobné pied takovouto zpravou radéji obchodovat
nebudu. Pfikladem takové zpravy je napf. zaméstnanost v USA.

10.1.4 Ukoncit obchody pi‘ed koncem dne

MiiZe nastat situace tzv. gap — mezera, kterd mize zpusobit, Ze hladina SL nebude akcep-
tovana a ztrata nebude zastavena. Tato situace pii mém obchodovani nastala, je zndzornéna
v grafu. Nastésti jsem mél jiz své obchody uzavieny.

10.1.5 Posouvani SL

Pti dosazeni bodu B/E (prolomeni hranice ndkupu) posunout hranici SL na tuto hranici,
piipadné nad tuto hranici - zajiStujeme si tim ,,bezrizikovy obchod®. Zajistime tim totiz
minimalni hranici profitu.

10.1.6 Nepanikarit pri obratu na trhu

Pokud dojde na trhu k prudkému zvratu, neni dobré spéchat s uzaviranim pozic. Musim i
nadale véfit své technické a fundamentdlni analyze a hlavné svému money managementu.
10.1.7 Nevérit zhavym tipim

Obchodovat podle stanovené strategie a nenechat se zlakat doporucenim tteti strany.

v o

10.1.8 Neobchodovat po Siiire 3 ztrata

Nejedné se o chybu v obchodnim systému nebo Spatném money managementu, jde spise

0 psychologii. Pokud mam nékolik ztrat za sebou, tak se vice soustiedim na dosazeni zisku
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a jsem schopny porusit i ty nejzdkladngj$i pravidla MM. Samoziejmé je to prostor pro dalsi

analyzu svych obchodil a hledani chybnych signali.

10.1.9 Zjistit ¢asy dilezitych udalosti

Pted obchodovanim zjistit, kdy se budou vyhlasovat dulezité zpravy, které by mohly

ovlivnit vyvoj ceny instrumentu. Tyto informace jsou volné dostupné na internetu.

10.1.10 Vénovat pozornost max. 3 trhiim

Toto pravidlo jsem si stanovil spiSe do budoucna, protoZe se chci vénovat hlavné trhu
EUR/USD, ktery je nejlikvidnéj$i a miizu na n¢j aplikovat svou strategii. P¥i obchodovani
komodit mi nejlépe vyhovovalo obchodovani s cukrem, ale diky malému pocate€nimu uctu
se do obchodovani komodit poustét nebudu, ale navrhovana investi¢ni strategie funguje
i pro komodity, ale podminkou je vy$§i pocateéni ucet, protoze napi. u komodity Cukr je

hodnota 1 pipsu cca 190,--.
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11 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

Meénovy par EUR/USD je nejlikvidnéj$im parem na devizovém trhu. Obchoduje se s nim
v 1/3 vSech obchodl. Euro mizeme v tomto piipadé nazvat anti-dolar, protoze je silné
ovliviiovan situaci v USA a to vice, nez samotnou kondici eurozony. Mizeme fici, ze od-
razi silu americké ekonomiky. Z evropskych zemi tento par nejvice ovliviiuje situace N¢-
mecka, které je ,,motorem™ eurozony, proto je evropskd ména citliva na néktera ekonomic-

ka data pochdzejici z této zemé.

11.1 Euro

vvvvvv

Od 1. ledna 1999 je oficialnim platidlem v 16 z 27 statti Evropské unie a v Sesti dalSich

zemich mimo eurozénu.

Svého nejsilnéjSiho kurzu - 1,5990 USD/EUR amerického dolaru za euro, dosdhl 15. Cer-
vence 2008 a nejvétsi propad byl na hranici 0,8252 amerického dolaru za euro. Postupné se
zvySuje role Eura jako rezervni mény v mezinarodnim ménovém systému na tkor americ-

kého dolaru. Na obrazku nize miizeme vidét, jak se pohyboval kurz eura vii¢i americkému

dolaru, japonskému yenu a britské libie.
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11.2 Americky dolar

Dolar je nejlikvidnéj$i ménou na svété. Velké mnozstvi transakci probiha pravé v dolarech,
proto je povazovan za bezpecny piistav, ktery vSak v dneSni dobé musi Celit tlakiim silnych

statd. Jsou zde tlaky na zménu rezervniho statutu.

Ve Spojenych statech byl dolar zaveden 6. ¢ervence 1785. V roce 1792 byl specifikovan
jako stiibrnd mince uré¢ité hodnoty. V roce 1834 byly v ramci zlatého standardu hmotnostni
poméry upraveny. Po Velké hospodarské krizi v roce 1933 byly stazeny z ob¢hu zlaté min-
ce a cena zlata za dolar byla zménéna na 35 dolart za trojskou unci Tento standard vydrzel
az do roku 1968. Americky dolar hral i v minulosti dilezitou ulohu svétové mény, ktera
zajistovala cizim vladam jeho sménitelnost za zlato - jednalo se o tzv. Bretton - Woodsky
ménovy systém. Tento systém byl zrusen 15. srpna 1971 a spolu s nim ztratil dolar vazbu

na zlato. Od toho dne vzrostla cena zlata az k 1100 USD za unci.

Vyznam amerického dolaru a petrodolarovy cyklus byl naruSen az na pielomu 20. stoleti.
O platbé za ropu v jiné méné nez americkém dolaru poprvé zacal hovofit Iran a Venezuela
Prvni, kdo zacal za ropu pfijimat jinou ménu nez dolary (euro, za program Food for Oil),
byl Saddam Hussain, 6. listopadu 2000. Dva mésice po invazi do Irdku byl prodej iracké
ropy zménén zpét na americky dolar, ale neZ se tak stalo, Irak, Venezuela a Iran zapodcali
trend diverzifikace rezervni mény v podob& americkych dolarti - podporovali uvahy o na-
hrazeni dolaru jinou ménou. Iran oteviel mezinarodni ropnou burzu obchodujici s ropou
a derivaty s vylou¢enim amerického dolaru, ktery nebyl explicitné pii platbach ptijiman.

Dale se zbavil vice nez 85 % dolarli coby rezervni mény, a také bezprostiednich transakci
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s americkymi bankami a vyjednal mnoho kontrakti na dodavky iranské ropy v jinych mé-
nach.

Samotné vystoupeni vyse zminénych zemi proti privilegiu amerického dolaru motivovala
dalsi staty a spustila zménu paradigmatu, ktery sdm o sobé ma takovou hybnost, ze neni
jisté, zda-li USA bude schopna tento (pro né neptiznivy) trend zvratit a opét nastolit petro-
dolarovy cyklus. Faktorem v této transformaci je i to, Ze mnoho ostatnich zemi je sesazeni
dolaru z privilegované pozice petromény naklonéno. Taktéz, zejména béhem druhého pre-
zidentského obdobi George W. Bushe, volil Federalni rezervni systém taktiku masivniho
tisku novych bankovek a jejich distribuce do penéZniho systému, coz mélo nejvetsi vliv na
inflaci dolaru, s redlnou hrozbou rozb&hnuti hyperinflace. Dalsi okolnosti, ktera nasvédcuje
tomu, ze se dolar nevrati na svou ptivodni pozici je skutecnost, ze americky dolar mezi lety
2000 a 2007 ztratil cca 3/4 své hodnoty viici euru. Mnohé staty piehodnotily pozici dolaru

coby rezervni mény a zacaly diverzifikovat svou mény nej€astéji na euro.

O zméné systému s jednou statni ménou, ktera je soucasné svétovou rezervni ménou, mlu-
vil v lednu 2009 v Davosu Vladimir Putin, o dva mésice pozd¢ji pak guvernér ¢inské cent-

ralni banky Cou Siao-Cchuan navrhl vytvoieni svétové rezervni mény namisto dolaru.

Grafy ceny zlata 1971-2010 (leden), mésiéni pruméry
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Obrazek 14 Vyvoj ceny zlata vici dolaru, euru a koruné

Zdroj: www.abros.cz
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11.3 Ukazatele ovliviiujici trh EUR/USD

HDP je komplexnim méfitkem celkové produkce dané¢ zemé a métitkem jeji celkové kon-

dice (eurozony).

Index cen produkce (PPI) mé&ti zmény v prodejnich cenach producentt, kteti dané ceny
uctuji za zbozi a sluzby. Nizka nebo klesajici PPI je indikatorem klesajicich cen a mtze

pfedznamenat ekonomické zpomaleni.

Index spotiebitelskych cen pro eurozonu (CPI) je odhadem inflace. Vyssi hodnoty pied-

pokladaji rostouci urokové miry a sileni Eura. Hodnota je publikovana jednou mési¢né.

Oznameni narodnich bank o urokové mite, ktera ovliviiuje inflaci a ekonomicky rust.
Kazda banka ma ur¢ity inflacni cil, ktery upravuje praveé tarokovou mirou. Tato ozndmeni

maji vétSinou vyznamny vliv na finan¢ni trhy.

Mira nezaméstnanosti ma také vyznamny vliv na trh vzhledem k celkové duleZitosti za-
meéstnanosti pro ekonomiku jako celek. Vys§i nezaméstnanost vede k niz§im piijmim a tim

ke snizeni spotieby.

Maloobchodni prodej je zvefejiiovan Ctvrtletné a jedna se o prodeje maloobchodniki.

Ovlivnitelnost trhu je zde vysoka zejména u vétSich ekonomik.

Prodej domu v USA popisuje piesné ohodnoceni trhu nemovitosti a jeho podminek. Tento

udaj neni soucasti HDP.

Spotiebitelska divéra odrazi naladu obfanu vydavat své penize v zavislosti na jejich fi-

nan¢ni situaci.

Ekonomicky sentiment ma silnou tendenci hybat forex trhem v den zvefejnéni (mésicn¢).
Umoziluje srovnani mezi obchodnimi cykly jednotlivych zemi a slouZi k monitorovani
vyvoje EU a ekonomiky eurozony. Vyzkum tidi Centrum Evropského Ekonomického vy-
zkumu. Obsahuje nazory expertl na to, zda je soucasnd situace lepsi, hors$i nebo nezméné-

na.

Index PMI hodnoti podnikatelské podminky ve vyrobnim sektoru, kde hodnoty nad 50
znamenaji ocekavany rist ¢i zlepSeni obchodnich a podnikatelskych podminek. Hodnota

pod 50 indikuje zhorSeni.

Podnikatelské klima neboli index IFO ptedstavuje hlavni ukazatel hospodatského rozvoje

Némecka. Tento index se sklada z oéekavani podnikatelskych subjektt. Cim je hodnota
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urcena jako dopln€k k oficialnim statistikdm.

Ceny komodit se sleduji v mnoha zemich, ale ne ve vSech znamenaji totéz, respektive se
pocitaji se stejnymi veli¢inami. Ceny komodit mohou ovlivnit HDP a sménny kurz. Ozna-

meni udaje o cenach komodit ma silné tendence ovliviiovat forex trh.

Protokol anglické centralni banky (BOE) ma silny vliv na forex. Jsou to kratké zpravy
Z jednani, které¢ umoZiiuji nahled do jednani centralni banky a hlavné ukazuji nalady, které
uvnitt panuji. Protokol je zvetejnén 2 tydny po schiizi a pokud je BOE opatrna vzhledem

K inflacnimu vyvoji ekonomiky, miizeme piedpokladat budouci rust tirokové miry.

Poslednim ukazatelem, ktery bych chtél zminit, je prohlaseni vyznamnych osob. Nejde
0 ukazatel v pravém slova smyslu. Mtze jit o prohlaseni guvernéru centralnich bank nebo
vladnich €initel. Vyznamny vliv na Forex trh maji zejména prohldseni prezidentti Fedu
(centralni banka USA) K ptikladim tohoto ukazatele nemusime hledat pfili§ daleko v mi-

nulosti, staci si pfipomenout prohlaSeni Alana Greenspana a jeho spekula¢ni bubliny.
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12 VYSTUP Z POZICE

12.1 Prodej prilis brzy

Obchodnici jsou nervéozni a nejsou ochotni ¢ekat na potvrzeni pro vystup z pozice, misto

toho realizuji zisky v momenté, kdy byla cilova cena dosazena.

12.1.1 Vyhody

1. Je mnohem jednodussi realizovat zisk, protoze vétSinou prodd v momenté, kdy je
na trhu jesté velké mnozstvi prodavajicich. Tato vyhoda je dulezita, pokud uzavi-
rame velké mnoZzstvi pozic.

2. Uget obchodnika bude vystaven men$im ztratam, protoze TP bude nastaven na pfi-
jatelng;si hladinu.

3. Bude obchodovat ¢astéji, takze vznika prilezitost k vét§imu mnozstvi zisku.

12.1.2 Nevyhody

1. Mizu ptijit o velkou ¢ast zisku, pokud cena instrumentu postupuje odhadovanym
smérem, ale jiz jsem pozici uzaviel. Toto se mi nékolikrat stalo i pfi mém obcho-
dovani.

2. Je zde velké nebezpeci, ze cena se sice pohybuje v trendu, ale koliséd a mtize se do-

tknout mnou nastavené hranice stop-lossu.

12.2 Prodej prilis pozdé

Obchodnici, ktefi jsou zastanci této metody, se snazi maximaln¢ ujistit, ze tento trend jiz
kon¢i. Nejsou spokojeni, pokud obchod dosahne velkych ziskovych pohybl bez nich. Tito

obchodnici €asto pouzivaji princip posuvnych stop hranic (trailing stops).

12.2.1 Vyhody

1. Hlavni vyhodou je ur€ité fakt, ze nikdo nemuze s jistotou urcit, jak velky bude mit
dany trend potencial - proto miiZzeme dosahnout vysokého zisku.
2. Stop-lossy jsou nastaveny na vétsi cenu, proto je zde mensi pravdépodobnost dosa-

Zeni této hranice.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 53

12.2.2 Nevyhody

1. Diky vétSimu stop-lossu existuje také veétsi riziko ztraty. Musime si uvédomit, ze
velky zisk sebou nese i potencialné velké riziko ztraty, pokud se cena nebude po-
souvat pozadovanym smérem.

2. Kapital je vazan v kazdém obchod¢ na delsi dobu, proto je potieba mit vétsi poca-
te¢ni vklad.

3. Ne¢kdy se mize stat, ze takto premysli vice obchodnikii najednou a je problematic-

ké pozici uzaviit za maximalni cenu.
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13 BROKER A INVESTICNI PLATFORMA

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. provozuje svou ¢innost na uzemi Ceské republiky
prostiednictvim své pobocky. Spole¢nost jako obchodnik s cennymi papiry pracuje pod
zakonnym dohledem Ceské narodni banky. Svym zakaznikiim nabizi prostiednictvim jed-
né z nejpokrocilejsich obchodnich platforem na svété, moznost uzavirat obchodni transak-

ce na mimoburzovnim derivatovém trhu (OTC).

Platforma je komplexni a plné profesionalni nastroj na trhu valut, komodit a indexu.
Umoziuje sledovat trhy 24 hodin, vlastni informacni a pribézné aktualizovany graficky
modul s nastavitelnymi funkcemi technické analyzy. Nabizi okamzitou kontrolu nad sta-

vem Uctu a generovani reporti.

Hlavni vyhodou, kterou jsem u této spolecnosti vidél, je minimalni vySe vkladu
K¢ 20 000,-- Mohl jsem tak obchodovat nejen na riist ceny, ale i na pokles. Platforma dale

nabizi dostatecné mnozstvi mé€novych part a komodit.
XTB také nabizi bezplatnd Skoleni, coz miize byt poucné pro zacinajici investory. Sam
jsem toto Skoleni absolvoval a zcela jisté jsem se dozvédél néco nového. Teoretické zakla-

dy ze Skoly, jsem si mohl na vykladu a ukazkach ptednasejiciho pfimo predstavit.
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14 NAVRH INVESTICNI STRATEGIE

V této kapitole se chci vénovat navrhu investicni strategie, ve které aplikuji poznatky zis-

kané studiem.

W O

14.1 Strategie klouzavych praméri

Jednoduché klouzavé priméry (MA), patii k jedné ze zékladnich, Casem provéfenych
a pouzivanych strategii - vstupnich i vystupnich. V podstaté se jednd o pramér n¢kolika
poslednich zaviracich cen (Close). Pokud vezmeme uzaviraci ceny nékolika poslednich
obchodnich dni (napt. 10), seéteme jejich celkovou hodnotu a vydélime poctem dnt (tj.

10), ziskame jednoduchy klouzavy pramér.

Nejjednodussi strategie obchodovani s klouzavym primérem je jeho kiizeni s cenou. Toto
protnuti je povazovano jako vstupni ¢i vystupni signal. Pokud cena protne klouzavy pri-

meér smérem dold, jedna se o signal k prodeji. Pokud smérem nahoru, je to signal k nakupu.

V redlném obchodovani se s takto jednoduchym systémem nesetkame, protoze dostate¢né
netfesi vstup a vystup do pozice a hlavné béhem obchodniho dne je téchto signalt velké
mnozstvi. Za leps$i variantu se tedy povazuje obchodni systém, ktery pouziva dva klouzavé

pruméry.

Prvni je rychlejsi klouzavy pramér (vyuziva kratsi Casové obdobi), druhy je pomalejsi (del-
§i Casové obdobi). Signal ke vstupu do pozice nastava, pokud rychlejsi klouzavy primér

protne pomalejsi.
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Obrazek 15 Denni graf EURUSD — jednoduchy klouzavy primér s periodou 20
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Obrazek 16 Graf EURUSD - signdly k ndkupu a prodeji

V grafech mizete vidét mnoho signali pro vstup a vystup z pozice. Horni graf predstavuje
hodinovy timeframe (Casovy ukazatel) — ukazuje, kolik obchodi se pfi tomto stylu obcho-
dovani objevi. Spodni graf je nastaven na 15 minutovy timeframe, aby §lo vidét samotné
protnuti klouzavého priméru a ceny. Tento systém nefesi vystup z pozice, ale pouze uzavi-
rd a otevira obchody pii protnuti. Proto jsem s timto systémem dosahl ztraty 924 USD na

demo uctu.
Druhou strategii, kterou jsem testoval, bylo vyuziti dvou klouzavych priméri. Jednoho
rychlého a jednoho pomalého. K nakupu a prodeji slouzily jako signaly pravé kiizeni téch-

to dvou praméra.
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Obrazek 17 Dva klouzavé primeéry s periodou 5 a 20

Strategie byla ze zacatku ziskova, jak miZeme vidét na vyvoji finan¢nich prostiedki, pro-
toze trh byl v trendu. V piipadé bocniho trendu se stava tato strategie vysoce ztratovou,

protoze existuje mnoho signald pro vstup a vystup z pozice.
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Zistateks | Viachny cenove pohyby (nejpfesnéjs metoda zalofena na viech dostupmych izsich Casowych intervalech] | 52,37%
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Obrazek 18 Backtesting strategie dvou klouzavych priumeéri bez SL a TP
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ProtoZe jsem chtél ve své strategii pouzit klouzavé priméry, vyzkousSel jsem 1 dal§i moz-

nost, a to stanoveni stop-lossu a target profitu, ktery byl uréen na 30 a 60 pips.
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Obrazek 19 Dva klouzaveé priumery, SL 30 a TP 60
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Bohuzel, opét se vyskytla podobna véc jako pii predchozi strategii. V ptipadé bocniho

trendu byla tato strategie ztratova, chybél zde filtr pro vstup a vystup do/z pozice.

Osobn¢ mé¢ zajimalo, jakého mohu dosdhnout nejvyssi zisk pii pocateénim vkladu 1000

USD a za pouziti 2 klouzavych priméra s nastavenim SL a TP. V tomto ptipad¢ byl pro-

veden backtesting prostfednictvim platformy MetaTrader 4.0, ale skript na testovani jsem

si musel napsat sam.
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Obrazek 20 Graf maximalniho zisku

Maximalni zisk pfi této kombinaci byl 4081.29, hruby zisk 5349.50 a hruba ztrata 1268.21
(vSe v USD) - pii kombinaci dvou klouzavych priméru, rychlejsiho s periodou 15 a poma-

lejsi s periodou 60 se stop-lossem 60 pipsu a pozadovanym ziskem 90 pipsu.

Kombinaci se da vytvofit nekone¢né mnozstvi, ale cilem prace je najit takovou kombinaci,
ktera bude vyhovovat mému obchodnimu systému. Klouzavé priméry funguji pirevazné
Vv trendujicich trzich, které zarucuji dobré zisky, ale v dalSim obdobi muzou jit trhy do

strany, coZ je pro klouzavé priiméry obdobi spise ztratové.

Hlavni problém klouzavych praméra je, ze generuji velké mnozstvi signala ke vstupu do
pozice, ale ne kazdy je ziskovy. Proto je dilezité stanovit si zde pravidla money manage-

mentu — minimalni SL 30, TP 60.

14.2 Strategie CCI

CCI je velmi popularni ukazatel mezi obchodniky. Existuji dva zékladni zplisoby vyuziti
CCl:  hledani divergenci a preprodanych nebo prekoupenych trovni.
Divergence vznikne, kdyZ cena instrumentu vytvaii nové Highs, ale CCI piedchozi highs
nepiekracuje. Po této klasické divergenci zpravidla ndsleduje cenova korekce.
CClI se v 70 az 80 procentech ¢asu pohybuje v rozmezii = 100. Proto indikuje ptekoupenou
uroven (a brzkou cenovou korekei), kdyz vzroste nad hodnotu + 100, a pfeprodanou uro-

vei (a brzky cenovy nartst), kdyz klesne pod —100.
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Obrazek 21 Graf EURUSD s divergencemi
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Jednoducha strategie vstupu a vystupu je pti piekroceni hranice +- 100. Kdyz se CCI po-

hybuje nad +100, kde je potvrzeny silny uptrend, je zde také prostor pro nakup instrume

n-

tu. Drzeni pozice trva tak dlouho, dokud se indikator CCI pohybuje nad hranici +100. Vy-

stup z obchodu by mél byt v momenté€, kdyz indikator prolomi hranici +100 a pokracuje

smérem dold. Prodej instrumentu se d4 pouzit analogicky s hranici -100.

Agresivnéjsi zpusob vstupu do pozice, je reakce na protnuti CCI a jeji nulové trovné.
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Obrazek 22 CClI s prekrocenim nulové linie

Piekoupena a preprodand zona je dalSi moZnosti, jak s ukazatelem CCI naloZit.
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CCI ukazatel miizeme rozdélit do 3 rliznych z6n. Oblast nad nulou (by¢i zéna — pii vze-

stupném trendu, nakupovat) a pod nulou (medveédi zoéna — sestupny trend, vhodny k prode-

Ji).

Jednoduché obchodni pravidlo zni: ,,Pfi ptekroceni nuly — nakoupit, prodat — v zavislosti

na sméru CCI*.

Dalsi moznosti jak vstupovat do pozice je ptekroceni hranice + 100, ktera se jmenuje pre-

koupena zona, preprodand se nachazi pod hranici -100. Velmi ptekoupend (preprodand)

z6na se vyznacuje hranici +-200. V téchto zoénach uzavirame pozice, protoze urcité¢ dojde

ke zméné ceny.
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Obrazek 23 CCI s prekoupenou a preprodanou oblasti

1.0275

1.0235

1.0215

1.0155

1.0175

1.0155

200

100

0.0

-100

-200



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 61
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Obrazek 24 CCI signaly k nakupu a prodeji

Ze ziskanych poznatki jsem aplikoval jednoduchy postup, jak obchodovat s pouzitim uka-

zatele CCI.

F L0275

W

Tm'”gﬁl“*ﬂhr U
;

F 10235

uﬁu++++”nmuﬂ* ” »

#T'
CCl trading walkthrough IDT[}I”*WT'*DM**  L017s

I 1.0155

—
CCI{34) 130.6160 o extremely overbought

u overbought

----------------------------------------------------------------------------------------------------- 100

0.00

-------------------------------------------------------------------------------------------------- -100

oversold

extremely oversold i
Obrdazek 25 CCI — popis signalii
1. CCI v ptekoupené zoné, kterd protla hranici +100, udava jasny signal k nakupu in-

strumentu. Vidime silny vzestupny trend.
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2. Pokud CCI stoupa az do hranice extrémniho ptekoupeni, musim byt ve stiechu, pro-
toze dojde ke zméné ceny. Prvni moznosti je pockat par svici nebo z obchodu vy-
stoupit pti protnuti hranice +200.

3. Prodat vSechny zbyvajici oteviené pozice a zacit uvazovat o vstupu do pozice short
(prodej). Urcité bych nemél po prorazeni hranice drzet pozici long (ndkup), protoze
CCI bude stale klesat.

4. Pfi vystoupeni z pfekoupené zony bych mél zaviit vSechny dlouhé pozice a otevirit
kratké, ptipadné udrzovat kratkou pozici (pokud jsem ji oteviel) v bod¢ 3.

5. Pfi protnuti nulové ¢ary a hranice -100 mtzu otevtit dalsi kratké pozice, pokud mi
to money management dovoli.

6. CCI ma silny sestupny trend, kdy pozice drzim az do zpétného piekroceni hranice

minus 100.

14.3 Woodieho CCI
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Obrdazek 26 Woodieho CCl

Zakladem grafu je Zero-line, tzv. nulova linie. Série zelenych a ¢ervenych tecek predstavu-
ji indikator LSMA (Least Squares Moving Average), ktery ma periodu 25. Pokud jsou tec-
ky zelené, znazoriuji cenu, kterd je nad trovni LSMA. Pokud jsou tecky Cervené, cena je
pod touto Grovni. LSMA indikator (Least Square Moving Average) se nachdzi na nulové
lince. Interpretace je velmi snadna: zelena barva = uptrend, ¢ervena ¢ara = downtrend. In-
dikator LSMA se dé4 pouzit jak pro vstupni tak pro vystupni signal. ZL je béhem kazdého
dne nékolikrat piekrocena. Pokud cena vytvoii 6 CCI tsecek nad nulovou linii, mdm po-

tvrzeny vzestupny trend, pokud se vytvoii 6 tsecek pod nulovou linii ukazuje to na sestup-
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ny trend. Woodiho CCI je v grafech vzdy silna ¢ara (nastavena na periodu 14), kterd ma
podobu histogramu. Vertikalni linie vzdy pfedstavuji dany timeframe. Woodie pouziva pii
obchodovani celkem dva CCI ukazatele. Druhy CCI je indikator s periodou 6, ktery se po-
uziva jako dopln€k a slouzi k pfed¢asnému varovani nebo jako vystupni metoda. V grafu
jsou &ervené, Sedé a zelené vertikalni ¢ary. Zluta vertikalni ¢ara definuje trend. Cervené
cary poté definuji potvrzeny sestupny trend, zelené zase vzestupny trend. I kdyz se CCI
chvilkové dostane nad nebo pod nulovou linii, stale pietrvava trend, ktery dosahne obratu
az v moment¢, kdy se vytvoii 6 novych tusecek. V tomto piipad¢ je nutnd opatrnost v situa-
ci, kdy se usecky vykresli na opacné stran¢ nulové linie, nez je aktualni trend - zvySuje se

tim nebezpeci konce trendu.

Woodie definuje né¢kolik patternti (vzort), které jsou trendove.

14.3.1 Zero-Line reject

Zero-Line reject pattern je prvnim pattern, ktery chci popsat -nmtizu ho ptipodobnit pis-
menu V. Tento pattern se objevi, kdyz kiivka CCI postupuje opacnym smerem nez je

trend. Podminkou je, aby tato situace nastala v oblasti mezi +100/-100.

SHORT

Obrazek 27 Zero-line reject

Zdroj: www.financnik.cz
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14.3.2 Prolomeni trendové linie

TLB, nebo-li trend-line-break, (prolomeni trendové linie) je zakresleni trendové linky do
grafu indikatoru CCI. Musim najit miniméaln¢ 2 vrcholky, abych mohl propojit linku. Pti
obchodovani musi byt trend jasné definovan. K¥ivka CCI mtize prorazit nulovou linii i na
opacnou stranu, nez je trend. Nesmi vSak vytvofit vic nez 5 tsecek. Vstupuji tedy do ob-

chodu v moment¢, kdy trendova linie protne kiivku CCI.

TLE SHORT

Obrazek 28 Prolomeni trendové linie
Zdroj: www.financnik.cz

14.3.3 CCI hook (zalomeni) - vystup

Vystup z pozice je dan zavislosti na zalomeni kiivky CCI. Nevyhodou je, ze vystoupim

pouze se zlomkem profitu, protoze téchto zalomeni mize byt v trendu nékolik. Vyhodou
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je, ze miizu tento vystup pouzit jako signal vzdy, protoze vystup je v ziskové ¢asti obcho-
du.

ZLR VSTUP

Obrazek 29 CCI vystup — zalomeni
Zdroj: www.financnik.cz

14.3.4 TCCI hook - vystup

Druhy zptsob vystupu je utvoieny diky TCCI (zluta kiivka) zalomeni. Je zde vSak pod-

minka, Ze zalomeni TCCI je do sméru kiivky CCI.
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Obrazek 30 CCI vystup — zalomeni zluté krivky

Zdroj: www.financnik.cz

Dalsi moznosti je mit nastaveny pozadovany zisk a vystupovat pii zpétném piekroceni
hranice +100/-100.

profit +430 USD

VTSTUFP FRI ZFETHEM PROTHUTI +100

Obrazek 31 CCI vystpu — prolomeni hranice +100 a -100

Zdroj: www.financnik.cz
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14.3.5 Famir Shamu

Je protitrendovy patter systému Woodie. Autorem je Dr. Famir, ktery spolupracoval s Wo-
odiem. Famir je selhanim patternu ZLR, protoze ma stejny prubéh, avsak otoci (zalomi) se
hned s dalsi GiseCkou. Famir pattern se pouziva i s ukazatelem LSMA, protoze pokud chci
prodavat, LSMA by mélo byt ¢ervené, pokud nakupovat, tak zelené. Dalsi dilezitou pod-

minkou je, aby se vytvofil v rozmezi +- 50.

profit +360 USD

FAMIR SHAMU
/

trh se nejpive pokudi udélat ZLR: toto
viak “selhalo™ a nasledova pattern

famir shamu |/

Obrdazek 32 Famir Shamu

Zdroj: www.financnik.cz

14.4 Pivot

vvvvvv

nice R1 a S1 a jejich piekroceni. Pokud se trh dostane pies hranice R2, R3 ptipadné S2, S3
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méli bychom uvazovat o vystoupeni z pozice, protoze se nachdzime v prekoupené nebo

preprodané oblasti.

Ideélni feseni by bylo, kdyby se trh oteviel nad hranici pivotu a postupné klesal az k S2

pripadné stoupal k R2. Zde by byl jasny signal ke vstupu do pozice pii prekroceni R1 ¢i S1

a zisk nastaven na rovenn R2, S2. Bohuzel trh se takto vétSinou nechova.
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Obrazek 33 Pivot

Na tomto grafu jsou vidét dva obchodni dny, 5. a 6. duben. Oranzova Céra piedstavuje

hlavni pivot, Cervena supporty a zelena resistence.

5. dubna se trh stale pohyboval mezi hlavnim pivotem a S1, ale 6. dubna mél trh medvédi

trend a prorazil dokonce hranici S3.

Obchodni den zacal pod hranici povitu (¢ervena vodorovna cara je S1), proto piedpokla-

dam, ze je vhodné obdobi pro sell obchody.
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Obrazek 34 Prolomeni Pivotu — medvédi trh
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ProraZeni obdélnikové formace dava jasny signal na vstup do kratké pozice s tim, ze hrani-
ci stop-lossu musi byt umisténa nad vrchol této formace - cilem bude tedy hranice S1. Po-
kud vse bude postupovat podle mé strategie, tak budu hranici SL a TP posouvat, abych

maximalizoval své zisky.

Dalsi moznosti jak obchodovat, je cena vracejici se k ptivodni hranici. Pokud trh projde

hranici S1, po Case se vrati zpét a opét se oto¢i smérem k S2.
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Obrazek 36 Prolomeni Pivotu — byci trh

Je mnoho zplsobt jak obchodovat s pivoty, osobné jsem se je snazil spojit s klouzavym
prumérem jako potvrzeni prorazeni a tim i vstup do pozic ¢i vystup z ni. Vidél jsem i vari-
ace s MACD, ale osobné¢ mi tento ukazatel nevyhovuje, takZe zde dalsi ptiklady uvadét

nebudu.
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14.5 RRR

Pomér rizika a pravdépodobného zisku (v angli¢tiné RISK REWARD RATIO - zkracené
jen RRR). Riziko piedstavuje je riskovana ¢astka na jeden obchod, ktera by méla byt jasné
stanovena — stop-loss. Pouzivanim stop-lossu mizeme nase riziko kontrolovat a mél by byt

soucasti money managementu.

Pravdépodobny pramérny zisk je pak ¢astka, kterou obchodni strategie z dlouhodobého

vvvvv

Vyznam RRR pifedvedu na jednoduchém ptikladu: pti investovani mtzu prodélat 10,--
nebo vydélat 30,--. Pomér rizika a zisku je tedy 10:30, coZ je 1:3. Timto jednoduchym po-
mérem jsem si definoval nejjednodussi podobu money managementu. Obchodovani je tedy
z 30 % ziskové a ze 70 % ztratové, takze z 10 obchodu je mozné 3x dosahnout zisku. Cel-
kovy vynos je tedy 3 x 30,-- tedy 90,-- a celkova ztrata 7 x 10,-- tedy 70,--. Muj celkovy
zisk je 20,--.

Ptestoze jsem byl ziskovy jenom ve 30 % mého obchodovani, dokéazal jsem dosahnout
zisku 20,--. Neni nutné vzdy odhadnout trend a byt vyhradné ziskovy. Dulezitéjsi je dosah-
nout zisku, ktery pokryje i ztraty.

14.6 Expectancy

Expetancy (o¢ekavani) je dalSim dalezitym vypoctem, ktery fika, kolik v priméru ziskam

na kazdy rizikovy dolar.

Expectancy = (procento ziskii * primérny zisk na obchod) - (procento ztrat * primérna

ztrata na obchod).

Pokud tedy na zakladé mého backtestingu nebo simulované¢ho obchodovani vim, Ze napii-
klad 55 % mych obchodl bylo ziskovych, 45 % obchodl ve ztraté, primérny zisk na ob-
chod byl 2,8 USD a primérnd ztrata na obchod 2 USD, udé&lam ndasledujici vypocet:

Expectancy = (0,55*2,8) - (0,45*2) 0.64

tzn. za kazdy ztraceny dolar bych mél ziskat 1,64 dolaru. Podstatné je, aby vysledné ¢islo v
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rovnici dosahlo kladné hodnoty. Pokud bude ¢islo zaporné, pouzivam systém, ktery je ztra-

tovy a m¢l bych ho okamzité opustit a hledat novy.

14.7 B/IE

B/E je zkratka pro anglické break-even. B/E je cena, za kterou jsem vstoupil na trh. Pojem
B/E se pak pouziva ve spojeni se stop-lossem. Pokud fikam, ze jsem posunul stop-loss na
B/E, znamena to, Ze jsem posunul stop-10ss na vstupni uroven a tudiz jsem jiz v obchodé

“bez rizika”.

14.8 MAE a MFE

MAE (Maximum Adverse Excursion = maximalni opa¢na odchylka) je maximalni ztrata

obchodu pfed jeho uzavienim.

MFE (Maximum Favorable Excursion = maximalni piizniva odchylka) je maximalni zisk,

jaky mé obchod, nez je uzavieny.

V praxi se analyza MAE/MFE pouziva ke stanoveni optimalni hranice SL a TP.
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15 INVESTICNI STRETEGIE

Pro svou investi¢ni strategii jsem vyuzil vySe zminéné klouzavé praméry, Woodieho CCI
a pivoty. Testovani mé strategie proslo riznymi fazemi. Nejdfive jsem se snazil obchodo-
vat podle klouzavych priméri. Tento zplsob obchodovani mé nedostateéné informace
K uzavieni a maximalizaci zisku, takZze mnoho obchodl bylo nedostate¢né ziskovych. Pro-
to jsem do své strategie zakomponoval indikator CCI, ktery slouzil k lepSimu odhadu vy-
stupnich a vstupnich signald. Pozdé&ji jsem jesté zacal pouzivat pivoty, abych mél prehled
0 supportech a resistencich. Koncem roku jsem objevil Woodieho CCI, ktery jsem zacal
testovat a postupné ho nahradil za standardni CCI. Na seminafi k obchodovani, kterého
jsem se zucastnil, byl pfedstaven dal§i vhodny nastroj obchodnika — pivoty, které jsou po-

psany v predchozich kapitolach.
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Obrazek 37 Rozlozeni grafui v obchodni platforme

Graf znazorfuje, jak platforma vypada. Tuto platformu pouziva spole¢nost X-Trade Bro-
kers. Oficialni nazev je Meta Trader verze 4. V horni ¢asti je svickovy graf, kde ¢erné svi-
ce predstavuji pokles cen a bilé svice zase riist ceny za danou periodu. Cervena kiivka,
ktera kopiruje cenu, je rychly klouzavy primér o periodé 20, Zlutd zase pomaly primér
0 period¢ 50. V grafu je jesté nékolik vodorovnych ¢ar, které piestavuji pivoty, - oranzova
¢ara je hlavni pivot, Cervené jsou supporty a zelené resistence. Spodni ¢ast grafu predsta-
vuje samotny Woodie, kde silna modra kiivka piedstavuje CCI s periodou 14, Sedd turbo
CCl a vodorovna pfimka LSMA (zelena piedstavuje stoupajici trend, Cervena klesajici

trend). Svislé pfimky histogramu potvrzuji rostouci nebo klesajici trend.
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Vyse zminéné informace tvoii zédklad pro mou technickou analyzu. Fundamentalni data,
kterd budu ve svém obchodovani pouzivat (n€které z nich totiz podstatné ovliviiuji vyvoj
ceny) jsem Cerpal ze serveru Www.xth.cz a www.forexfactory.com. Na téchto strankach
jsou na kazdy den ptipraveny kalendare dilezitych udalosti, véetn¢ vyvoje dat téchto uka-
zatelii. Na obou serverech jsou data stejna, ale na forexfactory.com je ukazateli vice a jsou
podrobné popsany (hodnoty minulé véetné vlivu na ménu). Uvadim zde oba servery, pro-

toze ne kazdy zvladne pouzivat anglické stranky a vysta¢i mu pravé kalendar na xtb.cz.

Po zhodnoceni finan¢ni situace a zodpovézeni investi¢niho dotazniku jsem usoudil, ze
castku, kterou jsem schopen bez vétSich problémi obétovat a vlozit ji na realny ucet, je
K¢ 20.000,--.

Pti obchodovani se vSechny obchody pfevadéji na koruny pii kurzu platném pro obchodo-
vanou ménu. VSechny zisky a ztraty jsou okamzité piepocitany a vzdy vidim aktualni cast-
ku v korunach. Mym prvnim obchodnim dnem byla stieda 17. 2. 2010 v 11 hodin. Do po-
zic jsem vstupoval vzdy na close cené. Uvedu zde jenom par vybranych obchodd, protoze
jich bylo celkem 25. Celkovy piehled mého obchodovani je v pfiloze ¢. 2 — ptilozil jsem

zde sviij obchodni denik.

Prvni uskute¢nény obchod byl vstup do kratké pozice v cené 1,3745. Signdlem pro mé bylo
piektizeni klouzavych priméri a prvni zlutd tsecka Woodieho, ktera predznamenava

zménu trendu.
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Obrdazek 38 Kratka pozice — profit 103 pipsu
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Konecny zisk jsem stale posouval, ale pii cené 1,3642 jsem obchod uzaviel, protoze jsem
musel odejit od pocitate a miij stanoveny money management mi nedovoluje nechat ote-

viené pozice. Soucasné se blizila k hranici supportu. Zisk z tohoto obchodu byl 103 pipsi.
Cena prestala klesat a dosahla minima 18. 2. V 9:00 na trovni 1,3539.

Dalsi obchod jsem oteviel pouze na zakladé klouzavych primérd, protoze Woodie byl
V opacné pozici, tedy nesignalizovala zadny trend. Obchod byl uzavien dosazenim zisku,
protoZe jsem neptedpokladal dalsi rust ceny. Muj piedpoklad se vsak nevyplnil a cena se

jesté posunula o dalSich 22 pipst.
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Obrazek 39 Dlouha pozice — profit 60 pipsii

Vyhodou klouzavych priméri je, ze se minimaln¢ jednou za den stietnou. Dalsi ziskovy
obchod byl hned 19.2. Z grafu jde vidét, Ze cena byla dlouhodobé na vzestupu, ale opét

jsem musel odejit od pocitace, takze jsem cenu nechal dojit do stanoveného zisku.
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Obrazek 40 Dlouha pozice — profit 60 pipsi
Cena se poté vySplhala o dalSich 53 pipst. Na tomto grafu je velmi dobfe znazornén gap,

ktery se vytvofil v nedé€li v noci.

Ne kazdy obchod je ziskovy, naStésti nastavend maximalni vySe ztraty v mém money ma-

nagementu m¢ chrani pted nekontrolovatelnou ztratou.
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Obrazek 41 Prvni ztrdata - 30 pipsii

Opét jsem vstoupil do kratké pozice, kterou jsem mél potvrzenou Woodiem, ale klesajici

trend uZ byl slabsi. Opét jsem koupil na close cené, ale trh se otocil, a 1 kdyz se nedostal ze
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zacatku k mému stop-lossu a Sel predpokladanym smérem, dosahl pouze 23 pipst ziskové
urovné a poté se opét stocil na druhou stranu, kde uz muj stop-loss dostihl. Vid¢€l jsem, ze
se trh opét otaci, ale uz jsem do pozice nevstupoval, 1 kdyz se béhem chvile dostal na mnou
pozadovanou hranici. Osobn¢ si myslim, ze ztraty jsou dulezité, ¢lovéka posili a hlavné

provéti jeho schopnost dodrzovat stanoveny money management.

Mnoho prekiizeni probihalo v noci a k ranu, kdy jsem nebyl u pocitace. Systém nemam
zautomatizovany, aby sam provadél nakupni a prodejni operace, takze mi uniklo mnoho

ptilezitosti k obchodu.
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Obrazek 42 Dlouha pozice — ztrata 30 pipsit

Tento graf je ptikladem toho, jak se cena obraci. Spekuloval jsem na rast ceny, ktera poz-
déji skute¢né rostla, ale diiv, nez se tak stalo, dostihl mé stop-10ss. V tomto moment¢ jsem
mél pockat na par potvrzujicich svici, protoze Woodie signalizoval obraceni trendu, ale

klouzavé priméry tikaly néco jiného.

Dalsim ptikladem chybného tsudku je graf nize. Klouzavy priimér opét signalizoval vstup
do dlouhé pozice a Woodie byl stale v rostoucim trendu. Bohuzel se obé situace otocily
a klouzavy pramér ptesel do kratké pozice a poté byl nasledovan i Woodiem. Obchodoval

jsem pouze pfi prvnim kiizeni, coZ samoziejmé bylo ztratové.
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Obrazek 43 Dlouha pozice — ztrata 30 pipsii
| jeden pips muze byt opravdu kli¢ovy. Na spodnim grafu miizete vidét, jak jsem se o tom
presvédcil. Chybél mi jeden pips k dosahnuti stanoveného zisku. Pozici jsem neuzaviel, ale

dal drzel a ona se postupné piehoupla do ztratové hodnoty.
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Obrazek 44 Kratka pozice — chybel 1 pips

Opét ukazkovy priklad, kdy Woodie potvrzuje trend - klouzavé priméry se protnou ve

spravné formaci a opét vybiram ztrétu.
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Neékdy se miize i prihodit, ze oteviete obchod opaéné, nez ve skutecnosti chcete.
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Obrazek 45 Chybné otevreni pozice

Chtél jsem oteviit obchod do dlouhé pozice, i kdyz klouzavy primér v prvnim momenté
tfikal opak, ale Woodie mé piesvedcil, at” se neobracim proti trendu. Omylem jsem se vSak
pieklikl a vstoupil do pozice kratké, nastésti ztrata nebyla Zadna a hned jsem vstoupil do

pozice spravné, kde jsem uz dosahl pozadovaného profitu.
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Obrazek 46 Dlouha pozice — profit 60 pipsu
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Na tomto grafu chci nazorn€ ukazat dodrzeni money managementu. Vstoupil jsem do krat-
ké pozice s trendem, hranice ceny se dostala na zisk 52 pipst, ale poté se obratila zpatky
k ptivodni hodnoté. Obchod jsem uzaviel ruéné na hranici 22 pipst v zisku, protoze jsem
odchazel od pocitace a mam stanovené, ze musim mit uzaviené vSechny pozice. Kdyz se

podivam do grafu dale, vidim, ze nakonec bych dosahl stanovené hranice zisku, ale také se

trh mohl otocit proti mng¢.

Posledni obchod jsem udélal koncem biezna a po sérii ztrat jsem byl opét ziskovy.
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Obrazek 47 Dlouha pozice — posledni vstup
Zamérné jsem uvadél vsechny zisky a ztraty v pipsech, protoze kazdy miize investovat
jinou c¢astku, jiné mnozstvi loti. Mé vysledky jsou V pfiloze €. 2, ale dosazeny zisk byl

5.126,--, tedy celkové zhodnoceni bylo 25,63 %o.
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16 ZHODNOCENI INVESTICNI STRATEGIE

Na realném uctu jsem provedl s vytvofenou strategii 25 obchodii. Miize se zdat, Ze je to
malé mnozstvi, ale chtél jsem ukdzat pouze princip strategie. Ztotoznuji se s tvrzenim, ze
60 % obchodovéani je psychologie. Osobn¢ mi to dalo hodné prace neukvapovat se
V otevirani ¢i zavirani pozic. Kdyz jsem obchodoval na demo u¢tu s virtuadlnimi penézi, tak
jsem oteviral mnoho pozic i v priabéhu trendu, coz je rizikové, protoze nikdo nedokéze
piredpovédét konec trendu. 30 % je spravné zvoleny money management, ktery jsem se

snazil vytvofit, aby vyhovoval mym pozadavkim a na druhou stranu chranil mou investici.

Tabulka 1 Sumarizace obchodii

Pocet obchodl | Ziskové obchody | Ztratové obchody Zisk Ztrata
Sell 11 6 5 305 150
Buy 14 6 8 360 240
Celkem 25 12 13 665 390

Z celkového mnozstvi 25 obchodl bylo 11 obchodd v kratké (sell) pozici a 14 v pozici
dlouhé (buy). Z tabulky mizeme vidét, ze obchody v dlouhé pozici jsou vice ztratové. Cel-
kovy zisk z obchodovani je 275 pipsti. Pokud bych mél jinak stanoveny money manage-
ment a riskoval vyssi ¢astku, pripadné stanovil vyssi stop-lossy a target profit, zvysil by se
mé riziko a také to nezarucCuje uspéSnost. Strategii jsem vybiral z mnoha moznosti na za-

klad¢ backtestingu a zkousek na demo uctu. V priloze €. 3 je graf vyvoje mého Sstavu uctu.

16.1 RRR

Muj pomér zisku a rizika se dé jednoduse vypocitat. Stop-loss mam stanoveny na 30 pipst
a target profit 60 pipst, takze mij pomér 1:2. Jeden ziskovy obchod pokryje 2 ztratové.
16.2 Expectancy

M¢l jsem 12 ziskovych obchodl (48 %) a 13 ztratovych (52 %). Primérny zisk na obchod

je 26,6 pipsu a prumérna ztrata 15,6 pipst.
Expectancy = (0,48 * 26,6) — (0,52 * 15,6) = 4,656

Tento vypocet ukazuje, Ze za kazdy ztraceny pips, vydélam 4,6 pipsu.
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17 NAVRHY A DOPORUCENI

Systém, ktery jsem pouzival, je Casové narocny, protoze k protnuti klouzavého priméru
muze dojit béhem celého dne a to je také jeho hlavni nevyhoda. Diky tomu mnoho inves-
ti¢nich prilezitosti uniklo mé pozornosti. V priuméru k protnuti klouzavych praiméri doslo
Ix denné. Dal$im problém je s obchodovanim v bo¢nim trendu, kdy je strategie zalozena
na klouzavych primérech ztratova. Resenim pro zvyseni investi¢nich piileZitosti mize byt
i zvukovy signal, ktery bude nastaven na protnuti klouzavych primért, ale ten je podminén
zapnutou platformou. Dalsi moZnosti jsou Cekajici pokyny, které se aktivuji pii dosazeni
pozadované ceny. Na cekajici pokyny jsem si doposud netroufl, protoze mij odhad neni

dle mého ndzoru dostate¢né spolehlivy.

Soubézné s realnym obchodovanim jsem testoval dalsi strategie, které by se daly vyuzit.
Pouzitelna strategie byla napt. uzitim jenom Woodieho CCI, ktery dava mnoho signala ke
vstupu do pozice. Dalsi moznosti bylo pouziti %R Larry Williams v kombinaci
S Momentem, kdy na vstupni a vystupni signdly bude upozoriovat protnuti téchto dvou
indikatort. Je mozné ptipadné¢ obchodovat podle LSMA od Woodieho, ktery pii kratSim
casovém intervalu dokaze indikovat signaly k ndkupu a prodeji. VSechny tyto ukazatele

generuji signaly, které je nutné vyfiltrovat a hlavné otestovat.

Dalsim doporucenim je urcité sledovat fundamentalni data, které jsem sice ve své strategii
nebral v ivahu, ale dal jsem jim zaklad v money managementu. Tato data v pfevazné vét-

Sin€ ptipadi rozpohybuji trh, samoziejmé musim umét dané vysledky interpretovat.

52 % mych obchodil bylo ztratovych, protoze se ve vétSiné piipadi obratil trh proti mné.
Ke snizeni téchto ztrat bych doporucil pouZzivat posuvnou stopku v piipadé, ze zisk dosah-
ne minimalné hodnoty stop-lossu, abych mohl posunout stop-loss na hranici vstupni ceny
a tim zamezil ztraté. Nevyhodou samoziejmé je, Ze pokud se trh opét otoCi a 1 nepatrné se
vrati ke vstupni cend, bude milj obchod uzavien. Upravou strategie na zakladé doporudeni
mohu doséhnout zisku, novy stop-loss budu nastavovat az v hranici zisku a stejné posunu

i target profit. Tim si zajistim alespoit minimalni zisk.
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ZAVER

Toto téma jsem si zvolil, protoze m& obchodovani vzdy lédkalo a zajimalo mé, jakych budu
dosahovat vysledkl s vyuzitim redlného uctu. Uz od druhé ro¢niku na bakalarském studiu
jsem zkousel obchodovat na virtualnim uctu, a to nejdiive akcie, pfevazné americkych fi-

rem. Toto obchodovani m¢ ale pfili§ nezaujalo, a tak jsem chtél samoziejmé najit vhodnéj-

$1 zpUsob.

Zakladnim kamenem vS$eho je znalost problému, proto je prvnim krokem nastudovat do-
stupné materialy, které se tykaji obchodovani. Ne v§echno se musi zkouset od zacatku, ne
vSechno se musi objevovat. Mnoho problémt a ndpadi bylo vyfeseno a pretransformovano
do novych podob, které jsou pouziteln€j$i pro obchodovani. Ze vSech dostupnych materia-

14 si kazdy dokaze sestavit strategii, kterd bude ptfesné pasovat na konkrétni pozadavky.

Kazdy zacinajici obchodnik béhem kratké doby objevi server www.financnik.cz, kde jsou
uvedeny zajimavé ¢lanky a mnoho rad. Na druhou stranu jiz neobsahuje ptilis aktualnich
udaji. Jsem toho ndzoru, ze ziskovi obchodnici piestali zodpovidat stale stejné dotazy uzi-
vatelli. Samoziejmé jsem Cerpal z ¢lankd, z manualu, které jsou na strankach k dispozici,
ale hledal jsem 1 jiné zdroje - vétSinou na zahrani¢nich forech. Zde jsem naSel jednak vice
informaci a také zajimavé studijni materialy. Ze souhrnu téchto informaci vznikla ma ob-

chodni strategie.

Myslim si, Ze jsem navrhl jednoduchou finan¢ni strategii, kterou miize pouzit Siroka vetej-
nost. Jsem toho nazoru, Ze nejvétSim problémem neni vytvoftit strategii, ale spise komplex-
ni systém k obchodovéni. Je nutné stanovit si jasna pravidla a money management. Prave
dodrzovani zakladnich pravidel je pocatkem uspéchu. V mnoha piipadech jsem bojoval
sam se sebou, abych neuzaviel pozici a neoteviel opacnou. PresvédCil jsem se vSak, ze
trvat si na svém rozhodnuti se vyplaci. Psychologie je v obchodovani dilezity faktor, ktery
ovliviiuje chovani kazdého. SlySel jsem zajimavy nazor, se kterym se ztotoziuji, Ze by-
chom méli vstupovat do kazdého obchodu, jako by byl ztratovy, coz vlastné pii kazdém
vstoupeni do pozice opravdu je (kvuli spreadu, ktery tuto ztratu zplsobuje). DilezZité je se
obrnit a neztracet trpélivost, respektive dodrZovat stanoveny money management.

Ztratdm se nevyhne zadny obchodnik. Neni dilezité, kolik ztrat jsme dosahli, mizeme mit

pouze 40% uspésnost obchodi, ale zda jsem schopni tyto ztraty fidit. V tom ndm pomiize

uspéSny money management.


http://www.financnik.cz/
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Osobné si myslim, ze ztraty jsou prospésné — navrati nas do reality a pfinuti nds premyslet

o sméru obchodovani. Jsou také prostorem pro dals$i analyzu.

Pfi ti¢astni na odbornych seminatich jsem si v§iml zastoupeni ucastnikti riznych vékovych
skupin, zac¢ateCniky i pokrocilé. Z tohoto rtiznorodého zastoupeni usuzuji, ze investovani je
atraktivni a zajima mnoho lidi. Ne kazdy je vSak schopen opravdu do realného obchodova-
ni vstoupit. Kazdy by mél jednou zKkusit investovat s realnymi penézi, aby si na vlastni kizi
vyzkouSel, jak obchody probihaji a ze jsou nutné 1 urcité znalosti. Samotné obchodovani
by se dalo s trochou nadsazky ptirovnat k adrenalinovému sportu, - kdyz vidite, jak se cena
nevyviji podle pfedpokladu a blizi se hranice stop-lossu a vy nemuzete nic délat (samo-
ziejm€& milZete, posunout hranici SL, uzavtit obchod jesté pfed dosaZzenim hranice SL, ale
co kdyz se trh oto¢i zpatky do pozadovaného sméru?), protoze dodrzujete stanoveny mo-

ney management, jsou to nékdy opravdu nervy.

Obchodovani je vhodna forma pro investory, ktefi chtéji mit kontrolu nad svymi penézi
a neboji se riskovat, protoze risk je spojen se ziskem. Cim vyss$i chceme zisk, tim musime

akceptovat vyssi riziko.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

CCl
EUR

LSMA

R1
RRR
S1
SL

TCCI
TP
usD
ZLR
napr.
aj.
cca

Commodity Channel Index
Euro

Least Squares Moving Average

Resistence

Risk Reward Ratio
Support

Stop-loss

Turbo Commodity Channel Index
Target Profit

Americky dolar

Zero-Line Reject

Naptiklad

A jiné

priblizné
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PRILOHA PI: SMLOUVA S XTB

(.Trade Brokers

Ces ka republika

Smlouva
gislo: (00129040 _

Ramcova smlouva o poskytovani investiénich sluZeb a souvisejicich
sluzeb v souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu v platném znéni, dale jen jako ,Smlouva™ uzaviena
mezi:

I?r;é_no a 'pFijrﬁenl' o
|Firma nebo jméno préavnické osoby

Trvalé bydlisté (Sidlo firmy)
Ulice Hlavni 70

Tomés Bzirsky

PSC, Mésto 69141 Breclav, Ceskd republika

Osoba opravnénad jednat jménem
| prévnické osoby vcetné jeji funkce

Prlikaz totoznosti " w bbt":ansky') brﬁkai o Cestovni pas o Vypis OR!
Cislo prikazu totoznosti 112722125

Rodné &islo (1CO/DIE) 841224/4060
Spojeni (email, telefon, pfipadné fax) tomas@bzirsky.cz 777975537 |

| Typ G&tu w Standard aVIP?

Klasifikace zékaznika (vypIni XTB) t1 Drobny zakaznik |o Odvétvovy zakaznik

Dale ve smlouvé oznacovany(a) jako ,Zakaznik™
a

X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna se sidlem ve Varsavé, ul. Ogrodowa 58, s
pIné splacenym zakladnim kapitalem ve vy3i 5.510.214 PLN (slovy: pét milion{i pét set deset
tisic dvé sté ¢trnact polskych zlotych), zaregistrovany v obchodnim rejstfiku u Obvodniho
soudu pro hl. m. VarSavu, XII. hospodaiské oddéleni Narodniho soudniho rejstfiku, pod
&islem KRS 0000217580, DIC 527-24-43-955, v dalsi &asti smlouvy jen ,X-Trade Brokers",
jednajici v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky X-TRADE BROKERS DOM
MAKLERSKI SPOEKA AKCYINA, organizalni slozka, se sidlem: Pobfezni 394/12, Praha 8, PSC
186 00, IC: 27867102, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
v oddile A, vloZce 56720 (dale jen ,Organizacni slozka").

1 Obchodni rejstiik, ne starsi nez 3 mésice od data podepsani smlouvy
2 Minimalni vklad pro otevfeni ¢tu VIP tvori 1 000 000 CZK

1/6

1€0: 27867102 DIC: C227867102
Zapséna v obchodnim refstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vioZka €. 56720 e
X-Trade Brokers DM S.A., organizaéni slozka

a0
www.xtb.cz ﬁ?‘/

Pobrezni 12, 186 00 Praha 8, Ceské republika & +420 226 269 900 ® +420 226 259 903 # office@xtb.cz




Ptiloha P 2: Piehled pokyni

Proti

Pro

Zisk/ztrata

Poradi Datum Den Trh S/L | Loty | OPEN SL PT MAE | MEE Cas CLOSE . Zisk/Ztrata Ucet
0 Vklad prostfedkd 20000
1 17.2.2010 17.2.2010
11:00 Stfeda | EURUSD |sell | 0,1 |1,3745|1,3775|1,3642| 3 103 16:37 1,3642 103,00 1942,68 21 942,68

2 18.2.2010 3 18.2.2010
14:30 Ctvrtek | EURUSD | buy | 0,1 [1,3573|1,3543|1,3633| 26 60 14:32 1,3633 60,00 1136,58 23 079,26

19.2.2010 19.2.2010
3 11:45 Patek |EURUSD |buy| 0,1 |1,3497|1,3467|1,3557| 8 60 18:02 1,3557 60,00 1134,96 24 214,22

4 22.2.2010 22.2.2010
10:00 Pondéli | EURUSD | sell | 0,1 [1,3599 |1,3629|1,3539| 32 23 14:00 1,3629 -30,00 -566,94 23 647,28

5 23.2.2010 ) 23.2.2010
13:45 Utery |EURUSD|sell | 0,1 |1,3570|1,3600(1,3510| 21 60 18:15 1,3510 60,00 1141,38 24 788,66

6 25.2.2010 3 25.2.2010
12:50 Ctvrtek | EURUSD | buy | 0,1 [1,3495|1,3465|1,3555| 30 15 14:30 1,3465 -30,00 -577,20 24 211,46

7 1.3.2010 1.3.2010
10:45 Pondéli | EURUSD | buy| 0,1 [1,3641|1,3611|1,3701| 30 2 11:12 1,3611 -30,00 -570,06 23 641,40

3 1.3.2010 2.3.2010
22:30 Pondéli | EURUSD | buy| 0,1 [1,3559|1,3529|1,3619| 30 18 2:03 1,3529 -30,00 -571,83 23 069,57

9 2.3.2010 ) 2.3.2010
14:45 Utery |EURUSD |buy| 0,1 |1,3592|1,3562|1,3652| 30 0 15:37 1,3562 -30,00 -569,49 22 500,08

10 3.3.2010 3.3.2010
11:15 Stfreda | EURUSD |sell | 0,1 |1,3623|1,3653|1,3563| 30 0 12:27 1,3653 -30,00 -566,76 21 933,32

11 3.3.2010 3.3.2010
14:19 Stfeda | EURUSD |buy| 0,1 |1,3649|1,3619|1,3709| 23 60 17:00 1,3709 60,00 1125,42 23 058,74

12 5.3.2010 5.3.2010
11:15 Patek |EURUSD|sell | 0,1 |1,3589|1,36191,3529| 30 59 16:30 1,3619 -30,00 -565,59 22 493,15




13 8.3.2010 8.3.2010
12:15 Pondéli | EURUSD |sell | 0,1 [1,3650|1,3680(1,3590| 8 30 15:15 1,3680| -30,00 -561,18 | 21931,97

14 10.3.2010 10.3.2010
14:00 Stfeda | EURUSD |buy| 0,1 |1,3610|1,3580|1,3670| 17 | 60 17:03 1,3670 60,00 1117,62 | 23 049,59

15 11.3.2010 5 11.3.2010
11:15 Ctvrtek | EURUSD | buy | 0,1 [1,3664 | 1,3634|1,3724| 30 21 14:46 1,3634 -30,00 -562,20 22 487,39

16 16.3.2010 ] 16.3.2010
11:30 Utery |EURUSD|sell | 0,1 |1,3692 |0,0000|0,0000| O 0 11:30 1,3692 0,00 0,00 22 487,39

17 16.3.2010 ] 16.3.2010
11:30 Utery |EURUSD|buy| 0,1 |1,3692|1,3672|1,3752| 7 60 15:45 1,3752 60,00 1112,40 | 23599,79

18 17.3.2010 17.3.2010
13:41 Stfeda |EURUSD|sell | 0,1 |1,3761|1,3791|1,3701| O 52 20:15 1,3739 22,00 404,84 24 004,64

19 19.3.2010 19.3.2010
10:30 Patek |EURUSD |sell | 0,1 [1,3594|1,3624(1,3534| O 60 14:45 1,3534 60,00 1122,30 | 25126,94

20 22.3.2010 22.3.2010
11:30 Pondéli | EURUSD |buy | 0,1 |1,3525|1,3495|1,3585| 30 8 13:48 1,3495| -30,00 -565,26 | 24 561,68

21 22.3.2010 22.3.2010
14:15 Pondéli | EURUSD |sell | 0,1 {1,3479|1,3509|1,3490| 30 0 14:22 1,3509| -30,00 -566,19 | 23 995,49

22 23.3.2010 ) 23.3.2010
17:45 Utery | EURUSD |buy| 0,1 |1,3524|1,3494|1,3584| 30 0 18:58 1,3494| -30,00 -564,48 | 23431,01

23 25.3.2010 5 25.3.2010
11:30 Ctvrtek | EURUSD |buy | 0,1 |1,3344|1,3314(1,3404| 30 | 40 18:37 1,3314| -30,00 -569,37 | 22 861,64

20 30.3.2010 ) 30.3.2010
13:45 Utery |EURUSD|sell | 0,1 |1,3486|1,3516|1,3426| O 60 16:27 1,3426 60,00 1135,62 | 23997,26

25 31.3.2010 31.3.2010
10:15 Stfeda | EURUSD |buy| 0,1 |1,3447 |1,3417|1,3507| 5 60 14:21 1,3507 60,00 1129,14 | 25126,40
Konecny stav uctu 25 126,40




PRILOHA P 3: VYVOJ OSOBNIHO MAJETKU
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PRILOHA P 4: GRAFY OBCHODNICH POKYNU

| 17.2.201011:00 | Stfeda | sell | 0,1 [ 1,3745 | 17.2.2010 16:37 | 1,3642 |
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19.2.2010 11:45 | Patek | EURUSD | buy | 0,1 | 1,3497 | 19.2.201018:02 | 1,3557 |
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| 23.2.201013:45 | Utery | EURUSD | sell | 0,1 | 1,3570 | 23.2.2010 18:15 | 1,3510 |
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| 1.3.201010:45 | Pondéli | EURUSD | buy | 0,1 | 1,3641 | 1.3.201011:12 | 1,3611 |
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2.3.2010 14:45 | Utery | EURUSD | buy | 0,1 | 1,3592 | 2.3.201015:37 | 1,3562 |
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| 3.3.201014:19 | Stfeda | EURUSD | buy | 0,1 | 1,3649 | 3.3.201017:00 | 1,3709 |
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8.3.2010 12:15 | Pondéli | EURUSD | sell | 0,1 | 1,3650 | 8.3.201015:15 | 1,3680 |
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11.3.2010 11:15 | Ctvrtek | EURUSD | buy | 0,1 | 1,3664 | 11.3.2010 14:46 | 1,3634 |
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16.3.2010 11:30 | Utery | EURUSD | buy | 0,1 | 1,3692 | 16.3.2010 15:45 | 1,3752 |
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| 19.3.201010:30 | Patek | EURUSD | sell | 0,1 | 1,3594 | 19.3.2010 14:45 | 1,3534 |
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22.3.2010 14:15 | Pondéli | EURUSD | sell | 0,1 | 1,3479 | 22.3.2010 14:22 | 1,3509 |
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