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ABSTRAKT

Diplomova préace je zattena na oblast obchodovani na fiéwich trzich.

Prace je rozéglena do dvoutasti, a to teoretick&asti (jenz vychazi z odborné literatury a
dostupnych zdrdj z oblasti finaginich trhi a obchodovani na nich)casti praktické (zde

je aplikovana do praxe problematika popsana v tedécasti).

V praktické ¢asti je provedena analyza vybraného aktiva a suzice souvisejiciho trhu.
Dale je definovana obchodni strategie, kterargdem otestovana a nasléda uvedena

do praxe progednictvim realného obchodovani zvoleného aktiva.

Na zav¥r je zhodnocena ugpnost realného obchodovanii@nps prace. Jsou zde uvedeny

i navrhy a doporéeni pro zvySeni efektivnosti obchodovani do budaucn

Kli¢ova slova:

Backtestovani, index, investii strategie, spekulace, money management, intnhdsn

chodovani.

ABSTRACT

The thesis is focused on the trading on financialkets.

The work is divided into two parts: a theoreticaltp(which is based on the expert litera-
ture and available resources on the theme of finhntarkets and trading) and a practical

part (where the theoretical part on the issue isnia praxis).

The practical part consists of an analysis of setkasset and its related market and of the

definition of pre-tested trading strategy being ipitd practice through real trading.

In concluding part of the thesis there is an ev@dueof the real trading results and benefits
of this thesis. There are also listed suggestionsracommendations to improve the effec-

tiveness of the strategy for future trading.

Keywords:

Backtesting, index, investment strategy, specutatiooney management, intraday trading.
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UvoD

Kazdyclovék se Bhem svého Zivota neustale dostava do situace, ktestavi ped otaz-
ku: ,Co tel’ ucklas s &mi vydélanymi perzi?“ A i kdyz v podstat vice ¢i mént mame
vSichni Uplr stejné moznosti, nakonec si kazdygmit perézi uckla néco jiného podle
toho, jaky ma k nim fistup, jaké preferuje hodnoty nebo jaké ma momenpaieby.

e

Podle n¢ je s vyvojem doby a spalenskych podminek staletlézitejSi vice myslet
na budoucnost, a hla¥nnenechat se stahnout proudem &ikonzumni spoknosti,

ve které probiha trend Zivota ,nad&iV (v tom stylu, Zze chceme vSechno, nejlépe ihned,
i kdyZ na to nemame). Proto jélézité jiz dnes femyslet nad kazdou vyldnou korunou

— to znamena zvazit moznosti, jak ji nejlépe zhaitinm co s ni uélat, aby naopak
neztracela svoji hodnotu. Proto si myslim, Ze kdyz¢lovék vyda Usili na to, aby si
vydélal penize, il by i vydat réjakou snahu na to, aby vymyslel, jak je nastedo

nejlépe vyuzit.

Proto jsem se rozhodla pro téma investovani fgdseictvim finagniho trhu, abych
se doz¥déla o vice moznostech, kam s ¥ahymi financemi, a roz8ly se mi moznosti

investovani.

Cilem této prace je po ziskani souvisejicich infeha znalosti navrhnout obchodni stra-
tegii s konkrétnim aktivem a tuto strategii otestowa historickych datech pro &eni
uspesnosti. Nasledovat bude realna aplikace a otesiatéategie v realném obchodnim
prostedi. S&zejnim cilem tedy je i ziskani zkuSenosti s roziddém o svém vlastnim
majetku a jehdizenim a v posledifadct i otestovani sebe sama, jaké bude vlastni chovani

pii realném obchodovani.

Prvni ¢ast je podkladem pro vypracovani druhé prakticksti. Prvnicast tedy bude se-
znamenim s teorii nezbytnou pro zorientovani sémaa zjiséni potebnych informaci.
Tato ¢ast se bude&novat obeca financnimu trhu, dlezitym pojrim a bude zagtena

piedevsim na jednotlivé druhy analyz trhu cennychrap

V druhécasti budou aplikovany ziskané teoretické znal@bisahem tétoasti bude vybr
konkrétniho instrumentu fingniho trhu, na zakladjehoZz sledovani a testovani bude
vytvoiena obchodni strategie a aplikovana v geatrealného obchodovani.

Na zavr bude zhodnocena tsmost realného obchodovani a budou stanovena digraru

pro piipadné zlepSeni budoucich obctiagdvybranym finaénim nastrojem.
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1 FINANCNI TRH

Trh obec® miZzeme chapat jako misto, kde se setkava nabidkptaykou, tedy se jedna
0 proces koupa prodeje. R ¢lereni trhu se obvykle ¢ime o trhu zbozi a sluzeb, trhu vy-
robnich faktodl (pida a prace) a fingnim trhu, kde se soust’uje nabidka a poptavka po
jednotky, které déasré maji volné finarini prostedky a hodlaji je za ity financni obnos

poskytnout 8komu jinému) a_dluznici (nedostatkové jednotky,ré&teaasré pozaduji

volné finaréni prostedky a ziskavaji je ocktiteli). Na zéklad toho Ize definovat finami
trh jako systém instituci a instrumérgabezpgujicich pohyb ddasré volnych finargnich
prostedki mezi gebytkovymi a nedostatkovymi ekonomickymi subjekty zaklad na-

bidky a poptavky.

Finartnimu trhu se fidéluje extréms dulezita pozice. Dle J. Jilka (2009, s. 63) je fir@n
trh citlivym barometrem prosperity a nedéshi hospodéského vyvoje a je neodlitelnou

sowtasti trzniho systému.
1.1 Rozdéleni trhi

1.1.1 Dle éasového hlediska

e

¢lereéni bylo dle¢asového hlediska na pgmi a kapitalove trhy. Pé€hani trhy jsou tveéeny

financnimi nastroji s dobou splatnosti kratSi nez jedek zatimco_kapitalové trhy jsou

specifické finadnimi nastroji s dobou jejich splatnosti delSi nedgn rok. JelikoZz diplo-
mova prace se zabyva problematikou obchodovanapadtovém trhu, dale se prace bude
vénovat vyhrada trhu kapitadlovému. Jeho investi horizont je ¥tSinou delSi nez rok, a

proto miZze v podstatdosahnout ndptrzitého trvani.

1.1.2 Dle instrumentu

Pro pochopeni a prvotni zorientovani se v problemanesmi byt opomenuto vychozi
déleni finartnich trhi podle jejich zakladniho aktiva. M. Krg2008, s. 7) uvadi ve své

studijni ponticce nasledujici zakladnéléni trhi na:

» akciovy — obchody s akciemi,
e dluhovy — trh s G8ry, pijckami a dluhovymi cennymi papiry,
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» komoditni — obchoduje se na nich t&wsSe (zahrnuje napzengdélské vyrobky, su-
roviny a drahé kovy),
 ménovy — obchodovani nejeném ale i finagnich aktiv spadajicich dorgdchozich

trha, ale v cizich mnach.

Totoznému dleni se ¥nuje ve své knize i J. Jilek (2009, s. 63), ktdeytato rozdleni
pojima z hlediska finamich rizik. Dle ®&j dluhovy trh je spojen s @wvym a urokovym
rizikem, pro akciovy trh je typické riziko akciowes komoditnim rizikem se ieme se-
tkat na komoditnim trhu. Posledni typ trhu €novy trh — je spojeny s &novym rizikem.
S timto typem rizika mohou byt ovSem spojeny vSgattyii typy trha.

K zakladnimu dleni trhi J. Jilek (2009, s. 63) navic je&tophuje vedlejSi kategorie fi-
nartniho trhu, které jsou jakousi nadstavbou nad vy&senymi zakladnimi kategoriemi

finan¢niho trhu:

e repo trh - dohody o Zném nakupu mezi bankami - jedna se o prodej cdnpgpit
bankadm ze strany centralni banky s jejich g nakupem za vySSi cenu,

» derivatovy trh - forwardy, futures, swapy, opcerakiove, nénove, akciove, komoditni
a uwrové derivaty,

» sekuritiz&ni trh - kolaterizované @ové, hypoténi, dluhové a dluhopisové zavazky,
syntetické CDO (Collateralized Debt Obligation)a@riegni papiry zaji&né aktivy.

Tyto kategorie jsou spojeny se viemi vySe uvedemiaikiy, tedy s Ug¢rovym, Urokovym

akciovym, komoditnim a gmovym rizikem.
Finanéni riziko
Finartni trhy jsou neodditelné spojeny s finagnim rizikem, které J. Jilek (2009, s. 67 -

74) definuje jako potencialni finani ztratu subjektu na fingnim trhu. Nejedna se ale o

jiz existujici realizovanou nebo nerealizovanoafimi ztratu, ale o ztratu v budoucnosti.

Existuje rEkolik typa finanéniho rizika, z nichZz neptSi pozornost zaujima riziko trzni
(dalSimi jsou rizika likvidni, opetai a obchodni, které se jg&féli dale na dalSi druhy
rizik). Lze tedy vidt, Ze néstrah a nebezpaa finanim trhu existuje velmi mnoho a

v Zzadném fipact se nejedna o trh, na kterém by nam nehrozilo Zadhézpéi.

Trzni, nebolicenové riziko (Market risk/Price risk) prezentuje riziko ztraty ze zZm

trznich cen jakoZto zém hodnot finagnich ¢i komoditnich instrumeirit v diasledku ne-
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piiznivych znén trznich podminek (tedy vyvoj urokovychémcen akcii, komoditi me-
nového kurzu). Z toho vyplyvagtyii kategorie trzniho rizika:

urokové riziko — riziko ztraty ze z&n cen nastragj citlivych na trokové miry

akcioveé riziko — riziko ztraty ze z&n cen nastrdj citlivych na ceny akcii

komoditni riziko — riziko ztraty ze zém cen nastrdgj citlivych na ceny komodit

meénové (devizove) riziko — riziko ztraty ze #Zmcen nastrdgj citlivych na nén. kurzy

1.1.3 Dle emise

Z&kladnic¢lenéni umo#uje rozliSovat primarni a sekundarni trhy cennyabig. Dle O.
RejnuSe (2004, s. 23) je pro primarni trh typické,penize ziskava emitentigemz se

jedna o prvni prodej cenného papiru prvnimu na®webekundarni trh obchoduje s jiz

diive vydanymi CP a jeho hlavni funkce gp@ v zajiséni jejich likvidity a stanoveni
trznich cen.
1.1.4 Dle obchodovatelnosti

Obchody se odehravaji ivna trzich véejnych (zde mohou obchodovat vSichni potencial-

ni zajemci), nebo na trzich_néegych, neboli smluvnich (zde jsotiqé obchody mezi

pifedem omezenym ptem &astniki za individualnich podminek). (Rejnus, 2004, s. 23)

1.1.5 Dle organizovanosti

Vetejny trh sekundarni Ize j@stlaleclenit na trh_organizovany (ten je reprezentovamazpr
vidla burzou nebo jinymi licencovanymi mimoburzavmiorganizatory viejného trhu) a

trh neorganizovany (doénspadaji tzv. obchodyips gepazku — tzv. OTC trhy, Over the

Counter Markets - obchody jsou realizovany pextictvim obchodnik s CP, kté& se
témito obchody profesionatrzabyvaji a poZzadovany obchoddbmprostedkuji, nebo pro-
daji ¢i nakoupi poZadované CP z vlastniho portfolia) jiiB& 2004, s. 25)

1.2 Realizace operaci na finaénim trhu

G. Drasnar (1995, s. 11) popisuje, Ze jakoukohdekci Ize ob§ejné uskut&nit v hoto-
vosti (cash) nebo pomo¢ast&éného U¢ru (margin). DalSi moznosti je usk&meni pri-
mou formou (tzn. nakupem samotné akcie, obligaabozi) nebo formou néfmou, a to
investici do druhotnych néastfoirhu cennych papir jako jsou indexy, investni fondy

(mutual funds), opce, future kontrakty a jejich Kmnace.
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2 DERIVATOVY TRH

Finartni derivat se pouziva k ozteni swafi, opci, budoucich urokovyché&m termino-
vych kontrakt futures a forwards a cennych pdipdbsahujicich tyto instrumenty. Deriva-
ty se mohou vazat k arokové sazbeng, komodig, akcii, indexu a dalSim cennym papi-
ram. Jejich cena se vyviji od ceny podkladového akfpkcie.Miras, c2000 — 2011)

2.1 Future kontrakty (zkracené futures)

Jedna se o standardizované fitrd@rderivaty, které fedstavuji smlouvu mezi dmna stra-
nami, ve které ma kupujici povinnost koupit podkhagl aktivum v den splatnosti za odpo-
vidajici cenu a prodavajici ma povinnost dané pmtkté aktivum prodat za stejnych
podminek. V praxi népstji dochazi k pe&nimu vyrovnani namisto dodani samotného
podkladového aktiva. Futures mohou byt i na akciadéxy. (Patria Direct, 18. 10. 2006)

V dnesni dob se futures kontrakty obchoduji na mnoho komogkiod to nejizrejsi rost-
linné a Ziva@&isné produkty, ale i kovy, urokové miry,ény, indexy, atd. Zrovna tak
v dnesni dob vyuZivaji futures kontrakty nejen fartnédiky nimz futures vznikly) a spe-
kulanti, ale téZ velci odipatelé, kt& se takto jisti proti nenadalym cenam dané konyodit
v budoucnosti (tzv. hedging). (Nesnidal a Podhaj2k96, s. 22)

2.2 CFD (Contract for Difference)

CFD je mimoburzovni instrument velmi atraktivni ghmbrgjSi investory. Umoduje jim
investovat do instrumeint které by jim za normalnich okolnosti nebyly dpst@, a to

s relativie malym kapitalem. Znamena dohodu mezérda stranami (kupujicim a proda-
vajicim) o vyrovnani rozdilu mezi kurzem podkladowéktiva v momestoteweni CFD

a v okamziku jeho z&eni. Jednou ze stran je broker a druhou potom kéibat (béZny
investor). Pokud investorcekava, ze aktivum poroste, od brokera jej kougstlide kurz
skut&né vzroste, investor jej proda brokerovi¢t@m inkasuje zisk ve vysi rozdilu mezi
prodejem a nakupem. \tipadt otekavani poklesu plati oy postup. Pozice jsowiné
sjednany s brokerem namisto redlnéhéizemi aktiva - moznost spekulovat bez nutnosti

podkladové aktivum vlastnit. (Investujme.cz, c2602011)

V souwasné dob Ize prostednictvim CFD investovat nejen do akcii, dlebt i do akcio-

vych indexi z celého séta.
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3 DULEZITE POIJMY

Index = seznam, rejék; hodnotovy ukazatel. Vyznam slova index olepoukazuje na
to, Ze se jedna o hodnotovy ukazatel, ktesgdptavuje jisty seznam nebo réjstobsaze-
nych tituk. (Slovnik cizich slov, c2006 - 2012)

Likvidita — schopnost investbrsmenit cenné papiry na hotovost za cenu podobnog cen
piedchoziho obchodu s cennym papiremizapokladu, Ze od posledniho obchoduirep
Sla Zzadna nova vyznamna informace. Ekvival&fpento schopnost prodat aktivum rychle

bez nutnosti podstatného snizeni ceny. (Akcie.ntizas2000 — 2011)

MarZze (margin) - majetek vyZadovany maklé, brokerskym domem nebo jinou fian

instituci k zajistni investorovy pozice. (Akcie.miras.cz, c2000 —201

Opce — opce iedstavuje pravo koupit nebo prodat CP, komoditadiplu nebo akciovy
index za danou realizai cenu k witému datu nebofpd timto datem. (Akcie.miras.cz,
c2000 — 2011)

Podkladové aktivum - aktivum, od kterého se odwéjha nap derivatového instrumentu
futures. Mimo jina aktiva jim e byt i index. (Patria Direct, 18. 10. 2006)

Pozice v obchodovanitipspekulaci — vybrany instrumentieme nakupovat (buy) nebo

prodavat (sell). Nakupni pozice je dlouha poziomg), prodejni pozice je kratka pozice
(short).

D. Gladi$ (2005, s. 33) rozllje veSkeré transakce na trzich s cennymi pagmnwvestice

a spekulace, kde spekuladegstavuji svoji povahou velmi riskantni transakce.

Spekulant - investor, ktery v kratk&fase nakupuje a prodava CP, obvyklélkkychlému
zisku. (Akcie.miras.cz, c2000 — 2011)

Spread - rozdil mezi prodejni (ask) a nakupni (befjou investiniho instrumentu. O tento
rozdil se sniZzuje budouci zisk obchodnika. Je prémouci, aby spread byl co nejmensi.
(Svoboda, 2005, s. 191)

Swap - ndnovy swap lze chapat jako ulozku jedné&ya vypijcku meény druhé ve sin-
nym kurzem stanovené protihodéoSwap seasto vyuziva k fekonani pechodného ne-
dostatku likvidity v jedné rkn¢ pii soutasném pebytku likvidity v meng jiné. (Ruml, 20.
6. 2008)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 18

Volatilita - zachycuje rozkolisanost a nestalost eekurzi. Znamena miru zém ceny
podkladového aktiva za ¢ité obdobi. Mti se pomoci rozptylu (sérodatnou odchylkou).
(Svoboda, 2005, s. X)

Burzovni indexy

M. Kral (2008, s. 43) ve své studijni péote vys¥étluje, Ze vyvoj hlavnich burzovnich
indexi, zejména v USA, informuje investora o panujicex&ina finargnich trzich. Je-li na
akciovych trzich zaznamenan jasrostouci trend, znamena taiwdru ve zdravy st
prednétné ekonomiky. Dlouhodd@iBi stagnace zase nazoge bul’ blizici se zmainu, nebo
naopak doéasnou pauzuipd pokrgovanim gedeslého trendu. Naopak pokles cen akcio-
vych indexi predznamenava klujen kratkodobou korekci tth a tim i zpomaleni hospo-
daského tstu dotgnych jednotlivych ekonomik na zakkadejakych kratkodob ptsobi-
cich negativnich zprav, neboi#e byt znamenim Z@najici stagnaceipdmétnych ekono-

mik nebo az deprese.

Na serveru Finance.cz (Investujme.cz, c2000 — 2(d index roveZz vyswtlovan jako
zakladni ukazatel pro investory, ktery jiitka, jak se dany trh §ase vyviji. Navic je zde
uvedeno, Ze indexy nejsou jen zakladnim statistickydikatorem ndticim vyvoj celého
trhu, ale i také witym meritkem UsgSnosti a schopnosti investora, ktery si svojiédspst
¢i neusgsnost obchodovani e porovnavat pravs vyvojem trhu. Ten investor, ktery
dokaze sveé investii portfolio dlouhodob zhodnocovat lépe, neini piirastek¢i ztrata

daného indexu, pak ma vyborny inveéstiinstinkt.
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4 CASOVY HORIZONT OBCHOD U

Na zaklad doby, khem které obchodnici realizuji své obchody, sezialt stetavaji dle
T. Nesnidala a P. Podhajského (Fitrdk, 8. 12. 2004) dva typy obchodhikednim je

intradenni, druhym typem je péni obchodnik.

R. Dvarak (2008, s. 25) zase na volbu mezi rychlymi obghaithem dne a mnohadennimi
obchody pohlizi jako na volbu mezi investovanimbalmdovanim. Obeé&ndrzeni pozice
po dobu mé& nez tyden (zpravidla dny, ale i hodiny nebo doloutFiny) povaZzuje za
obchodovani nebo téz spekulovani. Zatimiéspaze odhadnout dlouhodobé trendy (drze-

ni pozice byva dlouhé tydny azgice, gkdy ale i roky) uz se jedna o investovani.

4.1 Intradenni obchodovani

Primarnim cilem intradenniho obchodnika je &lstl penize Bhem dne — to znamena, ze
takovy obchodnik tést nikdy nedrzi své pozice ot@né ges noc. Intradenni obchodnik
pracuje hlava s 1, 5, 15 a 30 minutovymi grafyiigemz tydenni a gsicni grafy pro jeho
obchodovani maji zcela minimalni vyznam. (Fitdhk, 8. 12. 2004)

4.1.1 Vyhody a nevyhody intradenniho obchodovani

+ obchodnik nedrzi pozicitps noc a jde spat gistou hlavou*

+ VvétSinou jsou niZSi komise a marginy

+ Sance vytviit obrovskeé zisky ghem rekolika minut a vystaveni se mensimu riziku
— omezeny potencial zifkobchod kogi nejpozdji s koncem obchodniho dne)

- ¢asova narénost

- intradenni real-time data a grafygasto poteba si zakoupit (zpoplatna data)

— realizace térr vyhradr jen prostednictvim online obchodovani

— velmi kratkycasovy prostor naipmysleni o obchodech (Finamk, 8. 12. 2004)

4.2 Volba vhodnéhoéasového horizontu

V realitt se velmicasto stava, Ze trader, kteryahobchodovat intradegnnakonec zjisti,
Ze mu vice vyhovuje poii pristup nebo naopak. Mnoho obchodntknto gistup mize i

sttidat. Na kazdy typ investiiho aktiva se také vice mérg hodi fizné délky drzeni pozi-
ce. Kazdy pistup ma své vyhody a nevyhody. A je na kazdém athaikovi, abycasem a

se ziskanymi zkuSenostmi, sam dde zjiS€ni, jaky @gistup mu vyhovuje nejlépe.
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5 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Podstatou fundamentalni analyzy je dle M. €ré2008, s. 7) zkoumani fundamenttr p
slusného aktiva ve vSech jeho hlavnédistech a vztazich mezintito castmi. Na zaklagl

zkoumani daného aktiva nasledujéami gistiho cenového vyvoje.

Fundamentélni analyza je nezbytnou ¢gsti analyz kazdého investora. Na vyukovém
semindi spole&nosti XTB (Zlin, 13. 3. 2011) Skolitelé D. HaSeklaRohrbacher funda-
mentalni analyzufedstavili jako proces sledovani a vyhledavani uledafaktor ¢i ve-
licin, které ovliviuji ceny finagnich instrument, a jejich nasledné vyhodnocovani, ale i
piedpovidani budouciho vyvoje na daném trhu. Dalelijvee pomoci fundamentélni ana-

lyzy se snazime odhadnout vyvoj na trhu vedstdobém az dlouhodobém horizontu.
M. Krél’ (2008, s. 25) definujeitoblasti zkoumaniip provadni fundamentalni analyzy:

« analyza ekonomicka {pdevsim makroekonomicka a mikroekonomick&paudre i

mezzoekonomicka analyza)

» analyza politickych vl (regionalni, vnitrostatni, mezistatni a globaliy)

» analyza sezonnich a spekiriech vlivia (jejich identifikace a kvantifikace, a to zejména

ex ante)

Pfi obchodovani je vhodné z&iit se pouze nadgkolik financnich instrumerit a pravidel-
n¢ sledovat fundamentélni faktory owivjici tyto instrumenty. (Semit&TB, Zlin, 13. 3.
2011)

5.1 Makroekonomicka analyza

Makroekonomické ukazatele - indikuji vyvoj hospiské&ho cyklu.

Na seminé spole&nosti XTB (Zlin, 13. 3. 2011) byly prezentovany leésijici indikatory,

které spadaji do ekonomické analyzy dle M.lieta

5.1.1 ,Tvrdé"indikatory

Jejich typickou vlastnosti je éfitelnost a objektivnost @Sinou se jednd o kvantitativni

ukazatele).

» Urokové sazby (rozhodnuti o nich), HDP, mnoZzstvidgev ekonomice a inflace, {pr
myslova vyroba a @myslové objednavky, maloobchodni trzby, (daje zutrh

s bydlenim a z trhu prace.
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B TR e

v ok¢hu, miru inflace a Urokové sazby. VSechny tyto akele pati mezi tvrdé indikatory.

5.1.2 M ékke" indikatory

Vychazeji z pizkumu nélady mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekt jsou subjek-

tivni (daji se povazovat za kvalitativni ukazatele)

Byvaji zvaejnovany dive nez tvrdé ukazatele, dikgmuz jsou povaZzovany zdealstiho-

vé (= nastroj kratkodobé predikce).

» Spotebitelska dvéra, Indexy nakupnich manageindexy podnikatelské a ekonomic-

ké divéry.
5.1.3 Politické a ekonomické vykyvy (Soky)

Na seminéi XTB (Zlin, 13. 3. 2011) byl tento ukazatelfaaen do analyzy makroekono-
mickych ukazatdl. Dle ¢leréni jednotlivych¢asti fundamentalni analyzy M. Kiga (2008,
s. 30 — 32) by uvedeny ukazatel byl nejspiSe zaltouruhé analyzy tykajici se speciln

rozboru politickych vlivi.

Tyto udalosti maji na ekonomikuwetne finanénich trhi silné negativni vliv z dvodu de-
stabilizace ekonomické i celosp&dmske situace. Mohou ekonomiku uvrhnout do dlouho-

dobé recese.

* Politické Soky - netekavané demise vlad, vysledky voleb, skandaly sgogeviadni-
mi ¢initeli, teroristické utoky, vakné konflikty, viadni pevraty, revoluce, ...

» Ekonomické Soky - gnové krize, ropné Soky, hyperinflace, obchodnilaiocglky, ...
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6 TECHNICKA ANALYZA

DalSi formou analyzy cennych papije technickd analyza. V tomtaipac se jedna o
formu analyzy, ktera se pokousi predikovat pohyb e zaklad historického vyvoje kur-
z. a vyvoje objemu obchodovani s danym cennym papidako principialni zaklad tech-
nické analyzy cennych papiG. Drasnar (1995, s. 20) definuje cenu, obratuiva) acas.

Technick&a analyza obegrslouzi k co nejlepSimu dasovani nakupu nebo prodejieg-
métného aktiva a spolu s fundamentalni analyzdudervyznami pomoci k uspchu reali-
zované investice. Vyuziva sd¢egaevSim fi spekulativnim a kratkodobém obchodovani,

tudiz ji vyuZivaji zejména invedics kratSim investnim horizontem. (Fio banka, c2010)

M. Kral' (2006, s. 236) definujgemu se technicka analyzanuje — gredmeétem technickeé
analyzy je sbr, méteni, sledovani a vyhodnocovani, které probihagdngtlivého ped-

métného aktiva u ceny, objemu a ob&ahto parametr ke zvolenémuasu.

J. Polach (2008) #aaziuje, Ze jejim hlavnim cilem je odhadnout budoucdirsmvoje cen
zkoumanych instrumeiit M. Kral’ (2006, s. 236) k tomu navic dodava, Ze se tattyzana
snazi o predikciifiStiho vyvoje ceny aktiva na zakkadlentifikovanych obrazcv podol&

signéhi na prodegi nakup.

Dle M. Krd&l'e (2006, s. 237) je z&kladnim analytickym nastrojéto metody zkoumani
analyzovani grdf Cilem tedy je na zakladzkoumani ceny a objemu \itém case

v grafu poznat chovani aktivaetns odhaleni, kdy aktivum koupit a kdy prodat. Daji se
diky ni také ziskat poznatky o tom, jak optinglimitovat rizika. Do jisté miry také ne-
piimo analyzuje psychologii¢astniki trhu, ktera je zachycena v grafu, na kterém se pro

mita chovani trhu, a v cé&n

A. Elder (2006, s. 84) ve své knize piSe o technhimhalyze jako o fortnaplikované soci-
alni psychologie, kterd& ma za cil rozpoznat treadyyvojové zngny v chovani davu a
umoznit tak pijimani inteligentnich obchodnich rozhodnuti. Eldéfte uvadi, Zeifznivci
technické analyzy studuji aktivity trhu a snazirgepoznat opakujici se cenoveé trendy.

Jejich cilem potom je obchodovat, kdyZ se takoyyozprovany trend objevi v grafu.

6.1 Analyza grafa

M. Kral' (2006, s. 250) ve své knize o technické analyzedistyii moznosti zobrazeni

grafi:
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« Carkovy graf (Line Chart)
* Sloupcovy graf (Bar Chart)
» Bodové a figuralni grafy (Point and Figure Charts)

» Japonské svice (Japanese Candlestick Charts) ebrazeke. 1

6.1.1 Japonské suwkové grafy

Misto ¢arek maji tyto typy grdffady svéek s knoty na obou koncichéld kazdé suiky
zobrazuje vzdalenost mezi oteviraci a zaviraci weAo Elder (2006, s. 96) popisuje, Ze
pokud je zaviraci cena vySe nez oteviratdyldda byi sila a &lo svicky je bilé (nebo al-
ternativré zelené). Pokud je tomu naopak a zaviraci cen&gmez cena oteviraci, tak na

trhu zvitzili medwdi a €lo svicky je cerné fasto téxervené).

Podle Steve Nisona, autora knilgpanese Candlestick Charting Techniquesvazuji
Japonci nejvyssi a nejnizsi ceny za nepodstatii&lagaji jim velmi nizkou vahu. Japonci
se spiSe soustl'uji na vztah mezi oteviracimi a zaviracimi cenamaaormace tviené
n¢kolika svickami. (Elder, 2006, s. 96)

Svicky jsou tvdaeny oteviraci cenou (Open), nejvySsSi maximalni aefidigh), nejnizsi

minimalni cenou (Low) a zaviraci cenou (Close).

horni stin horni stin
| HIGH HIGH
CLOSE OPEN
télo
OPEN CLOSE
| LOW Low
dolni stin dolni stin

Obrazek 1 Japonska svice
(Forex Zone, c2012)
6.1.2 Linie trendu (Trend Lines)

Trend M. Krd& (2006, s. 264 — 266) definuje jako vyvoj ceny dameéktiva v utitém ¢ase.

Podle sniru vyvoje dané ceny se trendibe ubiratitemi snéry:

» Vzestupny (rostouci) trend — post@mostouci maxima i minima (viz. obrazéek?)
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» Sestupny (klesajici) trend — postdpesajici maxima i minima (viz. obrazék3)

» Postranni (béni) trend — horizontalni pohyb ceny oscilujici kalgodorovné linie

Tento silny technicky prvek vychazi ze skimesti, Ze trhy maji tendenci stale &owvat
urgitym smerem (& uz tedy rostou, klesaji, nebo jdou do strany ditiay. chop). U ob-
chodi se jich vyuziva tak, Zze pokud mame identifikovangr trhu s trendovou linii, tak
vstup do obchodu se realizuje po prolomeni tétie lsmérem opanym. U této techniky
muzeme stupovat dilezitost trendové linie — zde totiz plati, Ze trezathyceny na grafu

s delSiméasovym obdobim dosahujétsi vyznamnosti nez trendové linie na grafu zazna-
menavajicim kratsi dobu. (Svoboda, 16. 7. 2008)

Obrazek 2 Bgi trendovacara (US.30, M15, 12. — 23. 9. 2011)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]

Obrazek 3 Ukazka meghli trendovésary (US.30, M15, 10. 3. — 28. 3. 2011)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]
6.1.3 Support a resistence (S/R)

Dle A. Eldera (2006, s. 99) je porozémi supporim a resistencim kKlové pro pochopeni

formaci a cenovych treiid
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Support A. Elder (2006, s. 99) vy&luje jako takovou cenovou hladinuii fiiteré jsou na-
kupy tak silné, Zeigrusi a zvrati pokles cen. Suppoftzeme na grafu znazornit horizon-

talni nebo téré¥ horizontalni kKivkou spojujici cenova dna.

Resistance je zase takova cenova hladifiikteré jsou prodeje tak silné, Zeepusi a zvra-
ti rast cen. Resistanci na grafuikeme zkonstruovat horizontalni nebo #rorizontalni
kiivkou spojujici cenové vrcholy. (Elder, 2006, s) 99

Dale A. Elder (2006, s. 99 — 100) radi, Ze je lép8slit Kivky supportu a resistance jako
spojnice tvéené ¥tSim mnozstvim stejnych cenovych hladin, nez k t@ouzivat cenove
extrémy. Tyto cenové hladiny totiz ukazuji mistdy k&tSina obchodnilk zmenila roz-
hodnuti, zatimco extrémy odraZzeji pouze paniku alemky nejslabSich obchodiiik

Tato metoda funguje na principu, Ze slabSi supporgsistence trendy pouze pozastavuii,
zatimco silné je obraceji. Obchodnici tuto metodpraxi vyuzivaji tak, ze nakupuji na
supportu a prodavaji na resistandmz se efektivnost supportu a resistance stavaivelm
vysokou.(Elder, 2006, s. 100)

Dle A. Eldera (2006, s. 101 — 102) plati, Ze:

» ¢im delSi je oblast supportu nebo resistanc&d€no jejicasovou délkou nebo mnoz-
stvim dotyki cen), tim je silyyjsi,
» ¢&im vysSi je oblast supportu a resistance, timlfe;si,

» ¢im VétSi je objem obchadv oblasti supportu a resistance, tim &8hjsou.

Obrazek 4 Support€rvena) a resistence (zelena linie) (US.30, M15; 78. 4. 2011)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]

A. Elder (2006, s. 102) také dodava, Ze supporgsestance jsoutdezitéjSi pi dlouhodo-
bém obchodovani ne#igkratkodobém, tedy dlouhod®Bi casové rdmce jsou vyznassin

s

Si nez kratkoda}jsi (nagiklad tydenni grafy jsoutdeZzitéjSi nez denni).
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Dulezité je zminit i velmitastou tendenci, kdy po prorazeni supportu se naskgpport
zmeni v resistanci (a naopakiprorazeni resistang@asto dochazi k proéné resistance na

support). Tato tendence je zachycena na nasletuglofazkie. 4.
6.1.4 Pivoty

S hranicemi odporu a podpory souvisi zvIlastni tygvidi ozngovanych jako pivoty.
Pivoty jsou v obchodni praxiastofazeny mezi velmi silny néstroj, ktery dnes na trzic
pouzivaji pra¥ i béZni intradenni obchodnici.

| kdyz P. Podhajsky (4. 5. 2006) na webovych st&hkFinagnika vyswtluje, Zze u pivo-
tu, stejre jako u &tSiny indikatofi, existuje cel&ada alternativnich vy, tak zde kon-

krétrg popisuje velmi jednoduchy #pob vypdta pivotovych arovni:
e Hlavni pivot Qaily Pivot) dostaneme jako fmérnou cenu zfedeSlého dne:
(H+L+C)/3
Na hlavni pivot navazuji dalsi S/R Ur@ynstSinou pojmenované jako R1, R2, R3 (re-
sistance) a S1, S2, S3 (supporty)
* Resistance: R1= (2 x Pivot) - L
R2 = (Pivot - S1) + R1
R3 = (Pivot - S1) + R2
e Supporty: S1=(2 x Pivot) - H
S2=Pivot - (R1 - S1)
S3=Pivot - (R2 - S1)

Daily S3

Obrazek 5 Ukazka pivotovych drovni (US.30, M152012)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]
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Uziti pivota je velmi individuélni. Obechje ale jako velmi silna hranice vnimam zakladni
pivot a uvedené Uro¥nS1 a R1, na kterych ma trh tendenci s€eaitgiipadré po jejich
prorazeni pokr&vat silnym pohybem k dalSintiplusnym arovnim. Hodnoty S3 a R3 ve
veétsing pripadi signalizuji hoda preprodanéffekoupené oblasti a Ize je pouzivat jako
indikator pro tzv. vystup ,v pravyas”. Nekdy se niizeme setkat i s pivoty, jejichZ Grave
je vypaitena na zaklagtydenni bazeWeekly Pivot) nebo ngsi¢ni (Monthly Pivot).

Pivotim se vyplaci ¥novat pozornost uz jen prakvali tomu, Ze velmi mnoho obchodni-

ku je pouziva ve svych strategiich.

6.2 Trendové indikatory

Trendové indikatory se vykresluji fitshodr, nebo opozéhé za trendem a jejich vyvoj se
obréti, kdyz dojde ke z&n¢ trendu. Funguji nejlépe, kdyz se trhy pohybuji.i2gznandj-

Sich a hoja vyuzivanych trendovych indikatbpati:

* Klouzavy p&meér, Moving Average Convergence/Divergence, Volume-EBalance

Volume, Accumulation/Distribution.

6.2.1 Klouzavy pramér (Moving Average, MA)

MA je sice nejstarSim, ale zato stale zakladninziwanym indikatorem technické analy-
zy. Vyznam klouzavého pméru sp@iva v jeho vyhodnoceni By¢i medwdi nalady na
trhu. Ukazuje tedy @imérnou cenu instrumentu zadité ¢asové obdobi. Jak se cengase
meni, tak se také smi klouzavy pémér, ktery roste nebo klesa. ZjednoduSéze fici, Ze
klouzavy ptimér vyhlazuje ceny finatniho instrumentu a diky tomutbeme Iépe pozo-
rovat trend. Konstrukce jednoduchého MA je v z&sadmi primitivni a mizeme ji popsat

matematickym vzorcem: MA=(P P+ ..+R)n
Pnje cena, ze které piiame pimer (negastji zaviraci),n je paiet casovych usak

Existuji ¢tyfi zakladni druhy klouzavych fameéri, a to jednoduchy aritmeticky (Simple),
exponencialni (Exponential), vyhlazeny (Smoothetih@arreé vazeny (Linear Weighted).
(Tupy, 2. 4. 2008)

<+ EMA (Exponential Moving Averages)

Exponenciélni klouzavy pmér (EMA) byva mire spolehliwjsi nez MA, protoZe i vy-
poctu dava starSim datn nizSi vahu (Fio banka, c2010) na rozé#ba od jednoduchého

MA, které vSem hodnotamiipazuje stejnou vahu nebolilgzitost. EMA pra¥ piifazuje
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vétSi vahu novjSim, tedy poslednim hodnotam, které vice awlj¥ hodnotu klouzavého

praméru za danodasovou periodu. (Tupy, 2. 4. 2008)

Pt pouziti MA si stanovujeme jeho délku. Podlg&fodni se nam potom vykresli trend za
zvolené obdobi. Na serveru Investujeme.cz (Tup¥. 2008) ale neni dopareno pouzi-
vat nizSi hodnoty nez 8 (u kratSich hodnot uz néirk& spiSe vykresluje samotny instru-
ment a pestava plnit svoji hlavni funkci trendového indiat, aby ukazoval sén trendu).

Klouzavy pamér by mel mit poloviéni délku dominantniho trzniho cyklu. Obchodnici by
se neli drzet pravidla:¢im delSi je trend, ktery chcete zachytit, tim d&lduzavy ptimer
potrebujete (a naopak). Dlouhodobi investmohou vyuzit nafiklad 200 denni EMA,
zatimco nafiklad wtSina spekulativnich obchodiiik dnesni dobvyuzije EMA mezi 10

a 20 dny. Stej jako je uvedeno na webu Investujeme.cz, i A. Eltesdoporduje EMA
kratSi jak 8 did (osobr negastji pouziva 13 denni EMA). (Elder, 2006, s. 148 9114

Do grafu Ize zanést i vicetpnéria — nag. kombinaci EMA kratSiho obdobi (rychly EMA)
s delSim (pomaly EMA). Obchoduji se tidgad na zaklad jejich vzajemnéhoifzeni.

6.2.2 Moving Average Convergence/Divergence (MACD)

Jak vyplyva ze samotného nazvu tohoto indikatadng se o ukazatel, ktery sleduje sbi-
havost a rozbihavost klouzavychap®ra. Na webu spolmosti Fio (Fio banka, c2010)
ukazatel MACD pedstavuiji tak, Ze jgasto povaZzovan za nejspoleldji trendovy indika-
tor. Paita se oditanim dlouhodobého (26denniho) klouzavéhiongru od kratkodobého
(12denniho). Do grafu je navic zabudovana i tzwuspci Urove (9denni MA), ktera
generuje nakupni nebo prodejni signaly. IndikatgkQD osciluje kolem nuly a nakupni
nebo prodejni signal se generuje v mordektly se MACD dostane nad svou spéast
urovei. Cim déale od nuly se MACD vychyli, tim je SHgi.

0T e

POTWRZEM
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Obrazek 6 Ukazka signaha MACD (US.30, M15, 12. — 13. 9. 2011)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]
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VySe popsané nastaveni 12-26-9 je Siroce pouzivacérg fada obchodnik pouziva i
jiné parametry nastaveni (popularni jeifildad 5-34-7). (Tupy, 23. 4. 2008)

U tohoto indikatoru rozliSujeméitdruhy signal (Tupy, 23. 4. 2008):

» Prekiizeni (Crossovers) — zakladnim obchodnim pravideemrodat (nebo nakoupit)
tehdy, kdyz MACD klesne pod (nebo MACD se dostaa&) rsignalntaru.

» Prekiizeni nulové linky — pokud MACDikiiZi nulovou linku shora dél(nebo zdola

nahoru), je to signalem ke vstupu do kratké (ndbale) pozice.

» Konvergence/Divergence — nejsijsim signalem vstupu do pozice s vysokou péavd

podobnosti Usfthu (byva nazyvan ,té#éh zlaty gral technické analyzy*). Podstatou je
hledani nesouladu mezi cenou a tim, co hi&éindikator MACD.
- by¢i divergence— ceny tvéi nova minima, ale indikator vytyiavyssi minima nez

diive (signal, Ze fedchozi medddi pohyb je ukoten a trhy se obrati srem vzhiru)

MEDVEDI
DIVERGENCE

||||||||HH TH W H\ H\ HI |ﬂ 11101 L A T
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Obrazek 7 Medidi divergence na MACD (US.30, H1, 1. — 13. 7 2011)
[Vlastni zpracovani dle MetaTrader, XTB]

U tohoto ukazatele jeutkezité myslet na skuteost, Ze se jedna o trendovy indikator. Je
tedy velmi pravépodobné, Zze pokud se budeme snazit MACD uplatniSegh trznich

podminek, MZeme dostavat ro¥# fadu faleSnych sign&jdoucich proti nasim pozicim.

6.2.3 Objem (Volume)

Ukazuje na likviditu trhu a d¥e byt pouZit pro predikci zény trendu. Dokéze
s nepatrnym fedstihem nazré otoceni trend, které byvaredznamenano extrémnyso-

kym volume.
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M. Kral (2006, s. 272) se odkazuje na Charlese Dowa (glaurzovni mag, mikopnik
akciovych analyz a zakladatel Dow Theory, Dow Jdndexu nebo The Wall Street Jour-
nal), ktery zpozoroval, Ze objem obclicgldanym aktivem ma vyznamny vliv na stabilitu
piiStiho cenového vyvoje aktiva (zejména akcii). Kétie v piipact akcii trend musi byt
doprovazen, a tim potvrzen, objemem zobchodovaaycki. Je-li objem zanedbatelny a
cena akcie festo roste, jeist pouze spekutai a nejspis nebude mit dlouhého trvani.

Je velice dlezité si zapamatovat, Ze objem obchgde s trendem — tedy je normalni, aby
objem obchod stoupal spolu sistem cen a klesal spolu s poklesem cen. Objem dlbicho

se v technické analyze vzdy vztahuje k blizké nastil (Ardeus.cz, 27. 2. 2011)

6.3 Oscilatory

R. Dvaak (2008, s. 57) uvadi, Ze oscilatory jsou vhodmégibchodovani v mensim ceno-
vém rozgti. Oscilatory byly navrzeny k definovanigkoupené afgprodané oblasti (body
zvratu), tedy mista, kde se trh &38i pravépodobnosti ot&. Oscilatory jdou shodn

s trendem nebo itpd nim a vyuzivaji se na netrendovych trzichcakdjSi metody jsou:
» Stochastic, Rate of Change, Momentum, RSI, Eldgr\élliam %R a dalsi.

Pti obchodovani trhu bez trendu jsou dle R. BEka (2008, s. 57) jedni

Z nejpopularySich oscilatai Stochastic a RSI.

6.3.1 Stochastic

Stochastic (Elder, 2006, s. 180 — 185) je oscilaptopagovany Georgem Lanem. Podle A.
Eldera je tento ukazatel v dnesni daahrnut v mnoha programech a Siroce vyuzivan ob-
chodniky s poitaci. Stochastic sleduje vztah kazdé zaviraci cengukasnému rozgi
high-low a je komplexgsi nez Williams %R. Obsahuje¢kolik krokda, které vedou

k vyfiltrovani trznich Sura a odstra#éni faleSnych signél Sowasti Stochastic jsou dv

kiivky - rychla (%K) a pomala (%D). Stochastic Izgadfit dvéma zgisoby:

» Rychly Stochastic, skladajici se ze dvadivék (%K a %D) zakreslenych ve stejném

grafu. Je velmi citlivy na trzni zvraty, a protodeek mnoha pilovitym tvaim.

» Pomaly Stochastic (obchodniky mnohem vice preferpwiky tomu, Ze je ménsen-

zitivni) — kiivka %D rychlého Stochasticu se stava %K pomaléogttasticu. Odvadi
lepSi praci p filtrovani trznich Sum a vytv&i mére pilovitych Gtvafi. Popularni vol-
bou mezi obchodniky je 5denni pomaly Stochastiblgaeny pes 3denni periodu).
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Stochastic je konstruovan tak, aby se pohybovali ez 100. Referami linky jsou za-
kresleny nejastji na urovnich 20 a 80 %, aby vyzfmvaly p‘ekoupené aigprodané ob-
lasti. Pomaly Stochastic se liSi od Williams %R, tire malokdy dosahne stejnych extreé-
mu.

Pravidla obchodovani spivaji v tom, Ze Stochastic ukazuje, kdy byci netedidi posi-
luji nebo oslabuji. Tato informace namibe pomoci odhadnout, zda sasny souboj o
ceny vyhraji jedni, nebo druzi. Neba dodavat, Ze se vyplati obchodovat&vd it proti
porazenym. (Elder, 2006, s. 180 — 185)

' PRESILA BYKU

PRESILA MEDVEDU . /"
\/

Obrazek 8 Vstupni a vystupni signaly na Stochastic
(US.30, D1, 2. 9. - 23. 11. 2010)
[Vlastni zpracovani dle MetaTrader, XTB]

Stochastic davé&itdruhy obchodnich signal

1. Divergence— nejsilrgjSi nakupni a prodejni signaly jsou dany divergemamezi timto
indikatorem a cenami (vznik meghli a byi divergence).

2. Prekoupeni a greprodani — kdyZ Stochastic naroste nad svou horni refeigimii, je
to znamka toho, Ze je trirgkoupeny (je HliS vysoko, gipraveny ke zvratu sénem
doli). KdyZz naopak Stochastic spadne pod svou spodiriergni linii, je trh pepro-
dany (tedy fliS nizko a s tendenci Kistovému zvratu).
- Stochastic se vyplati kombinovat s dlouhodobyndiikatory pro sledovani trefigd
aby nedoSlo k tomu, Ze Stochastic&rnaekoupeny (peprodany) trh, zatimco trh roste
nebo klesa z tohoiodu, Ze se préwdostal do trendu.
- Tvar dna Stochastictasto nazn&uje, zda bude nasledujici dat silny nebo slaby.

Pokud je toto dno Uzké a&hké, ukazuje, Ze meddi jsou slabi a nést bude pravié
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podobr silny. Je-li hluboké a Siroké, jsou medv silni a nafist bude pravépbodobré
slaby. Je proto rozumné brét v potaz pouze silképrd signaly. Naprosto analogicky
toto doporgeni plati i pro vliv tvaru vrcholu na nasledny pkydebo pomaly pokles.
- Nikdy nenakupuijte, je-li Stochasti¢gkoupen, a neprodavejte, kdyz jeprodan!

3. Smér krivek — maji—li ok kiivky Stochasticu stejny stn potvrzuji kratkodoby trend.
Pokud ceny i obkiivky rostou, rostouci trend bude pra&podobré pokratovat. Klesa-
ji-li, bude nejspis pokeavat kratkodoby klesajici trend.

Vyhodou Stochastic je platnost v jakémk&iisovém ramci &etre intradenniho. (Elder,
2006, s. 180 — 185)

6.4 SmiSené indikatory

SmisSené indikatory nabizeji specialni pohled doov@apsychologie (umaiiji nahled na

intenzitu bgich a meddich projew na trhu). Zahrnuji tyto techniky:

« New High — New Low Index, Put-Call Ratio, Bullisho@sensus, Advance/Decline

Index nebo Trader’s Index.

6.5 FATA

Na vyukovém semirdaspole&nosti XTB (Zlin, 13. 3. 2011) odipdnaSejicich zazlo, Ze
na rozdil od fundamentalni analyzy slouzi techniakélyza k prognoze trhu spise v krat-
kodobém horizontu. AvSak ifpinvestovani v kratkodobém horizontu musime sledlov
fundamentalni faktory. To jen dava za pravdu obewndopordeni, Ze technicka analyza
by mela vzdy jit ruku v ruce s fundamentalni analyzotiua se jedna o kratké,istni,
nebo dlouhé obdobi. Vzdy by kafm& rozhodnuti &lo byt podloZzeno fundamentalnim i
technickym zakladem Tento nadzaeprt vystihuje jediné slovo: FATA (= fundamentalni
analyza, FA a technicka analyza, TA). Jedna sgenpdtery velmi hoja vyuziva zastan-
ce fundamentalni a technické analyzy, M.IK{2006, s. 39);Nejlepsi investni vysledky,
a tim i maximalni zisky, dokazete dosadhnout poetzdyt pouzivate-lidelné jednak fun-
damentalni analyzu, a sogiye s ni technickou analyzu a jejich jednotlivécdihetody.”
Podstatou tedy je, Ze pravysledky jedné analyzy jsou &wovany druhou analyzou. A
pokud se vysledky navzajem potvrzuji, je to timlepgim pozitivnim pedpokladem pro
ten spravny vstup do obchodu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 33

7 PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Psychologicka analyza zkoum4, co vede investonzkadnuti nakupovat, nebo prodavat.
Predmeétem této analyzy je ted§lovek (jako investor) a vSechny faktory, které oviliyi

jeho chovéni. Zakladem psychologické analyzy jepsiogie davu.

J. Vesel& se v souvislosti s psychologickou analyaatkazuje na psychologickyiptup A.
Kostolanyho. Ten vychazi zZedpokladu, Ze psychologické faktory owlyi kurzy cen-
nych papitt pouze v kratkodobémasovém horizontu. Praiméiené zhodnoceni aktualni
situace na burze je nezbytné studovat chovanirajgdurzovnich dastniki. Ty po vzoru
A. Kostolanyho rozé&luje do dvou skupin, a to na kg (roztesené ruce — tvbasi 90 %
Gcastnili) a spekulanty (pevné ruce #edstavuji asi 10 %dastniki). Termin spekulant
k ozn&eni skupiny profesionalnich investopouziva nejen A. Kostolany, ale i J. M.
Keynes. (Vesel4, 2003, s. 28)

S psychologickou analyzou je tedy neodmyslitedpjat i J. M. Keynes, kteréhodité nel-
ze vynechat. Ten ve svém ZzZivotnim dile Obecna depangstnanosti, uroku a pén
(1936) soudi, obdokinjako A. Kostolany, Ze psychologické faktory detamaji chovani

investon spiSe v kratSimlasovém horizontu. (Vesela, 2003, s. 31)

Autorem, ktery se velmi do hloubky zabyva psychakgmi aspekty realizovanych ob-
chodi a myslenkovymi postupy obchodijke T. Plummer, ktery se na zésveé odborné
publikace vyjatuje k technické a psychologické analyze nasledloy@ilem této knihy
bylo ukazat, Ze technicka analyza jesnou a teoreticky obhajitelnou metodagedvidani
chovani na finatnich trzich. Samotné uvedeni teorie do praxe poptednost této techni-
ky.” (Plummer, 2008, s. 366)

Jeho cilem tedy bylo dokazat platnost technickdyagaktera neni nic jiného, nez indika-

ce momentalnich podita tendenci &astniki trhu.

Jelikoz na kratkodobé obchodovani bude pouzitagpiedevsim technickd analyza, ve
které se jiz aktuakh promitaji ¥tSinové psychologické aspektyastniki trhu, tak tato

prace se psychologické analyze v SirSim rozsahénogs:.
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8 RISK MANAGEMENT A MONEY MANAGEMENT

Risk managementigeni rizika) a money managemefiz€ni pegz) jsou naprostym za-
kladnim stavebnim kamenem kazdého burzovniho olmikadNa burze je riziko to jedi-
né, co skuténé mazeme ovladat &dit my sami. Pokud jednou vstoupime na trh, néni n
tézSiho nez &it se obchodovat a bojovat, aby nastgzase nevyhodil. Pokud se vSak nau-

¢ime sprava tidit nas vstupni kapital, Sance na udrzeni sewsehrkolikanasob#g zvysi.

8.1 Zasady

Pti uplatiovani risk a money managementu sefidé témito zakladnimi pravidly:

8.1.1 Dikladné poznani trhu, na ktery hodlame vstoupit

R. Dvaak (2008, s. 45) v kapitole o pravidlech tvorbydirg strategie shrnuje své pozna-
ni slovy: P 7ed tvorbou trading strategii je p@ba znat trh, ktery chceme obchodovat, a
poznat, jaké nastroje technické analyzy émrunguji.” Tato zdsada je Fazena na Gvod

risk managementu, jelikoZ by maximalni poznani tnlo byt prvnim a nejalezitéjSim

vstupujicim pedpokladem pro sniZovani riziké pbchodovani.

P. Podhajsky (9. 10. 2008) na serveru Findncz popisuje nejlepSi apob seznameni se
s trhem - trh miZeme poznat nejlépe préastinictvim backtestingu (testovani strategie na

historickych datech), ktery je@@dpokladem pro budouci t§most na trzich.

Zakladem obchodovani musi byt vzdijaky plan, tedy strategie, kterd obsahuje pravidla
kdy vstupovat, vystupovat, jak pracovat se stogdas atd. u vybraného fin&riho in-
strumentu. Abychom zjistili, zda vyt¥ena strategie m& nebo nema potenciakalsp
musime ji nejéive otestovat. Testovani na historickych datechogiepme nezarduje, Ze
systém bude fungovat stéjrnv budoucnosti, ale historicky backtesting nam posk
spoustu dlezitych informaci, které v nasledném obchodoviéts yyuzijeme a budeme je
potrebovat. Navi&im je backtestovanitdladrejsi, tim se ndm dostavéa sijgi psychické
podpory ve form diveéry v nas vlastni obchodni systém. Obchodnikyiktgnuji swij ¢as

zpstnému testovani, by neto jen tak co vyveést z miry pravdiky vybudované ilvéie.

P. Podhajsky (9. 10. 2008) uvadile¥ité vystupy z backtestjako informace o frekvenci
obchodi, moznostech série ztrdtovych obchpdnaximélnim poklesu kapitalu (dra-
wdown), idealnich stop-lossechjiprérném zisku na obchod atd. K tomu je vSdledity

dostateny vzorek dat (idealni je alespd00 obchod pro konkrétni vstup nebo vystup) a
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provadni testi na odpovidajici historii dat. Dne3ni doba naldztdvaci systémy, do kte-
rych je sice nar&néjSi navolit kompletni strategii, zato vysledky btasktu jsou k dispozici

v podstat okamzit. Obrovska Uspordasu je samadejmosti a velkou vyhodou. OvSem
klasické réni backtestovani stale disponuj@yazujicim pozitivem — pokud trader testuje
ru¢ng, tak si trhy prochazi, sleduje jejich vyvoj, reaktendence a trhy siikladre pro-
hlidne a niZze @i tom pijit na nové napady a prvky vylepsujici strate@iroto je réni
backtestovani na historickych datech dopouwano bezesporu &imajicim obchodnikm a

automatické systemy zkusenym dlouholetym trawheikte'i trhy znaji ,jako svoje boty*.

8.1.2 Rizeni kapitalu

Dle T. Nesnidala a P. Podhajského (2008, s. 14adakprincip spdiva viizeni gijma a
vydaji. Timto konkrétgji maji na mysli nutnost kontrolovat, kolik prouda et a kolik z
Uctu odchazi. Na zakl&déto informace nasledrmame dlat rozhodnuti o tom, co siim
Zeme dovolit, a co ne. V této souvislosti defipagnou zdsadu: pokud se naggnpy zvy-
Suji (v obchodech se flaa na det nam téou penize), rizeme si dovolit i vysSi vydaje
(tedy neli bychom zvySovat pozice). Pokud naopakijmpy klesaji v souvislosti

s nevyd&nymi obchody, musime analogicky sniZzovat i vydtgdy sniZovat pozice).

Autori (Nesnidal a Podhajsky, 2008, s. 14 — 15) se &winuji problematice velikosti
Gctu. DaleZitou \&ci je undt si ,vypcocitat” pred samotnym otéenim &tu jeho minimalni
velikost. Castym problémem malych obchodhie totiz omezeny, nebo dokonce nedosta-
tecny kapital.

Kapital na @tu vzdy musi byt tzv. rizikovy kapital, tedy takqwtery si nizeme dovolit
ztratit.

8.1.3 Pramérny risk na jeden obchod

DalSi zasadou je skuteost, Ze bychom pro intradenni obchodovani nikdwpétieriskovat

v jediném obchogvice jak 2 % svehodtu (pro pozéni obchodovani je to maximé@® %
Gctu). Tyto hodnoty neuvadi pouze T. Nesnidal s RIhBskym (2008, s. 18 — 19), ale
obecré ve vSech odbornych literaturdchibeme nalézt dopoéeni, kterd se pohybuji plus
minus vZdy koleméchto hodnot, do kterych jsou zagavany i veSkeré naklady spojené s

realizaci daného obchodu.

A snad ani neni nutné dodavat upozoirkoledi T. Nesnidala a P. Podhajského (2008, s.
14), ze nikdy nerizeme pouzit celyifjem (nebo jeho &sSinu) na jedinou & nebo ob-
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chod, pokud mame jasv planu dale pokemvat v naSem obchodovani. Stefak radi i A.
Elder (2006, s. 283 — 284)Neriskujte cely balik!“ Velké sazky na jeden obchod tedy

vibec nepichazeji v ivahu a spiSe se métikt heslem,Zbohatnéte pomalu®.

8.1.4 Kalkulace s moznymi situacemi

V kazdém momesit kdy obchodnik vstupuje do pozice, by sélmdopiedu promitnout
moznosti a fesre si definovat situace, co budélak, jestlize se trh pohne nejen jehoé¢sm
rem, ale pedevSim i op&nym snérem. Proto R. Dviak (2008, s. 49) upoziuje, Ze ob-
chodnik by m8l dopredu stanovit, kdy si vezme z trhu zisk, ale takg kdave ztratu, po-

kud se pozice bude vyvijet préjmegativnim srrem.

Toto sngfuje k promysleni situace aquem doke zvaZzenému nastavovani stop-loss
target profifi. V ramci spravného risk managementu by stop-lossly byt nastaveny
VZDY a je dilezité sprava volit jejich hodnotu. U target profitnebyva tak strikté dopo-
ru¢ovano jejich pouziti — to spiSe zalezi na obchodstiylu tradera a jeho preferencich.
Samozejmeé najdou se i autqy kteri nastavovani stop-losyvzdy nedoporéuji, ale to jest
zalezi i na individualnich situacich, typech a dé&tchod, atd. Proto je nastaveni maxi-
malni ztraty, kterou jsme ochotni podstoupit, vetfiliezitym momentem kazdého obcho-

du a né&li bychom mu ¥novat paiticnou pozornost.

R. Dvarak (2008, s. 50) k moZnostem sniZzovani rizika oméaon ztrat nafiklad jest
piidava popis fstupu, kdyrizeni rizika probiha navic pomoci opci. | kdyZ &t pozice
pouzitim opci niZze gedstavovat sniZzeni podstupovaného rizika a zefgktivobchodo-

vani, problematikou opci se tato prace vice nezabyv

8.1.5 Ovladani emoci

A. Elder (2006, s. 279) vyjadje obecn platnou z&konitost pramenici ze své (a nejen ze
sve) zkuSenostjNikdo nemize byt pod vlivem emoci a zarowglavat tradingem peni-
ze. Emeni obchodovani je néftelem Uspchu. Strach a chamtivost jsou spjaty se zruino-
vanim obchodnika. Jéaba, abyste pouZzivali vas intelekt namisto gdcitkdyz se to zda
byti jako jednoduchd a jednozfme rada, tak drzet se takového pravidla a nakdngess

n¢ odcklit svoje emoce od samotného obchodovantiegalizaci obchodl velmi obtizné a

zcela utit¢é takové chovani vyZzadujas, praxi, zkuSenostiggdomosti, atd.

V oblasti ovladani emoci a sebe samad&sinou vSichni zkuSeni a zaseni tradé sho-

duji v tén#t jednotném nazoru, Zgippbchodovani je to pré&spatna psychologie, co na-
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konec zpisobuje nejvice ztrat obchodidfk, a co je odsuzuje k ne@S§mosti na trzich.
(Turek, 2008, s. 110 - 113)

U B. Grahama (2007, s. 29)iwreme mezi jeho cennymi radami, postavenymi na hetec
zkuSenosti a praxe, nalézt dopgmi byt trglivy, disciplinovany, a dychtivy poznavat a
ucit se novym ¥cem. Zarov# by podle & obchodnik ndl byt schopen ovladat své emoce
a vytvdit si vlastni nazor, a na tom si té¢rd sebesdone stat.

8.1.6 Vedeni obchodniho deniku

O procesu obchodovani by si kazdy tradél wést swij obchodni denik a vém si zazna-
menavat veskeré informace souvisejici figg s backtestovanim a naslednymi realizova-
nymi obchody (nafp datum,éas, nalada investora, ndlada na trzickkapp technické pa-
rametry obchodu, /ody vstupu a vystupu z pozice, atd.). Tento dendkrgj totiz mize
slouzit jako @ebnice, ve které se obchodnikize Wit ze svych minulych obchdadpro
provedeni jestlepSich budoucich obchibdNe nadarmo sikéa zkuSenymi investory év
fené pravidlo, Ze sklym witelem tradingu jsou naSe vlastni chyby adsmi se z nich.

8.1.7 Pozitivni oéekavani

A. Elder (2006, s. 282)ipomina, abychom nezapogiinpredevSim na pozitivni mysleni,
protoZze nizeme zvizit jen tehdy, kdyz obchodujeme s pozitivnim a mmaym obchod-

nim systémem, kteréemugq@evsim samidime.
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. PRAKTICKA CAST
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9 VYBER VHODNEHO AKTIVA

Druhacast této diplomové prace se bude zabyvat prakticighikovanim ziskanych zna-
losti a poznatk do realného prosdi finargnich trhi. Prvnim krokem dlezitym ped
vstupem na parket &ovych trhi je nyni primarni stanovit si konkrétni aktivumgi
bude analyzovano, sledovano, testovano a nakomwsggqumnictvim realného obchodovani

bude proveden pokus o zhodnoceni svych vlastntenlych progedki.

Postupentasu s vyvojem trindochazi k neustalému rodrani nabidky produktoviady
(stejre jako ve vSech oblastech a oborech). Dnesni dabartebizi pestré a velmi Siroké
spektrum moznosti, jakymi Ize na trhu obchodowedr{pk si nfizeme vybrat, zda budeme
obchodovat komodity, akcie, dluhopisy, indexy nefimy, ale také si navic iiieme zvo-
lit, zda obchodovatifimo s danym aktivem, nebo s produkty, které jsoukowakrétnich
aktiv odvozeny — jako jsou n&glad opce a dalSi druhy derivudt Proto je nesmigndile-
Zité ihned na zstku si vybrat takové aktivum, které by konkrétnitraderovi s nejstsi
pravdpodobnosti podleiznych preferenci a poZzadavko nejlépe vyhovovalo. Samez
jmé az ¢as sam naslednukaze, jestli konkrétni zvoleny instrument nakodeopravdy
vyhovuje, nebo jestli se spiSe poohlédnout gem jiném. Realita je totiz takova, Ze pra-
vé aZz obchodovani a zkuSenosti (ziskaténim se) ukazi, co je pro koho vigieménrs

vhodné.

Vlastni rozhodnuti bylo jvodre zacilené na komodity. OvSem po mnoha varovani ze
strany zkuSe¥jSich tradell bylo od této moZznosti ustoupenadgdevsim pro nezkuseného
zatatenika s menSim gatetnim kapitalem je tento velmi volatilni trh extré&nnebez-
pesny).

Poté nasledoval napademistit se do podstatiezpengjsSi role, a to do pozice obchodni-
ka s akciemi. Nakonec od tohoto instrumentu bylowd upuséno z divodu, ze momen-
talni situace nebylaibec shledana jako vhodn& pro dlouhodobé drzenickavgni na
VvyVvoj ceny akcii. A to jednak proto, Ze doba, v cakieré se zpracovava diplomova prace,
je caso¥ omezena a bylo by ndgmné dostat se do situace, kdy by muselo dojizd
vieni otevené pozici kuli tomu, Ze by se bliZil termin odevzdani préacelSiba divodem
byla sodasna situace na trzich v dglixdy bylo vybirano téma této prace (obrovské pro-
pady akcii na trzich, dluhova krize v Evioa s ni spojené problémy s evropskoénou
atd.). Ztoho dvodu z&aly byt preferovany obchody realizované v ramcingth dne

(ptipadreé n¢kolika dni). Tim Ize alespd minimalizovalo riziko ztraty #tSi ¢astky na jed-
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né nebo #kolika par investicich tim, Ze je mozZné na trzniajyreagovat v podstatoka-
mzit¢ (kdezto v pipadt drzeni akcii neniifilis efektivni¢asto je prodavat a nakupovat). To
byl tedy prvni impuls podivani se W& tva& mysSlence stat se intradennim obchodnikem,

ktera velmi rychle vzkéila a s nadSenim se ujala.

Obchodni styl uz tedy byl zvoleny a vZfippiiSla nafadu konéna volba aktiva, kterému
bude nasledujictast této prace &novana. Vyslednym objektem zdjmu se nakonec stal
americky index Dow Jones Industrial Average (d&e PJIA). DJIA byl zvolen mimo
spoustu dalSichtsvoda proto, Ze celko¥ reprezentuje vyvoj amerického trhu a reflektuje
stav ekonomiky Spojenych statAmericky trh byl zvolen zasmné diky tomu, Ze se beze-
sporu jedna o nefSi a nejvysplejSi trh na swté, ktery ovliviiuje cely s¥t. To, co se na
ném odehraje, se nasletliprojevi WtSinou do vSech ekonomik dgtije se do ostatnich
trhi. Navic na Evropu je stale vrhan stin problematictazky zabyvajici se existenci a

fungovanim spokiné neny Euro a dluhovou krizi.

Index byl zvolen jako alternativa obchodovani siekd s tim rozdilem, Ze vifpact inde-
Xu se obchoduje rovnou s celym portfoliem fital jeho cenu ovlitwji tedy celkové ten-
dence, makroekonomické fundamenty a sentimenthwa(kdezto u akcii je pteba sledo-
vat i mikro a mezzo prasdi spolénosti). Oproti akciim indexy nejsou tolik volatil(ib

bylo pro z&inajici obchodovani hodnoceno obzwgsbzitivre).

Nasledujicicast prace se budeinovat makroekonomické analyze gasné situace ve
Spojenych statech americkych (je posouzen vyvojim® 11. bezna 2012, jelikoz od na-
sledujiciho dne, 12.tbzna 2012, bude jiz probihat realné obchodovatipagné dlezité

udélosti a data z prasdi makroekonomického vyvoje budou postuomentovany u

jednotlivych obchodnich tydi).
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10 MAKROEKONOMICKY VYVOJ USA

Jelikoz DJIA je nazyvan indikatorem vyvoje ameriadéonomiky, bude zde analyzovan
souwasny stav, ve kterém se nachazi ekonomika Spojestathamerickych. Lzeici, ze
podle toho, jak se bude vyvijet americka ekonornaikak se ji bude da, Ize rovréz oce-

kavat souvisejici tendence i u sledovaného indexu.
10.1Tvrdé indikatory

10.1.1 Hruby doméaci produkt, HDP (Gross Domestic ProductGDP)

anvr s

ky, je obchodniky velmi sledovany. Jedina vada mésd je poskytovani informace o tom,

jak na tom byla dana ekonomikasaps.

Znézorgny graf na obrazku ipdstavuje mezikvartélni vyvoj zZm hodnot vSech
vyprodukovanych zboZi a sluzeb upravenych o infla@bdobi let 2006 az 2011.
Z obrazku Ize pozorovat pozitivni jev, Ze od komoku 2009 je americky HDP vizné
miie rostouci. Rok 2011 se neslistu HDP kolem 2 %. Sice to nezhacela rozjetou
ekonomiku na plné obratky, ale ukazuje to prag postupny mirnyist, lthem kterého se
americka ekonomika ozdravuje a pomalu vzchopujesladky z 22. prosince 2011
piedstavily fist z 1,3 % na 1,8 %. V nasledujicim prvnim kvartéku 2012 by mohl byt
ocekavan kontinualniast a grekonani minimalé hranice 2 %istu HDP. Dlouhodobytist
HDP v USA je pedstavovan urovni 3 %, tudiz je prépddobné, Ze se k této hranici bude

ekonomika rychlejti pomaleji Splhat a dobyvat tuto hranici.
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Obrazek 9 Mezikvartalni vyvoj HDP USA, v % (Fdraxctory, 11. 3. 2012)

10.1.2 Urokové sazby (Interest Rate)

Urokové sazby v kontextu makroekonomického vyvdpeaw hraji prim. A. Kostolany

(2008, s. 38) jasndefinuje rozhodujici faktory stdrédobé burzovni tendence, kterymi dle
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néj jsou uroky a likvidita. Pokud Urokové sazby Klgshraje to do karet akciovym tiim,
na které seigsouva poptavka. V opaém gipac poptavka po akciich klesa.

Na obrazkuc. 10 je znazorén vyvoj urokovych sazeb od roku 2004 do Unora 20N2.
prvni pohled je do @& bijici jiz dlouhou dobu nezéména velmi nizka uroveurokové saz-
by na drovni 0,25 %, ktera si drzi svoji tréved konce roku 2008 jako nasledek @pat
pro oziveni ekonomiky v da@hkrize. V sodasné dob bude stale vice aktualni otazka, zda
dojde ke zvySeni Urokove sazby, nebo ne (nebo gfeseji kdy k nému dojde). Pokud se
arok nachazi na urovni 0,25 %, lze z toho logickyadit, Ze je to Urouve velmi nizka a

v pripadt vzniku velkych problér uz zde neni prostor pro dalSi sniZzovani. Protowak
aroven by nela byt s uzdravovanim ekonomiky postamvySovana, aby @p rostl prostor

pro jeji @gipadné budouci snizovani.

Pti aplikaci A. Kostolanyho teorie, nizké urokoveé lsaziz delSi dobu nahravaji akciovym
trhium. Proto je pdeba stale sledovat jejich Uravelelikoz se americkd ekonomika poma-
lu zotavuje, tak se musi vzdy@tat i s moznosti zvySeni Urokovych sazeb a utazerz-

dy monetarni politice (i kdyZz prozatim FED garaatppnechani sazeb na nizkych arov-

nich minimali do konce roku 2014).
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Obrazek 10 Vyvoj urokovych sazeb v USA, v % (Tga8oonomics, c2012b)

10.1.3 Inflace (Inflation Rate)

NejrozsfergjSim a nejvyuzivagSim zpisobem ndreni inflace je CPI (Consumer Price
Index), nefici vyvoj spotebitelskych cen. DalSimi moznostmiifani inflace je deflator
HDP nebo index fimyslovych cen PPI (Producer Price Index, PPI).

Mira inflace ve Spojenych statech byla naposledstgi®na za aunor 2012, kdy The La-
bour Department uved|, Ze cenovy index v Unoru sttim 0,4 %, kteréiedstavuji nejstsi
zvySeni za 10 gsial. Rast je gisuzovan pedevsim vySSim cenam ropy a energii, které se

nasleds projevi ve ¥tSiné sektofi ekonomiky a na&navazanych produktedhsluzbach.
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Na nasledujicim obrazku 11 je vyzn&en vyvoj r@&nich zmén ukazatele CPI od poloviny
roku 2007 do Unora 2012, na kterém lze pozorovadtarate roku 2009 neustalyst cen,
ktery je nespor& Uzce spojen i s kvantitativnimi uwavanimi. V momerd, kdy jsou do
ekonomiky vhaany penize, tak ceny musi naslédrakonit rast. Rostouci inflace je pro
ekonomiku USA sila negativni jev, jelikoZ rostouci ceny mohou vzbuetosbavy nejen u
spotebitel (snizuje se kupni sila obyvatel), ale i u vynplgro které jsou drazsi vstupy a
nuti je to prodavat za vyssi ceny. A pokud dochk@&zsnizovani kupni sily, tak to k sob

vaze neoddliteln¢ zvySeni nezagstnanosti a snizeni celkového vystupu, tedy HDP.

Jan/08 Jan/s09 Jan/10 Jan/11 Jans12

Obrazek 1Meziracni vyvoj CPl USA, v % (Trading Economics, c2012a)

10.1.4 Mira nezaméstnanosti (Unemployment Rate)

Ackoliv je tento ukazatel obeérfazen mezi zaostavajici ukazatele, tak mira néziaa-
nych lidi je dilezitym signalem celkového ekonomického zdravi ekoiky, protoZze vy-

daje spatebiteli siln¢ koreluji se situaci na trhu prace.
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Obrazek 12 Vyvoj miry nezastnanosti USA, v % (Forex Factory, 11. 3. 2012)

Na ¢asové ose obrazku 12 jsou misi¢ni Urovré miry nezamstnanosti od 3. srpna 2007
do 9. lfezna 2012. Mira nezasstnanosti se aktualmachazi na arovni 8,3 %. | kdyz se
idealni mira neza#stnanosti obeenpohybuje v rozmezi 4 — 5 % (tudiz 8,3 % uZ se na-
chazi na hranici, kdy velkd nezéstnanost zfisobuje v ekonomice silné problémy), tak

sowasna mira nezaratnanosti finasi na trh pozitivni naladu diky tomu, Ze od r@d09
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dochazi k postupnému sniZovani jeji ardvNavic snizeni nezasstnanosti je vzdy jed-
nim z nej¥zsich ukol pro kazdého ekonomického odbornika, proto i sebéimdAepseni

se povazuje za obrovsky krok kegdu tim lepSim sgmem.

10.1.5 Noveé Zadosti o podporu v nezagstnanosti (Unemployment Claims)

Jednd se o pa¥me siln¢ sledovany ukazatel, ktery z4jetne o rgj sckluje informaci o
poctu novych Zadosti o podporu v nezmtmanosti. Steghjako predchozi mira nezasst-

nanosti, tak i tento ukazatel je velniileZity ve vztahu na celkovy vyvoj dané ekonomiky.

Na nasledujicim obrazkd. 13 je zobrazen vyvoj gtu novych Zadosti o podporu
v nezamdstnanosti od 23. srpna 2007 do Bezna 2012. Na svislé ose jsou uvedenstypo
Zadosti v jednotkach tigic Z obrazku je viditelné, Ze od &ku roku je situace na trhu
prace nepatghlepsi nez v fedchozim roce 2011 a postéptochazi ke snizovani P
novych zadosti. Pokud bude dale dochazet ke smi@éalosti, mize to na celkovou eko-
nomiku Spojenych statpisobit velmi pozitivi. Z viceletého srovnéni je patrny postupny
klesajici trend, ktery pomalu stird rozdily v paréwi s pedkrizovou urovni v roce 2007.
Navic p@&et novych Zzadosti o podporu v nezatmanosti koresponduje s klesajici mirou

nezandstnanosti a potvrzuje konstanatrlepsujici se situaci na trhu prace.
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Obrazek 13 Tydenni nové Zadosti o podporu v nétaanosti USA,
srpen 2007 — 9./k@zen 2012, v tis. (Forex Factory, 9. 3. 2012)

10.1.6 Mira uspor doméacnosti (Personal Saving Rate)

Uspory domaécnosti prozrazuji sklon a schopnost al@y&etit penize a tviit si tak Gspo-
ry na ffipadné budouci investice. ObrazeKkl4 zn&i vyvoj miry megsi¢nich Uspor domac-
nosti @istétnych od inflace vyjatenych jako procento z jejich disponibilnih@ijmu. Pro-

centualni vyvoj je zanesen tasové ose od ledna 1970 do unora 2012. Navic jgpafu
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Sedou barvou zvyra#ny sloupce, kteréipdstavuji obdobi recese ve Spojenych statech.
Lze pozorovat uitou propojenost obdobi recese se zvySenym skidnaaporam. Tvorba
vySSich Uspor domacnosti v dokrize se zda byti paradoxem a na prvni moméekva-
pujici. Ale pesre takovy jev se shoduje s obecnou teorii, Ze wdudjistoty a klesajici
duveéry spotebiteli, se mezni sklon k isporam domacnosti zvySujek azaikaji uspory.
VySSi sklon k tsporam je pro ekonomiku pozitiviibmn, ze domacnostiistdaji prosted-

ky a vytv&i si rezervy, které do budoucnostiedstavuji dobry potencial v moznosti na-
sledného uvolkéni Uspor prosednictvim investic, pokud nastanotizmivé podminky. To
podpdi ekonomiku (pedevSim tu domaci). Negativni pro ekonomiku jepHsto toho,

aby lidé nyni utraceli, a tim rozproudili ekonomjkak se snazi St

Jelikoz Ameréané byli vzdycky znami tim, Ze utrati i to, co nédlgji, Ziji na dluh a jejich
aspory jsou minimalni, tak je velmi pozitivni poawat rostouci tendenci k Usporam, ktera
byla vyvolana krizi zapt@atou v roce 2007. OvSem za posledni rok se mirarislo Uspor

opct dostala pod hranici 5 % a blizi se ke 2,5 pragent

15.0

12.5

W/\’L\MM nr
) . ‘“"“\Mﬁﬁ

0.0 i
1970 1980 1990 2000 2010

Obrazek 14 Procentualni vyvéistych uspor domacnosti USA
(FRED — St. Louis Fed, 30. 3. 2012)

10.1.7 Potet novych zapdatych staveb don@ (Housing Starts)

Tento ukazatel alespado malé miry informuje o tom, jak sefdatavebnimu gimyslu,
ktery je velmi dilezitym zakladem celé ekonomiky. Nasledujici obkazel5 zachycuje
Vvyvoj pactu novych obytnych budov v jednotkach miligijejichz konstrukce byla zapa-

ta vzdy v pedeSlém rssici. Data jsou za obdobi 18. ledna 2007 az 16raig612. H
posouzeni vyvoje novych ddnje pozitivni sledovat pomalu probouzejici se dtenetvi
béhem roku 2011. OvSem mezieolkrizovou Urovni a s@asnym stavem je propastny

rozdil a s¢d¢i to o tom, Ze stavebnictvi v USA na tom neni zeowejlépe. Na druhou
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stranu je dlezité gipomenout si situaciied krizi a ugdomit si, Ze velmi levnymi hypo-
tékami a snadnym dosahnutim nahbyla situace v USA vyhnana do takové miry, Ze si
dam nechal postavit téh kazdy. Je tedy logické, Ze nez se stavebnictvaviakirovig

viabec dotkne, bude to trvat jé3todreé dlouhou dobu.

Zapa:até stavby jsou velmi vyuzitelnym mndfiajicim indikatorem informujicim ddp-

du o ekonomickém zdravi. Stavebni proces spoluyiys@oustu pracovnich mist (od ar-
chitekii, stavebnich &nika, dodavatel az po zamsstnance iznych kontrolnich tadi).
Jedinym nedostatkem tohoto ukazatele je mozifi@rpnost zkresleni, jelikoZz stavebni
povoleni musi byt M§jzena ped samotnym zagetim stavby a v ukazateli mohou byt za-
pocteny budovy, jejichZz stavba jé3tealrt nezaala.
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Obrazek 15 Msicni vyvoj no¥ zapa@atych staveb doinv USA, v mil.
(Forex Factory, 9. 3. 2012)

10.1.8 Celkovy prodej automobila (Total Vehicle Sales)

Celkovy prodej automohilje ukazatel, ktery informuje o piu prodanych jednotek osob-
nich a nakladnich automobily rdamci tzemi USA &em gedeSlého resice. Jelikoz au-
tomobilovy paimysl| pati k jednomu z hlavnich motbrekonomiky wibec, je dlezité mit
piehled o tom, jak si tento sektor v gaané dob stoji. To je zachyceno na obrazkul6,
ktery ukazuje, kolik miliofi automobiti bylo prodano v fedchozich résicich v obdobi od
3. ledna 2007 do l.ibzna 2012. Bhem krize byl automobilovy pmysl silre zasazen a
nyni se se svymi prodeji j€Sstale nedostal nargdkrizovou arove, & se k jeji hladig
stale pomalu iiblizuje. Navic za posledniitmésice byla data diky&#Simu Gstu, nez byla
ocekavani, velmi pozitivni. To jsou pro USA pstijici informace, protoZze tentdst je
zarovar znakem silici sp&bitelské dvéry. Rostouci poptavka po drahychcech dlou-
hodobé spdgeby ukazuje, Zze sp@bitelé &ti v trvani jejich finakni pozice a neboji se

utracet své penize.
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Obrazek 16 Msicni vyvoj prodanych automobiv USA, v mil.
(Forex Factory, 9. 3. 2012)

10.1.9 Kvantitativni uvol novani (Quantitative Easing, QE)

e

Jedna se v poslednich letech o jeden zitejaéjSich a nejsledovaysich udaj. Kvantita-
tivni uvolovanim, kterym se vhani do ekonomiky vice qzerich prostedk, totiz docha-

zi k mistu cen na akciovych trzich. Vy&ieni tohoto jevu se nachézi ve staré dobré rovnici
smeny: P*Q = M*V , neboli cend krat mnoZzstviQ je rovno mnozstvi pea v ekonomice

M krat rychlost jejich obratek/. Pokud tedy kvantitativnim uvigdvanim dochazi

k navySovani mnozstvi p&nM, tak za jinak stejnych podminek zakenitusi vziist cena

P. Timto dochazi kistu cen a cenové hladiny. Pro tuto praci jgekita informace, Ze

ceny akcii jsou v takovénripads hnany vzliiru a od nich se odviji i rostouci ceny index

Index
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Obrazek 17 Vyvoj indexu S&P 500 v souvislosti sitkizdivnim
uvolzovanim USA (Investiiweb.cz, 21. 3. 2012)

Na obrazkue. 17 je ukazka cenového vyvoje indexu S&P 500 ath&e2008 do Unora
2012 v souvislosti s uvidbvanim monetarni politiky (QE1, QE2 a operace Twisttoho
tedy plyne jediny jasny zé&x pokud by doslo k dalsi wnkvantitativniho uvalovani, Ize
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s nej\tSi pravépodobnosti &ekavat fist ceny indexu DJIA. Pokud jiz nebude americka
ekonomika podpi@na novou likviditou, tak budetekavan propad cen. Velmiilézita je
informace, Ze kolem 20idzna 2012 dojde k ukéeni operace Twist, na jehoZ konci na-

sleduje zpravidla prudky pokles cen akcii.
10.2 M ékké indikatory

10.2.1 Index spotrebitelské divéry (Consumer Sentiment)

Jako jediny a nejdezit¢jSi predstavitel mikkych indikatoti byl vybran Index spéebitel-
ské divéry, jelikoz divéra domacnosti ve fingni systém a ekonomiku statu jgegstiho-
vy indikator spatebitelskych vydaj a jeho Udaj do velké miry odpovida na otdzku atded
vyvoje [isti celkové ekonomické aktivity. Index spedtitelské dvéry je ve Spojenych
statech ziskavan agenturou Reuters a Michiganskimenzitou. Jeho hodnoty vznikaji na
z&klad praizkumu 500 domécnosti. Na webu Patria (c1997 — 2 Ryedeno, Ze tento
smiSeny index 60 % zatifuje na dekavani a 40 %ipdstavuje hodnoceni aktualni situace.

Ekonomové a analytici sledujfedevsim mezigsicni zmeny hodnoty tohoto indexu.

Na obrazkw. 18 je zachycen vyvoj hodnoty indexu od 16. led6@6 do naposledy zve-
fejnéné hodnoty indexu 72,5 bade dni 10. anora 2012, ktera byla nakonec niz&iatk
hadovana &ekavani. Koncem roku 2011 doSlo k vyraznému zle@dbsodasné a spée-
biteli ocekavané situace. ZlepSovanim indexu pééval i za&atek letoSniho roku. Index se
pohybuje na relativhpiiznivych paiimérnych hodnotach a stejnak, jako ¥tSina ukazate-

It v sowasné dob, ukazuje na pomalu zotavujici se ekonomiku.
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Obrazek 18 Vyvoj Indexu spebitelské dvery USA (Forex Factory, 11. 3. 2012)

10.3 Shrnuti makroekonomické analyzy

Mezi primarni ukazateleipsledovani makroekonomické analyzy a jejiho vihaisodas-
ny a budouci vyvoj ekonomiky, gatulezité trio urokova mira, inflace a nezétnanost.
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S €mito ukazateli je$t Gzce souvisi i HDP, ktery jefipno navazan na urokovou miru,
inflaci i nezamdstnanost. Saiasnd nizk4 Urokova mira hraje do karet HDP a
v nasledujicim obdobi je¢ekavano, Ze jeStbude hrat dal. Co sedy inflace, ta prav
vici HDP hraje op&nou hru a spiSe mu vytrhava karty z rukou, aby rierad dolie hrat.

A v poslednitad sniZujici se nezagstnanost je proust HDP stavebnim kamenem upev-
nujicim stabilitu nejen HDP, ale i celé ekonomiky.

Podle mirg sniZujici se hladiny nezasstnanosti, nizkych urokovych sazeb a relativn
prozatim zvladnutelné inflaci, |ziéci, Ze si na tom Spojené staty nestajbec Spaté a
jejich vyvoj spiSe nez k horSitasim sggje k lepSim zitkkim. Ekonomika se pomalu
by mohl vyustit k pehrati ekonomiky. NejutSi hrozbu ale igdstavuje inflace, kterou FED
prozatim piliS nereSi. To vys¥tluji jejich prvaradym cilem, kterym je zvySeni ekonomic-
kého Kkistu. Pokud by tedy doSlo ke zhorSeni situace (esiabkonomickéhotistu, fist
nezamdstnanosti) visi nad Spojenymi staty Damiokme: v podol& rostouci cenové hla-
diny. V takové situaci by podle preferované politike zvySeni Grok rozhodr nedoslo,
ale spiSe naopak se nabizi velmi pegadiobné dalSi kolo kvantitativniho uviovani. To
by sice kratkodob ekonomice ufit¢ pomohlo, ale inflace by s#fovala stale k vySSim
hodnotam.

Problematice kvantitativniho uvalvani je skutén¢ potreba ¥novat pozornost. Jak jiz
bylo zmireno, koncem tezna v USA koti operace Twist, ktera e vyvolat na trzich
prudky obrat a je pétba s timto p&tat. Nasled& budou sledovany veskeré informace
tykajici se nasledného vyvoje monetarni politikyDrE Je tedy vysoce pragplodobné, ze
trh mize velmi intenziva reagovat na veskeré zpravy zabyvajici se toutbl@nuatikou.

Dale je otazkou, jak se budou vyvijet automobilgvymysl, ktery ma porrné dokie na-
Slapnuto a dosahuje vybornych vyslédk pomalu vzpamatovavajici se stavebiinysl,
ktery s krizi utrgl t¢Zkou ranu. Tato situace by mohla palraat v nastoleném tempu.
Zde by bylo vhodné jen uvést zamysleni nad jednimoznych scérid. Co by se stalo,
kdyby ndhodou doslo ke zvySeni Urokovych sazebByb nejspiSe v prviiad staveb-
ni pramysl, ktery by to odnesl nejvice. A naslédnmensi ntie i ten automobilovy. Prév
proto je jist nyni na mist komentd&, Ze FED dle planu s nejgi pravépodobnosti své
cile dodrzi a nejméndo konce roku 2014 budeciteé drZzet arokové miry na slibovanych

stavajicich minimech.
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11 DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE (DJIA)

Dow Jones Industrial Average je nejzriggnamericky akciovy index s dlouholetym vyvo-
jem a bohatou historii, ktery je cel@savé znamy pod zkratkou DJIA a lidéwse nazyva
Dow. B. Graham (2007, s. 22) ve své knize uvadil$idindexy ze skupiny Dow Jones,
mezi které pat indexy Dow Jones Transportation Average (DJTA)aav Jones Utilities
Average (DJUA). Hodnotythto vSech indekpatita spolénost Dow Jones & Co.

M. Svoboda (2005, s. 78adi tento index na misto &evé legendy;Jiz vice nez 100 let
je tento praotec vSech akciovych indiggovazovan za seizmograf, kterym s#&imalada
na mezinarodnich finanich trzich.“Nicmérg dale uvadi, Ze DJIA je pouhyniigZitkem —
jes€ dnes je jeho hodnota §ithna podle mechanismu, ktery zavedli jeho vynalezoce
1896 (je poitan jako ceno¥ vazeny index), tudiZ vSechny spaiesti jsou v indexu zo-
hledrény podle svych absolutnich akciovych kiurZato zastaral4d metodikatgobuje, Ze
giganti typu Microsoft maji v indexu malé vahovétapeni, jelikoZ v minulosti provedli
cetné akciové splity, které se opticky postaralyizsinakciovy kurz. Metoda vygtu zpi-
sobuje, Ze &které spolénosti s vysokym akciovym kurzem maji v indexu vymau

pozici, i kdyZ s ohledem na trzni kapitalizaciipapiSe k musim vaham.

11.1 Komponenty DJIA

Co se ty¢e skladby Dowova indexu, M. Svoboda (2005, s. #8uitluje, Ze o sloZeni in-
dexu rozhoduje grémium expegod vedenim Wall Street Journal. Je poma neobvyklé,
Ze @i vybéru jednotlivych titub maji vyznam subjektivni parametry jako tifad schop-
nost dolde reprezentovat americké hospistiéi. A mozna prav diky tomuto parametru
jsou zneny ve sloZeni indexu velice vzacné. Mezi tituly absnymi v indexu DJIA je za-
fazeno 30 nejlepSich kggné obchodovatelnych americkych spiiesti (tzv. blue chips).
JelikoZ nejsou podily titdl v indexu pev zakotveny, tak se s vyvojem trzni ceny akcii
neustale rni. V. moment sestavovani tabulky. 1 byl DJIA na Urovni 12.986 bédDle
D. Kuchty (Investini web, 4. 6. 2011) se tato hodnota stanovujeleydm sodtu vSech
akcii cklitelem 0,132129493 (1.715,86/0,132129493 = 12.98®hyb jedné akcie o 1
USD vyvola pohyb indexu o 7,57 bin€1/0,132129493 = 7,57).ditel se neni dle pote-
by a okolnosti (satasny je v platnosti od 2ervence 2010) a byl zaveden zzlém upra-
veni hodnoty indexu ip déleni nebo vyminé akcii, @ novych emisich neboipzméne

baze indexu tak, aby vyvoj hodnoty indexu byl koaélni.
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Tabulka 1 Seznamiiteti tituliz indexu DJIA ke dni 12. 4. 2012, 22:00
[Vlastni zpracovani dle Yahoo! Finance, c2012]

Symbol Hazew Posledni trini cena Podil v indexu
Al Alocoa Inc 10,17 0,859
AP American Express Company BE.04 2,4%
B.A Boeing Company {The) 73,50 4,384
BAC Bank of America Corporatiocn 2,17 0,586
CAT Caterpillar, Inc. 108,44 8,254
CSC0O Cisco Systems, Inc. 20,08 1,2%
CW Zhewron Corporation 102,59 8,0%%
oo E.l. du Pont de Hemours 52,41 2.18%6
s Walt Disney Company {The) 42,15 2,504
GE General Elechric Company 18,20 1,126
HD Home Depot, Inc {The) 50,83 2026
HP Hewlett-Padiard Company 25,10 1,586
1BM International Business Machines 206,32 12,0%
IMTC Intel Corporation 28,48 1, 7%
JHL Johnson & Johnson 84,15 3, 7%
JPR JP Morgan Chase & Co. 44,84 2,854
KFT Kraft Foods Inc. 2714 2,206
g Coca-Cola Company {The) 72,22 4,255
rCD hMelonalds Corposation a7 .84 5. 736
MR M Company 568,858 5,1%
MR Merck & Company, Inc 28,28 2,284
MSFT Mioroscft Corporation 20,98 1,8%
PFE Pfizer, Inc 21,82 1,3%
P= Procter & Gamble Company {The) a8.08 2,986
T ATET Inc 30,84 1,8%
TRW The Travelers Companies, Inc 58,10 2.4%
LT United Technelogies Corporation 81,17 4, 7%
WE Werizon Communications Inc a7 .56 2,284
WHMT Wal-Mart Stores, Inc 80,14 3,.5%
XM Exzeon Mobil Corporaticon 83,80 4,904

k3 1 715,66 100, 0%
11.2US.30

S indexem DJIA je mozné na trzich obchodovat pedstictvim instrumentu se symbolem
US.30, jenZz okamiitv sol# reflektuje cenovy vyvoj DJIA. Jedné se totiz o CRéstroj,
jehoz cena vychazi z kotace futures kontraktu nerigky index DJIA. Referami burzou
instrumentu US.30 je sléana chicagska skupina CME Group sdruzZuji¢i mejwtsSi ame-
rické terminové burzy CME (Chicago Mercantile Exop@ a CBOT (Chicago Board of
Trade). Web Podnikatel.cz (Hovorka, 10. 7. 2007diyZe se jedna o &ovou jednéku
na terminové a @mi kontrakty. Burza CBOT byla zaloZena v roce 1848so@dasnosti je

nejstarsi sétova burza zprogedkujici transakce s futures a opcemi.

11.2.1 Parametry US.30

Jelikoz US.30 je obchodovan mimoburzéyna OTC trhu), tak parametry popisujici tento

instrument se mohou liSit podle brokera, ktery uituge jeho obchodovani. Proto nasledu-
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jici vlastnosti jsou popséany konkréttak, za jakych podminek je v tuzemsku nabizi spo-
le¢nost X-Trade Brokers DM S.A., organéra sloZzka (dale jen XTB).

Obchodni hodiny

Instrument Ize obchodovat v pracovni dny od gtindo patku wWasovych intervalech od
00:05 — 22:00 a 22:35 — 23:30. JelikoZ v USA doth&asovym posuim ze zimniho

na letni¢as a naopak v rozdilnou dobu neZaské republice, je pisba pedem peoitat

s tim, Ze nez dojde ke sjednoceéasu, tak obchodni hodiny jsou v tomto obdobi posunu

0 1 hodinu dofedu (tzn., Ze obchodni hodiny jsou od 23:05 — 2E01:35 — 22:30).

V obdobi, kterého se tato prace konkéédiotyka, dojde pravk tomuto¢asovému posunu

v dok® od 9. fezna 2012 do 26.iézna 2012. Hlavni obchodni seance s nejvysSimi zob-
chodovanymi objemy z#a v 15:30 a kaii ve 22:00 (v obdobi rozdilnéhdgzhodu na
letni ¢as je tedy hlavni seance od 14:30 do 21:00).

Pfi obchodovani tohoto instrumentasto vznika otazka, jak je mozné s instrumentem ob-
chodovat i mimo hlavni obchodni hodiny? Jak jizobyvedeno vySe, cena instrumentu
US.30 se odviji od hodnoty futures na DJIA. OvSenobdobi, kdy se pré&DJIA neob-
choduje, tak na instrumentu US.30 dale pdljiacenové zrany a lze s timto nastrojem
obchodovat. Odpadi na tuto zvlastnost je fakt, Ze se jedn& o imsémt CFD (kontrakt na
vyrovnani rozdit). V praxi tedy dochazi k tomu, Ze jakmile dojdeZaweni obchodnich
hodin na DJIA, tak tradez celého s¥ta na mimoburzovnim trhu mohou spekulovat o
arovni oteviraci ceny v nasledujicim obchodnim dd@ana US.30 se tedy ve svych ob-
chodnich hodinach mimo hlavni obchodni seanci nigvpedle Dowova indexu, ale podle

ceny utvdejici se na zakladprodeji a ndkuf obchodniki spekulujicich o oteviraci c&n

Obchodovatelné mnozstvi

Zakladni obchodni jednotkou je 1 lot. Maximalni rastwi kontraktu je 15 Idgta minimal-

ni obchodovatelné mnoZstvi je desetina lotu, tedlyd (tzv. mini lot).

Velikost 1 lotu Ize vysétlit jako 5 jednotek nakupovaného nebo prodavarngstoumentu.
Prakticky to znamend, Ze pokud koupime 1 lot USt&8K,nominélni hodnota kontraktu
bude 63.968 USD (= 5 jednotek x aktualitedbva hodnota instrumentu = 5 x 12.793,5).
V piipac obchodovani 0,1 lotu by analogicky nominalni hddnkontraktu byla 6.397
USD (= 0,5 x 12.793,5).

* Zmireny priklad plati pro aktuélni trzni ceny ke dni 13. dat2012 (22:05), kdy:
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— niZS8i nabidkova cena (bid) =12.791
— vySSi poptavkova cena (ask) = 12.796
- stfedové hodnota =12.793,5

Spread

Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou u spodsti XTB zalezi na tom, jaky je u nich ote-
vien Wet. XTB nabizi det FIX (zde je i obchodovani fixni spread aktuélne vysi 5
bodi) a FLOAT (vySe spreadu je variabilni a@ibe se pohybovat namegastji od 3 bodi
do 7 bodi). Hodnota 1 bodu je 5 USDifmbchodovaném mnozstvi 1 lot).

Vyhodou &tu FIX je, Ze vySe spreadu je vZzdiedem dan& a okolnosti vstupu nemaji na
spread ubec Zadny vliv. Naopak wtu FLOAT se vySe spreadu neustalénimpodle toho,
jakd je situace na trhu. Pokud je Hilad velmi nizka likvidita, hodnota spreadu je $iy&

naopak pokud je obrovska likvidita, spread se snizi

Swap

Na tento instrument se nevaze zadny swapiipagk, Zze by tedy doslo k drzeni pozice
pies noc, nevzniknou navic Zadné poplatkyipadt negativniho swapu, ani zisky u klad-

ného swapu.

11.2.2 Dlouhodoby vyvoj

Na nasledujicich grafech je zachycen cenovy vyv®j30 z dlouhodobého hlediska, ktery
hned na prvni pohled upoutava pozornost na dloabktpuci trend, ktery bylipruSen jen

par korekcemi.

Z prvniho denniho grafu na obraz&ul9 Ize konstatovat, Ze Dow index se stale nachazi
v rostoucim trendu (cena se nachazi nad rostoueiiA, MACD nad nulovou urovni).
OvsSem pozornost jedba ¥novat trendové linii, kterou cena jiz prorazilagsem doti a
nyni se nachazi pod jeji Urovni. Lz&ekavat, Ze se tento supporepeni v resistanci a
dlouhodobou nadvladu bykmohou vystidat med¥di. U cenového vyvoje posledniho
obdobi Ize pozorovat me&di divergenci na MACD (MACD tvi niZsSi vrcholy, zatimco
cenovy graf utvd vrcholy vysSi). Posledni zajimavou informaci afgrje klesajici objem
realizovanych obchdd Od roku 2008 do s@asnosti Ize sledovat rapidni pokles objem
Navic lzefici, Ze g korekcich dochazi ke zvySeni objeniPokud tedy v budoucnu bude
zaznamenan rostouci objem obcihofe poteba pijmout vysilajici varovné signaly, byt

opatrny a péitat s moznosti korekce nebo &tai trendu.
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Obrazek 19 Denni cenovy vyvoj US.30 od 23. 10. 26(R 3. 2012
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]

Druhy hodinovy graf na obrazkti 20 upozatuje na dramaticky vyvoj v posledni dgb
kdy cena poprvé od ktna 2008 testovala vyznamnou psychologickou hrdr8d@00 bod

a nasleda preruSila dlouhodoby hkiy trend. Nyni se nabizi otazka, zda a kdy dojde
k prorazeni této hranice? OdgoVv bude aktualni stav ekonomiky USA, politickénda
udélosti odehravajici se na trzich, kterou mohdkiilmwydodat kurdz k prorazeni silné zdi
v pripact pozitivniho @&ni, nebo naopak nakrmit mestly, pokud dojde k negativnimu
trznimu sentimentu. V sdasnosti Ize ale@kavat, Ze tato Uroviemize byt jest nekoli-

krat otestovana. Pokud vSak na trzich budou padipodminky a z ekonomiky se da-

me dobrych vysledk Ize prorazeni&ekavat velmi brzy.

HRANICE KOLEM 13.000 BODU

Obrazek 20 Hodinovy cenovy vyvoj US.30 od 21.Q21 2o 9. 3. 2012
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]
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12 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

Obchodni strategie je zalozeniggevsim na technické analyze. K tomu ovSem neke p
hlizet aktualni sétové dni, obzvlat udalosti odehravajici se na s€8dSA. Obchodni
strategie tedy bude kombinadepevsim technické analyzy stgédnutim k fundamentél-
ni analyze. Nasledrbudou popsany vesSkeré souvislosti, plany a pargmedjici vztah s

planovanou obchodni strategii.

Pro zjednoduseni je v této praci vepod: Amerického dolaru n&’eskou korunu pouzit
snenny kurz 19 USD/CZK.

12.1Cile realného obchodovani a vlastni@@kavani

Na zawr praktickécasti bude porovnana Gsmost realného obchodovani s celkovym vy-
vojem indexu Bhem obchodniho obdobi. To znamend, Ze bude porovnsiti Wnované
jednotlivym obchodm (kdy bude spekulovano na poklesist) s tim, kdyby na Zatku
obdobi bylo dané aktivum nakoupeno (déekavani pokréujiciho dlouhodobého rostou-
ciho trendu) a uzdeno az nasledma konci obdobi (u tohotarigtupu by totiz nebyl vio-
Zeny téndt zadnycas, ani prace). Proto budou porovnany darianty a bude zji§ho, zda

se olgtovanycas a prace do jednotlivych spekulaci vyplatili.

Samozejmé nakonec bude zji&h i rozdil mezi Usgchem ve skutsmém obchodovani na
trzich a teoretickym pasivnim zhodnocenim uloZenysrtz u finaréni instituce
(v ptipad® ponechani peaiznich prosiedki na spdicim &tu béhem doby realného obcho-
dovani). Cilem je, aby obchodovani bylo ziskovébw zjiS&ny usly zisk z Urok na spdi-

cim kont byl menSi nezifypadny dosazeny zisk.

OvsSem je nutnoihlédnout k fakiim, Ze se jedn& o &majici obchodovani a prvni dny na
burze, na kterych bude dochazettkeni se a ziskavani zkuSenosti v novém pedstProto
vnitinim osobnim cilemijnasejicim pocit uspokojeni a osobnihodz$u bude moment,
kdy ztratové obchody budou alesipmokryty obchody ziskovymi, acét bude vyrovnan na
pocateEni vloZzeny kapital. Bezazovych bryli na sich a i racionalnim uvazovani jetd
lezité @ijmout skuténost, Ze i témef nulové gredchozi zkusenosti s redlnym obchodova-
nim a v roli ,juniora“ na trhu bude namé dosahnout i vyrovnantiin. Proto je dlezité
nyni zminit primarni cil této prace: hlavnim ciléotiz je na prvnim mistziskani cennych
zkuSenosti a maximalni p&eni se z jiz realizovanych obchiod postupné zlepSovani se a

pracovani na osobnim rozvoji a posunuti se v tblasti dale.
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12.2 Obchodni styl

Pti zvazovani klad a zapoit v rozhodnuti mezi intradennim a p&zim obchodovani bylo
nakonec rozhodnuto, Ze v konkrétnich podminkacte mmbdrjSi zvolit si intradenni ob-
chodovani. Rozhodnuti nejvice ovlivnil fakt, Ze peznezistane otekend Ehem noci
(kdy je samoiejme¢ béhem spanku nemozné hlidat situaci na trhu, na rites@ mohou
mezitim odehrat miniddné nejfedvidatelné udalosti) a Ize mit své obchody viak kom-
trolou. | kdyz na stranjedné u poziniho obchodovani je potencial vysSich gistak na
strar¢ druhé (a preferovdjsi) je intradenni obchodovani ntériskantni. Z rozhodnuti se
pro intradenni trading tedy vyplyva, Ze pozice bshynbyt nejlépe ped uzavenim hlavni

obchodni seance uzany.

12.3Pocatecni kapital

K dispozici pro obchodovani je p&mi castka v celkové vysi 20.000,<Kpraw tatocast-
ka je u ¥tSiny ceskych brokar poZzadovana jako minimalni kapital pro d&mwvi realného

G¢tu). Jednd se o volny osobni fikahmajetek, nad#mz nikdo neni vazany nebo zavisly a
piipadré maze dojit k jeho ztrét aniz by doslo k jakymkoli potizim.

12.4 Casovy horizont

Reélné obchodovani bude probihat dle planu v r&esii kalenddich tydni, konkrétrg
v obdobi od pondi 12. kfezna 2012 do patku 20. dubna 2012.

12.5Ména U¢tu

Obchodni det bude oteten v méné CZK, tudiz obchody budou ihned realizovany r&n
v Ceské korut. Je to z dvodu eliminovani kurzového rizika. Pokudefi bude \Ceskych
korunach, tak kurzovému riziku bude vystavena vjaly malacastka v pibéhu kratke

doby obchodu. Z tohoidodu kurzové rozdily dale nebudoiibec brany v potaz.

12.6 Timeframe

Refererni casové obdobi, na&mz bude sledovan cenovy vyvoj, je 15 minut (15MHnA
se o hlavni obdobi, na zaktagehoZ sledovani bude vstupovano a vystupovanozc@o
Pri vstupu se zarovebude ihlizet k hodinovému grafu (H1), na kterém se bugeozo-
vat vyvoj v kontextu delSiho obdobi. Refetehtimeframe pro vystupipdstavuje oft

¢tvrthodinoveé rozmezi s vedlejSim hodinovymipadré pétiminutovym (5M) grafem.
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12.7 Obchodni doba

Obchodni doba instrumentu US.30 byla jiz podropopsana vyse.

Trhy budou sledovany kazdy pracovni den od gbrib patku hem obchodnich hodin
neiastji od 8:00 do 23:30. JelikoZ nenfgulem jasé vymezeny vhodnygasovy interval
pro idedlni vstupy do pozice, bude vstup mozny dspat kdykoli (od pondli do patku) v
jakoukoli denni dobu. Pouze byl byt dodrzeno, Ze obchod by seélmtihnout uzagit
pied koncem hlavni obchodni seand&dotim nez fljdeme spat, neboripadré kdyz bu-

deme ¥dét, Ze jiz nebudeme mitistup k obchodni platforéna nedostaneme se na ni.

| kdyZ neni pedem preferované konkrétni obdobi vstupu, tak ngadude hlavé smeio-
van na hlavni obchodni seanci indexu DJIA, kdy dactk nej¥étSim cenovym pohyim
(s vyjimkou vstud cca hodinu fed a po oteteni trhi, od 14:30 do 16:30, kdy je trh ob-
zvlast nepredvidatelny a velmi volatilni). Stejrtak posledni hodinared uzavenim trh
(od 20:50 do 22:00) je sdirou mirou zvySeného rizika, jelikaZasto dochazi k oteni
trendu, nebo k extrémnimu pohybu v jiz nastoleneandu. Dochazi totiz k tomu, Ze ob-

chodnicicasto ped koncem obchodni seance uzaviraji svéretgvpozice.

Posledni dlezitou informaci stojici za zminku je obchodni detrozmezi cca od 18:00 do
20:00. Tentatasovy Usek je typicky vyraznym poklesem ohjeoichod: a ¢astym zklid-
nénim trhi - dochazi k pomalejSimuistu, poklesu, nebo ngstji trh jde do boku.
V uvedenou dobu jsou na centrati@sove zo# do niz spada Chicago, poledni hodiny,

které \&tSina tradek travi pauzou a aolem.

12.80Obchodované mnozstvi

Jak jiz bylo zmigno vySe, zvolené aktivum Ize obchodovat v mini dbteehoz bude v
obchodovani vyuzito. Realizované obchody budou v&xlgkuovany v nejmensim moz-
ném mnozstvi, a to 0,1 lotu. Jelikoz obchodf@tinebude {iliS velky (pouze 20.000,- &,
cilem je riskovat co nejmensi mozedstky s relativéd nizkou hodnotou spreadu i za cenu
nizsich zisk. V pripadt obchodovani 0,1 lotu se hodnota 1 bodu sniZzujedrau desetinu,
tedy ze zakladnich 5 USD na 1 bod je hodnota sainar0,5 USD (= 9,5 CZK).

12.9 Technick& analyza

Ceny budou sledovany na grafech uaro/ch z japonskych svici (pouze R/S zakreslovany
podlecarového grafu). Dale v grafu budou nastaveny aqezmy nasledujici techniky:
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12.9.1 Resistance/Supporty, trendové linie a pivoty

V grafu budou pibézré znaeny supporty, rezistence a trendaéty. Navic jsou v plat-
formé nastaveny pivoty, k jejichZ arovnim budihtiZzeno tak, Ze s obchody budeckg-
vano na prorazeni nebo oémi ceny na S/R. Z trhu je vysledovano, Ze cenoay @sto
testuje arova support a resistenci S1 a R1 (nejsiéi), S2 a R2 (#kdni) a v posledni
fack nejslabsi, alefesto platné S3 a R3.

12.9.2 Klouzavé praméry

V navrZzené strategii je graficky zazieao celkem 9 exponencialnich klouzavychnpgra
(EMA), tvorenych z uzaviracich cen, a kombinujicich EMA odnidtratkéhocasového
obdobi (5; 10; 20; 25 a 34 il pres stedni (50; 75 a 100 dh aZz po nejdelSi dobu 204
dni. Vice klouzavych piméra v jednom grafu je zvolenor@devSim s cilem grafického
efektu, ktery pehledrg vykresluje odehravajici se trend na trhu. Pokwetkdy EMA jdou
stejnym smirem, potvrzuje to momentalni trend. Pokud ovSetmealochazet kipt&eni
a kizeni jednotlivych exponencialnich klouzavycliméra, je poteba zvysit pozornost a

zvazit moznost korekce, toiho trendu, nebo oteni trhu.

Mrivrw s

tovana (stejatak i urovar 34). Pokud ovSem dojde k prorazeni cenyrem nahoru nebo
dola a indikatory navic potvrdi tento signal (nejlép&ombinaci s MACD, kdy MACD

histogram zaroueprechazi pes nulovou hranici), je to jasny impuls pro vstappdbzice.
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Obrazek 21 Ukazka vyuzivanych EMA (US.30, M15;-29. 11. 2011)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]

Obrazeké. 21 nazorsa demonstruje trh v kmim trendu (v momest kdy jsou vSechny
EMA blizko sebe, se do novych obcliogstupovat nebude) do doby, kdy cena otestovala
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cervenou EMA 204 a nasledima trhu probudila byka (vzstajici vzdalenost mezi jednot-

livymi EMA budou hodnoceny spolu s ostatnimi indd jako signal pro vstup).

12.9.3 MACD

MACD je obchodovano ve standardnim nastaveni parani® (Fast EMA), 26 (Slow
EMA) a 9 (MACD SMA, Simple Moving Average). Hodnojgou p&itany na uzaviracich
cenach. Na ukazateli je sledovano, jestli se nahedworovnani s cenou nevyiv& grafu
vyrazna byi nebo medidi divergence. f&devSim je ale ukazatel obchodovan tak, ze po-
kud se MACD histogram dostane pod (nad) signaiiii, liak je to med¥di (byci) signal.
Konkrétrgé pokud jiz minimalg dvé svicky potvrdily signal, tak naréti svice bude zauja-

ta pozice s tim, z&m tSi je vzdalenost histogramu od signalni linie, léme.

i,
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Obrazek 22 Prodejni signal na MACD

(US.30, M15, 26. 7. 2011)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]

Jak jiz bylo zmigno vySe, indikator poskytuje nejsij8i signaly v pipact prechodu
MACD ptes nulovou linii (nejlépe v kombinaci se gaanym pechodem fes dlouhodo-
bejSi EMA 204). Tato situace je graficky znazéma na obrazkg. 22, kdy cena igt'ala
vSechny EMA srérem dofi, a sodasré MACD se odpoutala od nulové Urava vytvdila
tak prodejni signal. Sipka na obrazku ukazuje rigksy na jejiz oteviraci cérby mgl byt
zadan prodejni pokyn, ktery je vytem na pedchozi svice (viz. modra svisldara). Zele-
n& vertikala zn&d moment uzakeni pokynu. Vystup je dle MACD stanoven tehdy, kdgz
MACD zastavi a z&ne se vyvijet opamym snérem (vystoupeni na uzaviraci ¢esvicky,

ktera potvrdila otéeni MACD, nebo na oteviraci cenasledujici swky).
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Obchodni strategie je ale zaloZzena natasmém potvrzeni signalu na MACD i Stochastic.

12.9.4 Stochastic

Parametry ukazatele Stochastic jsou v obchodnfoptat rovnéz ponechany ve standard-
nim nastaveni, a to na hodnotach 10 (%K obdobéklaykivka), 3 (%D perioda — pomala
kiivka) a 3 (zpomalovani). Stochastic se odviji poodeizaviracich cen a je thin me-
todou exponencialniho klouzavéhoipru. V okné ukazatele jsou nastaveny @irovre
15, 50 a 85, které hrajiatéZitou roli @i obchodovani. Pokud cena vystoupiiekpupené
oblasti a prorazi urowe85, zn&i to konec byiho trendu. Pokud MACD bude potvrzovat
SMeEr vyvoje, je mozné vstoupit do prodejni pozice. Pstupy je jest stale platné i prora-
Zeni urove 50. Pokud uz je ale Stochastic velmi blizko uroYbinebo je v{eprodané
oblasti, jiz se do obchodu vstupovat nebude. Ptapvdo ndkupni pozice plati stejné po-
psané podminky, alegsré opané (prorazeni Urownl5 snérem nahoru). Vystupni signal
je v moment, kdy Stochastic prorazi Uraveé85 a vystoupi zigkoupené oblasti (dlouha
pozice) nebo i kratké pozici prorazenim uro¥rl5 a vystoupenim zZ'‘gprodané oblasti.
Vystup bude na uzaviraci cesvicky, ktera indikuje tyto podminky nebo na oteviregit

svi¢ky nasledujici.
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Obrazek 23 Prodejni signal na Stochastic a MACD
(US.30, M15, 8. 3. 2012)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]

Na obrazkuw. 23 je graficky vyzn&na prav popsana strategidgigrodejnim pokynu spo-
lu s indikdtorem MACD. Modra vertikala z&iasituaci, kdy byl potvrzen prodejni signal
(jak na Stochastic, tak i MACD) a na nasleduji@viriaci cett nové sutky je oranZovou
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Sipkou vyznaen vstup do pozice. Vystup je signalizovan a zzeakn na uzaviraci cé&n
svi¢ky, na kterou situje zelena vertikala (Stochastic prorazi uro%® a hodnota MACD
se z&ina ot&et). Vstupy a vystupy Ize obetnealizovat bd’ na zaviraci ceénsvicky sig-

nalizujici vstup/vystup, nebo na oteviraci €émed nasledujici stky.

12.9.5 Volume

V platformg je aktivovan objem realizovanych obcliod jeho vysi bude jenifhlizeno
pro vytvaeni gredstavy o aktualnim mnozstvi zadavanych pékya objem kontraft
roste nebo klesaiipadre neaekavany extréemni nast objenit miZze varovat fed rE¢im
dulezitym odehravajicim se na trhu. Primarni vyznasakvu realizovanych obchidnit
nebude.

12.10 Fundamentalni analyza

Technick& analyza budéqa a v piibéhu kazdého obchodu doghma o analyzu fundamen-
talni. Pozice bude otéena pouze tehdy, kdyzZ gtujici tendence vyvoje na zakkatech-
nické analyzy bude potvrzena fundamentalnimi zprav®okud budou technicka a fun-
damentalni analyza protigtiné, obchodni pokyn nebude zadan. Tim se budounewat

situace, Ze by si technickd a fundamentalni anaiparovaly.

Realizace fundamentalni analyzkegdstavuje kazdodenni sledovaiileZitych makroeko-
nomickych zprav. V prvniadé budou pedmétem zajmu zpravy tykajici se situace ve Spo-
jenych statech americkych. Navic j@e¥ité mit i gehled o dni na ostatnich trzich, které
rovréZz maji dle své povahy vlivtauz gimy nebo nefimy, na americky trh¢@sto se na-
lada z evropskych tthprelije i na americky atd.).

S fundamentalni analyzou souvisi vlastni zasad&sie pred vyhlaSenim ost sledova-
nych a vyznamnych zprav nebudou asi 1 - 2 hodigdem zadavany nové obchody.
V ramci risk managementu se nebude podstupovat vigi§o vyvolané tim, Ze ddpdu
nelze odhadnout, zda obsah zpravy bude pozitienitralni nebo negativni, a jeji nasledny

vliv na trhy.

12.11 Risk a money management

Tatocast uvadi veSkeré zdsady vlastniizeni pegz a rizika.
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12.11.1 Nastaveni stop-lossu

SttZejnim bodem kazdého money managementu je sprastaveni stop-lossu. SL bude
u této strategie nastaven podle hodnoty, kterowe lmad planovanou dobu obchodovani

maximalré piipustné ztratit.

Obchodovani praihne Ehem Sesti tydinod 12. 3. do 20. 4. 2012. Za tuto dobu butie p
pustné riskovat maximas.000,- K. Na kazdy obchodni tydertipada maximalni ztrata
ve vySi 1.000,- K (v ptipact jejiho dosazeni v daném tydnu jiz nebudou mocbibrat
dalSi obchody). Rmerné je aiekavana realizacéitobchodi tydrg, tudiz na 1 obchodip
pada pi zaokrouhleni nahortastka 330,- K. VySe je uvedeno, Ze 1 bo#l jmnozstvi 0,1
lotu predstavuje 0,5 USD, tj. 9,58330/9,5 je fiblizné 35 bodi. Jelikoz je nutno daedu
pocitat se spreadem 5 bindak omezena ztrata bude nastavemagnovém pohybu o 30
bodi opanym sngérem. Ri obchodovani by tato vySe SLéta byt trvale dodrZzovana,
ovSem bude-li to konkrétni situace vyZadovat, j&néojej zngnit, maximal® vSak na 50
bodi (nag. v souvislosti se S/R, pivotyfippcekavani vyssi volatility atd.).

V kazdém obchatlbude v pipadt SL 35 bod vcetre spreadu podstupované riziko kolem
1,7 % celkové hodnoty vioZzeného kapitalu. To jeniaiilezité pro zachovani spravného

money managementu, aby v kazdém obeéhwbylo podstupovandifis vysoke riziko.

12.11.2 Pozadovany zisk

S nastavenim SL souvisi zisk, kterého oyt minimalré dosaZeno. f@dpokladem pro
to, aby strategie nebyla ztratova, je udrzeni uledeaiskovosti minimaka na hodnat 1
(= poner celkoveho zisku k dosazené z#aOvSem plati, Zze minimatrby zisky nely byt
ve vysi ztrat, tedy 350,- & Fxi nizSi hodnot by nenglo byt z pozice vystoupeno. Pokud
ale bude shledanidod pro edtasny vystup, je mozné pokyn uz#v s nizsim ziskem.

12.11.3 Target Profit

Jelikoz zpgisob obchodovani je intradenni ailpth obchod bude stale sledovan, tak na-
stavovani cilového zisku ve vlastni strategii nddhovano. V nestandardni situaci ovsem

muze k nastaveni TP dojit. To by vSak zaleZelo n&kiéini situaci a podminkéach.

12.11.4 Po dvou neusgnych obchodech jiz nevstupovat do Zzadné pozice

Podminka je jashdefinovana - pokuddnem jediného obchodniho dne dojde jiz ke dru-

hému ztratovému obchodu, naslédiz nesmi byt zadavan novy obchodni pokyn.
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13 BACKTEST

Testovani strategie bylo provedenctmg na dvanacti @sicich, tedy pesré na r@&nim
obdobi od 1. fezna 2011 do 29. unora 2012. Backtesting na higtgeh datech mohl pro-
béhnout v podstat bez problém diky platformé MetaTrader od spateosti XTB. Pra¢
pies tuto platformu byla k dispozici poZzadovana ditara umoznila otestovani strategie
piesré dle vlastni pdeby. Backtestovana bytasté technicka analyza na patnactiminuto-

vém grafu.

Backtest byl proveden &né¢ obchod po obchodu a kazdy fiktivni obchod byl zamanan

do tabulky s fesnou specifikaci:

* dne atasu vstupu a vystupu z pozice a jejich cenové @&ovn

e zda se jednalo o nakupni (buy), nebo prodejni)(pekyn,

* rozdilu mezi vstupni a vystupni cenou (v bodecldiivg bez spreadu, poté se za-
potitanym spreadem, a nakongepaiteného naeské koruny*),

» celkovychcistych zisKi/ztrat a jejich vyhodnoceni*.

Uspssnost v danych #isicich je vyhodnocena pro kazdgsit zvlag a na konec jsou jed-
notlivé vysledky sé&eny a vyhodnoceny kompletiza r@&ni obdobi. Jak probihal backtest
jednotlivych ngsial je zachyceno v tabulkach, které jsou k dispoz&ckanci prace v i
lohach (viz piloha PI — PXII). Kompletni vyhodnoceni backteg zobrazeno v nasledu;ji-
ci tabulcet. 2, ze které strategie vychazi jako ziskova. Zaalochodovani bylo shledano
celkem 258 vstupnich sigri@lz toho byl pordr nakupnich a prodejnich spekulaci &#m
vyrovnany (jak pétem, tak i ziskovosti). Z toho nevyplyva zadny ingpuze by se ®lo

priklanét vice k prodejni nebo nakupni pozici. Rone az gekvapiv vyrovnany.

Zvlastni pozornost pétukazateli RRR (Risk Reward Ratio). Pamisku a zisku v prvni
fack prozrazuje, Ze strategie je ziskova, jelikodnp¥rny zisk je 1,3krat Si nez pimérna
ztrata. V gipadt porovnani absolutnich realizovanych Zigkobjemu ztrat by vysSel faktor
ziskovosti 2,2 (= 75.340/34.330). Tento pwrfika, Ze celkové dosazené zisky byly 2,2krat

VétSi nez celkové ztraty.

Zjisténé vysledky jsou povazovany za dostatelsgsné na to, aby s touto obchodni stra-

tegii mohlo byt vkréeno na ,parket* sstovych trhi.
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Tabulka 2 Vyhodnoceni backtestovani
[Vlastni zpracovani dle platformy MetaTrader, XTB]*

Ukazatel Absolutné Relativné
Potet obchodd 258 100%
Potet ziskowych cbhchodd 160 62%
Pofet ztratovych obchodd 98 38%
Celkowy zisk/ztrata 41 010 100%
Short pozice [Sell) 128 50%
Pocet ziskowvych 76 29%
Pocet ztratowvych 52 20%
Celk. zisk/ztrata ze short 20 Ba80 51%
Long pozice [Buy) 130 50%
Pocet ziskowych 24 33%
Pocet ztratowych 46 183%
Celk. zisk/ztrata z long 20130 49%
Celkem ze zisk. obchodd 75 340
Primérny zisk. chchod a71
Celkem ze ztrat. obchod (<) 34 330
Primérny ztrat. obchod (-) 350
RRR 1,3

Podle pedem definované strategie byly provad fiktivni obchody, kdy byla pravéast
grafu skryta a stiskem klavesy F12 doslo k posugnatiu o 1 swiku. Obrovskou vyhodou
tohoto zgtného testovani je to, Ze je mozné si vyzkouSeacvitt, a fiktivné, odhady

vyvoje cenovych grdifa sledovanim tihrovnéz nejvice poznat trh a szit se s nim.

Pti hodnoceni a zvaZzovani provedeného backtestutjermorovnat si podminky realizo-
vanych obchotl nan€isto, tzn. porovnat strategii aplikovanoti packtestu a strategii, na
zakladk které se bude reambchodovat.

Na rozdil od navrZzené strategii packtestovani nebylaibec brana v ivahu fundamen-
talni analyza a testovana byi&sté technicka analyza. OvSsem zohlédnaktualnich uda-
losti by konéné vysledky nelo negativig ovlivnit, spiSe naopak. Jedna se o to, Ze pokud
fundament potvrdi technickou analyzu, tak do obchbdde vstoupeno. Pokud udalosti

budou k indikatakm v op&ném postaveni, tak obchodni pokyn nebude zadan.

Posledni diference je ve sledovanéasovém obdobi. V ramci realného obchodovani se
bude vstupovat a vystupovat na reférédm obdobi M15, ale svoiji rolicavedlejsi, hraje i
hodinovy graf, ke kterému budéilglizeno. Fiktivni obchody u backtestu byly sledoya
pouze na timeframu M15 (ki Spatné proveditelnosti a n&rmsti sledovani obou obdobi

zaroval). Tato zngna by roviz nengla mit na realné obchodovani negativni vliv, jeiko
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delSi timeframe by # praw potvrdit, nebo vyvrétit tendenci kratkodobého vigvae
vzdalerjsiho pohledu.

* Pri prevadni bod: na perzni jednotky byl pro jednoduchost pouzit kurz 2DICZK

13.1 Paper trading

Na cvicné obchodovani na demdtua byl velmi malycasovy prostor, proto paper trading
nebyl proveden. OvSem na dem&uibylo obchodovanoipd a them budovani vlastni
obchodni strategie (byly testovanyzné moznosti, metody, instrumenty, obdobi atd., na
jejichz zaklad byla nasled&vytvorena strategie). Jejich vysledky ale iajaény nebudou,
jelikoz se jedna o velké mnozstvi obchododliSnych¢asovych timeframech, objemech a
na zaklad raznych technik. Tudiz by se z nich nedal vyvodievantni za¥r souvisejici

s danou strategii. Navic backtest, ktery byl otestona dlouhéntasovém obdobi a byl
aspEsny, je povazovan jako dostéty dikaz pro nasledny vstup do realného obchodovani.
Ze strany obchodnika je na zakddmhcktestu vioZzena do vytkené strategie veSkeréw-

ra. Proto bude naslediaplikovana do realného obchodovani, kteryntleeck nejlépe a
nejrychleji &i a dokaze se z chyb mnohem vice dpunez kdyZz mu takzvan,o nic ne-

jde.
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14 OTEVRENIi REALNEHO U CTU

Realny @et byl zaloZzen weské organizai slozky spolénosti X-Trade Brokers Dom
Maklerski Spétka Akcyjna (dale jen XTB). Jedna seamnarodni investini spol€nost
zaloZenou v roce 2002 nabizejici své sluzby na tiEsmopy (vCR pisobi od roku 2007).
PoZadavek na otéeni realného &iu byl zadan 27. ledna 2012, naslégnokzhla potebna
dokumentace, podepsani smluv a odeslani nacgab®d 6. anora 2012 bykat aktivo-
van a po naslednéntipsani vloZzeného kapitalu 20.000,¢ IKa et bylo vSe pipraveno
k zahajeni obchodovéani. Tygta byl zvolen Standard FIX €eské néné a (et je zaazen

v kategorizaci zakaznik drobny, neprofesionalni zakaznik.

Se spolénosti XTB byl navazan prvni kontakt jiz v roce 20@68y u ni byl zaloZzen prvni
demo @et. Od té doby s XTB probihala pravidelna komungacs jejich sluzbami nikdy
nebyl problém, vSe bylo v padku. Dlouholeté dobré zkuSenosti protditgrpri vybéru
hraly dileZitou roli a ndslednyipchod z demodiu na reélny by nesh piinést neéekéva-

né zneny.

Broker sphuje vSechny fedem stanové podminky:

- oteveni (Etu v CZK,

- moznost obchodovani US.30 navic v poZzadovanérammainozstvi 0,1 lotu,

- vyhovuijici jiz owiena platforma MetaTrader (otestovana na detho go dobui let),

- za vedeni &u a exekuci obchddnejsou pozadovany Zadné poplatky ani provize.

Mrivrw s

spread ve vySi 5 badv pripac zvoleného &tu Standard FIX (dalSi moZnosti jeefi Stan-
dard FLOAT, u kterého spread neni fixstanoven, ovSemriptestovani tohoto typudctu

se spread pohyboval v rozmezi od 3 do 7ibodimi¢asto vSak vice nez 5 bipd

Poslednim velmi @lezitym kritériem je marze. V tomto konkrétnimigac je marze po-

Zadovéana ve vySi 2 % z kontraktu.

Pt.. Aktuélni trzni hodnota US.30 je 13.000 a kurA$USD/CZK. Bi mnozstvi 0,1 lotu
je nominalni hodnota kontraktu 6.500 USD (= 13.QaM5), coz je 123.500 CZK. Nasled-
né marze 2 % je 130 USD (= 6.500 x 0,02e\yedeno na CZK = 2.470¢KCastka 2.470
K¢ predstavuje cca 12 % obchodnihgwipri vkladu 20.000 K. JelikoZ nebude soasré

probihat vice obchdgl tak blokovana marze je inosna a neni rizikova.
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15 PRUBEH OBCHODOVANI

Veskeré grafy k jednotlivym obchanh jsou sodasti iloh na konci prace @ohy PXIII

— PVIII), které jsou kopii vlastniho obchodniho den Zde bude popsaniih obchodo-
vani Ehem Sesti obchodnich ty@irfod pondli 12. 3. 2012 do patku 20. 4. 2012). Popis
obchod se ¥nuje jednotliv¥ kazdému obchodnimu tydnu a jeho vysiedk

Kazdy obchodni den je sledovano aktualnitevé dni nefastji prostrednictvim webu
Bloomberg (Bloomberg, c2012), kde je pozornastovana nejnasSim zpravam a celko-
vé nalad na asijskych a evropskych trzich sledovanim tabslkyvojem hlavnich asij-
skych a evropskych indéxZarove jsou hlidana dlezita zvéejnovana data podle makro-
ekonomickych kalenda na webu Forex Factory (Forex Factory, 2012) a Xd€rBrokers

(X-Trade Brokers, 2012). Nejtkzit¢jSi zpravy a udalosti a jejich vliv budou uvedeny u
jednotlivych popisovanych tydin

15.1Prvni obchodni tyden 12. — 16. 3. 2012
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Obrazek 24 Cenovy vyvoj a pokyny v 1. obchodninutgdS.30, H1, 12. — 16. 3. 2012)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]

15.1.1 Obchod 13. 3.

Prvni obchod byl realizovan 13. 3. v 19:42 na ha€id8.007 s pokynem na SELL. Tech-
nicka analyza na obdobi M15 indikovala prodej @kchastic, tak i MACD), ovSem indi-
katory Sly proti tendenci vSech EMA, které ukazgvad rist. Ke vstupu doslo i na zakkad
osobniho pocitu, kdy cena jiz dlouhoddiestovala hranici 13.000 a nyni na zaklaui-

katori bylo atekdvano ogt jeji odrazeni.
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V 19:15 z&alo dilezité zasedani FEDu, kde z&lmoznameno, Zze FED ponecha urokové
sazby na urovni 0,25 % (Forex Factory, 2012) aediss|byl zvarejnén doprovodny ko-
ment&. Dopad na trhy vSak nebyl nijak dramaticky, proyo v 19:42 vstoupeno do krat-
ké pozice. OvSem nasletliRED ne&ekaré zveaejnil pozitivni vysledky americkych z#t
Zovych stress telt(testovani negtSich americkych bank natresy na trzich a krizové
situace), které #ly byt pavodne zverejnény az vectvrtek. Tyto testy vSak vyvolaly prolo-
meni hranice 13.000 a nasledny silny cendist.rTato netekavana situace ¢a za na-
sledek ztratu ve vysi 469,-¢Kkdy cena aktivovala SL na urovni 13.057 doBo vstupu
do obchodu Sla cena spravnymésem o 20 bod (nebyl divod vystupu a zisk byl je3t
nizky), nasled& doslo k otgeni. Vstup byl totiz neasovan pesré pied momentem prora-
Zeni, ktery nasledoval silnym vzestupem ceny o i@di. V obchod dosSlo ke zbyténé
vysokému SL na urovni 40 mistégolem danych 30 badktery s sebouimesl ztratu 10
bodi navic. VysSi SL byl zvolen na zaktadrovni S/R a pivotu R3 s tim, Ze prorazeni
hranice 13.050 bddnebylo v Zzadnémifpac ocekavano.

15.1.2 Obchod 15. 3.

V 13:30 byl zvéejreén paiet novych Zzadosti o podporu v nezsitnanosti, ktery se oproti
ocekavani snizil. Ve stejnou dobu byl ¥egn i rostouci Newyorksky @myslovy index
a v 15:00 stejny umyslovy index, akorat z #ésta Philadelphia, ktery byl ro¥h pozitivni.
Tyto ti zpravy byly na strahdobrych zprav proti jediné negativni, ktera secoibf v
13:30 a upozdaiovala na rostouci inflaci. Tato zprava ovSem nelpigawazena a na trzich

pokraioval nastoleny pozitivni sentiment, ktery se usadiEvrop.

V 18:38 byl zadan prodejni pokyn na hodndB.162. Jak je patrné z fundamentalniho
pozadi trhu, vstup do pozice byl velmi Sgattyhodnocen. Stefntak i technické indikato-
ry totiz signalizovaly st (kron® jediného ukazatele Stochastic, na ktery bylo mylsa-
zeno). Navic chybou byl vstup na atené swice, ktera davala prodejni signaly a navodila
dojem, Ze po dlouhémiistu by koné&né mohlo dojit ke korekci. OvSem jakmile se schylo-
valo k uzaviraci can bylo ihned jasné, zZe indikatory j&Stebyly dokresleny a vstup byl
velkym omylem. Obchod byl uzésn stop-lossem se ztratou 281¢ ebyl a@ekavan
velky pohyb, proto SL nastaven na urovni 25iatbZ bylo vhoda zvoleno, protoze SL
30 boad: by byl uzaven stejg tak).
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15.1.3 Obchod 16. 3.

dne byl éekavan v 14:55, kdy shbyt zvaejrén Index spaebitelské dvéry zvaejnova-
ny Michiganskou universitou. &kavany index se nakonec objevitervené hodnét
kterd se ihned mignprojevila na trhu — cena indexu se propadla o@%.bOvSem nésled-
né vyvoj ot zatal snerovat k fistu. Proto bylo v 17:23 vstoupeno na hodri®.191 do
dlouhé pozice v &kavani, Ze cena se navrati do rostouciho trenainza si pozitivni sen-
timent, ktery cely den vladnul na trzich. Technickgt potvrzovaly kratkodobé i dlouho-
dobé EMA a Stochastic, ktery vystoupil ieprodané zony. OvSem MACMDst nepotvr-
zovalo a nachazelo se pod signdlni linii. #&ine a celého tydne nakonec s&bnepatr-
nym poklesem cen a ot@na pozice nakonec byla bezp& uzavena se ztratou 56,-K
pied koncem obchodni seance. Pozice drzéea yikend by fedstavovala velké riziko
v souvislosti s moznosti vzniku gapu na trhu. Vgshyl zvolen velmi dofe, jelikoZ do

konce obchodni seance cena poklesl& &2 bod.

Tabulka 3 Vypis obchodnih@ta za 1. obchodni tyden (XTB)

Ticket Open Time Type Size Item  Price s/L T/P Close Time Price Commission ~ Taxes  Swap Profit
16575859 2012,03.13 19:42 sel 0.10 wus.30 13007 13057 0 2012.03.13 20:11 13057 0.00 0.00 0.00 -469,15
16599219 2012.03.15 18:38 sel 0.10 us.30 13162 13192 0 2012.03.16 12:08 13192 0.00 0.00 0.00 -281.34
16608975 2012.03.16 17:23  buy 0.10 wus30 131591 13141 0 2012.03.16 20:07 13185 0.00 0.00 0.00 -35.69
0.00 0.00 0.00 -306. 18
Closed P/L: -806.18
Gross Profit: 0.00 Gross Loss: B806.18 Total Net Profit: -806.18
Profit Factor: 0.00 Expected Payoff: -268.73
Absolute Drawdown: 806.18 Maximal Drawdown: 806.18 (4.30%) Relative Drawdown: 4.30% (806.18)
Total Trades: 3 Short Positions (won %): 2 (0.00%) Long Positions (won %o): 1 (0.00%)
Profit Trades (% of total): 0 (0.00%) Loss trades (% of total): 3 (100.00%%)
Largest profit trade: 0.00 loss trade: -469.15
Average profit trade: 0.00 loss trade: -268.73
Maximum consecutive wins ($): 0 (0.00) consecutive losses ($): 3 (-806.18)
Maximal consecutive profit (count): 0.00 (0) consecutive loss (count): -806.18 (3)
Average consecutive wins: o consecutive losses: 3

V tabulcec. 3 je celkovy pehled realizovanych obchdbd prvnim tydnu. Obchody skoir

ly nedsgsre se ztratou 806,18 Ka ukazatelem ziskovosti na nule (nebyl Zadny zigko
obchod). Provedené obchody byly Sgatghodnocené, byla poruSovana disciplina a zasa-
dy strategie. Z&tek realného obchodovani byl vel@itky a psychicky nakmy. Frechod

na realné obchodovani byl mnohefast, nez bylo éekavano.
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15.2Druhy obchodni tyden 19. — 23. 3. 2012
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Obrazek 25 Cenovy vyvoj a pokyny ve 2. obchodminutfyS.30, H1, 19. — 23. 3. 2012)

[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]

15.2.1 Obchody 22. 3.

Tradiing, jako kazdyctvrtek, v 13:30 byl ¢ekavan poet novych zadosti o podporu
v nezangstnanosti, ktery nakonec byl o 5 tisic Zadostiinie&Z @&ekavani. Z makroeko-
nomického hlediska &h byt americky trh velmi klidny, jelikoz se jednatbden prosty na
makro zpravy. Proto nebylyekavany velké gitdavé pohyby a pozornost bylénovana
Cisté¢ technické analyze, na jejiz zakaoyl ve 20:06 na hodn®tl2.963 oteken prvni ob-
chod spekulujici na pokles. Po otestovani EMA Ze¢hny EMA klesajici) byl @kavan
pokles cen k nayvytvorenému nizSimu Low. OvSem misto toho cena klesldGbad
do mista, kde se vytvido vysSSi Low, a poté se Zal rysovat byi trend. Zgtné v grafu
byla odhalena cenovéa divergence na MACD, kteragjasgnalizovala probouzejiciho se
byka. Jedna se o chybu, kterou jefpba pélivé sledovat a do budoucna se ji vyvarovat.
Stop-loss ve 20:40 pozici uzaV se ztratou 272,- Kna hodnat 12.992 bod (zvolen ot
vhodrg nizsi SL 25 bodl jelikoZz 30 bod by bylo rovrgz ztratovych).

Jelikoz bylo jasné, Ze do konce obchodni seance lpuobuzeny byk vstoupat i,
ihned byla otetena nova opma pozice spekulujici naist. Tato pozice byla drzena do
znovu oteveni trhu ve 21:35, kdy trh ot&al po 22 bodovém gapu. | kdyZ zde bylo risko-
vano, ze trh fijde po oteveni proti pozici, nakonec bylo dobré vydrzet, jeikmezera se
vytvorila tim sprdvnym sirem a néslednbyla pozice ihned uzésna se ziskem 66,-K
Tento zisk je fi posouzeni v peaiZni jednotce velmi nizky, az |aéci nevyznamny. Ale

v dané situaci v kontextu do té doby neisgho obchodovani a vlivu na psychiku a sebe-

védomi je na & pohlizeno obzvlastpozitivre jako na zachytné stéblo ve chvili topeni se.
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Do posledniho obchodu bylo vstoupeno s osobnimchilsyu vyZadujicim, cilem ziskat
jakykoli zisk, by tieba viadech desitek korugtvrtym obchodem totiZ byla realizovana
jiz 4. ztrata fack za sebou a bylo pi@ba psychicky prolomitadu neusgcha a vidt pred
sebou konén¢é ziskovy obchod. Tento cil byl nakonec spira do nasledujicich obchiod
bude vstupovano s cilem postupného zvySovani dogelzeziski. Ackoli dle strategie
minimalni zisk by nil byt alespa 350,- K&, tak realnym obchodovanim bylo z§igb, Ze v
pocateni zaateinické fazi obchodovani budezké ihned dosahovat takovéto zisky. Ci-

lem do néasledujicich obchdbdedy bude postugrzvySovat Urove ziski.

15.2.2 Obchody 23. 3.

Prvni obchod byl realizovan mimo hlavni obchodrdreg, kdy na zakladtechnické ana-
lyzy bylo atekdvano prorazeni dlouhodobé EMA 204 (indikatoryslsedovaly natstu,
dlouhodolsjSi EMA stale klesaly, ale kratkodobé EMA jitepiizily delSi obdobi a zaly
rast). Nakupni pokyn byl zadan na hodn8.036, ale v ten moment se cena po otestovani
EMA 204 otaila a na druhé su€e stop-loss uzdegl pozici se ztratou 279,-& Obchod

ale byl Spaté vyhodnoceny a zpné na rem byly identifikovany tyto chyby:

- Stochastic sice byl ve fazistu, ale jiz se nachazel ygkoupené poloze,
— na MACD jsou platné signaly pro prorazeni EMA 20grpack prechodu MACD
pies nulovou linii (vysledovano z trhu), a to zde ylelsplnino.

Jedinym fundamentem dne bylo publikovanétponow prodanych dorin v USA v 15:00,
od kterého sed@kavalo zvyseni. Ve skuteosti p@et prodanych novych dairklesl| jesSt

o 5 tisic niZze, neZ byla posledni mje¢nd hodnota. Tato zprava vyvolala kratky pokles
ceny, ktera se na nasledujiciced ot@ila a z&ala mist. V ten moment ovSem byly shleda-
ny divody pro vstup a v 15:52 byla otewa kratka pozice na urovni 12.976 todelikoz
cena pokréovala dale v rostoucim trendu, v 16:30 byl pokyavien stop-lossem se ztra-
tou 370,- K. Obchod byl zptné vyhodnocen jako selhani sebe sama, jelikoz tek#nic
indiktory signalizovaly pr&yrast. Zde bylo vsazenoi@devSim na klesajici trend dle

EMA, coz vSak samotné neni $asti definice vlastni strategie.

Tabulkac. 4 shrnuje, Ze za druhy obchodni tyden byloctysech transakcich dosazeno
celkové ztraty 856,- K Faktor ziskovosti 0,07 shrnuje neé&Spost realizovanych obcho-
du, kdy ztrata 921,- Kbyla nedostata¢ kryta jedinym ziskovym obchodem 66,6 K
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Tabulka 4 Vypis obchodnih@ta za 2. obchodni tyden (XTB)

Ticket Open Time Type Size Item  Price s/jL TP Close Time Price Commission ~ Taxes  Swap Profit
16650586 2012.03.22 20:06 sell 0.10 wus.30 12963 12992 a 2012.03.22 20:40 12992 0.00 0.00 0.00 -271.66
16650730 2012.03,22 20:41  buy 0,10 ws.30 12993 12955 1] 2012.03,22 21:38 13000 0.00 0,00 0.00 65,50
16654457 2012,03,23 1003 buy 0,10 ws.30 13036 13006 a 2012,03,23 10:23 13006 0,00 0,00 0.00 279,30
16659521 2012.03.23 15:52 sell 0,10 ws.30 12976 13016 a 2012.03.23 16:30 13016 0.00 0.00 0.00 -370.30
0.00 0,00 0.00 -855.76
Closed P/L: -855.76
Gross Profit: 65.50 Gross Loss: 921.26 Total Net Profit: -855.76

Profit Factor: 0.07 Expected Payoff: -213.94

Absolute Drawdown: 855.76 Maximal Drawdown: 855.76 (4.55%) Relative Drawdown: 4.55% (B855.76)
Total Trades: 4 Short Positions (won %o): 2 (0.00%) Long Positions (won %): 2 (50.00%)
Profit Trades (%o of total): 1 (25.00%) Loss trades (% of total): 3 (75.00%)
Largest profit trade: 65.50 loss trade: -370.30
Average profit trade: 65.50 loss trade: -307.09
Maximum consecutive wins ($): 1 (65.50) consecutive losses ($): 2 (-649.60)
Maximal consecutive profit (count): 65.50 (1) consecutive loss (count): -649.60 (2)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 2

15.3 Treti obchodni tyden 26. — 30. 3. 2012
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Obrazek 26 Cenovy vyvoj a pokyny ve 3. obchodrminutfS.30, H1, 26. — 30. 3. 2012)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]

15.3.1 Obchod 26. 3.

V 19:35 byla otefena dlouh& pozice na arovni 13.140 odrh se jiz od 12. hodiny nesl
v by¢im trendu. Pozitivni nalada na trhu byla vyvolaoénkentdem B. Bernankeho, ktery
se vyjadil k situaci na trhu prace v USA. Uvedl, Z&kaliv se situace pomalu zlepSuje a
trhu prace se relatiéndai, tak aby se situace zlepSovala dedice, bude pdeba pomoc
pies nénovou politiku. Jeho slova nazhgici moznost dalSiho uvaini ménové politiky

velmi pomohly akciovym triim ve vSech sektorech. Jin@lelité fundamenty nepreéhbly.

Od 16:20 do 18:35 doslo k poklesu ceny a nasledma z&ala ogt rast. Proto byla tato

situace vyhodnocena jako korekce a byglavan optovny rist. Vstup byl realizovan za
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doprovodu potvrzujiciho Stochastic na M15 (klesdjfovka MACD se na M15 zastavila
na pod signalni linii, ale na H1 indikovalacbyrend). Gilezité pro vstup byly rostouci
EMA na grafu M15 i H1. Vystup z pozice pri ve 21:04 se ziskem 110,<Ka zaklad
toho, Ze se jiz blizil konec obchodni doby a s miwZnost otéeni trhu. Preferovan byl
Sice doslo kirstu ceny jegto 170 bod, ale nasledhcena klesla. Sledované indikatory by
napovidaly vystup zhruba na stejné cenové urowaikteré bylo pedtasré vystoupeno.
Navic zde byl spkn vytyceny cil z obchodniho dne 22elana, aby postugndochazelo

k pomalému zvySovani dosaZzenych #iiskisk 110,- K je WtSi neZ pedchozich 66,- K

15.3.2 Obchod 29. 3.

Do momentu vstupu se cena US.30 néd& v medvdim duchu. Bhem tohoto poklesu
byl v 14:30 zvéejrén paiet novych zadosti v nezastnanosti (oproti fedchozimu tydnu
bylo podanych Zadosti m&nale @éekavan byl je&t niZSi p&et, coz nebyla pro trhy pozi-
tivni zprava). Zarovie bylo zveéejréno mezingsicni HDP, coz bylo nadekavané hladin

3 % jako pedesly ndsic. V souvislosti s klesajicimi EMA a potvrzujigise technickymi
indikatory byl v 16:43 na hodn®tl2.982 bod spaten idealni moment vstupu do kratkée
pozice. V 18:51 byl pokyn uzéen systémem exekuci pokynu SL se ztratou 288, R&st
ceny byl vyvolan nasle@npotom, co v 18:45 dle informiai agentury Reuters (Sommer-
ville, 29. 3. 2012) vystoupil na Washingtogawniverzit B. Bernanke s projevem, zée
kava navrat americké ekonomiky na umvdlouhodobého zdravéhdistu rekde kolem

3 %. Chybou tedy byl vstup do pozicéeg dilezitou udalosti. Ta byla brana v potaz
s aiekavanim dostateéhocasového rozestupu, ktery byl nakonec nedogiz (dano tim,
Ze trhy jiz vtkavaly na komentd

Tabulka¢. 5, shrnujici pibéh a vysledky 3. obchodniho tydne, ukazuje celkowalenni
ztratu ve vysi 169,- K Ukazatel ziskovosti je stale velmi nizky na hown®,39, ¢imz
upozonuje na velmi nizky ziskovy obchod proti ztratovégaby byl faktor minimala na
cilové hodnat 1, musel by byt dosazen zisk alespe vySi ztratového obchodu, tedy
280,- K).
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Tabulka 5 Vypis obchodnih@ta za 3. obchodni tyden (XTB)

Ticket Open Time Type  Size Item Price SfL T/P Close Time Price Commission Taxes Swap Profit
16671216 2012.03.26 19:35 buy 0.10 wus.30 13140 13105 1] 2012,03.26 21:04 13152 0.00 0.00 0.00 110.42
16659425 2012.03.29 16:43 sel 0.10 wus.30 12982 13012 1] 2012.03.29 18:51 13012 0.00 0.00 0.00 -279.56
16712456 2012.03.3123:59 balance IR 0.30
0.00 0.00 0.00 -169.14
Closed P{L: -169.14
Gross Profit: 110.42 Gross Loss: 279.56 Total Net Profit: -169.14

Profit Factor: 0.39 Expected Payoff: -84.57

Absolute Drawdown: 169.14 Maximal Drawdown: 0.00 (0.00%) Relative Drawdown: 0.00% (0.00)
Total Trades: 2 Short Positions (won %): 1 (0.00%) Long Positions (won %): 1 (100.00%)
Profit Trades (% of total): 1 (50.00%) Loss trades (% of total): 1 (50.00%)
Largest profit trade: 110.42 loss trade: -279.56
Average profit trade: 110.42 loss trade: -279.56
Maximum consecutive wins ($): 1(110.42) consecutive losses ($): 1(-279.56)
Maximal consecutive profit (count): 110.42 (1) consecutive loss (count): -279.56 (1)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 1

15.4 Ctvrty obchodni tyden 2. — 6. 4. 2012

V tomto tydnu byly provedeny dva obchody v jedinénu, a to dne 3. dubna.

15.4.1 Obchody 3. 4.

Pred realizaci obchodu byl v 16:00 #egen Udaj 0 mezimsiéni zméné objemu pémys-
lovych objednavek, ktery byl sice nepatmzsi nez dekavana hodnota, ale oprotiede-
Slému ngsici byl podstaté lepSi. Proto mu nebylaigladana zadna vaha. Prvni z obchod
byl spekulujici natrst (zadan v 16:07 na hodadt3.200). Tato spekulace vznikla &iaté
technickych zakladech — EMA secady ot&et do rostouciho trendu a indikatory potvrzo-
valy potenciél istu. Ktomu cena testovala EMA 204, nastedse od ni odrazila
s prechodem fes EMA 34. To byl moment, ktery vyvolal nakupni pok Dodaténé ale
byla zjiS€na Urové supportu (poté resistence), ktera nedovolila, eya pes ni prosla.
Cena se odrazila a zajaba klesajici trend. V posledfddt byla grehlédnuta tllezita med-
védi divergence, kterd jiz upozmvala na moznost probuzeni méda. Tyto d¢ chyby
byly ihned z@tovany stop-lossem jeéSha téze s¥tce ztratou 367,- K
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Obrazek 27 Cenovy vyvoj a pokyny ve 4. obchodrminutfS.30, H1, 2. — 6. 4. 2012)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]

Nasledr byl identifikovan medgdi trend a v 17:35 na hodrat3.150 bylo vstoupeno do
kratké pozice. Ke vstupu vybizely veSkeré technickikatory (kroné dlouhodobé EMA
204). Na pozadi fundamentalninénd byl ale vrhan stin planovaného ee@éni komenta-
fe (tzv. minutes) zasedani FOMC (Federal Open Matkehmittee) ve 20:00. | v tomto
piipadt byl casovy rozestup povazovan za dosjii. Do zvéejréni minutes ale nebylo
vhodné pozici uza¥t — pozice se dostala do plusu nejvice 28ib®tim, Ze nebyl signali-
zovan vystup, a proto pokyn byl drzen dal. Nastese ale cena otda a dostala se na
arovei v rozmezi zisku 0 aZ plus 6 hodzhruba tuto Urovetrh drzel celou hodinuipd
zverejnenim zpravy). Nakonec pokymigtal velmi rizikow otewen s @ekdvanim nasled-
ného prudkého pohybu fudoli, nebo nahoru — vifpac nastartovani prudkéhdstu by
byla pozice uzatena se ztratou je@Spired SL. Bohudik se situace odehrala ve vlastni pro-
spich a ve 20:00 byl zahajen ostry poklesteem doti. JelikozZ je&t nebylo zndmo i@sné
pozadi poklesu a jestli nedojde k prudkémuwetn, tak z obchodu pro jistotu bylo ihned
vystoupeno s uspokojujicim ziskem 157¢, Ktery zarova spinil vyty¢eny cil tim, Ze byl
vySSi nez posledni hodnota zisku 110¢: Ri hodnoceni situace ¢ je dilezité zminit,
Ze okamzitym vystupem byl étovan \&tSi potencialni zisk (nasledrcena poklesla o 31

bodi v pripact vystupnich signalv 20:50).

Ackoli prednmétem minutes bylo pozitivni vyj&dni clent FOMC k situaci na trhu préace,
tak negativni naladu na trzich vyvolal komént&e americka centralni banka zatim nema
v planu dalSi vinu uvdbvani nénové politiky, coz bylo v protikladu s vyrokem BeB

nankeho z minulého tydne, kdy B. Bernanke n&kmaoznost dalSiho kvantitativniho
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uvolovani (to by bylo pozitivni pro trhy tim, Ze je tray dodavana likvidita a naslegn

ceny akciovych trfajsou hnany vztru).

Tabulka 6 Vypis obchodnih@ta za 4. obchodni tyden (XTB)

Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size Item  Price s/L Close Time Price Commission  Taxes  Swap Profit
16729503 2012.04.0316:07 buy 0.10 us.30 13200 13160 0 2012.040316:18 13160 0.00 000 0,00 -368.86
16730928  2012.04.0317:35  sell 0.10 us.30 13150 13180 0 2012.04.0320:01 13133 0.00 0.00  0.00 156.96
0.00 000 0,00 -211.90
Closed P/L: -211.90
Gross Profit: 156.96 Gross Loss: 368.86 Total Net Profit: -211.90

Profit Factor: 0.43 Expected Payoff: -105.95

Absolute Drawdown: 368.86 Maximal Drawdown: ~ 368.86 (2.03%) Relative Drawdown: 2.03% (368.86)
Total Trades: 2 Short Positions (won %): 1 (100.00%) Long Positions (won % ): 1 (0.00%)
Profit Trades (% of total): 1 (50.00%) Loss trades (% of total): 1 (50.00%)
Largest profit trade: 156.96 loss trade: -368.86
Average profit trade: 156.96 loss trade: -368.86
Maximum consecutive wins ($): 1(156.96) consecutive losses ($): 1(-368.86)
Maximal consecutive profit {count): 156.96 (1) consecutive loss (count): -368.86 (1)
Average consecutive wins: i consecutive losses: 1

Z tabulkyc¢. 6 vyplyvd, Ze tydenni obchodovani bylo uEmo se ztratou 212,-&a ukaza-
telem ziskovosti 0,43, coz je doposud nejvyssi Beisa hodnota.

15.5Paty obchodni tyden 9. — 13. 4. 2012
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Obrazek 28 Cenovy vyvoj a pokyny v 5. obchodninutgdS.30, H1, 9. — 13. 4. 2012)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]
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15.5.1 Obchod 10. 4.

Do prodejniho obchodu bylo vstoupeno po prodlouderéendu (Velikononi svatky),
kdy se v patek obchodovalo omezem v pondli pii velmi slabych objemech. Je velmi
dulezité, Ze timto dnem se Zegnénim vybornych vysledk spol€&nosti Alcoa Inc. z&ina

vysledkova sezobna a je peba kazdy den sledovat vysledky titwbsazenych v DJIA.

V den vstupu do obchodu na trzich panovala nedatigtada (v zapornyctislech se po-
hybovala nejen Evropa, ale i Asie)tem dne nebyly planované zadné vyznamné zpravy.
Proto byly sledovany pouze technické ukazatelelebt@n ohled na negativni naladu na
trhu. Navic denni i hodinovy graf spiSe signalizgwyaedwdi trend, ktery byl v obouif
padech potvrzen vSemi klesajicimi EMA. Proto v moteiekdy se MACD dostalo pod
signalni hladinu a tim potvrdilo me¢hli trend, a zarovebyl prorazen denni pivot na
arovni S1, byl oteken prodejni pokyn s cilem dosazeni pozice S2. Tehtiodni den
nebyl atekavan pilis velky pohyb. Proto jakmile cena dosahla Ub@2 a byl splén vy-
ty¢eny cil, okamzit byla pozice uzaena i fes to, Ze indikatory stéle signalizovalkep

vahu medvdu.

Nakonec, &koli ziskovy obchod byl osoknhodnocen jako vydany, bylo zjiséno gilis
brzké uzayeni obchodu na zisku 237,<KjelikoZ nasled& cena prorazila i UroweS2 a
S3 a celkov klesla je3t 0 93 bod (v moment spravnych vystupnich sigridl Predtasny
vystup tedy znamenal usly zisk ve vySi cca 88, KKtery by dokazal vyrovnat téfh
polovinu sodasné ztraty. Konec koficpo bitw je kazdy generdal. Proto i tak je obchod
hodnocen silé pozitivré diky tomu, Ze byly dodrzeny@dem stanovené vystupni signaly

a byla tak dodrZzena osobni disciplina.

Tabulka 7 Vypis obchodnih@ta za 5. obchodni tyden (XTB)

Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size Item  Price S5/L T[P Close Time Price Commission ~ Tawes  Swap Profit
16773723 2012.04.10 16:26 sel 0,10 wus.30 12805 12840 0 2012.04.10 17:39 12730 0.00 0.00 0.00 237.38
0.00 0.00 0.00 237.38
Closed PfL: 237.38
Gross Profit: 237.38 Gross Loss: 0.00 Total Net Profit: 237.38

Profit Factor: Expected Payoff: 237.38

Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 0.00 (0.00%) Relative Drawdown: 0.00% (0.00)
Total Trades: 1 Short Positions (won %): 1 (100.00%) Long Positions (won %0): 0 (0.00%)
Profit Trades (%0 of total): 1 (100.00%) Loss trades (% of total): 0 (0.00%)
Largest profit trade: 237.38 loss trade: 0.00
Average profit trade: 237.38 loss trade: 0.00
Maximum consecutive wins ($): 1(237.38) consecutive losses ($): 0 (0.00)
Maximal consecutive profit (count): 237.38 (1) consecutive loss (count): 0.00 (0)

Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 0
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V tabulce¢. 7 s vypisem z obchodnihd@tu je pouze zaznam realizovaného pokynu. Jeli-
koz v patém obchodninttiu byl proveden jediny obchod, neni jajisn porovnavat, aby-

chom napiklad ziskali ukazatel ziskovosti.

15.6 Sesty obchodni tyden 16. — 20. 4. 2012
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Obrazek 29 Cenovy vyvoj a pokyny v 6. obchodninut@dS.30, H1, 16. — 20. 4. 2012)

[Vlastni zpracovani na platforerMetaTrader, XTB]

15.6.1 Obchod 18. 4.

Den 18. dubna byl velmi skromny na fundamentélmézp a neproéhly Zadné vyznamné
udalosti. Bylo pouze ifhlédnuto k situaci v Evrafy ktera se nachazelacervenychgis-
lech. Negativni nalada se po atewi chicagské burzytglila i na trh Spojenych statPro-
to bylo pouze phlédnuto k negativhimu sentimentu, alegevSim byla sledovana tech-
nick& analyza, na zakladteré bylo v 19:39 vstoupeno do kratké pozice meri 12.979
bodi. Pokles indikovaly jednak dlouhodobé i kratkoddésajici EMA, dale klesajici
Stochastic i MACD na grafech M15 i H1. K tomu se&elostala pod rostouci trendovou
linii, coZ spustilo prodejni pokyn. OvSem situaedithem pil hodiny ot@ila, cena z&ala
rast a v 21:02 na hodnoSL 13.014 bod byl obchod uzaen se ztratou 329,-&K Po vy-
hozeni z trhu paradogrdoSlo k tomu, Ze nastaveny Stegstavoval High cenu dané &vi
ky a nasled& doslo k otéeni ceny, ktera ap pokratovala snérem dofi. To znamena, ze

k udrZeni se v pozici by v této situaci pédtanavysit maximalni ztratu o 1 bod.
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15.6.2 Obchod 19. 4.

19. duben byl pro trhy typicky velmi rozkolisanoaéladou. Na akciovych trzich séepa-
hovali o moc silni medidi i byci, coz n¢lo za nasledek obrovskou volatilitu na trhu (ne-
obvykle dlouhé swky, které dosahovaly roZp az kolem 50 baot). Byky takto pozitivi
naladil negekavar GspgsSny prodej desetiletych Spaskych dluhopig v 11 hodin a &
hem dne postugnzveaejiovana data ohle@nus@snych vysledk spolé&nosti Bank of
America Corp., Verizon Communications Inc. a Mia@fsCorp. Na druhou stranu v 16:00
prisly z USA negativni zpravy informujici o Philadefkém piimyslovém indexu a g@tu
prodanych existujicich daim

Spekulace na nakup byla ofema v 17:53 na hodnotl2.995 bod s aiekdvanim, Ze se
cena odrazi od EMA 204 a bude pakraat v ifistu. Pokyn byl bohuZzel uzgen jest na té
samé swice na urovni SL 12.961, jelikoz cena prorazila Glmdobou EMA a pokgavala
strmym poklesem ceny. Chybou byliedevsim vstupovat do obchodu ve velmi rizikovém
rozkolisaném progdi, kdy pomirem SL 35 bod byl v porovnani s délkami sigk kolem

50 bod: velmi nebezpény.

15.6.3 Obchod 20. 4.

Den 20. dubna s sebou tiegs| Zadné dlezité udalosti ani data informujici o s@sném
stavu ekonomiky Spojenych diatkrome opst pozitivnich vysledik hospod#eni spolé-
nosti McDonald’s Corp. a General Electric Co. Ktioma evropskych trzich se vyvoj cen
akciovych index pohyboval v zelenyclislech. Proto v mome#t kdy kratkodoba a i
dlouhodoba MACD spolu s rostoucimi EMA potvrditest cen, byla ihned v 15:17 otev
na nakupni pozice. JelikozZ jiz nebyldeidvana zZadna data, bylo nabit@gedceni, Zze
trhy se na zayr tydne budou pomalu Splhat k hranici pivotu RErim zarové prochéze-
la klesajici trendova linie, a jiz nedojde k vyrammu opanému pohybu, pokud n#jule
n¢jaka nedekavana zprava. Obchod byl nakonec vyhodnocenyakuai usgsny a bylo

v ném dosazeno iedem vyt¢eného cile tim, Ze byla dodrZzena disciplina. V ¢jlepsi
dobu, kdy cena zaroiiedosahla svého maximdiplotyku R1 a trendovéary, byla pozice
uzawena se ziskem 405,-copst doSlo ke spléni postupného cile tim, Ze bylo dosazeno
vyssiho zisku nez naposledy ziskanych 23%}. Wasled& po uzaveni obchodu doSlo

k otateni ceny, ktera az do uzeni obchodniho dne té&humazala své celodenni zisky.

Ackoli tydenni obchodovani skeito ztratow ve vysSi 245,- K, tak doposud se jednalo o

Vv s



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 80

stala nad hodnotu ymérné ztraty a faktor ziskovosti je na zatim nejvgsgion®ru, a to
na hodnat 0,62.

Tabulka 8 Vypis obchodnih@ta za 6. obchodni tyden (XTB)

Closed Transactions:
Ticket Open Time Type GSize Item  Price sfL TP Cloze Time Price Commission  Taxes  Swap Praofit
16844369 2012,04,18 19:39 sell 0,10 wus.30 12979 13014 a 2012,04.18 21:02 13014 0.00 0,00 0.00 -329.04
16855193 2012.04.19 17:53  buy 0.10 wus.30 12995 12961 1} 2012.04.19 18:03 129561 0.00 0.00 0.00 -321.54
16863125 2012.04.20 1:17  buy 0.10 wus30 12978 12943 1] 2012,04.20 18:30 13021 0.00 0,00 0.00 405.43
0.00 0,00 0.00 -245.15
Closed PfL: -245.15
Gross Profit: 405.43 Gross Loss: 650.58 Total Net Profit: -245.15
Profit Factor: 0.62 Expected Payoff: -B1.72
Absolute Drawdown: 650.58 Maximal Drawdown: 650.58 (3.58%) Relative Drawdown: 3.58% (650.58)
Total Trades: 3 Short Positions (won %): 1 (0.00%) Long Positions (won %a): 2 (50.00%)
Profit Trades (% of total): 1(33.33%) Loss trades (% of total): 2 (66.67%)
Largest profit trade: 405.43 loss trade: -329.04
Average profit trade: 405.43 loss trade: -325.29
Maximum consecutive wins ($): 1 (405.43) consecutive losses ($): 2 (-650.58)
Maximal consecutive profit {count): 405.43 (1) consecutive loss (count): -650.58 (2)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 2

15.7 Cenovy vyvoj indexu Bhem Sestitydenniho obchodniho obdobi

Jelikoz z dlouhodobého vyvojeqal zapoetim realného obchodovani byl cenovy vyvoj po
dlouhou dobu v rostoucim trendu, tak z grafu naaoku ¢. 30 vyplyva, Ze se obchodni
obdobi trefilo pesré do nastolené korekce admho trendu. Pravto miZze mit také sy
podil na zaporném vysledku obchodovani, jelikékidm backtest byl instrument US.30
po WtSinu casového obdobi v trendutgulevSim byim, ale i mededim) a to mohlo na-
hravat velmi pozitivnim vysledim backtest.

13236
13186
13136

13086

12988
12938
132886
12836

13786

13736

12686

17635

Obrazek 30 Vyvoj US.3@Mhem obchodniho obdobi (H1, 12. 3. — 20. 4. 2012)
[Vlastni zpracovani na platforérMetaTrader, XTB]
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16 VYHODNOCENI| STRATEGIE

16.1 Finanéni zhodnoceni

Celkow Sestitydenni obchodovani skilo se ztratou 2.051,- Kb¢hem patnacti realizo-
vanych obchail (jejich prehled je v tabulcé.). Snizeni peateiniho kapitalu 20.000,- K
na 17.950,- K ¢ini pokles 0 10,3 %.

Tabulka 9 Vypis obchodnih@ta za celé obchodni obdobi (XTB)

Ticket Open Time Type  Size Item Price SfL TP Close Time Price Commission Taxes Swap Profit
15415703 2012.02.23 10:44  balance Payment Unicredit 20 000.00
16475093 2012.02.29 23:59 balance IR 0.07
16575859 2012.03.13 19:42 sell 0.10 wus.30 13007 13057 i} 2012,03.13 20011 13057 0.00 0.00 0,00 -469.15
16599219 2012.03.15 18:38 sell 0.10 wus.30 13162 13192 1] 2012.03.16 12:08 13192 0.00 0.00 0,00 -281.34
16608975 2012.03.16 17:23 buy ©0.10 uws.30 13191 13141 o] 2012.03.16 20007 13185 0.00 0.00 0.00 -55.69
16650586 2012.03.22 20:06 sell 0.10 wus.30 12963 12992 o] 2012.03.22 20040 12992 0.00 0.00 0.00 -271.66
16650790 2012.03.22 20:41 buy 0.10 wus.30 12993 12955 o] 2012.03.22 21:36 13000 0.00 0.00 0.00 65,50
16654457 2012.03.23 10:03 buy 0.10 wuws.30 13036 13006 o] 2012.03.23 10023 13006 0.00 0.00 0.00 -279.30
16659521 2012,03,23 15:52 sell 0,10 wus.30 12976 13016 1] 2012,03,23 16:30 13016 0,00 000 000 -370,30
16671216 2012.03,26 19:35 buy 0,10 wus.30 13140 13105 1] 2012,03.26 21:04 13152 0.00 0.00 0,00 110,42
16699425 2012.03,29 16:43 sell 0,10 wus.30 12982 13012 1] 2012,03,29 1&:51 13012 0,00 000 000 -279.56
16712456 2012.03.3123:59 balance IR 0.30
16729503 2012.04.03 16:07 buy 0,10 wuws.30 13200 13160 1] 2012,04.03 16:18 13180 0,00 0,00 0,00 -368.86
16730925 2012.04.03 17:35 sell 0.10 wus.30 13150 13180 1] 2012.04.03 20:01 13133 0.00 0.00 0,00 156.96
16773723 2012.04.10 15:26 sell 0.10 wus.30 12805 12840 i} 2012.04.10 17:3% 12780 0.00 0.00 0,00 237.38
168344369 2012.04.13 19:39 sell 0.10 wus.30 12979 13014 i} 2012.04.18 21:02 13014 0.00 0.00 0,00 -329.04
16855193 2012.04.19 17:53 buy ©0.10 wuws.30 12995 12961 o] 2012.04.19 18:03 12961 0.00 0.00 0.00 -321.54
16863125 2012.04.20 15:17 buy ©0.10 wus.30 12978 12943 o] 2012.04.20 18:30 13021 0.00 0.00 0.00 405.43
0.00 0.00 0.00 -2050.75
Gross Profit: 975.69 Gross Loss: 3026.44 Total Net Profit: -2 050.75

Profit Factor: 0.32 Expected Payoff: -136.72

Absolute Drawdown: 2 455.81 Maximal Drawdown: 650.58 (3.58%) Relative Drawdown: 3.58% (650.58)
Total Trades: 15 Short Positions (won %): 8 (25.00%) Long Positions (won %o ): 7 (42.86%)
Profit Trades (%0 of total): 5(33.33%) Loss trades (%o of total): 10 (66.67%)
Largest profit trade: 405.43 loss trade: -469.15
Average profit trade: 195.14 loss trade: -302.64
Maximum consecutive wins ($): 2(394.34) consecutive losses ($): 4(-1077.84)
Maximal consecutive profit (count): 405.43 (1) consecutive loss (count): -1077.84 (4)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 3

V tabulce¢. 9 jsou dale uvedeny statistiky dosaZzenych obclobdvysledk. Nejdilezitej-

Si je ukazatel ziskovosti 0,32, ktery potvrzujelppéon kazdého obchodniho tydne #ip
nizké celkové ziskové obchody proti ztratovym. befatktor &l byt vétsSi nez 1, aby bylo
dosazeno zisku. JelikoZ bylo 5 ziskovych a 10 atath obchod, pro dosaZeni ziskového
faktoru 1 by musel byt gmeérny zisk 605,30 K (= souhrnn&astka vSech ztrat 3.026,44
K¢ déleno pa@&tem ziskovych obchadb).

Na zaklad uvedenych statistik 1ze dogitat pongr risku a zisku RRR tak, Ze jmérny
zisk se vydli pramérnou ztratou. Po vydeni ptimérného zisku 195,14 K pramérnou
ztratou 302,64 K dostaneme RRR na hod&di,65, coz je fesré polovina gedpoklada-
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ného RRR podle backtészde vySlo celkové RRR za rok testovani 1,3). Redbsazena
hodnota udava, Zeipvstupu do obchodu se podstupufdsv riziko vzniku ztraty nez po-

tencialniho zisku.

Dale je na obrazkd. 31 vyzngen postupny vyvoj hodnoty majetku nétull (tzv. Equity
Curve), ktery se vyviji podle vysletikealizovanych obchdda presré koresponduje se
snizujicim se majetkenttu vyvolanym pevazujicimi ztratovymi obchody nad ziskovymi.
Objem pe#iznich prostedki na obchodnimdiu v Ceskych korunéach je zndzémna svis-

|é ose, zatimco vodorovna osgegstavuje p&ty obchodi. Equity Curve je v grafu prolo-
Zena polynomickou spojnici trenduiadu (parabolou), ktera nejvysté&nvykresluje kle-
sajici tendenci hodnotyctu. Na negativni klesajicitivce Ize nalézt pozitivni jev, Ze do-
chazi ke zrél¢ovani Kivky s rostoucim p&tem obchod. Tento jev je zfisobem postupn
rostouci hodnotou ziskovych obchigdktera se s kazdym dalSim ziskem zvySovala. Aitvar
spojnice trendu Ize odhadnout, Zefipp®k pokra&ovani s obchodovanim dale bylm
dojit k vyrovnani ztratovych a ziskovych obclical postupentasu k pipadnému otgeni
Equity Curve srrem vzhiru, kterd by signalizovala, Ze jiz doSlo kepySeni ziskovych
obchodi nad ztratovymi. Toto je ale j€Sbtazkou srérujici do budoucnosti, jejiz odp&¥

se odviji od neustalého zdokonalovanicani se, ziskavani zkuSenosti, zvykani si na ob-

chodovani a pracovani na vlastni discilin
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Obrazek 31 Vyvoj hodnoty majetkéhbm obchodniho obdobi, v K
[Vlastni zpracovani dle vypisu 2ta, XTB]

16.1.1 Darova povinnost

V piipac, Ze by byla dosazena kladnastka, je pdtba zohlednit jednotnou tld5 %
z piijmu z kapitdlového majetku, kterou je petha kazdoréné odveést statu vijpadt dosa-

Zenicistého zisku. Jelikoz v tomto konkrétninigmdt se nepoddo dosahnout kladnych
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vysledk, takieSeni dathmomentals neni gednttné. OvSem kdyby se do budoucna tato
situace otdila, tak je nutné dapriznat (broker doréi podklady k tomu paebné).

16.2 Splnéni hlavnich cila prace

SttZejnim cilem prace bylo navrhnout strategii, ktenéle nasledhotestovana a zji&a
jeji usgsnost na historickych datech. Tathast byla spléna tim, Ze byla sestavena strate-
gie, ktera se ip testovani na starych datech ukazala jako ziskNé&led® bylo stanove-
nym cilem, aby tato strategie byla otestovana ¥amuych podminkach praéstnictvim
realného obchodovani. | kdyz strategie byla dle skuténé otestovana, tak se nepdiia
doséhnout ani zdaleka tak é3pych vysledi jako v gipad backtesi. Usmdnost strate-
gie na zaklaglrealného obchodovani ale nelze jednémagosoudit, jelikoZ ve skutaos-

ti na obchodovani tha silny vliv psychika a velké potiZze s dodrzovardiscipliny, které

samozejme nebyly sodasti navrzené strategie.

Mezi cili prace byl i osobniinos prace progdnictvim poznani realného priesti fi-
nartnich trhi, pochopeni profese tradera #gegevsim ziskani zkuSenosti znamenajicich
dobry zaklad a start profipadné budouci obchodovani na trzich. Tento ¢&ijeavelmi
subjektivni a nelze jej z#hit a objektivrié posoudit, tak osokinbyl nejwtSim a nejcent}-

Sim ginosem celé prace. Byly ziskany takové zkuSenkistig by nebyly vyizeny ani za
10 let obchodovani na demétd. Navic Bhem obchodovani dochazelo k pmsiani vel-

mi sinych emoci (kladnych i zapornych v kombinaciegtiznéjSimi okolnostmi a osobni-
mi udalostmi), které ip zpétném pohledu uité stoji za zamySleni (doSlo k poznéni sebe
sama) a do zivota byly &ité zajimavou zkouskou.

16.3 Splnéni vedlejSich citi a afekavani od obchodni strategie

Ve vyty¢enych cilech konkrétnhpro vysledky redlného obchodovéani bylo stanovemo p
rovnani vysledik obchodovani sifpadem, Ze by instrument US.30 byl nakoupen s prvni
dnem obchodniho obdobi (nakup zvolen dle toho,azdlouhodobjSich dennich a tyden-
nich grafech je US.30 stale vdin trendu) a uzaen na konci obchodniho obdobi se SL
na urovni 6.000,- K (v kazdém obchodnim tydnu realného obchodovaro pgtitano

s maximalni ztratou 1.000,-cKktera za 6 tydincini 6.000,- K). V pripac, Ze by byl na-
kupni pokyn zadan prvniho dne 1Zeina na oteviraci ceémprvni svéky, tj. na hodnat
12.849 v 00:00 a uzéen by byl na posledni ide 20. dubna na oteviraci ¢eh2.970

v 21:59, tak by vysledek obchodovani byl 12.9702-:849 = 121 boil Fi zohledréni
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spreadu 5 badby tedyc¢isty zisk byl 116 bod (tj. priblizné 1.100,- K). Na platforng

bylo zkontrolovano, Ze by SL za celou dobu nebgkeovan (maximalni pokles ceny byl

0 202 bod, coz je piblizné 1.950,- K i se spreadem). JelikozZ realna dosaZzena ztrata je
2.051,- K, tak by v tomto obdobi bylo vyho#si nakoupit US.30 a drzet po celou dobu
obchodovani (je nutno zohlednit, Ze intradenni odolani realizované v této préaci bylo

extrémré ¢aso¥ nara@né, zato pozni obchodovani zde porovnavané je zase mnohem

viv s

Dale bylo stanoveno porovnat situaci ifppdem pasivniho zhodnocenétul Kdyby

s perzi nebylo obchodovanoigs realny det, tak by byly nadale uloZzeny na $igtm
Uétu ING Konto, poskytovanym fingni skupinou ING. Urok na tomtctu ¢ini 1,75 % p.
a. (nejsou zde placeny zadné poplatky). Tydennk dnoi priblizné 0,033 % (1,75/53).
Oportunitni Urok ziskany za uloZeni gema &tu po dobu 6 tydin ¢ini 40,- K& (20.000 x
6 x 0,033/100). Z toho vyplyva, Ze aby bylo investol usgsné a efektivni, musel by byt
Cisty zisk hem gchto 6 tydr vétSi nez 40,- K. Toho bohuZel nebylo dosahnuto.

V ¢éasti s obchodnimi cili je zmdn osobni vnini cil, aby doslo alesfiok pokryti ztrato-
vych obchod ziskovymi a @et byl vyrovnan. Je jasné, Zze neni zrovna lehkyl akiiczit
nad trhy a ihned dosahovat zisky. | kdyZ bylo fmifpccitano s tim, Ze i tento cil ¥ipadt
zainajiciho obchodovani bude velmi némg, tak v momer# kdy byla realizovana jiz 4.

V™ M

ztrata viadk za sebou, tak doSlo k pteni, Ze to bude jastézsi, nez bylo éekavano.

16.4 Potencialni vysledek obchodovaniip dodrzeni discipliny

V néasledujici tabulce¢. 10 jsou uvedeny vysledky, kterych bylo realdosazeno
v jednotlivych obchodech. JelikoZiem obchodovani dochazelo k poruseni prinsipa-

tegie, tak tyto vysledky byly nakonec porovnanyipgdem, Ze by byla dodrzentegem
definovana strategie a disciplina. U obchagbni brana v potaz vhodnastnevhodnost
vstupu, ale pouze dodrzeni momentu vystupu z ohghadkterém nejastji dochazelo
ke zbyté&n¢ predcasnému ukoteni pozice, nebo nastavovani nizSich/vysSich Salrfigm

obchodovanim doslo ke ztéa222 bod, neboli 2.051,- K. V piipadt dodrZeni discipliny
by stejrE tak doslo ke ztrét ale ta mohla byt o 72 % nizSi na hodnata 580,- K.

V souvislosti s dodrZzenim discipliny je na miigznat za pravdu A. Kostolanymu (2008, s.

192), ktery tvrdil, Ze;Dv ¢ nejobtiz@d|Si veci na burze jsou uth uzavit ztratu a nereali-
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zovat maly zisk.1 kdyZ se to pedem nezdélo byt tolik n&toé, tak nakonec s timto dile-

ma bylo bojovano tési v kazdé otekené pozici.

Tabulka 10 Skut@é a potencialnich vysledky, v bodech

[Vlastni zpracovani]

Obchod Realizovany vysledek | PFi dodrieni discipliny

13.

W

-50

-35

15.

-30

-35

16.

-

-B

22,

-30

-18

22,

7

-10

23.

-30

-35

23.

-40

-35

20.

12

29
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29.

-30

-35

3.4,

-40

-35

3.4,

17

50

10. 4.

25

120

18. 4.

-35

-35

19. 4.

-35

-35

20. 4.

a3

43

z

-222

-63

16.5Doporuceni na zlepSeni pistich vysledki

Pro zlepSeni budoucich vyslédgbchodovani nestoji sama strategie jako takoka, $ai-
Se sdm obchodnik. Zasadnim problémem totiZ bylehisy a dodrzeni discipliny.

16.5.1 Diraz na disciplinu

Vv s

obchodovani je striktnitdlaz na dodrzovani discipliny, ktera dosud nebyawa, jaka by
méla byt, a dochazelo k jejimu poruSovéni. Jelikdiacktesi byla disciplina dodrZzovana
a koneény vysledek byl ziskovy, tak jeédba spolehnout se na to, Ze dodrzenim discipliny

muzeme jen vydat, jejim porusenim nikoli.

16.5.2 Cas jako Iék proti ,rozt Fesené“ psychice

Psychika pi obchodovani hrala bohuzel velmildzitou roli, kdy se projevovala negativn
pii momentech vstupu. | kdyz byl spa signal, takasto chyblo odhodlani do obchodu
vstoupit. Pra¥ tento problém ma velky podil na tom, Ze bylo m@alhno malé mnozstvi
obchodi. Psychika se projevovala i vipadt vystup, kdy byly obchody uzaviranyiis
brzy (vyvolano nervozitou a n&pm béhem otevené pozice { vyckavani, kterym sii
rem se cena vyda). S kazdym obchodnim tydnem dtedayrné zlepSovani v rozhodnosti

pro vstup a s prvnimi zisky byla budovanaéta ve strategiiCasem se i samotné obcho-
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dovani stavalo ménproblémovym. Dlezity byl moment postupného zvySovani dosaho-
vaného zisku, kterydil vytrvalosti a mensimu n&f (pokud byl totiz zisk mensi nez bylo
pozZadovano, takibec nebylo spekulovano, zda jiz g&pozici nebo ne). Na zakladoho

je zasadnim dopoéenim potebacasu. Je jisté, zéasem s realizaci vice obchiotude
dochazet k postupnému zlepSovéani. Navic psychélkasij bude pivykat na stresové oka-
mziky, bude odol§si.

16.5.3 Investice¢asu, prace a usili

Aby se obchodnik stal skui® UsgSnym, je pateba trlim venovat spoustdasu, ktery se
diive ¢i pozdji musi vrétit prostednictvim zisk. Bez neustalého sledovaniirhechnické
analyzy a dlezitych fundamerit je odhad budouci ceny nelehky Ukol. Dopeni tedy
zni sledovat trhy ad&novat jim minimalg tolik ¢asu, kolik chceme, aby se nam vratilo.
Tato zasada byla brana jako sabegrnost jiZz pro tuto praci. Ve skuteosti ale na fed-
chozi sledovani trhu nebyl tak velkgsovy prostor podleipdstav. Aby trader trh dosta-
tecné poznal, je pdeba ho minimalérok intenzivié sledovat a analyzovat.

16.5.4 Diraz na vystup a nastaveni Target Profit

Obchodovanim bylo zji8ho, Ze umini obchodovat se netozas az tak kolem vstupu, jako
spiSe kolem vystupu. Jak piSe L. Turek (2008, 1,)¥atny vstup se mnohdy da zachranit
spravnym vystupem. Nicmé&spatny vystup, a to zejména na zakleruice a emoci, se jiz
zachranit ned&’ Proto velmi dlezitym dopordenim je ¥novat maximalni pozornost
momentu vystupu a stanovitgsré minimalni cilovy zisk, pod kterym by z pozice n#m

byt vystoupeno. Na to by mohlo debposlouzit nastavovani TP, které ve strategii lyeby
viibec preferovany, ale mohly by byt velkyrfippsem (zvlast pii zatatetnickém obcho-
dovani). Plusem je fakt, Ze v momé&mniastaveni TP do jisté miry odpadaji stresové situa

ce, zda uz vystoupit nebo ne, ktéasto vedou kigdiasnym vystupm a zkraceni zisk

16.5.5 Dvakrat méf a jednouiez

Jelikoz po uskuiméni obchod byly zpstné ¢asto identifikovany chyby, taki@d vstupem

do budoucich obchadby se nglo fidit zasadou dvakrat & jednouiez. Stalo se, Ze ob-
chody nebyly vzdy stoproceritpromyslené (vstup na zakkadéjakého nedlezitého im-
pulsu), byly gehlédnuty signaly neboatkzité zpravy. Jelikoz odehrany ,zapas” jiz nelze
vzit zpEt, tak je poteba vSe tkladné dopgredu zvazit a nic neopomenout. Pokud obchodnik
chybuje a pehlédne &jaky dilezity faktor, tak trh obchodnika za chybu ihnedresta.
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ZAVER

Prace byla zvolena na téma z oblasti fiimaoh trhi. K prvnimu seznameni s touto Sirokou
a obsahlou problematikou doSleed dv¥ma lety v ramci pednetu Perzni a kapitalove
trhy. BEhem dvou let nasledovalo postupné prohlubovanietetsych i praktickych zna-
losti nejen ve Skole dikyipdmétim Mezinarodni finance a Technicka a fundamentalni
analyza, ale i progdnictvim brokery piadanych vyukovych semifg online ,webin&i”
nebo praktickym testovanim obchodnich pakyra demo &ech. V navaznosti na v§b
tématu diplomové prace se Zkolika stran dostavilo varovanigd narénym ukolem. |
piesto rozhodnuti nebylo zméno a chd sblizit se sdmito trhy byla stale sikgjsi.

oA

Prace je rozélena na d¥ ¢asti, z nichz pedmétem prvni méa obsahlejSicasti je popis
dulezitych teoretickych oblasti, které souvisi s amdvanim na petznich a kapitalovych
trzich. Obsahem druhé praktickésti je vylEr konkrétniho aktiva, jeho popis a analyza
trhu s aktivem nejvice spjatého. Déle je sestawditdodni strategie, kterd je ptvates-
tovana na starych datech a nastedsalre obchodovana. Sestavena strategie se na histo-
rickych datech ukazala jako ziskova, aterpalném obchodovanihem Sesti obchodnich

tydni se nepodédo dostat do kladnychisel a obchodovéani skéifo ztratou.

Presto vSak volby tématu v Zadnérfigadt nebylo litovano, i kdyZ si prace vyZzadala in-
vestovani vlastnich fingnich prostedki, nenvi a spoustiasu stravenéhdeaba jen pozo-
rovanim trii. V pripadt moznosti vykru nového tématu by bylo svné¢ zakotveno pra-
vé zde. Finanni trhy byly silnym magnetem od &tku jejich poznani, a navic zde byla
touha vyzkouSet si pocit realného obchodovani gesvlastnimi pedzi. Proto byla tato
prace obrovskou a nejlepSiilpzitosti z&it s obchodovanim préwed. Nebyt této volby,
tak by k samotnému odhodlani atié\si realny det pravépodobré nikdy nedoslo. Navic
toto téma je naprosto dokonalé v tomgkm/ek se skuténé nalki né¢éemu novému a prace
negijde vnive:. O ¢em je psano teoreticky, to se ihnedidw praxi.

Na realizovanou ztratu je pohlizeno jako na invemt@ ,Skolné”, za &z byly ziskany
cenné zkuSenosti a znalosti. Nebo si Ize ztratudtlysjako pokutu za nedodrzeni discipli-
ny a poddavani se emocim. Co je ale pér stévBgic v porovnani se ziskanymi poznatky
a nezapomenutelnymi emocemi? Diky ziskani vlastakai$enosti a poznani sebe sama

pii realném obchodovani jgipos prace fedevsim osobni.

Konec kond, zazit pocit v momen kdy stojite v otekené pozici a trh se rozjedéegre

VasSim snérem, je stejtt k nezaplaceni!
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0
oTC
QE
R1-3
RRR
S1-3
SL
SIR
TA
TP
USA
USD

XTB

Money Management.
Open cena.

Over the Counter.
Quantitative Easing.
Resistance urownl — 3.
Risk Reward Ratio.
Support trova 1 — 3.
Stop-loss.
Support/Resistance.
Technicka analyza.
Target Profit.

Spojené staty americke.
Americky dolar.
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PRILOHA P I: BACKTEST BREZEN 2011[VLASTNi ZPRACOVANI]

BREZEN 2011
Den | Pokyn Vstup Vystup Zisk |2trita| Se spreadem | Cisty zisk/ztrita | Pribéiny stav poznamky
1 |Utery X Nejsou k dispozici data
2 |steda | Buy | 15:a5| 12040 17:00| 12088 | a8 as 430 430
3 [Covrrek Buy |15:35| 12178 19:30) 12228 S0 as 450 880
4 |Patek Sel | 1545 12228 | 17:35| 12193 ] 35 30 300 1180
S Sobota
6 Neddle
7 |Pondél | Buy | 15:30| 12179 | 16:10| 12195 | 16 i1 110 1280
Sel | 16:50| 12146 18:10| 12085 & S 580 1830
8 uto‘y Se 15:40| 12079 | 15:55| 120986 17 22 -220 1620
Buy | 16:10| 12110 17:08| 12152 42 37 370 1890
 |streda Se 15:40| 12171 ] 16:10] 12186 15 «20 «200 1780
Buy | 16:35| 12223 | 16:50| 12202 -21 -26 -260 1530
10| Gevreek Se 15:35 ] 12043 | 17:20] 12026 17 12 120 16%
11|Patek Buy | 17:.45| 119831 | 18:15| 11832 i < 30 1610
12 Sobota
13 Nedéle
13|Pondél | Sel | 15:35| 11880 | 15:45| 11910 -30 -35 -3%0 1260 SL
15| Utery X graf v "metvé 20né"
16|Streda Se 1605 | 11651 ]17:30| 11633 8 3 30 1280
17|Cvrtek Buy | 15:20| 11715 | 16:15| 11685 -20 25 -250 1040
18|Patek x *metva 20na"
19 Sobota
20 Nedéle
21|pondél | Buy | 14:35| 11959 | 15:15| 11992 33 28 280 1320
22 L'Re’\'( Se 14:50 | 11957 | 16:20| 11845 12 70 1380
23|streda Se 14:40 | 11930 | 15:25| 11918 ) 12 70 1480
24| Cevreek Se 14:40| 12063 | 15:10| 12051 ) 12 70 1530
25| Patek Buy | 15:30| 12150 | 16:25| 12172 ) 22 17 170 1700 Pohyb kolem trendiine
26 Sobota
27 Nedéle
28|Pondél | Buy | 15:45| 12183 | 16:30| 12185 12 7 70 1770
29 me'y Se 15:45| 12122 | 16:10] 12152 -30 -35 -350 1420 SL
30|streda Buy | 16:05| 12270 | 20:40| 12307 | 37 32 320 1740
31| Cevreek Buy | 16:30| 12306 | 17:35| 12276 -30 -35 -350 1390 SL
Absolutné Relativné
Potfet obchodd 23 100%
Podet ziskowych obchodi 15 65%
Potet ztratovych obchodd 8 35%,
Celkowy zisk/ztrata 1320 100%
Short pozice (Sell) 11 48%
Potet ziskovych 7 30%
Pocet ztratowych 4 17%
Celk.zizk/zrtrata ze short] a0 6%
Long pozice [Buy) 12 52%
Pocet ziskowych 2 3534
Pocet ztratowych 4 17%
Celk_risk/zirata 7 long 1 300 343
Celkem ze zisk. chchodd 3410
Pramérny zisk. obchod 227
Celkem ze ztrat. ohchodd ) 2 020
Pramérny ztrat. obchod (-) 253
RRR 0,9




PRILOHA PII: BACKTEST DUBEN 2011[VLASTNi ZPRACOVANI]

DUBEN 2011
Den |Pokyn| Cas | Vstup | Cas | Vystup | Zisk | 2trita| Se spreadem | Cistyzisk/ztrita | Pribéiny stav Poznamky
llPitek Buy | 15:55]| 12289 |17:35| 12354 | 65 60 600 600
2 Sobota
3 Nedéle
4 |Pondéli| Buy | 9:05 | 12314 ]14:05( 12334 20 15 150 750
5 |Utery Buy | 13:50]| 12316 |19:35]| 12368 | 52 47 470 1220
6 |Stfeda | Sell | 15:05| 12383 | 18:35( 12359 | 24 19 190 1410
7 [Cevrtek | Buy | 8:50 | 12355 | 15:50| 12369 | 14 9 90 1500
8 |Patek | Sell | 16:20| 12357 |17:20( 12338 19 14 140 1640
9 Sobota
10 Nedéle
11|Pondéli| Sell | 18:50| 12334 ]21:20| 12312 22 17 170 1810
12|Utery | Sell | 16:05| 12231 |18:50( 12206 | 25 20 200 2010
13|Stfeda | Sell | 16:05]| 12243 |20:05| 12194 45 a4 440 2450
14|Cevrtek | Buy | 16:35] 12173 |21:35( 12233 | 60 ss S50 3000
15|Patek | Buy | 14:50| 12215]20:50| 12296 | 81 76 760 3760
16 Sobota
17 Nedéle
18|Pondéli| Sell | 16:50| 12164 |19:35| 12184 -30 -35 -350 3410 SL
19|Utery | Sel | 18:35| 12389 |22:35/ 12419 -30 -35 -350 3060 SL
20(Stfeda X
21(Cevrtek | Buy | 9:35 | 12451 |14:35] 12426 -25 -30 -300 2760
22|Patek | Buy | 19:05| 12435]21:50| 12448 13 8 80 2840
23 Sobota
24 Nedéle
25(Pondéli| Sell | 15:50| 12435 |18:50| 12419 16 11 110 2950
26(Utery | Sen |19:3512520]21:05| 12550 -30 -35 -350 2600 SL
27|Stfeda | Buy | 18:50| 12575 |21:50| 12644 | 69 64 640 3240
28|Cevrtek | Sell | 9:50 | 12646 | 15:35| 12630 16 11 110 3350
29|Patek | Buy | 12:20| 12708 | 20:05| 12760 S2 47 470 3820
30|Sobota
Absolutné Relativné
Potet obchodd 20 100%
Potet ziskowych obchodd 16 20%,
Potet ztratovych obchodd 4 20%
Celkowy zisk/rtrata 3820 100%
Short pozice (Sell) 10 50%
Pocet ziskovych 7 35%
Paocet ztrétovych 3 15%
Celk. zizk/ztrata ze short 310 2%
Long pozice (Buy) 10 50%
Pocet ziskavych 9 45%
Podet rtratovych 1 5%
Celk. zisk/ztrata z long 3510 Q2%
Celkem ze zisk. obhchodi 5170
Pramérny zisk. ocbchod 323
Celkem ze ztrat. obchodd (-) 1350
Pramérny ztrat. obchod (-) 338
RRR 1,0




PRILOHA PIII: BACKTEST KVETEN 2011 [VLASTNI ZPRAC.]

RRR

1,3

KVETEN 2011
Den | pokyn| Cas | vstup | Cas | vystup | Zisk |2trita| se spreadem | Gisty zisk/ztrita | pribéiny stav | poznamky
1 Nedéle
2 |Pondéd | Buy | 17:20| 12818 | 17:35| 12788 =30 -35 -350 -350 St
3 U!O‘Y Sel | 19:50| 12733 | 21:50| 12738 -5 -10 -100 ~450
4 |steda Sel | 16:20| 12665 | 15:05) 126835 24 15 180 -260
S [Crvrek | sed | 1105 12679 | 1505 12832 47 a2 420 180
6 |Patek Buy | 16:35| 12685 | 18:05| 12658 =30 -35 =350 -180 St
Sel | 18:20| 12646 | 21:50| 12609 | 37 32 320 130
7 Sobota
8 Nedéle
8 |Pondél
10 | Utery
11 |Streda Nejsou k dispozici data 2 celého tydne
12 [Cevrtek
13 |Patek
14 Sobota
15 Nedéle
16 |Pondél X Nejsou k dispozici data
17 U!t'\'v Se 17:05| 12411 | 15:50| 12441 -30 -35 =350 -220 SL
18 |Streda Buy | 16:50| 12479 | 21:50| 12445 -30 -35 -350 -570 St
19 |Ctvrtek | sed | 18:35 | 12554 | 18:35] 12573 -19 -24 -240 -810 Pozice Lzaviena
Buy | 19:05| 12570 | 20:35| 12540 -30 -35 -350 -1160 SL
20 | Patek Sell | 16:05| 12503 | 18:20| 12508 -5 -10 -100 -1260 Pozice Lzaviena
Buy | 19:20| 12550 | 20:50| 12548 -2 -7 =70 -1330 Pozice Lzaviena
21 Sobota
22 Nedéle
23 |Pondél | Sel | 18:05| 12323 | 19:50| 12353 -30 -35 -350 -1 680 SL
2a|Utery | ser | 18:50( 12357 20:20( 12384 7 12 -120 1800 |Pozice wzaviena
25 |Steda Buy B:35 | 12257 ) 14:20| 12302 ) 45 40 400 -1400
26 | Ctvrtek Buy | 18:20| 12345 21:35| 12403 ) s8 S3 530 -870
27 |Patek Buy | 13:50| 12414 19:20| 12442 28 23 230 540
28 Sobota
29 Nedéle
30 | Pondél X Statni svatek v USA (Memorial Day)
31|Utery | ser |1s:35] 12510 [ 1oc0s| 12ama 26| [ 2 | 210 | a3
Absolutné Relativné
Potet obchodd 18 100%
Pocet ziskowych obchodd 7 39%|
Potet ztratovych obchodi 11 61%)
Celkovy zisk/ztrata -430 100%
short pozice (Sell) 10 56%
Potet ziskowych 4 22%
Polet ztratowych B 33%
Celk. zisk/ztrata ze short| -120 28%
Long pozice (Buy) 2 44%
Potet ziskowych 3 17%
Pobet ztratowych 5 28%,
Celk. zisk/ztrata z long -310 72%
Celkem ze zisk. obchodd 2 300
Pramérny zisk. obchod 329
Celkem ze ztrat. obchodd (-) 2730
Primérny ztrat. cbchod (-) 248




PRILOHA PIV: BACKTEST CERVEN 2011 [VLASTNI ZPRAC.]

RRR

1,3

CERVEN 2011
Den pokyn Vstup Vystup Zisk |ztrata| Se spreadem | Gisty zisk/ztrita | Prubéiny stav poznamky
1 |steda | ser |1s:20| 12453 21:20| 12315 138 133 1330 1330
2 [Gevrtek | ser | 17:3s5| 12200 18:35| 12230 -30 -35 -350 980 sL
3 patek | Buy | 17:50| 12154 | 20:05| 12170 15 11 110 1090
4 Sobota
5 Nedéle
6 |pondéi | sen | 1s:05| 12098 | 17:20( 12126 -30 -35 -350 740 sL
7 |Gtery sel | 2105 12137 | 21:50| 12057 s0 75 750 1490
8 [stfeda | Buy |14:35| 12022 | 18:05| 12072 | s2 a7 470 1960
9 |Crvrtek | sen | 12:3s| 12055 | 15:50( 12085 -30 -35 -350 1610 sL
10 | patek sel | 15:20| 12003 | 20:20| 11517 85 81 510 2420
11 Sobota
12 Nedéle
13 |poncés | ser | 17:05 | 11898 | 19:50] 11850 15 | | | 110 | 253
14 | Utery x
2 Data nejsou k dispozic
15 |stieda x
16 |Crvrtek | sed | 17:3s| 11010 | 2105 11848 &2 57 570 3100
17 |patek sel | 15:35| 11972 | 20:20| 110a0| 23 18 180 3280
18 Sobota
19 Nedéle
20|pondés | Buy | 15:50| 11241 | 19:20| 12004 | &3 58 580 3850
21 |Gtery Buy | 16:50| 12085 | 21:35 12114 28 23 230 40%0
22|streda | Buy | 15:30| 12100 | 20:35| 12117 17 12 120 4210
23 |Ctvrtek | sed |11:50| 11983 | 17:35| 11851 | 132 127 1270 5480
24 |pitek | Buy | 11:05| 12045 | 11:50| 12015 -30 -35 -350 5130 sL
sel | 15:50| 11931 | 19:20| 11880 s1 a5 450 5520
25 Sobota
26 Nedéle
27 |poncés | Buy | 17:50| 11983 | 21:35| 12007 | a4 39 3%0 5980
28 | Utery Buy | 15:05 | 12083 | 19:20( 12098 | 33 28 280 5260
29|streda | Buy | 20:05| 12150 15:35| 12120 -30 -35 -350 5910 sL
Buy | 17:05| 12182 | 20005 12195 13 s 50 5990
30 |Ctvrtek | Buy | 1505 | 12311 | 18:50| 12329 18 13 130 6120
Absolutné Relativné
Potfet chchodl 22 100%
Pocet ziskowych obchodd 17 77%
Potet ztratovych chchodd 5 23%
Celkovy zisk/ztrata 6120 100%
Short pozice [Sell) 11 50%
Pocet ziskowych 36%
Pocet ztratowych 14%
Celk. zisk/ztrata ze short 4430 72%
Long pozice [Buy) 11 50%
Pocet ziskowych 41%
Pocet ztratowvych 2 9%
Celk. zisk/ztrata z long| 1 690 28%
Celkem ze zisk. obchodd 7 370
Primérny zisk. obchod 463
Celkem ze ztrat. chchodd (-) 1750
Primérny ztrat. chechod (-) 350




PRILOHA PV: BACKTEST CERVENEC 2011 [VLASTNI ZPRAC.]

CERVENEC 2011
Den Pokyn Vstup Vystup Zisk | Ztrata| Se spreadem | Cisty zisk/ztrata | Pribéiny stav Poznamky
1 |patek | Buy |17:35| 12477 21:50] 12528 51 46 460 460
2 Sobota
3 Nedéle
4 |Pondél X Statni svatek v USA (Independence Day)
5 |Utery Buy | 18:05| 12519 20:20| 12489 -30 -35 -350 110 SL
6 |Stfeda | Sell | 8:05 | 12556 | 10:50| 12506 ] S0 45 450 560
Sell | 14:20| 12485 15:20| 12515 -30 -35 -350 210 SL
Buy | 16:50| 12511 | 21:20| 12558 47 42 420 630
7 |Covrtek Buy | 16:05| 12647 | 21:35| 12679 32 27 270 900
8 |Patek Buy | 18:20| 12539 21:50| 12592 53 48 480 1380
9 Sobota
10 Nedéle
11|Pondélil Buy | 20:05| 12453 | 20:20| 12423 -30 -35 -350 1030 SL
12|Utery Buy | 14:20| 12443 |14:35| 12486 43 38 380 1410
13|Stfeda | Buy | 16:05| 12491 19:05| 12536 45 40 400 1810
14 |Crvrtek | Sell | 18:50| 12418 | 19:20( 12448 -30 -35 -350 1460 SL
15 |Patek Sell |19:05| 12378 21:05| 12368] 10 5 50 1510
16 Sobota
17 Nedéle
18|Pondé&l]l Sell | 15:50| 12 335]19:35| 12 281 | 54 45 480 2000
15 L:Iter\,}' Buy | 19:35| 12481 | 21:50) 12526 45 40 400 2400
20|5tfeda | Sell | 15:05| 12562 | 19:35| 12527 35 30 300 2700
21|Crurtek | sell | 11:20| 12 482 | 13:05| 12 512 -30 -35 -350 2350 SL
Buy | 15:50| 12610 21:35| 12677 | &7 62 620 2970
22 |Patek Sell | 14:05| 12670 15:50) 12617 | 53 48 480 3450
23 Sobota
24 Nedéle
25 |Pondéli] Sell | 2105 12 550 | 21:50( 12538 12 7 70 3520
26 L:Iterl;' Buy | 905 | 12 586 | 10:50| 12 556 -30 -35 -350 3170 sL
Sell | 15:05| 12540 18:20) 124859 51 45 480 3630
27|stfeda | sell | 14:20( 12418 | 18:35( 12335 | &3 78 780 4410
28 |Crvrtek | Sell | 20:20( 12 253 | 2150 12182 | 71 66 660 5070
29 |Patek Sell | 13:05| 12120 16:35] 12086 | 34 29 290 5360
Buy | 17:05| 12 135 18:05| 12 105 -30 -35 -350 5010 SL
30 Sobota
31 Nedéle
Absolutné Relativné
Pofet obchodi 25 100%
Potet ziskovych obchodd 18 72%
Potet ztratovych ochchodd 7 28%
Celkovy zisk/ztrata 5010 100%
Short pozice (Sell) 13 52%
Pocet ziskowych 10 40%
Pocet ztratowych 3 12%
Celk. zisk/ztrata ze short 2 980 59%
Long pozice (Buy) 12 48%
Pocet ziskovych 8 32%
Pocet ztratowych 16%
Celk. zisk/ztrata z long 2 030 41%
Celkem ze zisk. chchodd 7 460
Primérny zisk. chchod 414
Celkem ze ztrat. ohchodd (-) 2 450
Primérny ztrat. chchod (-) 350

RRR

1,2




PRILOHA PVI: BACKTEST SRPEN 2011 [VLASTNi ZPRACOVANI]

SRFEN 2011
Den Pokyn Vstup Vystup Zick |Ztrita| Se spreadem | Cisty zick/otrita | Pribédny stav Pozndmiby
1 |Pondéli | sell | 1705 | 11998 | 1935 11008| 2 -3 -30 -30 *Srpen extrémné volatini
2 |Utery Buy | 1%:05 | 11536 | 21:50 | 11305 -30 -35 -350 -350 {velmi vysoke svicky]
3 |stredz | sell | 15:50( 11778 | 15:50| 11509 -30 35 -350 -730 sL
4 |Crertek | sedl | 20035 | 11616 | 14:50( 11715 | 103 5 B0 250
5 |Patek zell | 15:35 | 11323 | 18:35) 113285 | 28 23 230 48D
& Sobota
7 Nedéle
& |Pondél | sell | 1805 | 11050 | 18:05 | 11089 -30 35 -350 130 .
o EL [musel by byt 50b -
3 |Utery sell | 18005 | 10918 | 2120 10S0E | 11 & &0 150 . . . .
. nashedne trh mym smenem)
10 | Streda e 1505 | 10572 | 1B:20| 10BBD | 52 ET ETD 1080
11 |Cturtek | Buy | 18:05 | 10947 | 18:20| 10917 -30 35 -350 710 SL [kdyby byl SLmin. 35, zisk)
12 |Fatek Buy | 11:35 | 11120 | 12:20| 11080 -30 -35 -350 350 sL
13 Sobota
14 Kedéle
15 (Pondgl | Buy | 15:20 | 11388 | 17:05| 11338 -50 55 -550 -180 *0d 15. 5. 5L zvysen na 50 b
16 | Utery Buy | 1520 | 11371 | 18:35| 11321 -50 -EE -550 -740 1l vysoké volatiis)
17 |stfedas | sell | 1750 11412 | 15:05) 11384 | 25 23 230 -510
1B | Ctrtek e 1105 | 11234 | 18:20( 11020 | 214 209 2050 158D
15 [Patek Buy | 14:05 | 10923 | 15:20| 10873 -50 55 -550 1030 SL 50b [poté nahoru o cca 200b)
20 Sobota
21 Nedéle
22 |Pondéli | sell | 17:20 | 10884 | 18:50| 10834 -50 -55 -550 480 5L 50b
23 | Utery sell | 15:05 | 10908 | 15:05 | 10523 -17 -2 -220 250
Buy | 18:50 | 11033 | 18:50 | 10563 -50 -55 -550 -280 5L 50b [korekce 50b 2
24 streda | Buy | 12:20 | 11181 | 21:35) 11285 104 =] ] 700 nazkedné riist ceny)
25 [Cturtek | Buy | B30 | 11274 | 14:50| 11287 13 E ED 7ED
25 |Fatek sell | 11:20 | 11138 | 15:35| 11020 | 118 113 1130 1510
Buy | 17:50 | 11187 | 20020 11283 | 78 71 710 2520
27 Sobota
2E Nedéle
25 |Pondéll | Buy | 18:05 | 11456 | 21:50) 11488 | 40 35 350 2570
30 | Uteny Buy | 20020 | 11533 | 2150 1180 | 71 &5 EE0 3530
31 |stfedas | sell | 20005 | 11845 | 20050 11587 | 78 7 740 4370
Absolutné Relativné
Pofet chchodd 25 100%
Potet ziskowych obchodd 13 52%
Pofet ztratovych obchodd 12 48%
Celkovy zisk/ztrata 4370 100%
Short pozice [Sell) 13 52%
Pocet ziskowych 32%
Pocet ztratovych 20%
Celk. zisk/ztrata ze short] 4 830 111%
Long pozice [Buy) 12 48%
Pocet ziskowych 20%
Pocet ztratovych 28%
Celk. zisk/zirata z long -460 -11%
Celkem ze zisk. chchodl 9120
Primérny zisk. ohchod 702
Celkem ze ztrat. obchedd (-) 4750
Primérny ztrat. obchod (-) 396
RRR 1,8




PRILOHA PVII: BACKTEST ZARI 2011 [VLASTNi ZPRACOVANI]

ZARI 2011
Den |pokyn|  Vstup vystup | Zisk [2trita| Se spreadem| Gisty zisk/ztrita | pribéiny stav poznamky
1 |Cevrrek Buy |13:05] 11560 16:50] 11608 39 34 330 330
2 |Patek Buy |17:20] 11288 18:20) 11248 -50 -55 -550 -210 SLSOb
3 Sobota
4 Neddle
S [poncél | «x Statn svatek v USA (Labor Day)
6 u:vy Buy | 5:35 | 10968 13:20] 11017] 49 a3 <20 230
Sel |13:50] 11010 17:20] 11000 10 S S0 280
Buy |17:35] 11010 21:50] 11098 88 83 830 1110
7 |StPeda Buy |13:05] 11252 ]21:50) 11366] 114 109 1090 2200
8 |Covrtek | Buy |16:50| 11417 | 17:50] 11367 -50 -55 -550 1650 |sitsod
@ |Patek Sel J11:35] 11200)21:50] 10929 271 266 2680 4310
10 Sobota
11 Neddle
12|Pondél | Buy | 15:50| 10812 ] 18:35| 10800 -12 -17 -170 41480
i3 Utt’y Buy |14:50| 10996 15:35] 108435 -50 -55 -550 3580 SL SO
Buy | 19:35) 11011 )21:50] 11082] 41 36 380 3850
14|stPeda Buy | 11:35] 10982 | 15:35) 11083 112 107 1070 $020
Buy | 18:35] 11079 21:50)] 11209 130 128 12%0 6270
15|Cevrtek | sed | 1a:35)| 11190 14:%0| 11220 -50 -55 -550 $720 SLSOd
16| Patek Sel |17:05] 11360 18:20| 11407 -38 a3 430 $290
17 Sobota
18 Neddle
19|Pondél | Sed |18:50| 11211 )20:35] 11262 -50 -55 -550 4740 SLSOb
20 u:t'y Sel ]14:20] 11392 )16:35] 11373 19 b 130 48850
21|StPeda Sel |13:50] 11316)15:50] 113656 -50 -55 -550 4330 SLSOb
Sel |17:05] 11283 |19:35] 11289 -16 -21 -210 4120
22|Covrtek | sed |17:35] 10670 21:%0] 10848 21 16 160 4280
23| Patek Sel J12:05] 10653 ] 15:05| 10574 79 74 740 $020
24 Sobota
25 Nedéle
26|pondél | Buy |17:35| 10812 | 19:05| 10762 50 -85 550 4470 SLSOd
27 Uto’y Buy |16:50] 11216)21:05] 11231 15 10 100 4570
28|streda Buy |12:05] 11178 16:05) 11203} 26 21 210 4780
29| Covrek | ser | 19:50| 11001 | 21:35| 10878 25 20 200 4880
30| Patek Buy | 18:05] 11036 18:35] 10696 -50 -55 -550 4430 SL SO
Absolutné Relativné
Pofet obchodi 25 100%
Pocet ziskowych cbechodd 15 58%
Pofet ztratowvych obchodi 11 42%
Celkovy zisk/ztrata 4 430 100%
Short pozice [Sell) 11 42%
Pocet ziskowych 6 23%
Pofet ztratowwch 5 19%
Celk. zisk/ztrata ze short 1660 37%
Long pozice (Buy) 15 58%
Potet ziskowych g 35%
Potet ztratowych 6 23%
Celk. zisk/ztrata z long| 2770 63%
Celkem ze zisk. cbchodd 9 540
Pramérny zisk. chchod 643
Celkem ze ztrat. obchodd (-) 5210
Primérny ztrat. obchod (-) 474
RRR 1,4




PRILOHA PVIII: BACKTEST RIiJEN 2011 [VLASTNI ZPRACOVANI]

RUJEN 2011
Den |pokyn|  vstup |  vystup | zisk|2trita] se spreadem | Gisty zisk/ztrata | Pribéiny stav) poznamky
1 Sobota
2 Nedée
3 |Pondél | sel | 18:50| 10744 |21:50| 10650 | 54 49 430 4%0
a|Otery | Buy | 15:50| 10473 | 17:20] 10423 -50 -55 -550 0 SL50b
5 |steda Sel | 18:35| 10738 |15:05| 10788 -50 -55 -550 510 SLSOb
& |Ctvrtek | Buy | 17:35| 10939 | 21:50( 11017 78 73 730 120
7 |Patek Buy | 16:05| 11127 |17:05| 11077 -50 -55 -550 -430 SLSOb
Se 18:35| 11034 | 19:50| 11014 20 15 150 -280
8 Sobota
8 Nedée
10 | Pondél X Statni svatek v USA (Columbus Day)
11 Ute'y' Buy | 16:20| 11327 |21:50| 113680 33 28 280 [}
12 |Stfeda Sel | 13:50| 11422 |16:05| 11472 -50 -55 -550 -550 SLSOb
Buy |17:35| 11475]21:05]| 11500 25 20 200 -350
13 | Cevrtek Buy | 19:20| 11377 |21:50| 11385 @ 4 a0 -310
14 | Patek Buy | 10:20| 11432 |13:20| 11467 35 30 300 -10
15 Sobota
16 Nedéle
17 |Pondél | Sel | 11:30| 11601 | 21:05| 11368 | 232 227 2270 2280
i8 UYQ’Y Buy | 17:50| 11388 | 21:20| 11515 | 117 112 1120 3380
19 | Streda Sel |2105| 11425 21:35| 11475 -50 -55 -550 2830 SLSOb
20 | Cevrtek Sel | 15:05| 11485 | 16:05| 11477 12 7 70 2900
21 |Patek Buy | 13:20| 11533 | 19:05| 11661 | 128 123 1230 4130
22 Sobota
23 Neddle
24 |Pondél | Buy | 15:%0| 11810 |21:38| 11825 15 10 100 4230
25 |Utery Sell | 14:20| 11803 |16:35| 11777 26 21 210 4430
26|stfeda | Buy | 14:50( 11742 |15:%0| 11771 28 24 240 4680
27| Cevrtek Buy | 17:20| 12057 | 21:35| 12192 | 138 130 1300 5880
28 | Patek Buy | 16:50| 12142 |21:50| 12178 36 34 310 6280
20 Sobota
30 Neddle
31 |poncii | ser |1730] 21082 )s30] s2032] | 0] es | 0 | s7a0  |sisow
Absolutne Relativne
Pocet chchodi 22 100%
Pocet ziskowych obchodi 16 73%
Potet ztratowych obchodd 6 27%
Celkovy zisk/ztrata 5 740 100%
Short pozice (5ell) g 41%
Pocet ziskovych 5 23%
Pocet ztratovych 4 18%
Celk. zizk/ztrata ze short] Q90 17%
Long pozice (Buy) 13 59%
Pocet ziskowvych 11 50%
Pocet ztratowvych 2 9%
Celk. zisk/ztrata z long 4 750 23%
Celkem ze zisk. ohchodd 9040
Primérny zisk. ohchod 565
Celkem ze ztrat. ohechodd () 3 300
Pramérny ztrat. ohchod (-) 550
RRR 1,0




PRILOHA PIX: BACKTEST LISTOPAD 2011 [VLASTNI ZPRAC.]

LISTOPAD 2011
Den |Pokyn|  Vstup Vystup | Zisk | Ztrital Se spreadem | Cisty zisk/ztrita | Pribéiny stav Poznamky
1 |Utery | Buy |15:30| 11703 [16:00| 11673 -30 -35 -350 -350 SL30b *Zména SLzpétna 30b!!!
2 |Stfeda | Sell |18:15[11723)19:30| 11753 -30 -35 -350 -700 SL30b
3 [Cevrtek | Buy |12:30[11823|15:30| 11841 18 13 130 570
4 |Patek | Sell |14:00/11962)18:15|11871| 81 86 860 290
S Sobota
6 Nedéle
7 |Pondéli| Buy |13:45/11900]16:30| 11916 16 1 110 400
8 |Utery | Sell |16:35| 11998 ]16:35 12028 -30 -35 -350 50 SL 30b (nizky SL, nasledné pokles
9 [Stfeda | Sell |15:50| 11864 ]17:05| 11894 -30 -35 -350 -300 SL30b (nizky SL, nasledné pokles
Sell |19:20(11845]21:50|11725| 120 115 1150 850
10|Cevrtek | Sell |16:05| 11836)17:35| 11822 14 9 90 940
11|Patek X Statni svatek v USA Veterans Day)
12 Sobota
13 Nedéle
14|Pondéli] Sell |10:50)12125]18:50| 12017 108 103 1030 1970
15|Utery | Sell |17:20| 11984 )18:05| 12014 -30 -35 -350 1620  |SL30ba nasledné rist ceny
16|Stfeda | Buy | 8:35)11936|20:50| 12033 97 92 920 2540
17|Cevrtek| Buy | 16:35) 11895|17:05| 11865 -30 35 -350 2190 SL30b a nasledné pokles ceny
18|Patek | Sell |17:50| 11759 ]19:20| 11789 -30 -35 -350 1840 SL30b
19 Sobota
20 Nedéle
21|Pondéli| Sell |16:05|11552]18:50| 11462 90 85 850 2690
22|Utery | Sen |14:20(11503[19:05| 11533 -30 35 -350 2340 SL30b
23|Stfeda | Sell |16:20| 11299)21:50|11296] 3 -2 -20 2320
24Cevrtek| x Statni svatek v USA (Thanksgiving Day)
25|Patek | Buy [15:05|11203|17:50[12264] 62| [ s6 [ se0 [ 2880
26 Sobota
27 Nedéle
28|Pondéli| Buy |14:35|11442)20:05/11499] 57 52 520 3400
29|Utery | Buy |17:35[11593[21:50| 11563 -30 -35 -350 3050 SL30b
30|Streda | Sell |19:20| 11950)21:35| 11980 -30 -35 -350 2700 SL30b
Absolutné Relativné
Potet obchodd 21 100%
Potet ziskowych obchodd 10| 48%
Potet ztratovych cbchodd 11 52%
Celkowy zisk/ztrata 2700 100%
Short pozice (Sell) 13 623
Pocet ziskowych 5 24%
Pocet ztratowvych 8 38%
Celk. zisk/ztrata ze short| 1510 56%
Long pozice (Buy) 3 38%
Pocet ziskowych 5 24%
Pocet ztratowvych 3 143%
Celk. zisk/ztréta z long| 1190 44%
Celkem ze zisk. obchodi 6220
Primérny zisk. ohchod 522
Celkem ze ztrat. chehodd () 3520
Primérny ztrat. obechod (-) 320
RRR 1,9




PRILOHA PX: BACKTEST PROSINEC 2011 [VLASTNIi ZPRAC.]

PROSINEC 2011

RRR

2,0

Den | Pokyn Vstup Vystup Zisk | 2trital Se spreadem| Cisty zisk/ztrita | Pribéiny stav Poznamky
1 [Cevrtek| «x
2 |Patek | Sell |14:50|12124]21:50(12003] 121 116 1160 1160
3 Sobota
4 Nedéle
S [Pondéli] Sell |19:35(12143)21:50(12060] 83 78 780 1940
6 |Utery Buy |11:20/1207614:20| 12100 24 19 190 2130
7 |Stfeda | Sell |12:05(12174|17:50( 12130 44 39 390 2520
8 |Crvrtek| Sell |16:20] 12093 |21:35] 12087 | 6 1 10 2530
9 [Patek | Buy |11:20/11995]15:05[ 11965 -30 -35 -350 2180 SL30b
10 Sobota
11 Nedéle
12|Pondéli| Sell | 10:35|12045]12:20| 12075 -30 -35 -350 1830 SL 30b, nasledny pokles
13| Utery Sell 120:35/11975]21:50| 11882 93 88 880 2710
14|Stfeda | Sell |12:05|11901]21:50| 11784117 112 1120 3830
15|Cevrtek | Sell |20:50| 1179221:05| 11822 -30 -35 -350 3480 SL30b
16|Patek | Buy |13:35/11895|15:05| 11865 -30 -35 -350 3130 SL30b
Sell |17:50|11829]20:50| 11796 33 28 280 3410
17 Sobota
18 Nedéle
19|Pondéli| Buy | 9:20 | 11766]14:05 11815 49 44 440 3850
20|Utery | Buy |14:35[11805|21:50( 12035 230 225 2250 6100
21|Stfeda | Sell | 13:50(12024]18:20| 11938 86 81 810 6910
22|Cevrtek| Buy |18:20| 12090|21:50| 12095| S 0 0 6910
23|Patek | Sell |14:50(12131]17:20| 12161 -30 -35 -350 6560 SL30b
24 Sobota
25 Nedéle Christmas Day
26|Pondéli| x Neobchoduje se
27|Utery | «x
o R * Vtomto obdobi bych nevstupovala do pozice
29(Cevrtek| x
30|Patek X
31 Sobota
Absolutné Relativné
Potet obchodd 17 100%
Potet ziskowych obchodd 12 1%
Potet ztratovych obchodd 5 29%
Celkovy zisk/ztrata 6 560 100%
Shaort pozice (Sell) 11 B5%
Pocet ziskowych g8 47%
Pocet ztratowych 3 18%
Celk. zisk/ztrata ze short 4 380 B7%
Long pozice (Buy) B 35%
Paocet ziskawvych 4 2d4%
Pocet ztratowvych 2 12%
Celk. zisk/ztrata z long 2 180 33%
Celkem ze zisk. obchodl 8310
Primérny zisk. chchod 693
Celkem ze ztrat. cbchodd {-) 1750
Pramérny ztrat. chchod () 350



PRILOHA PXI: BACKTEST LEDEN 2012 [VLASTNi ZPRACOVANI]

RRR

0,8

LEDEN 2012
Den fpokyn]  Vstup |  Vystup | Zisk |2trita] Se spreadem| Cisty zisk/ztrita | Pribéiny stav] Poznamky
1 Nedéle Novy rok
2 |Pondéli] «x Neobchoduje se
3 |Utery x Zkraceny obchodni den
4 |Stfeda | Buy |19:50| 12350)21:50| 12350 © 5 50 50
S |Crvrtek| Senl |10:05|12298)13:35|12292| & 1 10 40
6 |Patek | Buy | 9:50|12343]11:50| 12313 -30 -35 -350 -390 SL30b
7 Sobota
8 Nedéle
9 |Pondéli] Buy |14:05|12326]15:35|12296 30 35 -350 740 SL30b (chop trh)
10|Utery | Sen |18:20| 12418|21:50| 12396 22 17 170 570
11|Stfeda | Sell |17:35[12353]19:35| 12383 30 35 -350 920 SL30b (chop trh)
12|Cevreek | Buy | 19:20| 12388 ]21:50| 12423 35 30 300 620
13|Patek | Sell |14:35[12384)19:50| 12296 88 83 830 210
14 Sobota
15 Nedéle
16|Pondéli] x Den Martina Luthera Kinga
17|Otery | Sen |19:05| 12466)21:50] 12423 43 38 380 $90
18|Stfeda | Buy |18:35)12501)]21:50|12506| S 0 0 $90
19|Crvreek | Buy | 16:50| 12548 ]21:50| 12556| & 3 30 620
20|Patek | Sell | 9:35|12572|15:35| 12602 -30 35 -350 270 SL30b (nasledné rist)
Buy | 16:05| 12604 ]21:50| 12656 S2 47 470 740
21 Sobota
22 Nedéle
23|Pondéli] Buy | 15:50|12680]17:05| 12650 -30 -35 -350 3%0 SL30b (nasledné pokles)
24 U!er' Buy |17:35/12621]19:20| 12591 -30 -35 -350 40 SL30b (chop)
25|Stfeda | Sell | 11:35)1259717:20| 12567 30 25 250 290
26| Cevreek| Buy |13:50| 12732]18:05| 12702 -30 -35 -350 60 SL30b a pokles
27|Patek | Buy | 19:50|12613]21:50| 12627 14 9 90 30
28 Sobota
29 Nedéle
30|Pondéli] Sell |14:50|12519]19:35| 12549 -30 -35 -350 -320 SL30banasledné rist
31| Utery Sell |16:20] 12594]20:20] 12563} 31 26 260 -60
Absolutné Relativné
Potet obchodl 20 100%
Pocet ziskovych obchodd 11 55%
Potet ztrétovych obchodd 9 45%
Celkovy zisk/ztrata -60 100%
Short pozice (Sell) ] 45%
Pocet ziskowych B 30%
Pocet ztratovych 3 15%
Celk. zisk/ztrata ze short as50 -1417%
Long pozice (Buy) 11 55%
Pocet ziskowych 5 25%
Pocet rtratovych B 30%
Celk. zisk/ztrata z long -910 1517%
Celkem ze zisk. obchodd 2790
Pramérny zisk. obchod 254
Celkem ze ztrat. chchodd (-) 2 850
Primérny ztrat. chchod (-) 317




PRILOHA PXII: BACKTEST UNOR 2012 [VLASTNI ZPRACOVANI]

UNOR 2012
Den | Pokyn Vstup Vystup | Zisk |2trita] Se spreadem | Cisty zisk/ztrita | Pribéiny stav Poznamky
1 |streda | Buy |16:05) 12686 |19:20] 12724] 38 | 33 330 330
2 [Cevrtek| x Trhv "mrtvé 20né"
3 |Pitek | Buy [10:35|12679[19:50{ 12794235 [ 110 | 1100 | 1430
4 Sobota
S Nedéle
6 [Pondéli] Buy |17:20|12778]21:50(12782] 4 -1 -10 1420
7 |Utery Buy |17:05|12815]21:50| 12833 18 13 130 1550
8 [Stfeda | Buy |19:05(12820]21:20(12836] 16 11 110 1660
9 |Cevrtek | Buy | 18:50| 12865 ]21:50| 12 851 -14 -19 -190 1470
10(Patek | Sell |19:35|12722]21:50| 12752 -30 -35 -350 1120 SL30b
11 Sobota
12 Nedéle
13(Pondéli| Sell | 16:35|12798]17:50| 12828 -30 -35 -350 770 SL30b a rist
Buy |19:20(12827]21:35/ 12841 14 9 90 860
14[Utery | «x Trhv "mrtvé 20né"
15|Stfeda | Sell |16:20(12814]21:50|12753| 61 56 560 1420
16|Crvrtek| Buy | 14:50| 12758 |20:50| 12878 120 115 1150 2570
17|Patek | Buy |13:05[12893]21:50| 12932 39 34 340 2910
18 Sobota
19 Nedéle
20|Pondéli| x Den prezidenty
21| Utery | Senl |20:35]12930]21:50| 12960 -30 -35 -350 2560 SL30b
22|Stfeda | Sell |14:20(12924|15:35/12954 -30 -35 -350 2210 SL30b
23(Cevrtek | Buy |17:05(12957]21:50( 12966] 9 - 40 2250
24|Patek | Buy |19:20(12985]19:35] 12955 -30 -35 -350 1900 SL30b
25 Sobota
26 Nedéle
27|Pondéli] Sell |15:20(12904]16:35| 12934 -30 -35 -350 1550 SL30b
28 L'Jtory' Buy |17:05| 12986]19:50| 12956 -30 -35 -350 1200 SL30b
29|Stfeda | Sell J20:35/12972]21:50{12851) 21 16 160 1360
Absolutné Relativné
Potet obchodd 19 100%
Pofet ziskowych chchodd 10 53%
Pofet ztratovych chochodd g 47%
Celkowy zisk/ztrata 1360 100%
Short pozice (Sell) 7 37%
Pocet ziskowych 2 11%
Pocet rtratovych 5 26%,
Celk. zisk/ztrata ze short] -1030 -76%
Long pozice (Buy) 12 63%
Pocet ziskowych 3 42%
Pocet ztratovych 4 21%
Celk. zisk/ztrata z long 2 390 176%
Celkem ze zisk. obchodi 4010
Primérny zisk. ohchod 401
Celkem ze ztrat. chehodd () 2 650
Primérny ztrat. chechod () 294
RRR 1,4




PRILOHA PXIIl: OBCHODNI DENIK - I. TYDEN [VL. ZPRAC]

I. Obchodni tyden 12. 3. -16. 3. 2012
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PRILOHA PXIV: OBCHODNI DENIK — II. TYDEN [VL. ZPRAC]
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PRILOHA PXV: OBCHODNI DENIK — IIl. TYDEN [VL. ZPRAC]
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PRILOHA PXVI: OBCHODNIDENIK — IV. TYDEN [VL. ZPRAC.]
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PRILOHA PXVIl: OBCHODNI DENIK — V. TYDEN [VL. ZPRAC]

V. Obchodni tyden 9. — 13. 4. 2012
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PRILOHA PXVIIl: OBCHODNI DENIK — VI. TYDEN [VL. ZPRAC ]

VI. Obchodni tyden 16. — 20. 4. 2012
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PRILOHA PXIX: KOMPLETNI VYPIS OBCHODNIHO U CTU (XTB)
X-Trade Brokers

Account: 60439 Mame: Indrova Petra Currency: CZK 2012 April 20, 18:31
Closed Transactions:
Ticket Open Time Type  Size Item  Price sfL T/R Close Time Price Commission  Taxes Swap Profit
16419703 2012.02.23 10:44  balance Payment Unicredit 20 000,00
16475093 2012.02.29 23:59 balance IR 0.07
16575859 2012,03.13 19142 sell 0,10 wus.30 13007 13057 0 2012.03,13 20011 13057 0.00 0,00 0.00 -469,15
16599219 2012.03.15 18:38 sell 0,10 wus.30 13162 13192 0 2012.03.16 12:08 13192 0.00 0,00 0.00 -281.34
16603975 2012.03.16 17:23 buy 0.10 ws.30 13191 13141 0 2012.03.16 20007 13185 0.00 0,00 0.00 -55.69
16650530 2012.03.22 20006 sell 0,10 wus.30 12963 12992 0 2012.03.22 20040 12992 0.00 0,00 0.00 -271.66
16650790 2012.03.22 20041 buy 0.10 wus.30 12993 12955 1] 2012.03.22 21136 13000 0.00 0.00 0.00 65.50
16659457 2012.03.23 10:03 buy 0.10 ws.30 13036 13006 1] 2012.03.23 10:23 13006 0.00 0.00 0.00 -279.30
16659521 2012.03.23 15:52 sell 0,10 ws.30 12976 13016 1] 2012.03.23 16:30 13016 0.00 0.00 0.00 -370.30
16671216 2012.03.26 19:35 buy 0.10 ws.30 13140 13105 1] 2012.03.26 21:04 13152 0.00 0.00 0.00 110.42
16699425 2012.03.29 15:43 sell 0,10 ws.30 12982 13012 1] 2012.03.25 18:51 13012 0.00 0.00 0.00 -279.56
16712456 2012.03.31 2359 balance IR 0.30
16729503 2012.04.03 16:07 buy 0.10 ws.30 13200 13160 1] 2012.04.03 16:138 13160 0.00 0.00 0.00 -368.86
16730928 2012.04.03 17:35 sell 0.10 ws.30 13150 13180 1] 2012.04.03 20:01 13133 0.00 0.00 0.00 156.96
16773723 2012.04.10 16:26 sell 0,10 ws.30 12805 12840 1] 2012.04.10 17:39 12780 0.00 0.00 0.00 237.38
16844369 2012.04.18 19:39 sell 0.10 ws.30 12979 13014 1] 2012.04.18 21:02 13014 0.00 0.00 0.00 -329.04
16855193 2012.04.19 17:53 buy 0.10 ws.30 12995 12961 0 2012.04.19 13:03 12961 0.00 0.00 0.00 -321.54
16863125 2012.04.20 15:17 buy 0.10 ws.30 12978 12943 0 2012.04.20 18:30 13021 0.00 0.00 0.00 405.43
0.00 0.00 0.00 -2050.75
Closed PfL: -2050.75
Open Trades:
Ticket Open Time Type  Size Item  Price sfL T/R Price Commission  Taxes Swap Profit
Mo transactions
0.00 0,00 0.00 0.00
Floating P/L: 0.00
Working Orders:
Ticket Open Time Type  Size Item  Price sfL T/P Market Price
Mo transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 20 000.37 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: -2050.75 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 17 949.62 Equity: 17 949.62 Free Margin: 17 949.62
Details:
Zistatek: —
13454
18553
18443
17532
17421
0 1 3 4 5 7 g B 17 13 15 16 17 1§ M A 3 4 5 3F  ® 2% 3 R
Gross Profit: 975.69 Gross Loss: 3026.44 Total Net Profit: -2 050.75
Profit Factor: 0.32 Expected Payoff: -136.72
Absolute Drawdown: 2 455.81 Maximal Drawdown: 650.58 (3.58%) Relative Drawdown: 3.58% (650.58)
Total Trades: 15 Short Positions (won %): 8 (25.00%) Long Positions (won %): 7 (42.86%)
Profit Trades (% of total): 5 (33.33%) Loss trades (% of total): 10 (66.67%)
Largest profit trade: 405.43 loss trade: -469.15
Average profit trade: 195.14 loss trade: -302.64
Maximum consecutive wins ($): 2 (394.34) consecutive losses ($): 4(-1077.84)
Maximal consecutive profit (count): 405.43 (1) consecutive loss (count): -1077.84 (4)
Average consecutive wins: 1 consecutive losses: 3



