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ABSTRAKT

Cilem této bakalarské prace je navrzeni vhodného finan¢niho portfolia fyzické osoby na
zéklad¢ vypracované financni analyzy. Prace je rozdélena na ¢ést teoretickou a praktickou.
Teoreticka cast se zabyva jednak rozborem financnich produktii a také problematikou
diichodové reformy. Cast prakticka je zaméfena na priibéh finanéni analyzy a naslednou
tvorbou variant vhodného portfolia. V zavéru je vydano doporuéeni finanéniho portfolia,

které se jevi jako nejvhodnéjsi.

Klicova slova: finan¢ni analyza, zivotni pojiSténi, spofici tcet, penzijni pfipojisténi,

finan¢ni produkty, pojisténi, dlichodova reforma, finan¢ni portfolio

ABSTRACT

Main goal of this bachelor work is designing the suitable financial portfolio of an
individual, based on completed financial analysis. This work is divided into theoretical and
practical part. The theoretical one deals with financial products analysis and also with
pension reform. The practical part goes about financial analysis and following creation of
suitable portfolio. In the end, there is included recommended financial portfolio that seems

to be the most optimal.

Keywords: financial analysis, life insurance, savings account, pension, financial products,

insurance, pension reform, financial portfolio
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UvVOD

Oblast financi se v soucasnosti rozviji pomérné rychle. Jednotlivé bankovni a pojistovaci
instituce na trh uvadi mnoho finanénich produktt, kterymi chtéji potencionalni klienty
zaujmout. V dusledku tohoto dynamického vyvoje je pro klienta Casto obtizné se mezi
jednotlivymi produkty dostate¢né orientovat. Smlouvy jsou navic mnohdy uzavirany na
dlouhou dobu a vyvazat se ze Spatn¢ uzaviené¢ho finan¢niho nebo pojistného produktu
nemusi byt pokazdé jednoduché. Uvedené skutecnosti jsou divodem, pro¢ by mél
potencionalni klient hned na pocatku podstoupit dikladnou finanéni analyzu. Ta je obvykle
poskytovana bankovnim ¢i finanénim poradcem a méla by pokryt minimalné oblasti
spofeni, investovani, uvérti a pojisténi. Teprve diikladnd analyza ozfejmi, které produkty
jsou na finan¢nim trhu pro konkrétniho klienta nejvhodnéjsi. Kromé kvality analyzy je
samoziejm¢ nezbytné dbat také na kvalitu samotného poradce. Ten by se mél orientovat
Vv produktech nabizenych soucasnym finan¢nim trhem, mél by byt schopen fundované

zodpoveédét dotazy polozené klientem a byt mu byt v piipadé potieby k dispozici.

Provedeni diikladné finan¢ni analyzy stilo 1 na pocatku této prace. Jeji snahou bylo ziskat
dostatek informaci 0 konkrétnim klientovi, jeho soucasnych i budoucich finan¢nich
pomgérech a potiebach. Ty se pak staly podkladem pro kone¢ny cil prace, tedy navrzeni a

vytvofeni n€kolika variant vhodného finanéniho portfolia.

Vlastni prace je rozdé€lena na cast teoretickou a praktickou. V teoretické Casti je blize
rozebrana problematika Zivotniho pojisténi a penzijniho ptipojisténi, tedy produkti, jejichz
ukolem je zajisténi zivotniho portfolia klienta. Nasledné je zpracovana oblast dichodové
reformy, kterd se v soucasné dobé stava velmi aktualnim a Casto sklofovanym tématem.
Zde jsem se zaméfil na soucasny dichodovy systém a poté i na samotnou diichodovou
reformu. Uvedeny jsou jednotlivé duvody, které si zavedeni reformy vyzaduji, formy a

principy jejiho fungovani i o¢ekavané dopady.

Prakticka cast, jak jiz bylo naznaceno, je primarné zamétena na provedeni plnohodnotné
finan¢ni analyzy. S klientem byla rozebrana soucasna zivotni situace, jeho potieby i prani
do budoucna. Nasledné jsem, za pomoci ziskanych informaci a propoétt, vytvotil varianty

dostupného finanéniho portfolia a ty mezi sebou vzajemné porovnal.

Kone¢nym vysledkem je pak odiivodnéné doporuceni finanéniho portfolia, které se jevi za

soucasnych podminek pro klienta nejvhodné&jSim.
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Téma bakalaiské prace bylo vybrano z divodu mé osobni pracovni zkuSenosti v sektoru
finan¢niho poradenstvi, V némz pracuji pfiblizné jeden rok. Zajem o tento druh préce, jiz
v dob¢ studia, jsem projevil z davodu ziskani praxe ve finan¢nim poradenstvi. Zaroven ji
vitam jako mozZnost zdokonalit své komunika¢ni schopnosti pii jednani s klientem,
vyzkouset Si Vv praxi prodejni a vyjednavaci taktiky. Véfim, ze vSechny nabyté zkusenosti

budou v mé budouci profesni kariéfe uzite¢né.
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|. TEORETICKA CAST
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1 POJISTOVNICTVI

Pojistovnictvi ma v dnesni vyspélé spolecnosti veliky vyznam. Jeho ukolem je poskytovat
produkty, které umoznuji pojisténym subjektim eliminovat nahodila rizika nebo snizit

jejich negativni dopady.

V soucasnosti zasahuje témét do vSech odvétvi i obord. Pojistny trh se stale velmi rychle
rozviji a prochazi integraénim procesem, o ktery se snazi mnohd uskupeni, zejména

Evropska unie. (B6hm, 2010)

1.1 Pojistny trh

Pojistny trh je nedilnou soucasti trhu finan¢niho. Oba trhy funguji na principu
shromazd’ovani a pterozdélovani penéznich prostiedkd. U pojistného trhu vSak hovotfime o

penéznich rezervach, které jsou vytvareny pro ptipad uhrady ndhodnych potieb.

Na pojistném trhu se stietdva nabidka a poptavka po pojistné ochrané, pficemz pfedmétem
obchodi je zde pojisténi a zajisténi. Tento trh se jevi jako trh, na kterém zpravidla prevliada
nabidka. To zplsobuje mezi pojistovacimi subjekty zna¢nou soutézivost, jez ovliviiuje
cenu i kvalitu jimi nabizenych sluzeb. Tato soutézivost je Caste¢né regulovana statem,

ktery nad pojistnym trhem provadi dozor.

Strana poptavky je tvofena rtiznorodou skupinou fyzickych osob, pravnickych osob i
riznymi sdruzenimi.

Podle pfedmétu Cinnosti pojistitele je mozné rozdélit pojistny trh na dva samostatné
segmenty:

e Nabidka a poptavka po pojisténi.

e Investovani do¢asné volnych penéznich prostiedki, které ma pojistitel k dispozici.
Pokud nas zajima vyvojovy stav pojistného trhu, l1ze jej zjistit za pomoci ukazateli jeho
urovné. Ukazatele hodnoti pouZiti zdroji a vynalozenych prosttedki. Mezi hlavni
ukazatele tohoto typu fadime ptedepsané pojistné, pojistné plnéni a Skodovost.

Pojistny trh je ur¢itymi prvky znac¢né atypicky. Nicméné i pro néj plati stejna ekonomicka

pravidla jako na jakémkoliv jiném trhu. (Cejkova, 2002)
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1.1.1 Historie

Prvni udaje tykajici se pojisténi pochazi z obdobi 2000 let pfed nasim letopoctem. Jiz
tehdy byla zabezpecovana rizika spojena s obchodni dopravou zbozi. Teprve ve druhé
poloving 18. stoleti zacaly vznikat prvni pojiStovny a pocatkem 19. stoleti se pojisténi stalo

pfedmétem podnikéni.

V ceskych zemich se pojisténi objevilo za vlady cisatovny Marie Terezie, kterd nechala
v roce 1748 zfidit Fond na uhradu Skod vzniklych pozéry, povodnémi a neptizni pocasi.
Roku 1819 bylo skrze patent FrantiSka 1. povoleno provozovat pojistovnictvi jako

soukromé podnikani.

Na zacatku 20. stoleti doslo v ¢eskych zemich k silnému rozvoji pojistovnictvi. Jeho vyvoj

byl zbrzdén druhou svétovou valkou a nasledn¢ i znarodnénim pojistoven.

Teprve roku 1991, vydanim zakona o pojistovnictvi, bylo umozné€no vzniknout novym
soukromym pojistovnam. Diky této skutenosti Se pojistny trh zacal opét obnovovat.
(Polach, 2010)

1.1.2 Legislativa

Legislativa ptedstavuje zakonodarnou moc, poptipadé i zakonodarny proces. Jedna se o
pravo vydavat a pfijimat zdkony. Také pojistny trh v Ceské republice je regulovan
pravnimi piedpisy a to rovnou na dvou tirovnich. Na arovni Ceské republiky a na trovni

Evropské unie.
Na oblast pojisténi v Ceské republice primarné dohliZi dva subjekty:

e Ministerstvo financi — funguje jako regulator a zodpovida za tvorbu primarni
legislativy.
o Ceska narodni banka — udrzuje dohled nad &eskym pojistnym trhem a zodpovida za

sekundarni legislativu.

Ur¢ity vliv na pojistném trhu ma také Ceska asociace pojistoven. Jde 0 zajmové sdruzeni
komerénich pojistoven, které bylo zalozeno 1. 1. 1994. Toto sdruzeni ma dohromady 33
&lent, ktei maji 98% podil na celkovém piedepsaném pojistném v Ceské republice. Jeho
poslanim je zastupovani, hajeni a prosazovani z4jmu ¢lenskych pojistoven a jejich klientt

viiéi organtim statni spravy a Evropské unii. (Ceska asociace pojistoven, ©2010)
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Obr. 1. Legislativni proces v Ceské republice

(Ceska asociace pojistoven, ©2010)

1.2 Riziko

Riziko lze charakterizovat jako nejistotu, ktera je méfitelnd za pomoci pravdépodobnosti.
Muzeme jej rozdé€lit na 2 druhy:
e Riziko spekula¢ni — odchylky od cile mohou nabyt zapornych, ale i kladnych
hodnot.
e Riziko ¢isté — odchylky mohou byt pouze negativni. Pouze tento druh rizika je
mozné pojistit.
K fizeni rizika slouZi takzvany risk management, ktery mé 3 zékladni Glohy:
1) Riziko identifikovat — zjisténi moznych nebezpeci.
2) Riziko kvantifikovat a ocenit — zjisténi velikosti rizika a jeho ptipadné dopady.
3) Riziko kontrolovat — jedna se o opatteni k predchazeni Skod. (Polach, 2010)
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1.3 Pojistné produkty

Na pojistném trhu se v soucasnosti nachdzi mnoho typt pojistnych produkti, které maji za

ukol minimalizovat pravdépodobnost vyskytu rizika nebo alespoil minimalizovat jeho

negativni dopady na klienty. Produkty miizeme rozdé€lit do 3 zakladnich skupin.

13.1

1.3.2

1.3.3

Pojisténi osob

Zivotni pojisténi — dnes nejcast&j§i zpisob zajisténi osob, které budeme blize
rozebirat Vv kapitole ¢islo 2.

Urazové pojisténi — toto pojisténi ma se Zivotnim pojisténim nékolik spoleénych
znakd, nicméné hlavnim rozdilem je zde absence spofici slozky. Cela pojistna
Castka v tomto piipadé ptipada na kryti rizik, a proto pii doziti neni pojisténému

vyplacena zadna naspotena Castka.

Pojisténi majetku

Povinné ruceni — pojisténi odpoveédnosti z provozu vozidla. Ze zékona je povinné
pro vSechny vlastniky vozidla, které je vyuzivano na vetejnych komunikacich.
Povinné ruceni kryje $kody vzniklé jinym osobam pravé provozem vozidla.
Havarijni pojisténi — opét se jednd o pojiSténi vozidla, které¢ je vSak tentokrat
dobrovolné. Pojistény se zajistuje proti Skodam vzniklym na jeho vozidle.

Pojisténi nemovitosti — Cilem je zajisténi nemovitosti a dalSich staveb hlavné proti
riziku Zivelnych pohrom.

Pojisténi domadcnosti — pojisténi domdciho vybaveni a zafizeni, které slouzi

K provozu domécnosti.

Ostatni druhy pojiSténi

Pojisténi odpovédnosti za Skodu — pojistnd ochrana pro piipad, Ze pojistény zplisobi
druhé osob¢ Skodu, za kterou odpovida. Tento typ miizeme dale rozd€lit na
pojisténi obcanské odpoveédnosti a odpovédnosti za Skodu z vykonu povolani.
Pojisténi pravni ochrany — ochrana klientii pfed negativnimi disledky pravnich
sport a finan¢nich nakladt s nimi souvisejicich.

Cestovni pojisténi — kryti rizik onemocnéni, irazu nebo zpusobeni Skody vyhradné

V zahrani¢i.
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1.4 Pojistné

Jedna se o finan¢ni ¢astku, kterou klient pravidelné pojistovné plati.
Pojistné miize byt na ucéet pojistovny hrazeno jako:

1) Pravidelné pojistné — frekvence placeni miize byt nastavena meési¢né, Ctvrtletné,
pololetné anebo také ro¢né. Pojistovny piitom rocni frekvenci Casto finanéné
zvyhodnuji.

2) Mimotadné pojistné — jedna se o situaci, kdy klient vklada jednorazové zpravidla
vys$si penézni ¢astku na sviij ucet.

K dispozici je dnes vice zptsobu, jak pojistné uhradit. Slouzi k tomu:

e Postovni poukazka
e Bankovni pfevod
e Nastaveni inkasa z ucétu

e SIPO (sdruzené inkaso plateb obyvatelstva)
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2  ZIVOTNI POJISTENI

Primarnim ucelem Zivotniho pojisténi je kryti rizika smrti a nasledné zajiSténi rodiny,
ptipadné osob blizkych. Produkt je vhodny piedev§im pro Zivitele rodin, ale jak si

ukazeme, mohou jej v riznych variantach vyuzivat i dalsi skupiny lidi a také déti.

Ve finan¢nim sektoru se s produktem setkdvame pii zajisStovani verd. Toto zajisténi byva

pozadovano pirevazné ze strany financnich instituci, které tvér poskytuji.

Zivotni pojisténi je tvoreno 2 slozkami, mezi které se lhiitni pojistna &astka rozdéli. Pomér
si podle vlastnich potfeb nastavi sam pojistény a to za pomoci svého finan¢niho poradce.
Zminéné slozky délime nasledovné:
1) Zajist'ujici slozka
Jejim ucelem je pfedevsim zajisténi rizika smrti nemoci nebo trazem. V ptipadé, ze
pojistna udalost nastane, je obmyslenym osobam vyplaceno pojistné. Pravé toto
pojistné ma pomoci pozustalym pieklenout propad piijmu, ktery z divodu smrti
zivitele nastane. Obecné je doporucovano sjednat Si pojistnou ¢astku o velikosti
nékolikandsobku ro¢niho piijmu, ktery pojistény ma.
Spole¢né s pojisténim rizika smrti, které je vzdy brano jako zakladni pojisténi, Si
muze ucastnik sjednat také jednotliva doplitkova ptipojisténi. Téch se na pojistném
trhu dnes nachazi velké mnozstvi. Pojistény si tedy muze dale sjednat naptiklad
pojisténi trvalych nasledku, invalidity nebo hospitalizace.
2) Spotici slozka
Cilem této slozky je vytvaret penézni rezervu, kterd bude pojisténému vyplacena v
ptfipad¢ doziti. Finan¢ni prostfedky jsou zde po dobu pojisténi shromazd'ovany,
uroceny sloZzenym urocenim a zhodnocovany podle vykonnosti podilovych fondd,
do kterych byly alokovany. Produkty se spofici sloZkou jsou zpravidla danové

uznatelné.
Zatimco v ptipad¢ doziti je vzdy vyplacena hodnota podilového uctu, v pfipadé smrti
pojisténého je vyplacena bud’ aktualni hodnota uctu anebo pojistna ¢astka. Zalezi zde na
skutecnosti, kterd z uvedenych c¢astek je vyssi. (Daihel, 2005)

Zivotni poji§téni je produkt, ktery by mél byt uzaviran dlouhodobg. Klientovi se z tohoto

divodu jeho predCasné zruseni zpravidla nevyplati.
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2.1 Historie

Zrod Zivotniho pojidténi na Gzemi Ceské republiky sahd az ke konci 18. stoleti, kdy
Vv tehdejsi habsburské monarchii zacaly podle vzoru sousednich némeckych stati ptisobit
prvni pojistovaci Gstavy. Zivotni pojisténi bylo poprvé oficialng predstaveno Vseobecnym
vzdjemnym kapitalovym a diichodovym uradem ve Vidni v roce 1839. Na naSe uzemi se
tento produkt dostal v roce 1909 skrze Prvni ceskou vzdajemnou pojistovnu. (Penize.CZ,
©2000 - 2012)

Vedouciho postaveni se zivotnimu pojisténi dostalo az na prelomu 19. a 20. stoleti, kdy
v Rakousku-Uhersku piedstihlo pojisténi proti pozaru. Pravé pozary byly totiz do této doby

povazovany za nejveétsi riziko.

Moderni zivotni pojisténi bylo prakticky zavedeno jiz v roce 1909. Oproti jinym finan¢nim
produktim tedy ma jistou historickou tradici.

Roku 1961 vznikla Ceska4 statni pojistovna, kterd monopolizovala cely pojistny trh tehde;jsi
republiky. Teprve vroce 1991 byl tento monopol zrusen a to dovolilo vzniknout

samostatnym ekonomickym subjektim.
Dnes se v Ceské republice nachazi na 54 soukromych pojistoven a Zivotni pojisténi je na
Ceském trhu jednim z nejcastéji sepisovanych produktd. Divodem je piredevsim jeho

variabilita a jednoduchost.

2.2 Druhy Zivotniho pojiSténi

Na pojistném trhu je dnes mozné nalézt vice druhi Zivotniho pojisténi. To je zptusobeno
jednak postupnou inovaci produktu a jednak snahou pojistoven zaujmout rizné skupiny
lidi. Mezidruhové rozdily jsou pfedevsim v absenci nékteré ze slozek zivotniho pojiSténi a

také ve zpusobu a moznostech zhodnocovani spofené ¢astky.

2.2.1 Rizikové

Rizikové zivotni pojisténi poskytuje pouze pojistnou ochranu pro pifipad smrti, nemoci
nebo urazu. Neposkytuje tedy zadnou spoftici slozku a Vv pripadé doziti neziska klient

zadnou finanéni ¢astku.

V piipadé smrti pojisténého je pojistné vyplaceno dopfedu stanovenym osobam.
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Tento druh je Casto vyuzivan také K pojisténi osob, které splaceji uvér. Napiiklad pfi
zprostiedkovani hypote¢niho tvéru bankovni domy takovyto typ zajisténi dluzniki bézné
pozaduji. V takovém piipad¢ je pojisténi potfeba vinkulovat ve prospéch daného

véfitelského subjektu. (Polach, Kamenikové a Redinova, 2011)

2.2.2 Duchodové

Protipélem rizikového pojisténi je zivotni pojisténi dichodové. Oproti pfedchozimu typu
zde chybi slozka zajist'ujici riziko, naopak slozka spofici zastoupena je. Produkt je tedy
uréen prednostné pro osoby, které chtéji spofit na svij dichodovy vek. 1 pies sviyj
dlouhodoby charakter je vSak produkt pomémé nevariabilni. Nelze ovliviiovat tvorbu
kapitalové hodnoty pojisténi ani ménit jeho nastaveni. Pravidelné ukladana castka je
zhodnocovana garantované a to technickou urokovou mirou. Vyse technické urokové miry
je ovlivilovana jednak zhodnocenim, kterého technické rezervy v daném obdobi dosahly, a

také je regulovana ze strany statu. Ten stanovuje jeji horni limit.

Za pojistnou udalost je zde povazovano doziti doby, ktera je sjednana ve smlouvé. Tehdy
je castka klientovi vyplacena a to bud’ jednorazove¢, nebo formou pravidelného dichodu.
V ptipad¢ klientova umrti je veSkeré zaplacené pojistné vyplaceno obmyslenym osobam,

které jsou uvedeny ve smlouvé. (Polach, Kamenikova a Redinova, 2011)

Nevyhodou tohoto produktu je absence statnich piispévki, které je mozné ziskat naptiklad
skrze penzijni pfipojiSténi. Také garantovand technickd urokovd mira znamend, Ze
dlouhodobé zhodnoceni bude sice stabilni, ale oproti spofeni v jinych dynamictéjSich
produktech bude z diivodu dlouhého investi¢niho horizontu pravdépodobné nizsi. Produkt

je tedy vhodny spiSe pro konzervativni klienty.

2.2.3 Flexibilni

Jak nazev napovida, hlavnim cilem tohoto druhu je poskytnout klientovi vice variability.
Flexibilni zivotni pojisténi obsahuje jak slozku zajist'ujici, tak i spofici. Hodi se proto pro
klienty, kteti chtéji spofit na dichodovy vék, ale zaroven zajistit svoji rodinu a piipadné

také sebe.

Spoiend Castka je opét garantovana a Urocena technickou urokovou mirou. Doporucena
doba trvani je zde 10 a vice let. Nicméné s naspofenymi finanénimi prostiedky miize klient
snaze nakladat podle jeho aktualni potieby. Finanéni ¢astky je mozné vkladat nebo vybirat

atoiv prabéhu trvani smlouvy.
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Flexibilni zivotni pojiSténi je z pohledu garantované¢ho vynosu opét vhodnym nastrojem
predevsim pro opatrnéjsi klienty. Nicméné diky vyssi flexibilit¢ se muze zalibit 1 klientlim,
ktefi chtéji své finan¢ni prostfedky dlouhodobé zhodnocovat a zaroven je mit Vv piipadé

nenadalé udalosti k dispozici.

2.2.4 Kapitilové

Kapitalové zivotni pojisténi opét slouzi ke kryti rizika a obsahuje i spofici slozku pro
ptipad doziti. Pomér, v jakém jsou jednotlivé slozky zastoupeny v pojistné Castce, Si
pojistény stanovuje sam. Také u tohoto druhu pojistovna garantuje zhodnoceni za pomoci

technické urokové miry.

Pro klienta, ktery si pfeje na konci smluvniho vztahu vybrat ze spofici slozky vice penéz,
nez kolik celkové vlozil, je nutné pomér mezi obéma slozkami zivotniho pojisténi dobie
uvazit. Z divodu poplatkli a garantovaného zhodnoceni nemusi byt totiz sloZené uroceni

dostate¢né silné na to, aby pokrylo veskeré naklady na kryti rizik v priibéhu spoteni.

2.2.5 Investiéni

V soucasné sob¢ se jedna o nejastéji uzavirany druh. Také investi¢ni zivotni pojisténi
poskytuje slozku spofici i zajist'ujici. Hlavni pfednosti tohoto druhu je jeho opravdu
vysoka variabilita. Klient si mize svoji smlouvu v prabéhu pojisténi voln€ upravovat a to
podle jeho aktualnich potieb i zivotni situace. RovnéZz u pojistné ¢astky Ize flexibilné volit

mezi pravidelné a mimotadné placenym pojistnym.

Oproti ostatnim druhtim zivotniho pojisténi nenabizi tento druh garantované zhodnoceni a
investi¢ni riziko je pfevedeno na stranu klienta. Klient sam, popfipadé za pomoci
finanéniho poradce, rozhoduje o alokaci penéznich prostiedku, které jsou umistény v jeho
spofici slozce. Vybird si tedy mezi jednotlivymi podilovymi fondy, jez jim zvolena
pojistovna nabizi. Zpravidla jsou k dispozici jak fondy dynamictéjsi, tak 1 vyvazené nebo

konzervativni.

Zhodnoceni investicniho zivotniho pojisténi byva Casto vyS$i nez u ostatnich druhi.
Divodem je moznost vlastni investi¢ni strategie Klientova portfolia. Pti rizikovéjsi strategii
totiz 1ze ocekavat i vyssi zhodnoceni. Nicméng, jak jiz bylo feceno, investi¢ni riziko zde

nese klient. Z tohoto divodu muze byt dosazeno také zaporného zhodnoceni.

V dlouhodobém pohledu je vSak zaporné zhodnoceni spiSe nepravdépodobné, jelikoz

mnoholety investi¢ni horizont zvySuje pravdépodobnost kladného zhodnoceni. Investi¢ni
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strategii, kterou si klient ve smlouvé zvoli, tedy neni vhodné ménit pfili§ Casto a to ani
v piipadé kratkodobé ztraty. Ta mize byt zpisobena pouze docasné zvysenou volatilitou

trhu nebo spekulacnim vlivem ostatnich investujicich subjekta.
Investicni zivotni pojisténi je produktem vhodnym spiSe pro ty klienty, ktefi jsou ochotni
pro vyssi vynosy podstoupit vyssi riziko, a ktefi si pieji svoji pojistnou smlouvu upravovat

podle svych aktualnich potieb.

Druh Zivotniho pojist&ni

Viastnos Rizkové  Kapitalové  Flexibini  Investiéni  Dichodové
Kryti rizika (smrti) v o o o *
Tvorba kapitalove hodnoty x o o W o
Aktivni ovliviiovani vynosu x * * v x
Garantované zhodnoceni * o o x o
Flexibilita * ) ) o ®
Dafiova uznatelnost * o ¥ o o

Obr. 2. Druhy a viastnosti Zivotniho pojisténi

(Finance.cz, ©2012)

Obrézek cislo 2 poskytuje piehled nad vlastnostmi a rozdily jednotlivych druhii Zivotniho
pojisténi. Na prvni pohled je zfejmé, ze zatimco cilem rizikové pojistky je zajisténi rizika,
ostatni druhy pomahaji klientovi 1 s tvorbou kapitalové hodnoty. Také lze vypozorovat
vzdjemny vztah mezi vyuzitim garantovaného zhodnoceni a moznosti aktivniho
ovliviiovani vynosu spofené castky. V ptipadé, Zze klient mozZznost garance vyuZije,

pfipravuje se o moznost aktivni volby investi¢ni strategie.

2.2.6 Détské

Jedna se o produkt, ktery je vzdy odvozen od jednoho z vyse uvedenych druht. Détské
zivotni pojisténi je obvykle sjednavano rodici a to ve prospech jejich ditéte. Smyslem je
zajisténi ditéte do doby nez dosahne zletilosti a také tvorba finan¢ni rezervy pro jeho

nasledovny samostatny zivot.
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Castym divodem K uzavieni je zvySené riziko trazi nebo nemoci, které déti postihuji. Dité
muze byt samoziejmé pojisténo také pro ptipad smrti nebo pro ptipad doziti. Pojistna

castka je vyplacena az ke konci pojisténi a to véetné ptipsaného zhodnoceni.
Za nevyhodu tohoto druhu pojisténi 1ze povazovat fakt, Ze neni dafiové uznatelné.

I k détskému Zivotnimu pojisténi je mozné piipojistit az dvé dospélé osoby ve prospéch
ditéte. V pripad¢ umrti rodict v dobé, kdy je pojistna smlouva stale aktivni, se pojistovna

navic zavazuje zprostit pojisténi ditéte od placeni lhiitniho pojistného.

2.3 Analyza rizik

Na velikost rizika ma vliv jednak pravdépodobnost jeho vzniku a jednak zdravotni stav

klienta. Nasledné ohodnoceni rizik vzdy siln€ pisobi na vysi pojistné ¢astky.

2.3.1 Pravdépodobnost vzniku rizika

Tato pravdépodobnost je ovlivnéna vice faktory. Témi nejzakladnéj$imi, které pojistovna

u kazdého klienta sleduje, jsou:

e V¢k a pohlavi pojisténého — Kk vyhodnocovani rizikovosti téchto dvou faktort
slouzi takzvané tmrtnostni tabulky. Ty statisticky urcuji pravdépodobnost, Ze se
klient nedozije dalsiho roku svého Zivota. V soucasné dobé jsou za rizikovéjsi
skupinu povazovani muzi a z tohoto diivodu odvadéji za totozné pojiSténi vyssi
pojistné Castky nez zeny. Evropska unie nicméné uvazuje o zruseni tohoto rozdilu,
ktery je tvofen pravé na zakladé pohlavi. Vysledkem by bylo pomérné razantni
navyseni lhlitniho pojistného u Zen.

e Zaméstnani — pojiStovny rozdéluji jednotliva zaméstnani do né€kolika skupin podle
rizikovosti. Cim vyssi riziko tirazu nebo smrti u povolani hrozi, tim je pojistna
castka vyssi. Existuji také povolani, pii kterych je €lov€k nepojistitelny. Typickym
piikladem je vojak z povolani.

e Sport — sport provozovany na vrcholové urovni je pojistovnami obecné ohodnocen
jako vice rizikovy. | mezi sporty existuji takové, Vv jejichz dusledku se ¢lovek stava

nepojistitelnym.

2.3.2 Zdravotni stav klienta

Pojistovny se samoziejmé snazi zabranit tomu, aby nového klienta pojistili proti nemoci,

kterou jiz trpi nebo kterd se u n¢j da v blizké dobé ocekavat. Podobné je to pti pojisténi
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urazu, kde byvaji pojistovnou ¢asto vylouCeny ty casti téla, jez byly operovany anebo

vazné poranény.

K eliminaci téchto rizik vyuzivaji pojistovny zdravotnich dotazniki, které klient zdvazné
vyplni a které se odevzdavaji jako soucast smlouvy. V nékterych piipadech muze byt

vyzadovana také 1ékatské prohlidka.

2.4 Struktura zajist'ujici slozky
V Zzivotnich pojisténich rozdélujeme 2 druhy pojisténi:
1) Zakladni pojisténi — pojisténi smrti nemoci a urazem, které byva povinnou soucasti

smlouvy.

2) Pripojisténi — dobrovolna doplitkova pojisténi.

2.4.1 Zakladni pojiSténi

Cilem zékladniho pojisténi je zajistit rodinu a blizké v piipadé imrti pojisténého. Jedna se
o povinné pojisténi, které najdeme v kazdé Zivotni pojistce. Délka pojistné doby je u
hlavniho pojisténi vzdy totozna s dobou platnosti smlouvy a vyse placeného pojistného se
odviji od vyse pojistné ¢astky. (Duchackova, 2005)

Kazda pojiStovna ma minimalni vysi zakladni pojistné ¢astky stanovenou individualné.
Nicméng, jak jiz bylo feCeno, jeji velikost by se méla pohybovat zpravidla ve vysi
nékolikanasobku ro¢nich piijmi pojisténého nebo nakladi jeho rodiny. Zamérem je, aby
vyplacené pojistné plnéni zajistilo poztstalym dostatek ¢asu ke stabilizovani nové vzniklé

Zivotni situace.

2.4.2 Pripojisténi

Ugelem pfipojisténi je snaha o minimalizaci negativnich dopadii ostatnich druhd rizik,
kterych se chce klient v budoucnu vyvarovat. Vlastnosti jednotlivych pfipojisténi se mohou
lisit podle zvolené pojistovny. Obecné je vSak mizeme rozdélit do tiech zakladnich skupin

a uvést jejich hlavni rysy.
Dopliikova Zivotni pojisténi

Smyslem je jeste vyssi pokryti nebo Uplnd eliminace negativnich dopadl rizik, kterd

presahuji ramec zakladniho pojisténi.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 26

Smrt nemoci nebo Grazem — zde jsou kryta stejna rizika jako u zakladniho pojisténi,
nicméné toto piipojisténi je mozné kdykoliv upravit nebo aplné zrusit.

Plna invalidita — jedna se o zajiSténi pro piipad plné invalidity v disledku trazu
nebo nemoci.

Zavazna onemocnéni — pojisténi proti onemocnéni nékterou z chorob, které jsou
V pojistné smlouvé vyjmenovany. Vycet nemoci je zde individudlni podle
pojistovny. Klasicky jsou zastoupeny nemoci jako srde¢ni infarkt, AIDS, slepota

nebo ochrnuti.

Dopliikova urazova pojiSténi

Tato piipojisténi jsou spojena s Grazem, jehoZ nasledkem muze nastat klientova smrt,

mohou mu vzniknout trvalé nasledky a tak dale.

Smrt urazem — V tomto piipad¢ pojistovna plni, pokud nastane smrt disledkem
urazu. Smrt zptisobena nemoci pojisténa neni.

Smrt autonehodou — pojistovna plni pouze v pfipadé smrti, ktera je zplisobena
autonehodou.

Trvalé nasledky — uznatelné jsou zde pouze nasledky, jez jsou klientovi prokazany
jeden rok po trazu. Toto ptipojisténi lze rozdélit na dva druhy:

- Trvalé nasledky bez progresivniho plnéni — plnéni bude vyplaceno jako

procento ze sjednané pojistné ¢astky. Toto procento je vypocitano z tabulek
pojistovny a znaci procentualni ohodnoceni trvalych néasledkd.

- Trvalé nasledky s progresivnim plnénim — Vv takovém ptipadé ¢im vaznéjsi Graz

byl klientovi zptisoben, tim vy$si nasobek pojistného plnéni ziska. Je zde totiz

vyplaceno procento z pojistovnou uréeného nasobku sjednané pojistné castky.
Uraz s asistenci — klientovi je poskytnuta uhrada sluzeb, které jsou spojeny s jeho
urazem. Jedna se napiiklad o nakup potravin, tklid domu, doprovod k Iékafi a

poskytnuti oSetfovatelské sluzby.

Dopliikova nemocenska pojisténi

Denni davka pii hospitalizaci — klientovi je vyplaceno pojistné plnéni za kazdy den
straveny v nemocnici. Tato hospitalizace musi trvat minimalné smluvné sjednanou
dobu (takzvanou karen¢ni dobu), ktera byla mezi pojistovnou a klientem
dohodnuta. Teprve po uplynuti této doby za¢ina pojistovna plnit. Karen¢ni doba

ma zpravidla silny vliv na vysi placeného pojistného.
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e Denni davka pii pracovni neschopnosti — pojistitel poskytuje plnéni ve vysi
sjednané denni davky v ptipad¢, Ze v disledku pracovni neschopnosti zapii¢inéné

nemoci nebo urazem doslo ke ztraté na vydélku.

2.5 Lhutni pojistné

V ptipadé, ze dané Zivotni pojisténi obsahuje i spofici slozku, ¢astka se rozdéluje a to v
poméru podle prani klienta. Jedna ¢ést je umisténa na klienttiv podilovy ucet, kde se za
pomoci podilovych fondu zhodnocuje a ¢ast druha je vyuzita k uhradé sluzeb, jez jsou
spojeny s krytim rizik. Jista ¢astka také pravidelné pfipada na poplatky spojené s vedenim

a spravou smlouvy.

Vyse minimalni ¢astky, kterd je za kryti rizik pojistovnou pozadovana, se odviji od
riznych faktorti. Je ovlivnéna jak mirou rizika, kterou pojisStovna pii pojisténi klienta
podstupuje (ta je u kazdého zijemce o pojiSténi individualni), tak 1 vy$i ptfipadného
pojistného plnéni. (Cipra, 1999)

U nékterych druhti Zivotniho pojisténi ma klient moznost s vysi lhitni pojistné Castky
pohybovat. V ptipadé navyseni jeho ptijmu si tedy muze kdykoliv nastavit vyssi platby.
Naopak pokud se klient dostane do obtizné finan¢ni situace, muze si své pojistné bud'to

snizit, zmrazit anebo smlouvu uplné zrusit.

Zmrazeni pojistky znamena, ze klient prestava platit pojistné, ale smlouva stale bézi. Toto
feSeni je vhodné spiSe kratkodobg¢, jelikoz minimalné zakladni pojisténi zustava v pojistce
aktivni a od¢erpava penize z podilového uctu formou poplatkd.

Dal8i moznosti je Zivotni pojisténi predCasné uplné zrusit. Tento zplsob feSeni je vSak
zejména V prvnich dvou letech trvani smlouvy pro klienta vzdy siln€ nevyhodny. Zpravidla
mu totiz neni V té€chto letech vyplacena zadna finan¢ni ¢astka a i v dalsich letech je tento
krok pojistovnou sankcionovan. Klientovi je po dvou letech v takovém ptipadé vyplacena
pouze takzvand odkupni hodnota, ktera byva zpocatku vzdy niz§i neZ redlnd hodnota
podilového uc¢tu. Rozdil mezi odkupni hodnotou a hodnotou podilového uctu se postupem

Casu snizuje, az se uplné€ vyrovna. Poté je mozné zrusit zivotni pojistku jiz bez sankci.

Pokud je pojistka piedcasné zrusena a klient si skrze platby zivotniho pojisténi snizoval

svij zaklad dané, bude nucen tyto danové ulevy zpétné dodanit.
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2.6 ObmySlena osoba

Jedna se o osobu, které v ptipad¢ smrti pojisténého vznika pravo na pojistné plnéni. Tato
osoba musi byt zavCas jasné charakterizovana. Mélo by byt vzdy uvedeno minimalné
jméno, pfijmeni a datum narozeni. Pokud je sjednano vice obmyslenych osob, je nutné

rozdélit pojistné plnéni pomoci procentnich podilu.

2.7 Investi¢ni strategie

Bylo jiz zminéno, Ze spoftici slozku je potieba alokovat do jednotlivych podilovych fondd,
pficemz kazdy fond je jinak rizikovy. Vyssi riziko zpravidla znamena také vyssi vynos.

Zalezi tedy pievazné na povaze klienta, jakou strategii a aloka¢ni pomér si zvoli.

2.7.1 Konzervativni investi¢ni strategie

Tato strategie je vhodna pro investory, ktefi upfednostiiuji jistotu a niz§i miru rizika.

Klasickymi investi¢nimi nastroji zde jsou:

e Statni pokladni¢ni poukazky
e Depozita

e Statni dluhopisy

Portfolio obvykle obsahuje i mensi ¢ast rizikovéjsich instrumentti, jakymi jsou napiiklad

akcie. Ty by ale nemély ptekrocit 10 % portfolia.

Je také mozné zvolit si zivotni pojisténi s technickou urokovou mirou. Klient tim ziskéva
garantované zhodnoceni, které ale nebyva v porovnani sjinymi produkty nijak zvlast
vysoké. Klient navic ztraci moznost urcit si svoji vlastni investi¢ni strategii a v prub&hu

smlouvy ji ménit.

2.7.2 VyvaZena investi¢ni strategie

Vyvazenou strategii upiednostituji klienti, kteti cht€ji mit ur¢itou miru jistoty kladného
zhodnoceni podilového uctu, ale jsou ochotni podstoupit i vyssi riziko pro vidinu vys§iho
vynosu.

Vice nez polovinu portfolia zde tvofi stiedné rizikova aktiva, jakymi jsou hlavné rtzné
druhy dluhopisii. Zbytek je vyplnén aktivy rizikovéjsimi, které slibuji vyssi procento

zhodnoceni.
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2.7.3 Dynamicka investi¢ni strategie

Strategie vhodna pro investory, ktefi pozaduji vysoké zhodnoceni a to bez ohledu na
riziko.
Piiblizné tii Ctvrtiny portfolia jsou alokovany do rizikovych aktiv, jakymi jsou nejéastéji
akcie. Zbyla ¢tvrtina je rozloZena vice konzervativng.
2.7.4 Jiné dostupné investi¢ni strategie
Pojistovny dnes také nabizeji investice do fondd, které jsou orientovany uréitym smérem.
Muze jit o orientaci:

1) Podle tzemi - fondy se zde mohou délit na fondy svétové, evropské, asijské,

némecké a jiné.
2) Podle aktiv — klient si mize vybrat, zda chce investovat do fondii zamétenych na

akcie, dluhopisy, nemovitosti, komodity a tak dale.

Rizikovost se zde opét odrazi na vysi primérného zhodnoceni.

2.8 Dané

2.8.1 Zdanéni vyplaty

V ptipadé€ vyplaty zivotniho pojiSténi tvoii zdklad dané vyplacena finan¢ni Castka, ktera je

snizena o zaplacené pojistné a prispévky zaméstnavatele.

V ptipadé smrti pojisténého je pojistné plnéni danoveé osvobozeno.

Srédzkovou dani je zdanéno plnéni pii doziti a také odbytné v piipad€ pfedcasného zruseni
smlouvy. (Polach, 2010)

2.8.2 Danové zvyhodnéni pro zaméstnance nebo osobu samostatné vydéleéné ¢innou

V piipad¢ Zzivotniho pojisténi si Ize odecist az 12 000 K¢ od zakladu dané. Pokud je

smlouva klientem ptedcasné ukoncena, je povinen vyuzitou danovou ulevu zpétné dodanit.
Existuje n¢kolik podminek, které je pro mozné danové zvyhodnéni nutné dodrZet:

e Osoba pojisténého je shodnd s osobou platce pojisténi.

e Pojisténi musi byt uzavieno do véku 60 let a to alespoii na 5 let.
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2.8.3 Danové zvyhodnéni pro zaméstnavatele

Také zaméstnavatel miize vyuzit daitové tlevy, pokud pfispiva na zivotni pojisténi svych
zaméstnancl. Od zakladu dané si mize odecist az 24 000 K¢ na jednoho zameéstnance.

Jedna se tedy o vyhodnou formu zvySeni zaméstnanecké mzdy.

Pokud je smlouva ze strany klienta pfed¢asné¢ ukoncena, neméd zaméstnavatel povinnost
vyuzitou daiovou ulevu zpétné dodanit.

2.9 Spolecnosti nabizejici Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi nabizi velké mnoZstvi pojistoven. Nésledujici tabulka zobrazuje v Ceské

republice ty nejznamé;jsi, vcetné jejich zivotnich produkta.

Tab. 1. Pojistovny nabizejici Zivotni pojisteni

Niazev spole¢nosti Zemé plivodu Rok vzniku Produkty Zivotniho pojisténi
Generali Italie 1831 Dolce Vita, Genio
Allianz Némecko 1890 Mercury, Pastelka
ING Nizozemsko 1845 Smart, ProAktiv
Kooperativa Ceska republika 1991 Perspektiva 7BN
Ceska pojistovna Ceska republika 1827 Flexi, Diamant

(vlastni zpracovani)
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3 PENZIJNI PRIPOJISTENI

Penzijni pfipojisténi je komer¢nim produktem, jehoz zamérem je financni zajiSténi
dichodového veéku pojisténého. Klient si zde v prabéhu produktivni ¢asti svého Zivota
odklada mensi ¢astky, které se mu akumuluji a zhodnocuji. Velkou vyhodou produktu jsou
jednak statni prispévky, které se odviji od vyse vkladu a také moznost ti¢astnika si penzijni
piipojisténi odecist od zakladu dané€.

V soucasné dob¢ prochazi produkt zasadnimi zménami, které jsou vedeny ze strany statu.
Duvodem téchto zmén je nepiiznivy demograficky vyvoj ¢eské populace a také deficit

stavajiciho ,,dlichodového uctu®.

3.1 Historie

V roce 1994 vznikly v Ceské republice prvni licencované penzijni fondy, které zacaly

penzijni piipojisténi poskytovat a to véetné statniho ptispévku.

Silny zajem o tento produkt zavladl v prvnich tiech letech, kdy se nechalo pfipojistit vice
nez 1,5 miliénu osob. Druhd vlna zajmu o pfipojisténi piisla v roce 1999, kdy doslo
k valorizaci statniho pfispévku a zavedeni danovych tlev pro zaméstnance, osoby

samostatné vydéleéné ¢inné i zaméstnavatele. (Polach, 2010)

3.2 Penzijni fond

Finanéni instituce se sidlem v Ceské republice, ktera se zabyvéa penzijnim piipojisténim.
Zakladni kapital miize byt tvofen pouze penézitymi vklady, pficemzZ jeho minimalni vyse
je stanovena na 50 miliont K¢.

Na hospodateni jednotlivych fondii dohlizi stat. Minimalné 5 % zisku musi fond vzdy
povinng¢ vkladat na sviij vlastni rezervni fond a o vyuziti maximalné 10 % zisku rozhoduje

valnd hromada. Zbyla ¢ast vysledku hospodateni je vzdy pierozdélovana a to ve prospéch

ucastnika fondu.

Utelem povinného rezervniho fondu je kryti piipadnych ztrat, které mohou penzijnimu

fondu v budoucnu vzniknout.

Ucastnikim fondu je v soucasnosti ze zdkona garantovan vynos ve vysi minimalné 0 %.

Dnes se na pojistném trhu nachazi 10 penzijnich fondu, které v prubéhu let vznikly
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pfevazné skrze flize penzijnich spole¢nosti. Od roku 1994 pfitom v Ceské republice
fungovalo celkem 45 instituci tohoto druhu.

Dohled nad penzijnimi fondy provadi Ceska narodni banka spole¢né s agendou kontroly
statniho piispévku na penzijni pfipojisténi ministerstva financi. Jsou zde dodrZzovana piisna
pravidla zabyvajici se fizenim fondu a spravou finan¢nich prostredki, kterymi penzijni

fond disponuje. (Polach, 2010)

Ziskané finan¢ni prostifedky fond vétsinou investuje. Zaroven vSak musi dodrzet zakonna

omezeni tykajici se alokace investovaného druhu kapitalu. Blize upfesnéno v tabulce ¢. 2.

Tab. 2. Zdkonnd omezeni alokace kapitilu

Aktivum Omezeni

Ceské statni a soukromé dluhopisy bez omezeni

Zahrani¢ni statni dluhopisy pouze dluhopisy zemi OECD

Hypotecni zastavni listy bez omezeni

Akcie a podilové listy maximalné 25 % portfolia fondu

Nemovitosti a movitosti maximalné 5 % portfolia fondu

Uéty bank maximalné 10 % portfolia fondu u jedné banky

(Poldch, 2010)

3.3 Historicka vykonnost penzijnich fondi

V tabulce ¢islo 3 jsou uvedena primérna zhodnoceni jednotlivych penzijnich fondd od
roku 2004. Je ztejmé, Ze vykonnost fondi dlouhodobé¢ klesa a v posledni dobé se pohybuje

okolo 1 aZz 3 % ro¢né.

Tab. 3. Historicka vykonnost penzijnich fondii

- - - 4,50 % 3,50 % 2,10 % 2,11 %
3,00 % 3,00 % 311% 3,05% 3,00 % 3,00 % 3,00 %
3,11 % 3,74 % 2,50 % 2,20 % 0,00 % 2,00 % 1,47 %
5,30 % 5,00 % 2,30 % 2,40 % 0,02 % 1,00 % 1,03 %
4,30 % 4,00 % 2,70 % 2,40 % 0,05 % 1,37 % 1,49 %
3,00 % 3,81 % 3,74 % 4,10 % 2,00 % 2,40 % 210%
2,50 % 4,20% 3,60 % 2,50 % 0,04 % 0,10 % 2,10%
3,50 % 3,80 % 330% 2,40 % 0,20 % 1,20 % 2,00 %
3,74 % 4,03% 3,04 % 3,07 % 0,40 % 1,28 % 2,34 %
3,50 % 4,00 % 3,00 % 2,30 % 0,58 % 0,20 % 2,23%
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3.4 Druhy penzi a jejich vyplata

Penzijni fondy nabizeji né€kolik druhti penzi, které jsou ucastnikovi vyplaceny pfi splnéni
urcitych podminek. Pii vyplaté jsou vynosy z penzijniho piipojisténi vzdy zdanény a to
15% srazkovou dani.

3.4.1 Starobni penze

Jedna se o zakladni druh penze. Plati zde 2 podminky, které musi klient splnit, aby mu

mohla byt penze vyplacena.

1) Klient musi spofit minimaln¢ 60 mésica (5let).

2) Klient musi dosahnout véku 60 let.
Druhou moZnosti vyplaceni této penze je ziskdni starobniho diichodu.
Délka vyplaty zpravidla zalezi na zvoleném penzijnim planu. VétSinou je vyuZzivana penze
dozivotni a penze dozivotni se zaru¢enou dobou vyplaty.
3.4.2 Vysluhova penze

Klient v tomto pfipadé ziskava moznost vybrat si ¢ast naspofenych prostfedkd jesté pred

vznikem naroku na starobni penzi.

Narok na vysluhovou penzi vznika automaticky po 15 letech spofeni.

3.4.3 Invalidni penze

Podminkou ke vzniku invalidni penze je statem pfiznany plny invalidni diichod a nejméné
3 roky spofeni. Zplisob vyplaceni je stanoven opét podle penzijniho planu klienta.

3.4.4 Pozustalostni penze

Tato penze je vyplacena v ptipad€ smrti G€astnika a to obmysSlenym osobam, které jsou
uvedeny ve smlouvé.

3.45 Jednorazové vyrovnani

Klient ma moZznost provést jednordzovy vybér naspofené Castky. Jedinou podminkou je

ziskani naroku na danou penzi (moznost se nevztahuje na penzi pozutstalostni).
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3.4.6 Odbytné

Pokud ucastnik spofil alesponn 2 roky, nevznikl mu narok na penzi a rozhodl se zcela
ukoncit své penzijni pfipojisténi, ma pravo na takzvané odbytné. Soucasti odbytné ¢astky
nejsou statni piispévky, ani vynosy znich plynouci. Ty jsou navraceny do statniho

rozpoctu.

Pokud si Klient v pruibéhu penzijniho piipojisténi snizoval zaklad dané, je v takovém

ptipadé povinen danovou tlevu zpétné dodanit. (OVB, ©2010)

3.5 Dariové zvyhodnéni

Na zaklad¢ zékona o penzijnim piipojiSténi ma klient, ktery si uzavie penzijni piipojisteni,
narok na danovou ulevu. Tento narok vznika v piipadé, Ze za zdanovaci obdobi je klientem
vloZena cCastka alesponn 6 000 K¢. Maximalni ro¢ni daitovy odpocet pfitom ¢ini ¢astku

12 000 K¢.
Také zaméstnavatel, ktery plati svym zaméstnanciim penzijni pfipojisténi, mize vyuzit

danovych ulev. Maximalni vySe daitiového odpoctu u zaméstnavatele ¢ini 24 000 K¢ rocné

a to za kazdého zaméstnance.

3.6 Statni prispévek

Stat poskytuje ucastnikiim penzijniho pfipojiSténi statni piispévky. Jejich vyse je zavisla na
vysSce méesicni platby ucastnika, pficemz minimélni platba ¢ini 100 K¢. Hodnota statniho
piispévku se v soucasnosti pohybuje v rozmezi od 50 do 150 K¢ mési¢né. Vztah mezi vysi
platby a vysi statniho piispévku piehlednéji znazorfiuje uvedena tabulka.

Tab. 4. Zavislost statniho prispévku na vysi mésicni platby

Mésicni platba ticastnika Mésicni statni prispévek

100 — 199 K¢ 50 K¢ + 40 % z castky nad 100 K¢
200 — 299 K¢ 90 K¢ + 30 % z ¢astky nad 200 K¢
300 — 399 K¢ 120 K¢ + 20 % z ¢astky nad 300 K¢
400 — 499 K¢ 140 K¢ + 10 % z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice 150 K¢

(OVB, ©2010)
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4 DUCHODOVA REFORMA

4.1 Soucasny diuchodovy systém
Stavajici dichodovy systém se sklada ze dvou casti.

1) Statni prabézny systém (PAYG) — kazdy ob¢an ve svém produktivnim véku do
tohoto dichodového systému prubézné piispiva. Systém funguje na principu
takzvané mezigeneracni solidarity, coz znamena, ze dnes ekonomicky aktivni lidé
plati penze soucasnym dtichodctm.

2) Penzijni pfipojisténi — jak jiz bylo uvedeno, funguje na komer¢nim principu.
Umoziuje ucastnikim shromazd’ovat vlastni finanéni ¢astku, ktera se v budoucnu

bude podilet na zajisténi jejich diichodové situace.

4.2 Divody dichodové reformy

Z obrazku ¢islo 3 je zfejmé, Ze soucasny duchodovy systém PAYG vykazuje v poslednich
letech zna¢né deficity. Naptiklad za lonsky rok tvofil tento deficit 40 miliard K¢. Divodem

byla zejména ekonomicka krize a také zvySujici se pocet diichodci. (OVB, ©2010)

10 4 |

mid. K&

-20 4

-30 4

_40 -

Obr. 3. Vyvoj statniho diichodového uctu

(Cesky statisticky tirad, ©2012)
Dalsimi diivody, které nuti k provedeni diichodové reformy, jsou:

e Starnuti populace

e Vyssi vek doziti

e Mensi pocet obyvatel, ktefi do statniho diichodového systému pfispivaji a naopak
narust poctu obyvatel, ktefi z néj Cerpaji (viz. Obrazek cislo 4.)

e Klesajici mira porodnosti

e Slabé uspory obyvatelstva v porovnani s evropskym primérem
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Obr. 4. Demograficky vyvoj ¢eské populace
(Cesky statisticky iirad, ©2012)

4.3 Novy dichodovy systém

Cilem dichodové reformy je odstranéni vSech vySe zminénych nedostatkli stavajiciho
systému a to za pomoci diverzifikace zpiisobu financovani penzijniho systému. Stat timto

krokem projevuje snahu o to, aby se lidé vice snazili samostatné se zabezpecit na stafi a

nespoléhali pouze na stat.

U nové€ vzniklych fondd jiz nebude garantovana ndvratnost vloZenych prostredkd, jako
tomu bylo doted. Bude tak mozné dosdhnout vysSich vynosti, ovS§em za cenu vyssiho
rizika. Kazda nové ztizena penzijni spole¢nost nabidne celkem 4 fondy, které se budou lisit
investi¢ni strategii. Klient si bude moci strategii (miru rizikovosti portfolia) zvolit sam a to

pravé zvolenim piislusného fondu. (OVB, ©2010)
Déle budou zavedeny poplatky za spravu portfolia a nebude jiz mozné sjednat vysluhovou
penzi. Vyse statnich ptispévka bude také upravena. Konkrétni Castky v K¢ znazoriuje

nasledujici tabulka:

Tab. 5. Velikost statnich prispévkii po reformeé

(OVB, ©2010)
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Z tabulky ¢islo 5 je mozné vyvodit zamér statni dichodové reformy. Primarni snahou statu
je pfimét obéany Ceské republiky k tvorb& vlastnich penéznich Gspor na staii a prosazuje

proto posunuti hranice, pti které bude mozné na statni ptispévky dosdhnout.

Po 1. 1. 2013 tak bude zapotiebi spofit alespont 300 K& mési¢né, aby bylo pfispévku vibec
dosazeno. Také horni hranice se posunula. Ugastnik fondu, ktery bude spofit alespo 1 000
korun mési¢né, misto dosavadnich 150 K¢ (soucasnd maximalni vyse piispévku) ziskéd od

statu prispévek v hodnot¢ 230 K¢.

4.3.1 Penzijni pilife

Duchodova reforma zavede od 1. 1. 2013 novy pilit penzijniho systému. Na trhu tak budou
fungovat pilite celkem tfi a kazdy z nich bude mit sva vlastni specifika. Uastnik si bude
moci vybrat, zda vstoupi pouze do pilife prvniho, ktery je povinny jiz dnes, anebo zda se

rozhodne vyuzivat i pilite dobrovolné.
I. pilit — PAYG

e PribéZny systém zaloZeny na principu mezigeneracni solidarity, ktery je povinny.
e Financovani pilife probiha ze socialniho pojiSténi, které v soucasnosti €ini 28 %
Z hrubé mzdy.

I1. pili¥ — diichodové fondy

e Voliteln¢ povinny pilif, ze kterého vSak nelze zpétné€ vystoupit.

e Pilif se sklada z nékolika fondu lisicich se jejich investi¢ni strategii.

e Nejsou zde uplatinovany zadné danové vyhody ani statni piispévky.

e Vklady nejsou garantovany a za jejich spravu a zhodnoceni je placen poplatek.

e Klientovi bude umoznéno prevést si do fondi 3 % z 1. pilite. Pokud vSak této
moznosti bude chtit vyuzit, je povinen pfidat dalsi 2 % ze svych soukromych
penéznich zdroja.

III. pili¥ — ucastnické fondy a transformované penzijni fondy

e Dobrovolny pilif.

e Jedna se o nové vzniklé ucastnické fondy a o fondy soucasné, které projdou
procesem transformace.

e Také zde je mozné si za pomoci fondl zvolit vlastni investi¢ni strategii.

e Statni pfispévky a danové vyhody jsou v tomto pilifi zachovany.
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4.3.2 Obavy

Mezi lidmi vladne obava piedevsim 0 jejich vytvotfené tspory. Ta je zplsobena nizkou
informovanosti a slabou finan¢ni gramotnosti obyvatelstva. Lidé neznaji principy, duvody

a ani dopady dichodové reformy.
Strach c¢éaste¢n¢ podporuji 1 negativni zkuSenosti z penzijni reformy provedené

Vv Mad’arsku, kde byly privatni penzijni fondy pozd¢ji znarodnény.

4.3.3 SWOT analyza

Tab. 6. SWOT analyza diichodové reformy

Pozitivni faktory Negativni faktory

Silné stranky Slabé stranky

- Moznost vlastni volby investicni
] - Slaba informovanost a finan¢ni
strategie
gramotnost obyvatelstva

Vnitini - Prvky diverzifikace v diichodovém

) - Poplatky za spravu fondt
faktory Systemu

o - Vklady nejsou garantovany
- Vyssi statni prispévky ve 1. pilifi
- Zruseni moznosti vysluhové penze

Prilezitosti Hrozby

- Uzéakonéni povinné ucasti ve IL. pilifi | - Vétsina populace se do II. pilife

- Zvyseny zajem o II. pilit fezapojt
Vnéjsi , v
- ZlepSeni obecné investi¢ni - Zaporne vynosy
faktory
gramotnosti - Krach penzijnich fondd
- Hospodarsky rist - Zestatnéni penzijnich fondt

(vlastni zpracovani)

Silnou strankou reformy je jeji variabilita pfi volb€ typu penzijniho fondu. Ta umozZiluje
upravovani investi¢ni strategie klienta podle jeho aktualni finan¢ni situace.

V piipadé zajmu obcanti o II pilif budou klientim umoznény vyss§i vynosy, ovSem za cenu
spravnich poplatkl a ztraty garantovaného zhodnoceni. Pro uspéch dichodové reformy je

zapotiebi, aby vlada poskytla vetfejnosti bliz8i informace o jejich principech a divodech.

Penzijni fondy mohou v krajnich ptipadech zkrachovat anebo byt zestatnény.
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II. PRAKTICKA CAST
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5 FINANCNI PORADENSTVIi

Orientovat se v oblasti financi a finan¢nich produkti je pro velkou ¢ast vefejnosti pomérné
naroéné. Utelem finanéniho poradenstvi je proto klientovi poskytnout ve srozumitelné
podob¢ odborné informace a sluzby, které mu mohou pomoci se Vv této oblasti 1épe

orientovat.

V soucasné dobé je mozné ziskat sluzby financniho poradenstvi bud’ u konkrétnich
finan¢nich instituci (takzvané bankovni poradenstvi), nebo u nezavislé maklérské
spole¢nosti, ktera pracuje s nékolika produkty riiznych finan¢nich instituci zaroven. Prave

nezéavislost poradce tvoii mezi obéma poradenstvimi hlavni rozdil.

Finanéni poradenstvi je regulovano ze strany Ceské narodni banky a kazdy pojistovaci
zprostiedkovatel u ni musi byt povinné zaregistrovan. Poplatek za registraci ¢ini

v soucasnosti 10 000 K¢.

5.1 Makléiska spole¢nost OVB Allfinanz, a.s.

OVB Allfinanz je némeckou akciovou spolec¢nosti s hlavnim sidlem v Kolin¢ nad Rynem.
ZaloZena byla roku 1970 a v soucasné dobé plsobi ve 14 zemich Evropy. Na cesky

finan¢ni trh vstoupila v roce 1992.

Spole¢nost vybudovala svoji distribu¢ni sit’ za pomoci multi-level marketingu a postupné
do svého portfolia zaclenila mnoho druht zprosttedkovavanych produktti. Dnes spole¢nost
sjednava povinna ruceni, havarijni pojisténi, spofici ucty, zivotni pojistky, pojisténi
domacnosti, pojisténi nemovitosti, pojisténi odpovédnosti, urazoveé pojistky, penzijni

pfipojisténi, investi¢ni fondy, stavebni spofeni a hypotéky.
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6 ANALYZA FINANCNI SITUACE A POTREB

Finan¢ni analyza probiha zpravidla u kazdého klienta. Jejim zamérem je zjisSténi soucasné
finanéni i osobni situace, ze které bude poradce pii navrhovani portfolia vychazet. Klient je
pfitom dotazovan na pozadavky, ptfedstavy a plany, kterych by chtél v budoucnu
dosahnout. Prioritou poradce by méla byt snaha klientovi k témto nadefinovanym

finanénim cilim dopomoci.

6.1 Kontakt klienta

Prvni setkdni mezi zdjemcem a finan¢nim poradcem casto probéhne na bazi doporuceni,
coz usnadniuje prvni kontakt s potenciondlnim klientem a navozuje atmosféru duvéry.
Mnozstvi ziskanych doporuceni na nové potenciondlni klienty, kteti mohou mit o sluzby
poradce zdjem, je v zavéru jednim z ukazatell reflektujicich spokojenost klienta s pomoci

finan¢niho poradce.

Po uréité dob¢ je mozné ziskavat kontakty i skrze vlastni klientsky kmen. O ten by se mél
spravny poradce starat neustale. Divodem je fakt, ze stavajici klienti mohou svého
poradce, se kterym jsou dlouhodobé spokojeni doporucit svym zndmym ¢i rodinnym
prislusnikiim.

Pravé vlastni klientsky kmen byl zdrojem kontaktu na klientku, jejiz kazuistika se stala
podkladem pro praktickou ¢ast této prace. Béhem kratkého telefonniho rozhovoru byl

dohodnut termin a misto konani osobni schiizky.

Schiizka mtze probihat bud’ v prostorech kancelare anebo u klienta doma. V tomto piipadé

nasledovalo pozvéni ke klientce dom1l.

6.2 Metodika finan¢ni analyzy

Prvni schiizku je nutno zahajit pfedstavenim jak sebe sama, tak spole¢nosti, kterou poradce
zastupuje. Je tfeba mit na mysli dulezitost prvniho dojmu, ktery casto ovlivni celou

budouci spolupraci. Nutné je i disledné zodpoveézeni vSech klientem polozenych dotazu.

Vlastni finan¢ni analyza je ¢asové pomérné narocnd. Je zapotiebi projit, zaznamenat a

uvazit soucasné i planované skutecnosti majici vliv na finan¢ni portfolio klienta.
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6.2.1 Oblasti finan¢ni analyzy

Analyza je zpravidla rozdélena na nékolik oblasti, které by mély klienta v ramci jeho
finanéniho zaji$téni zajimat a které je tfeba detailn¢ rozebrat. Kazdy klient ma samoziejmeé
moznost nékteré z oblasti Uplné vySkrtnout nebo jim alesponn pfifadit nizSi prioritu
(poptipadé vyssi).
Zdravotni rizika

Zdravotni rizika se tykaji kazdého klienta a to bez rozdilu. Hlavnim cilem je zde zajisténi
klienta pro pfipad smrti, arazu nebo nemoci. Tyto udalosti mohou mit na klienta i jeho

rodinu zasadni existen¢ni dopady.

Mezi zakladni pojistné produkty zmirnujici tento druh rizik patfi:
e Urazové pojisténi
e Zivotni pojisténi

Bydleni

Pro klienta, ktery tesi otazku bydleni, jde o oblast, kterou je tieba nalezité uvazit a financné
dobie zabezpecit. Diivodem je fakt, ze se zde zpravidla jedn4 o vyS$8i penézni zatizeni a
¢lovék je smluvné vazan na velmi dlouhou dobu. Je proto zapotiebi, aby byl vzdy vybran

produkt, ktery je ve stavajici situaci pro klienta opravdu tim nejvhodnéjsim na trhu.
Zakladnimi produkty této oblasti jsou:

e Stavebni spofeni
e Hypotecni avér
Déti
Zde je feSena tvorba financni rezervy pro pfipad, ze rodi¢e planuji poceti nového ditéte
nebo jej chtéji financné zajistit.
Diichod

Situace ohledn¢ diichodu by neméla byt brana na lehkou vahu. V pfipadé, ze nejsou
doptedu provedeny zadné kroky k diichodovému zajisténi, mize zivotni Groven ¢lovéka

Vv poproduktivni fazi znacné klesnout.
Mezi produkty zajistujici dichodovy vEék patfi:

e Zivotni pojisténi
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e Penzijni pfipojisténi (po dichodové reformé se bude jednat o ucastnické fondy)
Majetkova rizika

Tato rizika se tykaji hlavn€ obydli a motorového vozidla. Je potieba klienta upozornit, jaké

Skody v souvislosti s témito objekty mohou vzniknout a jak se vii¢i nim zajistit.
Zéakladnimi produkty této oblasti jsou:

e Pojisténi domacnosti

e PojiSténi nemovitosti

e Povinné ruceni

e Havarijni ruceni

Klientka ma vSechny uvedené oblasti smluvné oSetfeny. Nicméné zazédala o

prekontrolovani stavajicich smluv.
Investi¢ni fondy

Investi¢ni fondy se tykaji hlavné klientt, jejichz zajmem je spotit. Vzdy je nutné nejprve
probrat klientdv postoj Kriziku a za pomoci investi¢niho dotazniku vyprofilovat jeho

investi¢ni povahu. Klient mize byt:

e Konzervativni — uptednostiiuje nizsi, ale jisty vynos

e Dynamicky — je ochotny podstoupit vyssi riziko za ti€elem vyssich ziskt

e Vyvazeny — nachazi se mezi obéma zminénymi variantami
V tomto ohledu je nutné zjistit také investi¢ni horizont. Tedy délku obdobi, na které chce
klient prostfedky investovat.

Ostatni oblasti

Kazdy ¢lovék ma jiné potieby a priority. Je proto nutné zjistit, zda existuje n¢jaka doposud
nezminéna oblast, kterou by chtél klient pfekontrolovat nebo se na ni finan¢né pripravit.
Dariové ulevy a statni prispévky

Kazdy samoziejmé rad vyuzije moznosti financnich ptispévkl nebo ulev. Proto je potieba
informovat klienty o podminkach, které musi splnit, aby na danovou ulevu nebo statni

prispevek dosahli.
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6.2.2 Stavajici portfolio

Z davodu, aby do navrhovaného portfolia nebyla zahrnuta i smlouva, kterou ma klient jiz
uzavienou, je nutné vzdy pozadat o kopie stavajicich smluv. Ugelem tohoto tkonu je také
kontrola, zda nebyla néktera ze smluv uzaviena nevyhodné.

Zb&znou kontrolu smluv je mozné provést zpravidla na misté. Pokud je vSak zapotiebi

kontrola dukladnéjsi, je k tomu vhodna spise kancelar. Divodem jsou zdlouhavé telefonaty

se smluvni spolecnosti, které jsou nezbytné k ziskéni dodate¢nych informaci.

6.2.3 Analyza nakladu a prijmi

Rozhodujici je klientem uvazena a stanovend castka, kterou je schopen pravidelné
uvoliovat a dava ji finan¢nimu poradci k dispozici pro tvorbu portfolia. Poradce se musi
pfi navrhovéni jednotlivych variant snazit, aby odchylka od stanovené c¢éstky byla co
nejmensi.

V ptipadé¢, ze si klient neni touto castkou jisty, je nutné s nim za pomoci finan¢niho planu
provést analyzu osobnich ndkladt a piijmi. VétSinou je tak zjisténa, alespon orientacni

¢astka.

6.2.4 Osobni udaje

Jiz po telefonickém rozhovoru zna financni poradce jméno, telefonni Cislo a bydlisté
klienta. K provedeni piesné kalkulace je vSak zapotiebi presnéjSich udaju. Poradce musi
zjistit alespon klientovo rodné ¢islo, soucasné zaméstnani a pravidelné sportovni aktivity.
VSechny tyto skutec¢nosti maji vliv na vysi rizikovosti klienta a tedy i vysi lhiitniho

pojistného.

6.2.5 Domluveni terminu p¥isti schiizky

V piipadé, Zze klient nema Zzadné dalsi dotazy a poradce si zaznamenal vSechny dulezité
udaje, je tfeba domluvit termin pfisti schizky. Na té jsou jiz prezentovany navrzené

varianty finan¢niho portfolia.

6.3 Sumarizace udaji ziskanych finanéni analyzou

Klientka v tomto pfipad¢ souhlasila, ze Gdaje vyplyvajici z nasi spolupraice mohou byt
vyuzity na bakaldiskou préaci. Pfala si vSak zistat v anonymité. Povolila pouzit pouze

nasledujici osobni udaje:
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e Jméno: XY

e Datum narozeni: 18. 1. 1981
e Rodné ¢islo: 810118/xxxx

e Rodinny stav: svobodna

e Pocet déti: zadné

e Povolani: architektka

e Sportovni registrace: nema

e Soucasné zdravotni problémy: zadné

Na zacatku projektu byly shrnuty veskeré udaje a pozadavky, které byly za pomoci

metodiky finan¢ni analyzy a analyzy potieb od klientky ziskany.

Pokud se tyka zdravotnich rizik, klientka by si rada nechala zajistit riziko pracovni
neschopnosti, hospitalizace, invalidity a smrti. Jednotlivd pojiSténi byla spole¢né

prokonzultovéana a byly stanoveny orientacni pojistné castky.

V ptipadech hospitalizace a pracovni neschopnosti bylo nutné urcit karen¢ni lhiitu, kterou
je klientka ochotna pfipustit. U pracovni neschopnosti byla optimalni doba stanovena na 15

dnti a u hospitalizace maximalné 20 dnt.

Klientkou bylo uvedeno, ze svoji bytovou situaci ma plné vyteSenu, jelikoz je smluvné

vazéana k hypote¢nimu Gvéru a nelze proto v tomto ohledu nic ménit.

O moznost refinancovani uvéru se dosud nezajimala. Bylo ji doporuceno zjistit si obdobi
fixace své smlouvy. Sluzba refinancovani totiZ umoziiuje zménit k vyroc¢i fixace hypotéky

vétitele a vyjednat vyhodnéjsi podminky.
Klientka je bezdétna a nema pfitele.

Pokud se tykd dichodového zabezpeCeni, pozadala klientka o vysvétleni principt
dichodové reformy. Po prokonzultovani této problematiky bylo dohodnuto, Ze klientce

budou vypracovany moznosti jejiho penzijniho spotfeni. Diichod by rdda zacala pobirat od
65 let.

Klientka ma vSechny uvedené oblasti majetkovych rizik smluvné oSetieny. Nicméné
zazédala o ptekontrolovani stivajicich smluv. Neméla namitek a ochotné¢ zapijcila

smlouvy svého stavajiciho portfolia.
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K oblasti investic klientka uvedla, Ze by rada dlouhodobé¢ spofila jistou ¢astku, ktera by ji

ale v ptipad¢ finanéni nouze byla alespon ¢aste¢né k dispozici. Sama sebe pfitom oznacila

za investora spise vyvazeného.

Vysi castky, kterou je pfipravena pro své nové portfolio mési¢né uvolnit, stanovila na

3 000 K¢ meésicné. Dale uvedla, ze bude ochotna svoji ¢astku navysit o dalSich 500 K¢,

pokud by to znamenalo vys$i statni pfispévek anebo danové tlevy.

Shrnuti pozadavk:

Klientka si pfeje tvorbu portfolia, které by smétovalo pievazné k zajisténi jeji
soucasné a budouci Zivotni situace.

Pozaduje pojisténi v oblastech pracovni neschopnosti, hospitalizace, invalidity a
pro piipad smrti. Karenéni doba pracovni neschopnosti se ma pohybovat kolem 15
dnii a u hospitalizace 20 dn.

Klientka by si rdda zacala vytvafet dlouhodobou finan¢ni rezervu, ktera by ji ale
Vv ptipadé nouze méla byt k dispozici.

DalSim pozadavkem je vyhotoveni diichodového finan¢niho planu, ktery ma
obsahovat mozné varianty penzijniho zajisténi a ptipadné zhodnoceni.

Bylo poskytnuto nékolik pojistnych smluv, které ma klientka jiz néjakou dobu
uzavieny. Rada by si proto nechala piekontrolovat jejich opodstatnénost a
nakladovost.

Pro nové portfolio byla dana k dispozici ¢astka 3 000 K¢ mésicné.

Pokud to bude mozné, zada uplatnit danové ulevy nebo statni ptispévky.

6.4 Sestavovani variant portfolia

K tvorb¢ portfolia, bylo vyuzito nastrojli, které poskytuje makléiskd spolecnost. Mezi

nejcastéji vyuzivané varianty lze zatadit:

Elektronicky finan¢ni plan — jedna se o univerzalni osnovu finan¢niho planu
Kalkuléatory partnerskych spolec¢nosti — pomahaji pii propoctech pojistného, které
klient za dané pojiSténi bude pravidelné platit. Také kalkuluji budouci hodnoty
spofenych castek, které si klient piipadné odklada.

Kontakty na operatory partnerskych spole¢nosti — pomahaji finanénim poradcim
orientovat se predevSim v otazce smluvnich podminek nebo pii problémech, které

se obcas u nekterého z kalkulatort objevi.
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e Portal maklétské spoleCnosti — jsou zde pravidelné umistovany novinky a

informace z finan¢niho trhu nebo partnerskych spole¢nosti.

6.4.1 Analyza vhodnych produkti
Tvorba finan¢ni rezervy

Touto problematikou se na finan¢nim trhu zabyva mnoho produkti. Ty se mezi sebou lisi
hlavné likviditou, rizikovosti, vynosnosti a pfipadné vyhodami, které pii jejich vedeni
poskytuje stat. Zvazovano bylo mezi t€émi dnes nejcastéji vyuzivanymi. Patii sem stavebni

spofeni, terminovany vklad, spofici ucet a investice do podilovych fond.

Stavebni spofeni klientce nebylo navrhnuto z divodu oslabovani jeho vynosnosti, ktera je
v soucasnosti zpusobena hlavné niz$i statni podporou (viz. obrazek cislo 6). Také
budoucnost tohoto produktu je nejista, jelikoz je mozné, ze se ze stavebniho spofeni stane
produkt ucelovy. To by bylo pro klientku pomérné nezadouci, jelikoz konstatovala, ze

svoji bytovou situaci ma vyfesenou.

Redlné vyplacend stitni podpora (v daném obdobi, v mid. K¢) Celkové naspofend suma (v mid. K&)
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Obr. 5. Zdkladni ukazatele vyvoje stavebniho spoieni v Ceské republice

(lhned.cz, ©1996-2012)

Terminované spoifeni neni svoji mirou zhodnoceni V soucasnosti nijak zévratné vyhodné.
Penézni prostiedky jsou zde navic umistény na pevné stanovené obdobi a pii jejich
predbézném vybéru je klient sankcionovan.

Spofici ucet je oproti terminovanému vkladu likvidnéj$i (prosttedky jsou k dispozici do par
dni) a je i zhodnocovan vys§im procentem uroki. Navic je vétSina spoficich GCth
provozovana bez jakychkoliv poplatkt. Tento produkt proto byl klientce doporucen.

Investice do podilovych fondt je stale oblibenéj$im zplisobem spotfeni. Samotny vyber je

vsak slozitéjsi, jelikoz podilovych fondd je dnes na trhu opravdu veliké mnozZstvi a je proto
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potteba si o kazdém, pro nas zajimavém, zjistit maximum informaci. Jedna se o dalsi

produkt, ktery je vhodny pro feSeni klient¢iny situace.
Pojisténi zivota
V tomto ohledu byly uvazovany pouze dva typy produkti:
1) Urazové pojisténi — smyslem je pouze zajisténi klienta proti Zivotnim rizikam.
2) Zivotni pojisténi — na rozdil od trazového je zde zastoupena také spoiici slozka,
kterd umoznuje klientovi tvofit financni rezervu.
Urazové pojisténi sice fedi klientéin pozadavek k zajidténi zivotnich rizik, nicméné Zivotni
pojisténi je schopné uspokojit hned tii pozadavky.
e Zajisténi proti zdravotnim rizikiim
e Tvorba dlouhodobé finanéni rezervy, ktera by byla v piipad¢ potieby k dispozici

e Moznost vyuziti daniovych tlev

Z tohoto diivodu bylo rozhodnuto zaclenit do klientéina portfolia pravé zivotni pojisténi.
V dusledku toho byl z portfolia odstranén navrh na spoteni skrze podilové fondy, jelikoz

tento druh spofeni je v Zivotnim pojiSténi zahrnut.
Zajisténi dichodového véku

V soucasnosti je mozné vyuzit bud'to penzijni pfipojisténi, které je Uizce zaméfeno na
feSeni pravé této problematiky, nebo si klient muze tvofit vlastni finanéni rezervu
(jakymkoliv jinym zptusobem) a nasledné ji vyuzit k financovani svych dichodovych

potieb.

V tomto piipadé¢ bylo do portfolia zatazeno i penzijni pfipojisténi. Divodem je vék
klientky, ktery zarucuje dostatek casu pro tvorbu rezervy timto zpiisobem a také moznost
vyuziti statnich prispévki.

V této praci budou nicméné dal uvazovany také dusledky pripravované dichodové reformy

a Z ni plynouci potenciondlni moznosti klientky.

6.4.2 Srovnavani trhem nabizenych produkti

Nyni, kdyZ bylo ziejmé, ze kterych produkt se finan¢ni portfolio klientky bude skladat,
bylo nutné porovnat nabidky produktti od financnich instituci, jenz se na trhu nachazi. Tyto
nabidky se neustdle méni v disledku novych typii pojistnych smluv, smluvnich podminek

a marketingovych akei, ptipadné slev.
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Spofrici ucet

Spole¢nosti na finan¢nim trhu, které nabizeji spofici ucet, je velké mnozstvi. Bylo proto

vybrano 5 takovych, které nabizeji zajimavy vynos a jejich produkty jsou porovnany

Vv nésledujici tabulce.

Tab. 7. Srovndni sporicich ucti

Spolecnost Maximalni sazba Minimalni Frekvence Nasporiena zdanéna
(7. Gnora 2012) zistatek pripisovanych  ¢astka po 10 letech pii
uroku vkladu 500K¢ mési¢né
Air Bank 2,50 % Nestanoven Mgsicné 66 994 K¢
AXA Bank 2,40 % Nestanoven Meésicné 66 692K¢
Equa Bank 2,30 % Nestanoven Mésicéné 66 391 K¢
ING Bank 1,75 % Nestanoven Ctvrtletng 64 734 K&
Wiistenrot 2,00 % 200 K¢ Mésicéné 65 501K¢

(vlastni zpracovani)

Z tabulky je evidentni, ze nejvyhodngjsi na trhu je momentalné Gcet Air Bank. Vyhodou je

zde navic zdvazek spolecnosti mit miru Groku spoficiho u¢tu vzdy mezi ttemi nejvyS$imi.

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Maximalni urokova sazba k 7. 2. 2012

Air Bank AXA Bank

Equa Bank

ING Bank

Woistenrot

Graf 1. Vyse urokovych sazeb sporicich victi

(vlastni zpracovani)

Uvedena tabulka poskytuje vizualni porovnani irokovych sazeb. Je ziejmé, ze nejslabsiho

postaveni mezi uvedenymi uUcéty dosahuje spole¢nost ING. Rozdily mezi ostatnimi

produkty nejsou nijak zvlast’ zasadni.
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Bylo tedy rozhodnuto doporucit spotici ucet Air bank s tim, ze pokud ma klientka dobré
zakaznické zkuSenosti s né€kterou jinou zde zminénou spolecnosti, neni problém sjednat

smluvni vztah u ni.
Zivotni pojisténi
Srovnavani u tohoto produktu bylo pomérné slozitéjsi, jelikoz produkt ma vice faktort, jez

je potieba porovnat.

Nejprve bylo zapotiebi vybrat druh Zivotniho pojiSténi, se kterym je vhodné pracovat. Na
analyze klientka sdélila, Ze jistou miru rizika, ktera by piipadné umoznila vyssi vynos, je
ochotna podstoupit. Tato informace vedla k volbé investicniho zivotniho pojisténi.
V tomto vybéru byl utvrzujici fakt, ze klientka hodla spofit az do svych 65 let a proto zde

investi¢ni horizont zvySuje pravdépodobnost kladného zhodnoceni.

Pted kalkulaci vySe pojistného byla sepsana jednotliva pojisSténi a k nim pozadované
pojistné ¢astky:

e Smrt irazem a nemoci (zakladni pojisténi) — 1 000 000 K¢

e Pracovni neschopnost (15 dntt) — 200 K¢ na den

e Hospitalizace (20 dnit) — 400 K¢ na den

e Invalidita — 800 000 K¢

I ptes zjisténi, jakd pojiSténi klientka pfesné pozaduje, bylo nutné u nékterych spolecnosti
tento pozadavek ¢aste¢né upravit. Divodem byly rozdilné smluvni podminky, které kazdy
produkt a spole¢nost ma. Nicméné na skutecnost, Ze vysledné portfolio miize byt Castecné

odli$né, byla klientka upozornéna jiz na prvni schiizce.

Do kazdého kalkulatoru je zapotiebi vlozit vZdy minimalné pohlavi klienta, zamé&stnani,
datum narozeni, rok ukonceni smlouvy, frekvenci lhitniho pojistného, vysi pojistného,
jednotliva pojisténi a vysi jejich pojistnych castek. Je vhodné zadat také vySku a vahu
klienta, jelikoz 1 tyto udaje n¢kdy snizi vysi pojistného.

Kalkulace byla provedena za pomoci kalkulatorti péti spolecnosti, které jsou pro jejich

soucasné cenové nabidky a bezproblémové plnéni velmi vyuZzivané.

Byly zvoleny spole¢nosti Generali, Kooperativa, Allianz, ING a Amcico.

Vykalkulované varianty od jednotlivych spolecnosti vypadaly nasledovné:
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Tab. 8. Varianta zZivotniho pojisténi od spolecnosti Generali

Generali
Pojisténi Pojistna c¢astka Karencni doba Mésicni pojistné
Smrt 1 000 000 K¢ - 361 K¢
Invalidita - drazem 800 000 K¢ - 27 K¢
Pracovni neschopnost 200 K¢ (denn¢) 15 dni 226 K¢
Hospitalizace 400 K¢ (denn¢) 1den 73 K&
Mési¢né pojistné za urazovou slozku (po poskytnuté slevé 25 %) 687 K¢

(vlastni zpracovani)

Vyhoda:
- Byla poskytnuta 25 % sleva z pojistného na rizikovou slozku.
Nevyhoda:
- Pojisténi invalidity zahrnuje pouze uraz.
Tab. 9. Varianta zZivotniho pojisténi od spolecnosti Kooperativa
Kooperativa
Pojisténi Pojistna ¢astka Karenéni doba Mésiéni pojistné
Smrt 1 000 000 K¢ - 80 K¢
Invalidita - drazem 800 000 K¢ - 40 K¢
Pracovni neschopnost 200 K¢ (denn¢) 14 dni 180 K¢
Hospitalizace — irazem 400 K¢ (denn¢) 3 dny 40 K¢
Mési¢né pojistné za irazovou slozku 340 K¢
(vlastni zpracovani)
Vyhoda:
- Mgsicni pojistné je vV tomto piipad¢ pomérné levné.
Nevyhoda:

- Bylo nutné si vybrat, zda hospitalizace bude zahrnovat pouze Graz nebo pouze

nemoc. Ob¢ varianty zaroven nebyly mozné.
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Tab. 10. Varianta Zivotniho pojisténi od spolecnosti Allianz

Allianz
Pojisténi Pojistna c¢astka Karencni doba Mésicni pojistné
Smrt 1 000 000 K¢ - neznamé
Invalidita - drazem a nemoci 800 000 K¢ - 367 K&
Pracovni neschopnost 200 K¢ (denn¢) 15 dni 269 K¢
Hospitalizace 400 K¢ (denn¢) 3dny 150 K¢
Mési¢né pojistné za irazovou slozku 786 K¢

(vlastni zpracovani)

Vyhody:
- PojiSténi invalidity zahrnuje invaliditu zapfi¢inénou urazem i nemoci.
- Byla poskytnuta sleva 5 %
Nevyhoda:
- Neni umoznéno zjistit velikost pojistného za hlavni pojisténi .
Tab. 11. Varianta zivotniho pojisténi od spolecnosti ING
ING
Pojisténi Pojistna ¢astka Karencni doba Mési¢ni pojistné
Smrt 1000 000 K¢ - neznamé
Invalidita - @razem a nemoci 800 000 K¢ - 584 K¢
Pracovni neschopnost 200 K¢ (denng¢) 15 dni 160 K¢
Hospitalizace 400 K¢ (denng) 1den 76 K&
Mésicné pojistné za irazovou slozku 820 K¢

(vlastni zpracovani)
Vyhoda:

Mrwe

- Pojisténi invalidity zahrnuje invaliditu zapti¢inénou Grazem i nemoci.

Nevyhoda:

- Neni umoznéno zjistit velikost pojistného za hlavni pojisténi.
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Tab. 12. Varianta Zivotniho pojisténi od spolecnosti Amcico

Amcico
Pojisténi Pojistna c¢astka Karencni doba Mésicni pojistné
Smrt 1 000 000 K¢ - neznamé
Invalidita - drazem 800 000 K¢ - 117 K¢
Pracovni neschopnost 200 K¢ (denn¢) 15 dni 564 K¢
Chirurgicky zakrok 40 000 K¢ 113 K¢
Hospitalizace 400 K¢ (denng) 3dny 227 K¢
Mésicné pojistné za urazovou slozku 1021 Ké

(vlastni zpracovani)
Vyhoda:
- Pojisténi invalidity zahrnuje invaliditu zapti¢inénou tirazem i nemoci.

Nevyhody:

- Neni umoznéno zjistit velikost pojistného za hlavni pojisténi.
-V piipadé pojisténi hospitalizace je povinné pojistén i chirurgicky zékrok.

- PojiSténi invalidity zahrnuje pouze traz.
Shrnuti mési¢niho pojistného, které bylo u jednotlivych spole¢nosti vykalkulovano:

Tab. 13. Srovndni pojistnych castek Zivotniho pojisteni

Spole¢nost Produkt Cena pied Poskytnuta sleva Cena po slevé
slevou
Generali Dolce Vita 859 K¢ 25% 687 K¢
Kooperativa Perspektiva 669 K¢ - 340 K¢
Allianz Mercury 826 K¢ 5% 786 K¢
ING Smart 606 K¢ - 820 K¢
Amcico Invest 386 K¢ - 1021 K¢

(vlastni zpracovani)

Cena za zékladni pojistné neni u produktii Allianz a ING zapocitana, jelikoz ¢astka neni

spolecnostmi uvedena. Tato cena se vSak projevuje na konecné vysi spofici slozky.
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Podle tabulky ¢islo 13 vychazel z pohledu ceny za lhitni pojistné nejlépe produkt

Perspektiva od Kooperativy. Nicméné bylo nutné v porovnavani produktti pokracovat.

vwr

Druhym hodnocenym faktorem byla ptfedpokladana hodnota podilového uctu pii ukonceni
smlouvy. Jedna se o zminovanou spoftici slozku, ktera je tvotfena pravidelnymi vklady a
vynosy z podilovych ucti do kterych je castka alokovana. Pro kazdy produkt byly

propocitany 3 varianty investicni strategie se stejnou mirou ro¢niho zhodnoceni.

Orienta¢ni pfehled kone¢nych hodnot podilovych G¢ta jednotlivych produkti znazoriuje

nasledujici tabulka, ktera je dale doplnéna o grafické znadzornéni.

Tab. 14. Srovndni konecnych podilovych uctii variant Zivotniho pojisteni

Investi¢ni strategie a predpokladané zhodnoceni
Spole¢nost Produkt
Konzervativni (3 %) Vyvazena (5 %) Dynamicka (7 %)

Generali Dolce vita 996 995 K¢ 1463 718 K& 2176 403 K¢
Kooperativa Perspektiva 904 173 K¢ 1370 879 K¢ 2096 041 K¢
Allianz Mercury 666 098 K¢ 1005 300 K¢ 1540978 K¢
ING Smart 418 991 K¢ 713 924 K¢ 1185210 K¢
Amcico Invest 509 144 K¢ 785 532 K¢ 1222 811 K¢

(vlastni zpracovani)

Vyse podilového uctu po dovrseni
smlouvy
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ING

Generali  Kooperativa Allianz Amcico

M Konzervativni (3%) M VyvaZzena (5%) Dynamicka (7%)

Graf 2. Srovndni konecnych podilovych uctit variant Zivotniho pojisteni

(vlastni zpracovani)
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Z tabulky 1 grafu je patrné, Ze i1 pfes stejnou miru zhodnoceni je kone¢nd hodnota
podilového tctu rozdilnd. Hlavnim divodem je pomér v jakém se mésicni pojistnd ¢astka
rozd¢€li mezi rizikovou a spoftici slozku. Také se zde projevi velikost poplatki za vedeni

smlouvy, které ke kazdému produktu nalezi.

Nakonec bylo nutné Vv tabulce ¢islo 15 porovnat nakladovost jednotlivych smluv a rating

uvazovanych spolecnosti.

Nakladovost poskytla informace o jiz zminéné velikosti poplatkl, které jsou s vedenim
dané smlouvy spojeny. Ke zjisténi nakladovosti byla pouzita metodika PER (product
expanse ratio). Tato metodika pomaha urcit, kolik procent ze zaplacené¢ho pojistného

nebude investovano, ale bude vyuzito na poplatky.
Rating sice nepatii mezi faktor, ktery by néjakym vyraznym zpisobem ovliviioval
vlastnosti produktu, ale silné spolecnosti zpravidla vykazuji dlouhodobou stabilitu. Vyssi

rating proto snizuje pravdépodobnost budouci platebni neschopnosti. Tento faktor tedy je

pro dlouhodoby finan¢ni produkt pomérné podstatny.

Tab. 15. Srovnani ratingu a nakladovosti variant zivotniho pojisténi

Aktudlni rating
Spolecnost Standard & Produkt Nékladovost
Moody's
Poors’s
Generali A (silny) Al (Dobry) Dolce Vita 16,3 %
Allianz AA (velmi silny) | Aa3 (vynikajici) Mercury 14 %
ING A (silny) Al (Dobry) Smart 13,6 %
Amcico A+ (silny) Al (Dobry) Invest 12 %
Kooperativa )
A+ (silny) - Perspektiva 13,9 %
(VIG)

(vlastni zpracovani)

Ze vsech vyse ziskanych tdaja byly klientce sestaveny 2 navrhy vhodnych produkti:

1) Generali — Dolce vita

v

vysokou nakladovost v kalkulaci vykazoval vysoky kone¢ny zistatek podilového

uctu.
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2) Kooperativa — Perspektiva
Z pohledu mési¢ni pojistné castky se jednd o nejlevnéj$i ndvrh S primérnou

nakladovosti smlouvy. Kone¢ny ziistatek podilového uctu byl druhy nejvyssi.
Vybrané navrhy jsou vzdy probrany spolecné s klientem na druhé schiizce, kde se také
urci, ktery z navrhti bude skute¢né pouzit.
Penzijni pripojiSténi
Poslednim produktem do navrhovaného portfolia bylo penzijni pfipojisténi.
V prvni fad¢ bylo zapotiebi vyiesit vysi mésiéné placené Castky, jelikoz od ni se odvozuji
statni piispévky, které klientka pozadovala. V soucasné dobé (pied reformou) se na
maximalni mésicni ptispévek, ktery tvoii 150 K¢ dosdhne pii ¢astce 500 K& mésicné. Tato
¢astka byla od klientky k dispozici a proto byla k navrhovanému portfoliu vyuzita.
V ptipad€é zapojeni se do dichodové reformy vsSak bude nutné za uUcelem cerpani
maximalniho statniho piispévku sporenou ¢atku navysit minimaln¢€ na 1 000 K¢ mésicné.
Vysledkem by byl mési¢ni piispévek 230 K¢.
Z pohledu volby spravného penzijniho fondu je jednim z nejvhodnéjSich ukazateld
historickd vykonost fondu. Ta sice nezaruCuje stejnou miru zhodnoceni penéznich
prostiedkil i v budoucnu, nicméné poskytne pohled na stabilitu zhodnoceni.
Ke zjisténi primérného vykonu penzijnich fondu, byla vyuzita tabulka ¢islo 16.

Tab. 16. Historickd vynosnost penzijnich fondii

Nazev fondu Vynos v procentech

2007 2008 2009 2010 Primérza9 let
AEGON PF - = - - 1450350210211 3,05

Allianz PF 3,00 | 3,00 | 3,00 | 3,11 | 3,05 | 3,00 | 3,00 | 3,00 3,02

AXA PF 3,36 | 3,11 | 3,74 | 2,50 | 2,20 | 0,00 | 2,00 | 1,47 2,30

CSOB PF Progres 4,30 | 5,30 | 5,00 | 2,30 | 2,40 | 0,02 | 1,00 | 1,03 2,67

CSOB PF Stabilita 2,30 | 4,30 | 4,00 | 2,70 | 2,40 | 0,05 | 1,37 | 1,49 2,33

Generali PF 3,00 | 3,00 | 3,81 | 3,74 | 4,10 | 2,00 | 2,40 | 2,10 3,02

ING Penzijni fond 4,00 | 2,50 | 4,20 | 3,60 | 2,50 | 0,04 | 0,10 | 2,10 2,38

TN NG 3,10 | 3,50 | 3,80 | 3,30 | 2,40 | 0,20 | 1,20 | 2,00 2,44

TN R e VA 2,64 | 3,74 | 4,03 | 3,04 | 3,07 | 0,40 | 1,28 | 2,34 2,57

LN G T e [N ET LA 3,40 | 3,50 | 4,00 | 3,00 | 2,30 | 0,58 | 0,20 | 2,23 2,40

(OVB, ©2010)

Nejvyssi pramérny vynos podle tabulky vykazuje AEGON PF, ktery vznikl az v roce

2007. Tuto hodnotu vSak pravé pro niz$i mnozstvi dat nemizeme povazovat za relevantni.
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Druhy nejvyssi primérny vynos za poslednich 9 let vykazuje PF Allianz a PF Generali.

Oba tyto fondy jsou svoji vykonnosti pomérné vzdaleny ostatnim.

Nasledné byl v tabulce ¢islo 17 pro klientku pfipraven propocet a porovnani kone¢ného

stavu Uctu penzijniho fondu v ptipadé, Ze by primérné zhodnoceni u kazdého z fonda

zustalo stejné az do dichodového véku klientky. Smlouvu uvazujeme od 1. 1. 2012 do 1. 1.

2046 s mési¢nim vkladem 500 K¢& mésicné.

Tab. 17. Srovndni mésicnich penzi penzijnich fondu

Penzijni fond Primérné | Suma klientem | Suma statnich Celkové Koneény Ptiblizna
zhodnoceni | vloZené castky prispévki zhodnoceni | stav uctu mésicni
penze
Allianz 3,02 % 204 000 K¢ 61 200 K¢ 194 180 K& | 459 380 K¢ 2 181 K¢
CSOB Progres 2,67 % 204 000 K¢ 61 200 K¢ 164 380 K¢ | 429 580 K¢ 2 048 K¢
Komer¢ni banka 2,4 % 204 000 K¢ 61 200 K¢ 142 955 K¢ | 408 155 K¢ 1946 K¢

(vlastni zpracovani)

Stejné jako u zivotniho pojisténi i zde byl proveden prizkum nakladovosti fondu.

Tab. 18. Srovnani ndkladovosti penzijnich fondii

Nakladovost pro rok 2011

Nazev fondu

AEGON PF
Allianz PF

AXA PF

CSOB PF Progres

CSOB PF Stabilita
Generali PF

ING Penzijni fond
PF Ceské poijistovny
PF Ceské sporitelny
PF Komeréni banky

(vlastni zpracovani)

8,7%

0,80 %
1,60 %
1,90 %
1,60 %
2,20 %
1,40 %
2,20 %
1,30 %
1,30 %

V piipadé penzijniho piipojisténi bylo rozhodnuto klientce doporucit fond s celkové vyssi

stabilitou, tedy penzijni fond od spolecnosti Allianz. Ten drzi své dlouhodobé zhodnoceni

kazdoro¢né tésné okolo 3 %, zatimco PF Generali se kolem 3 % pohybuje pomérné

nestabilné. Toto kolisani navic vykazuje dlouhodobé klesajici trend (viz. graf ¢islo 3).

Také nakladovosti se penzijnimu fondu Allianz jiny fond nevyrovna.
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Vynosnost penzijnich fondu
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Graf 3. Vynosnost penzijnich fondit Allianz a Generali

(vlastni zpracovani)

6.4.3 MozZnosti diichodové reformy

I pies to, ze byly vSechny produkty dikladné prokalkulovany, byl proveden jesté propocet

ptipadu, kdyz by se klienta chtéla zucastnit dichodové reformy.

Nejprve byl vypsan seznam dtlezitych atributti:

Rok narozeni: 1981
Pohlavi: zena

Pocet déti: 0

Soucasny plat: 25 750 K¢

Odchod do statniho dichodu: v 67 letech a 8 mésicich

Dichod pfi ucasti pouze v L. piliFi

Nyni bylo dillezité provést prognozu, jaky dichod by klientka mési¢né dostavala v ptipadé,

ze by za cely sviij zivot vyuzivala pouze 1. dichodovy pilif. (viz. tabulka ¢islo 19)

Provedend kalkulace ma pouze orientacni charakter, jelikoZ se zde nachdzi mnoho

nezndmych. Mezi né patii naptiklad vyse inflace, valorizace diichodd, rist mezd a tak déle.

Jejim cilem tedy bylo poskytnout klientce pfibliznou piedstavu o jejim budoucim statnim
dichodé.

Propocet probéhl podle legislativy platné k roku 2012.
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Tab. 19. Statni dichod

Statni dichod

Osobni vyméiovaci zaklad 25 750 K¢
Redukce do 11 061 K¢ (ze 100 %) 11 061 K¢
Redukce od 11 061 K¢ do 29 159 K¢ (z 28 %) 4 113 K¢
Redukovany osobni vymérovaci zaklad 15174 K¢
Zakladni vyméra diichodu 2270 K¢
Procentni vyméra za odpracované roky 70 %
Procentni vyméra dichodu 10 620 K¢
Mésicni diichod celkem 12 890 K¢

(vlastni zpracovani)

Podle vypoctu by se snizil mési¢ni piijem klientky zhruba na polovinu své ptivodni vyse.
Diichod pri ucasti v L. i IL. piliri

Nasledné byla propocitana varianta, ze se klientka rozhodne diichodové reformy zucastnit.

To by tedy znamenalo, ze z kazdého platu odvede 3 % do II. pilite (misto do I. pilife) a

k tomu ptida dalsi 2 % z vlastnich prostiedka.

Jak bylo v teoretické ¢asti této prace jiz zminéno, II. pilif bude obsahovat 4 druhy fonda

s rozdilnou investi¢ni strategii a tedy i s rozdilnou primérnou vykonnosti.

Tab. 20. Ocekavany vynos penzijnich fondu

Druh fondu Ocekavany vynos
Fond statnich dluhopisi 2-3%
Konzervativni fond 3-4%
VyvaZeny fond 4-7 %
Dynamicky fond 5-7%

(vlastni zpracovani)

Pro vyssi vypovidaci hodnotu byla provedena kalkulace piiblizného dichodu pro kazdy

fond zvlast’ (viz. tabulky Cislo 21 az 24). Také zde se jedna pouze o orienta¢ni kalkulace.
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Tab. 21. Kalkulace zhodnoceni fondu statnich dluhopisii

Fond statnich dluhopisa — 1,5 % Sazba Castka
Velikost statniho diichodu 25% 11 240 K¢
Fondova slozka 3% 1037 K¢
Fondova slozka 2% 692 K¢
Diichod celkem 12 969 K¢
(vlastni zpracovani)
Tab. 22. Kalkulace zhodnoceni konzervativniho fondu
Konzervativni fond — 3,5 % Sazba Castka
Velikost statniho diichodu 25 % 11 240 K¢
Fondova slozka 3% 1 449 K¢
Fondova slozka 2% 966 K¢
Diichod celkem 13 655 K¢
(vlastni zpracovani)
Tab. 23. Kalkulace zhodnoceni Vyvazeného fondu
Vyvazeny fond — 4,5 % Sazba Castka
Velikost statniho diichodu 25 % 11 240 K¢
Fondova slozka 3% 1 735 K¢
Fondova slozka 2% 1157 K¢
Diichod celkem 14 132 K¢
(vlastni zpracovani)
Tab. 24. Kalkulace zhodnoceni dynamického fondu

Dynamicky fond — 6,5 % Sazba Castka
Velikost statniho diichodu 25 % 11 240 K¢
Fondova slozka 3% 2 553 K¢
Fondova slozka 2% 1702 K¢
Diichod celkem 15 495 K¢

(vlastni zpracovani)
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Z tabulek a uvedenych propocti bylo ziejmé, ze fond statnich dluhopisu piinasi

vV porovnani sI. pilitfem velmi podobny vynos. Tento fond vSak pfitom nezarucuje

garantované zhodnoceni a je spojen se spravnimi poplatky.

S rstem rizikovosti investicni strategie jednotlivych fondl nartista také rozdil mezi I. a II.

pilifem. V pfipad¢ dynamického fondu c€ini rozdil orientacnich castek ptiblizné 2 500 K¢

meésicné.

Moznosti I11. pilire

Moznosti ve II1. pilifi bude mit klientka nésledujici:

1)

2)

6.4.4

Ucastnicky fond

Pokud by se klientka rozhodla ucastnit III. pilife az po dichodové reformé, jiz by
mohla vstoupit pouze do nové vznikajicich ucastnickych fondl. V téch jiZ neni
umoznéna vysluhova penze a ani zde neni garance vkladi. Vyhodou vSak mize byt
moznost volby investi¢ni strategie.

Transformovany fond

Vyuzivat III. pilif skrze transformované fondy bude umozZnéno pouze klientiim,
kteti jiz pfed diichodovou reformou méli zaloZzeno penzijni pfipojiSténi. Prave
z penzijnich fondt totiz vzniknou fondy transformované. Vyhodou je, Ze i po
transformaci zlstavaji smluvni podminky takika nezménény. Stale zde bude
fungovat jak vysluhova penze, tak i garance vklada.

Pokud klient projevi z4jem, bude mit moZnost pfejit z transformovanych fondii na

fondy tcastnické. Nikoliv v§ak naopak.

Navrh portfolia

Sporici tcet

Navrhnutd mési¢ni placena ¢astka: 500 K¢

V oblasti spoticich tcti, byl klientce doporucen spotici ucet od Air bank.

Diivody:

Urok 2,5 %
Zaruka spole¢nosti, ze bude drzet vzdy minimalné 3. nejvyssi trok v oblasti
spoficich uctl na trhu

Vysoka likvidita
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e Vedeni uctu zdarma
Zivotni pojisténi
e Navrhnutd mésic¢ni placena castka: 2 000 K¢

Do portfolia byly navrhnuty produkty Dolce Vita od spolecnosti Generali a Perspektiva od

spole¢nosti Kooperativa
Dutivody:

e (Oba produkty nabizeji vV porovnani s ostatnimi pomérn¢ nizké mési¢ni pojistné

e Po orientacni kalkulaci produkty vykazovaly nejvyssi naspotenou ¢astku
Penzijni produkty
e Navrhnutd mésicni placend ¢astka: 500 K¢ (po reformé 1 000 K¢)

Tabulka cCislo 25 predstavuje piehled vSech variant, které ma klientka k dispozici. Na

schiizce je nutné vyfesit otazku, zda se dichodové reformy zucastnit nebo nikoliv.

Tab. 25. Srovnani variant penzijnich produktii

Dozivotni penze z I11. Celkova mési¢né
VyuZity zpisob Meési¢ni ¢astka )
pilife (PF Allianz) vyplacena ¢astka
Pouze statni dichod 12 890 K¢ 2 181 K¢ 15071 K¢
Statni diichod a fond statnich dluhopist 12 969 K¢ 2 181 K¢ 15 150 K¢
Statni diichod a konzervativni fond 13 655 K¢ 2 181 K¢ 15 836 K¢
Statni diichod a vyvaZeny fond 14 132 K& 2 181 K¢ 16 313 K¢
Statni diichod a dynamicky fond 15 495 K¢ 2 181 K¢ 17 676 K¢

(vlastni zpracovani)

6.5 Poradenstvi

Ptesn¢ podle domluvy probéhla druhd schiizka po jednom tydnu od provedeni finan¢ni
analyzy. Byly zhodnoceny ptekontrolované stavajici smlouvy (vSechny byly v pofadku) a
prezentovano Navrhnuté financ¢ni portfolio. To spliovalo veskeré klientkou stanovené

pozadavky.
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6.5.1 Prezentace produkti
Spofrici ucet
Jako prvni byl spole¢né probran doporuceny spotici ti¢et od spole¢nosti Air Bank. Klientce

byl vysvétlen princip, vlastnosti a zptisob uzivani tohoto produktu.

Zivotni pojisténi

Dale byly piedstaveny dvé navrhované zivotni pojistky a uvedeny zasadni rozdily mezi
nimi. Klientka poté sdélila, Ze v ptipadé hospitalizace by byla rada zajisténa i pro piipad
nemoci, coz rozhodovani mezi obéma pojistkami zna¢né€ ulehcilo. Toto riziko totiz ze dvou
zminénych kryje pouze spole¢nost Generali. Byly tedy zminény kladné zkusenosti s danou

pojistovnou a zaroven probéhlo pfedani informacni karty, ktera obsahovala dulezita

telefonni ¢isla a doporuceny postup pii pojistné udalosti.

Klientku poté byla dirazné upozornéna, Ze spofenou Castku na investiénim zivotnim
pojisténi je sice mozné vybrat formou mimoradného vybéru, ale Zze je to doporucované
pouze v opravdu nutnych situacich. Tento produkt slouZi pfednostné k zajisténi rizik a
spotici slozka by méla pusobit spiSe jako dalsi forma spofeni na duchod. Klientka s
upozornénim souhlasila a navrhla, Ze v pfipadé nahlé potieby penéz by se pied

mimotadnym vybérem sama rad¢ji ozvala.

Dulezité bylo také upozornéni, ze diky velikosti pojistné Castky je umoznéno cCerpat
maximalni dafovy odpocet 12 000 K¢ od zdkladu dané. Ro¢ni daifiova uspora tak tvoii
1 800 K¢.

Portfolio spofici slozky bylo spole¢né navrhnuto na zpisob vyvazené investicni strategie

(viz. graf ¢islo 4). Zvolené fondy a jejich pomér lze v priibéhu spoteni volné upravovat.

B Centra and Eastern European
Equities
B High Conviction Europe C

Alokacni pomér pojistného

Euro Equities Opportunity C
B Dluhopisovy fond Generali

H Global Multi Utilities

Graf 4. Vyvdzena alokace kapitalu Zivotniho pojisténi

(vlastni zpracovani)
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Penzijni produkty

Na zavér bylo potieba vybrat vhodnou variantu dichodového produktu. Klientce byl
z davodu stabilniho vynosu, nizké nakladovosti a dobrého postaveni na trhu jednoznacné

doporucen penzijni fond Allianz.

V oblasti diichodové reformy bylo zminéno nasledujici doporuceni:

e Penzijni fond zalozit jiz nyni a teprve V obdobi tésné pied dichodovou reformou
uvazovat, zda ptejit do ucastnickych nebo pouze do transformovanych fondd.
Duvodem je pocatek tvorby diichodové rezervy a vyuzivani statnich piispévku v co
nejblizsi dobé.

eV soucasnosti pfispivat na penzijni ptipojisténi 500 K¢ mesi¢né pro ziskani
maximalni statni podpory. Nicméné po diichodové reformé bude nutné k dosadhnuti
na maximalni statni podporu zacit mesicné prispivat 1 000 K¢.

e V ptipadé, Ze je klientka ochotna podstoupit pro vyssi vynos i vyssi riziko, je
mozné uvazovat zapojeni II. pilife. Klientce by vSak bylo spiSe navrhnuto navyseni

ucasti ve III. pilifi a zvoleni vyvaZzené investi¢ni strategie.

Po téchto doporucenich bylo dohodnuto, Ze alespon 2 mésice pied samotnou diichodovou
reformou prob&hne dalsi schiizka a situace bude blize prokonzultovana. V tomto obdobi

Ize oCekavat jiz potvrzené parametry a doprovodné podminky dichodové reformy.

6.5.2 Podepsani a vypInéni smluv

Po odsouhlaseni s vysvétlenim vsech bodt byly spole¢né s klientkou vyplnény produktové
smlouvy. Je dobré piimét klienta, aby si precetl vzdy minimalné vyluky z pojisténi a jiné

dilezité kapitoly.

Klient musi kromé samotné smlouvy podepsat i souhlas se zpracovanim osobnich tdajii a

poradcovo odiivodnéni navrhnutych produkti.

Po vyplnéni zistava jedna kopie klientovi, druhd finanénimu poradci a tieti je odesilana na

centralu maklétské spolecnosti.

6.5.3 Dalsi priibéh spoluprace

Podpisem smlouvy samoziejmé spoluprace nekonci. Poradce by mél byt klientovi 1 nadéle
kdykoliv k dispozici a m¢l by jej sam informovat o zasadnich finan¢nich novinkach nebo

novych produktech.
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7 SHRNUTI

Na zakladé vypracované finan¢ni analyzy klienta byly sestaveny a klientovi nabidnuty
jednotlivé varianty moznosti, jevici se za soucasnych podminek pro klientovo portfolio
jako nejvhodngjsi. Zamérem tohoto portfolia bylo zajisténi jak soucasné, tak i budouci

(dichodové) zivotni situace klienta.

Navrzené portfolio je rozdéleno do 3 produktt, které se 1isi hlavné svoji likviditou,
variabilitou a nakladovosti. Diky témto rozdilnym vlastnostem bylo mozné pokryt veskeré
pozadavky klientky, které¢ uvedla hned na prvnim setkdni a které, pro sestaveni svého
finan¢niho portfolia, citila jako zasadni. VéEtsi pocet produktd v portfoliu navic umoziuje

diverzifikovat investi¢ni riziko.

Spofici ucet poskytuje v porovnani s ostatnimi ucty na trhu pomérné vysoké zhodnoceni a
silnou likviditu. Ta zajisti, ze klientka se dostane k aktudlné¢ potfebné penézni Céstce

béhem nékolika dnti a to bez jakychkoliv sankci.

Zasadni pozadavky ohledné zajisténi Zivotnich rizik byly pokryty skrze investi¢ni zivotni
pojisténi, které bylo zaroven nastaveno K tvorbé dichodové penézni rezervy. Vyhodou je
vysokd variabilita produktu a tedy i moZnost aktivné zasahovat do investi¢ni strategie
spofen¢ cCastky. Diky vysSi placeného pojistného je navic klientce umoznéno vyuzivat

datlovych tlev.

Poslednim produktem, ktery se v portfoliu nachédzi, je penzijni pfipojisténi. To také
umoznuje klientce spofit si penézni ¢astku na dichod, ale na rozdil od Zivotniho pojisténi,
je zde umoznéno Cerpani statnich pfispévk.

Orientace v problematice dichodové reformy je pro vétSinu obyvatelstva pomérné slozitou
zalezitosti. Na zaklad¢ provedenych vypoctu lze konstatovat, ze se jedna o vhodnou

ptilezitost ke spofeni zejména pro mladsi a majetnéj$i obCany.

Ugast na II. piliti dichodové reformy bych doporuéil pouze lidem, ktefi jsou pro vidinu
vyssiho vynosu ochotni riskovat a vlozit své prostiedky alespont do vyvazeného fondu.
Vykonnost fondu statnich dluhopisit a konzervativniho fondu nebude dle mého soudu
dostate¢né vysokd k tomu, aby se ucastnikiim penzijniho systému vyplatila. V takovém
piipadé bych doporucil volné penézni prostiedky vkladat radéji na jiné finan¢ni produkty,
které také umoznuji dlouhodobé zhodnoceni vkladii na diichod a zaroven i Cerpani statnich

ptispévki a danovych ulev.
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S ohledem na klientCin vyvazeny pfistup k investi¢ni strategii a riziku doporucuji, aby se
po diichodové reformé¢, spiSe nez na druhy pilif, orientovala na pilif tfeti. Pfi navySeni
mésicni placené Castky ji budou umoznény statni prispévky az 230K ¢ mésicné.

Klientkou placena ¢astka se, diky volb¢ vlastni investi¢ni strategie, bude moci
zhodnocovat ve tietim pilifi stejnou mérou jako ve druhém, ale to i vcetné statnich
ptispevka.

Portfolio je sestaveno tak, aby se do budoucna, v ptipad¢ potieb, dalo alespon Caste¢né

upravovat. Je proto zapotiebi byt s klientkou neustale v kontaktu a podle aktualni situace

portfolio modifikovat.
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ZAVER

V bakalarské praci bylo kladeno za cil navrhnout nékolik variant finan¢niho portfolia
vhodného pro moznosti a potieby konkrétniho klienta a nasledné s nim vybrat tu, ktera se
pro n¢j jevi za danych podminek nejvhodnéjsi. Veskeré pottebné informace, se kterymi

jsem pracoval, byly ziskany skrze provedenou finan¢ni analyzu a kone¢ny navrh portfolia

byl s klientem prokonzultovan.

Je zfejmé, Ze na trhu se nachazi mnoho finan¢nich produktd a také instituci, které je
zprostiedkovavaji. Kazdy z produktti ma pfitom rozdilné parametry i vlastnosti. Tento fakt
znesnadnuje klientovu samostatnou orientaci vV oboru a je proto nucen vyuzit sluzeb
finan¢niho nebo bankovniho poradce. Tento pracovnik musi disponovat dostatkem
zkuSenosti a informaci, aby mohl portfolio navrhnout pfesné podle klientovych pozadavkd.
Pojistny 1 finan¢ni trh se vyviji skutecné velice rychle a je proto potieba mit pfistup
k aktualnim informacim a vyuzivat vSech dostupnych moznosti vzdélavani. Vzhledem
k tomu, ze snahou finan¢nich instituci je ziskavat a udrzet si co nejvice klientt,, méni svoji
nabidku pomémé dynamicky. Zodpovédny a kvalitni finan¢ni poradce by tedy meél
neustale sledovat nabidku téchto instituci, orientovat se vni a vyuZivat vSech jimi

nabizenych Skoleni.

Teoretickd Cast prace se zabyva nejprve pojistnym trhem obecné a dale je konkrétnéji
zaméfena na rozbor Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi. Tedy produkth
orientujicich se na zajisténi financni zivotni Grovné klienta. Oba produkty jsou uzavirany
dlouhodob¢ je proto nutné je vhodné nastavit jiz pii1 uzavirani smluvniho vztahu.
V souvislosti se zajistenim dlichodového véku je v této Casti rozebrdna i dichodova
reforma. Zminény jsou jak jeji divody, tak i principy fungovani. Rozebrany jsou téz

podminky a vlastnosti jednotlivych penzijnich piliti.

Prakticka Cast se zabyva pribéhem samotné financni analyzy, jejim zpracovanim i tvorbou
variant vhodného finan¢niho portfolia. V provedené analyze jsou zaznamenany a
rozebrany zakladni oblasti tykajici se soucasnych i budoucich financnich potieb klienta.
vyhledat, prokalkulovat, vyhodnotit a nasledné vybrat ty produkty finan¢niho trhu, které
jsou pro klienta dostupné a které jeho financni potfeby co nejvice uspokoji. Z takto
ziskanych vysledkl bylo vytvofeno nékolik projektl, které obsahovaly jednotlivé varianty

vhodnych portfolii. Se vS§emi uvedenymi moznostmi byl klient obeznamen, byly mu dany
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ke zvazeni vyhody i nevyhody jednotlivych variant. Spole¢né jsme pak jednu z variant

uptednostnili.

Zvolena varianta obsahuje spofici ucet Air bank, ktery byl vybran pro jeho pomérné
vysoké zhodnoceni, dobrou variabilitu a nizkou nakladovost. Dale bylo vybrano investi¢ni
zivotni pojisténi Dolce Vita od spolecnosti Generali, které obsahuje zajisténi veskerych
klientkou pozadovanych forem rizik a jeho prokalkulovani naznacuje i vysoké ocekavané
zhodnoceni podilového fondu. Poslednim produktem Vv portfoliu je penzijni pifipojiSténi
Allianz. Tento penzijni fond obstél nejlépe pifi porovnani s ostatnimi penzijnimi fondy, jez
se v soucasné situaci na trhu nachazi. Jeho pfednostmi je jednak stabilni mira zhodnoceni a

také nizka nakladovost produktu.

Po dikladném prokonzultovani byly sepsany pfislusné smlouvy, jez byly nasledné

odeslany na centralu makléiské spolecnosti.

Je dulezité, aby klient byl s konecnou praci svého finanéniho poradce nalezité spokojen.

Dtivodem je dlouhodobost spoluprace a vzajemna diveéra.
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PRILOHA P II: ZKRACENY ZDRAVOTNI DOTAZNIK

H e
Kooperativa "III" ||||||I||| ||I| II"

e —
VIENNA INSURANCE GROUP

Zkraceny dotaznik na zdravotni stav pojisténého

1. pojiiténg —
(hlavni)

2. pojistény

3. pojistény
(1. pojisténé ditg)

4, pojisténg

(2. pojisténd dite) T R e
5. pojisteny
(3. pojisténé dng) e 1 0 ] e I

Odpovédi na nasledujici dotazy na zdravotni stav kazdého pojisténého je nutné vyplnit v pfipadé zvoleni pojistné ochrany
do limitu po]lstnych Céstek stanovenych aktudlnim ocefiovacim schématem pro pojisténi osob.
Pro kazdého z pojisténych pritom plati: Budedi pro daného pojisténého sjednan v&tsi rozsah pojisténi nebo bude jeho odpovid
na alespoii jeden z 5 zdravotnich dotazi kladn4, je nutné pro tohoto pojisténého vyplnit uplny Dotaznik na zdravotni stav pojisténého.

| 1. pojizteny 2. pojitény 3. pojistény 4. pojistény 5. poji&tény
{hlavni) (1. pojisténé dité) (2. pojidténé dité) (3. pojiténé dité)
| Vyska: o Vyska: — Vyska: on Vyska: em Vyska: on
: - : : - Vaha: kg Véha: i Véha: P Véha: kg Véha: .
1. g&m&;‘e&ﬂ&mul SR mwn, s i OOne [Jawc|[JNe [Jaw|[INe [Jao|[Ine [Jano|[Ine [JAn
2.;)02‘[’\":!9) ideln& leky? (kromé I vitamin a potravinovych D Ne D Ano D Ne D Ao D Ne D Ao D Ne D Ano D Ne D Asio

3. Pobiral(a) jste nebo pobiréte invalidni diched? Byl(a) jste nebo jste dritelem prikazu
2dravotnd postizeného? Mal(a) jste nebo mate zménénou pracovni schopnost? [OOne [Jaw|[JNe [Janc|[JNe [Jano|[JNe [Janc|[JnNe []Ane

4, Jo u Vés plénovén pobyt v nemocnici, popF, operaéni zakrok? (s vijimkou hotenstvl) | [JNe [JAno| [ Ne [Jano| [JNe [Jano|[JNe [Janc|[JNe []amc

5. Lécite se nebo ste se v podednn:h 10 letech Ibbl(a) pod Iéka!skym dohledem
s obtiZzemi, nebo Grazy A N A
systémen (kosti, klouby, pate?, svaly, vazy, e braiows ploténky, zéda sio, rame. | LI Ne  [Jano| CINe [Janol [JNe [Jano|[JNe []anc)[JNe [ ano
na, zanéty kloubd, revmatismus apod.)?

1. Pojisténi Ze viechny édi na pit é dotazy iku jsou pi é a Gpiné, Pojidténi berou na védomi, Ze nedplné nebo nepravdivé odpovédi mo=
hou mit za n&hdﬂtoaﬂwpenlodml«wymboodmmﬁpﬂnlwmhuunmnimmé.ﬂm Sb,, 0 pofistné smlouvé, ve znéni pozdéjsich pfedpis, a pojistnych podminek, které
pojistnik obdrzel pfi uzavieni pojistné smlouvy.

2. Pojisténi zmochuji timto pojistitele, aby z divodu zjisténi jefich zdravotniho stavu, pfipadné | z]ltﬁn( pri€in smrti, v louvlalnlﬂ s vykonem prév a plnénim povinnosti pojistitele plynoucich

&inil dotazy, a to | po jefich smrt, ohledné jejich stavuu p Iékard (: a zadal tyto [ékafe (zdravotnickd zafizeni) o poskytnuti zprav,
mﬁ.‘w’:;m:pmu;mv:::g& d:&u:hn - vedené o jefich osobé, popf, zjlrlyeh zipilﬂ.hu‘uvzh'm}lk]o]lch zdravotnimu stavu, popf. tyto vypisy a opisy pofizoval sém,

3, Zérovedt lad 55 odst. 2 umcmmaopﬁacmrwuwmmp@ pojisténi ého lékare (; zafizeni), aby pojistiteli na
lohoﬂd:::o-':rmun::uvyh o) = poskyt p lak}opwmen]apnky‘lovnpadsmovlpodbgenodn.*lz:mnémdm

Pojistna smlouva uzaviena: I
X EERIE R TN FE—— T o T T Yo A Y .
Jméno a pFljmeni s(upca popsmele Podpls hlavnmo pouslbného
Tel. kontakt, e-mail:
T adpis drubého pojiétaného
.............. e i
Jméno. pfijmeni a is zakonného zéstupce Jméno, pifjmeni a podpis zakonného zastupce Jméno, p?n;mgnlapodp1_§ zakonnél
S v?e;ileﬂémmiﬁénénc ditéte nezletilého 2. pojisténsho ditéte nezletilého 3. pojisténého ditéte

1 Platnou variantu oznaéte kifzkem (plati | pro dalsi body 2. a2 5. dotazniku). X[



PRILOHA P III: SMLOUVA K PENZIJNIMU PRIPOJISTENI OD
SPOLECNOSTI ALLIANZ

o
Prodejni misto Obchodni sit Pojistovaci zprostfedkovatel AI I l an z @

Smlouva o penzijnim pfipojisténi &isl: 023015974

Penzijni pFipojisténi

Allianz penzijni fond, a. s., Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika Bankovni spojent: Komeréni banka, a. s., Vaclavské nam. 42,110 00 Praha 1
IC: 25 61 26 03, obch. rejstiik u M&st. soudu v Praze, oddil B, viozka 4972 Cislo G¢tu: 3093300267/0100

www.allianz.cz/penzijnifond, penz-fond@allianz.cz Variabilni symbol je €islo smlouvy

tel.: +420 224 405 111, NON-STOP 800 170 000 Konstantni symbol pro pfispévek G¢astnika je 3558

Konstantni symbol pro pfispévek zaméstnavatele je 3552
Allianz penzijni fond, a. s., a G¢astnik uzaviraji tuto smlouvu o penzijnim pfipoji3téni se statnim pfispévkem podle zakona €. 42/1994 Sb. v platném znéni.

I. U¢astnik — osobni Gidaje

Muz Zena Rodné ¢islo”) nebo Cislo pojisténce”

Datum Misto a stat
narozeni = ) narozeni

Statni 2 5
obéanstvi Titul pred Titul za

Prijmeni Jméno
Trvalé bydli§t& (v CR nebo bydlisté v EU)?)

Ulice, 2+ EL3)
cislo Stat EU

pSC Obec

Korespondencni adresa (adresa v CR; musi byt vzdy uvedena v pfipadé bydli3té v EU)

Ulice,
Cislo

pPSC Obec

Telefon E-mail

Druh 5 Cislo
dokladu opP Pas RP dokdadu Platnost do

Vydan Vydan Politicky exponovand osoba
kym kdy ve smyslu zakona €.253/2008 Sb.

1I. Davky penzijniho pripojisténi

V souladu s penzijnim planem se sjednava poskytovani starobni penze. Déle se sjednéva poskytovani penze: invalidni vysluhové
Uvedenim opravnénych osob ve smlouvé je siednana pozistalostni penze.

Sjednani opravnénych osob podilem v% nebo poradim  (je moZné zaskrtnout pouze jednu mozZnost) potet%
Prijmeni Jméno Den  Mésic  Roknarozeni nebo poradi®)

Doba vyplaty poziistalostni penze (pokud je uvedena oprévnéna osoba) (muZe byt od 1 roku do 15 let)
IIl. Prispévky na penzijni pripojisténi

M&sicni prispévek:  Gcastnik

zameéstnavatel (pokud je prispévek od zaméstnavatele proménny, uvedte v politku zaméstnavatel znak %)
jiny platce
Sjednani sluzby Dafiovy automat® ano ne
Frekvence splatek: roéni pololetni Ctvrtletni masicni®
Zpisob platby: bezhotovostni Gihrada postovni poukazkou®) SIPO®) inkaso z G&tu”)
IV. Pocétek penzijniho pripojisténi 0f1

(v pripadé ukonceni predchozi smlouvy prevodem z jiného penzijniho fondu nebo vyplatou odbytného je nutné zohlednit dvoumésicni vypovédni lhiitu)



Smlowvacisl: 023015974
V. Pfedchozi penzijni pfipojisténi
Je VaSe penzijni pripojisténi sjednavané touto smlouvou Vasim prvnim penzijnim pripojisténim? ano ne

Pokud tato smlouva neni Vasim prvnim penzijnim pfipojisténim, vypliite nasledujici ddaje:

Datum vzniku Vaseho viibec prvniho penzijniho pipojisténi (pokud jej znéte)
Predchozi penzijni pripojisténi bylo (bude) prerueno nebo ukonceno

jednorazovym vyrovnanim, odbytnym nebo vyplatou starobni penze dne = &
nebo
Predchozi penzijni pripojisténi dosud nebylo ukonceno a nevznikl u néj narok na penzi.
Predkladam Zadost o prevod.
PF, od kterého prechézite, nebo u kterého bylo (bude) preruseno penzijni pfipojiSténi Cislo smlouvy u tohoto penzijniho fondu
Pfi uzavieni smlouvy byl inkasovan pfispévek ve vy3i Ké

Allianz penzijni fond, a. 5., méZe pozadovat poplatky podle aktuélniho Sazebniku poplatkd.

Vysvétlivky:

1) Zde uvedte z dokladd bud rodné &islo pridélené v CR (pokud je trvalé bydlisté na Gzemi CR) nebo cislo pojisténce (pokud je bydIité na tzemi jiného ¢lenského statu EU), nelze
uvadét oba Gdaje. V pripadé bydlisté na dzemi Slovenskeé republiky nelze pouZit rodné Cislo, ale vzdy pouze Cislo pojisténce.

2) 7de uvedte adresu trvalého bydlit& v CR nebo bydlisté v EU.

3) Musi byt vyplnéno, pokud GZastnik ma bydlisté v EU, resp. nema trvalyf pobyt na Gzemi cR

4 S podminkami sluzby Dafiovy automat jsem byl sezndmen a souhlasim s nimi.

5) Pfi zplisobu platby postovni poukazkou nelze zadat mésicni frekvenci splatek.

5 V pripadé platby prostfednictvim SIPO je tfeba pfiloZit vyplnény formular ,Souhlas platce SIPO™.

7) V pripadé platby inkasem z G€tu nutno priloZit,Souhlas s inkasem z G¢tu”.

8) (Jastnik musi byt k datu podpisu smiouvy star3i 18 let.

9) Vzdy musf byt uveden stejny typ rozdélen u vech opravnényich osob, tzn. vZdy jen procenta nebo vZdy jen pofadi, nelze kombinace obou zplsobt.

Prohlaeni pojistovaciho zprostiedkovatele:

Prohlasuji, Ze jsem v souladu se zakonem €. 253/2008 Sb., 0 nékterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ginnosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjSich pred-
pisti, zkontroloval platnost a Gplnost identifikacnich idajt zajemce o uzavieni smlouvy o penzijnim pfipojisténiz vy3e uvedeného prikazu totoznosti a ucinil dotaz na zajemce,
zda je i neni politicky exponovanou osobou ve smyslu vySe uvedeného zakona.

Prohlaseni Gcastnika:
Prohlasuji, Ze viechny mnou vy3e uvedené ddaje jsou pravdivé a Gpiné a jsem si védom své povinnosti informovat penzijni fond o kazdé jejich zméné.
Prohla3uji, Ze jsem obdrZel platny Penzijni plan, Statut a Informatni list penzijniho pfipojistén a s obsahem téchto dokumentd souhlasim.

Prohlasugi, Ze mi byly v pisemné form@ poskytnuty informace tykajici se Allianz penzijniho fondu, a.s., osoby zprostiedkovatele, ktery se mnou tuto smlouvu uzavirg, informace
o podstatnych nalezitostech penzijniho pfipojisténi, informace o poplatcich, které mi budou dctovany, a informace o vy3i provize za zprostedkovani smlouvy a o jinych souvi-
sejicich nakladech Allianz penzijniho fondu, a. s.

Prohlasuji, ze tato smlouva byla uzavfena svobodné, vazng, urcité a nebyla uzaviena v tisni ani za népadné nevyhodnych podminek, a Ze Allianz penzijni fond, a. 5., nebo zpro-
stredkovatel mi neposkytl pfi uzavirani této smlouvy Gplatu, odmeénu, nebo nepenéZitou vyhodu, ktera mohla vést k poruseni povinnosti jednat se mnou Cestné, spravedlivé
avmém nejlepsim zajmu. Udaje, které mi byly pfi uzavieni této smiouvy sdéleny, povazuji za Gpiné, piesné a jasné.

Prohlasuji, Ze poskytuji spolenostem Allianz penzijni fond, a. s., a Allianz pojistovna, a. s, veSkeré osobni Gdaje uvedené ve smlouve, jakoZ i dalsi Gdaje, které spole¢nost Allianz
penzijni fond, a. s, ziské v souladu s obecn& platnymi pravnimi predpisy, pro Gely zpracovani nabidek penzijniho pfipojisténi, pro GZely uzavieni smlouvy o penzijnim pfipo-
jisténi a pinéni zdvazk( vyplyvajicich z této smlouvy nebo z obecné platnych prévnich predpist, a to v rozsahu k témto G¢eldm nezbytném.

Souhlasim s tim, aby Allianz penzijni fond, a. s., na zékladé pisemné Zadosti mého zaméstnavatele €i jiné treti osoby, ktera poskytuje prispévek na mé penzijni pfipojiStént
ve smyslu ustanoveni § 27 odst. 5 zékona €. 42/1994 Sb, v platném znéni, sdélil vy3e uvedené tfeti osobé informace o vy3i prispévki poskytovanych na mou smlouvu touto
treti osobou.

Souhlas se zpracovanim osobnich tdajt:

Souhlasim Nesouhlasim s tim, aby Allianz penzijni fond, a. s., po dobu trvéni smlouvy o penzijnim pfipojisténi zpracovaval mé osobni Gdaje v rozsahu jméno,
prijment, adresa, datum narozenf, kontaktni (idaje, podrobnosti elektronického kontaktu a (idaje o smlouvé o penzijnim piipojisténi (vyjma citlivych Gdajii) pro marketingové
Geelya pro GCely nabidky produktd matefskych a sesterskych spolegnosti Allianz penzijniho fondu, a.s., a jinch poskytovatel(i financnich sluzeb, s nimiz Allianz penzijni fond,
a.s., nebo Allianz pojistovna, a. s., spolupracuje.

Dale svym podpisem udgluji souhlas Allianz penzijnimu fondu, a. s., a Allianz pojiStovné, . s., ke zpracovani mych osobnich Gdajd ve vj3e uvedeném rozsahu a pro vy3e uve-
dené Gcely po dobu jednoho roku od zaniku penzijniho pripojistént.

Udélent souhlasu neni podminkou uzavieni smlouvy o penzijnim pripojisténi. Udéleny souhlas Ize kdykoli odvolat.

datum podpisu
smlouvy?) . q

podpis Gcastnika podpis a razitko pojistovaciho zprostiedkovatele
Allianz penzijniho fondu, a. s.




