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a) Aktualnost zvoleného tématu

Disertatni prace se zabyva moderni teorii portfolia ajejim vyuZitim v odvétvi ropného
primyslu, ktery ma vycerpatelné a neobnovitelné pfirodni zdroje. Zvolené téma povaZuji za
aktualni  ze dvou diivodii. Jednak investofi se budou trvale zabyvat hleddnim optimélniho
feSeni pro své investice. Dale zvolené odvétvi pro zkoumani optimalniho fedeni je specifické
a vzhledem komezenosti pfirodniho zdroje skytd zdlouhodobého hlediska moznost
mimotadného zhodnoceni investic. Proto zvolené téma a jeho feSeni je z hlediska teorie i
praxe vyznamné a zadouci.

b) Splnéni stanoveného cile price

Doktorandka stanovila za hlavni cil vytvofeni algoritmu pro sestaveni optimalniho portfolia
z akeii spole¢nosti z odvétvi t&Zby vyderpatelnych a neobnovitelnych zdroji a to na zakladé
analyzy t€zby ropy (s. 57). K dosaZeni hlavniho cile bylo stanoveno sedm dil&ich cilfi, které na
sebe logicky navazuji. Ndvazn€ na né byly ureny tii hypotézy, které vramci feSeni byly
verifikovany.

Vyse uvedené cile jsou zna¢né rozséhlé a odborné néroéné. V ivodni &4sti disertaéni prace
autorka zpracovala podrobnou reSer§i odborné literatury v oblasti teorie portfolia, kterd
vylstila do pfehledné systemizace souCasnych teoretickych poznatki, zahrnujici vechny
dostupné modely portfolia. Ndvazng byla zpracovana analyza odvétvi t&zby ropy z nabidkové
i poptavkové strany trhu. Vysledky zkoumani v uvedenych oblastech byly podkladem pro
stanoveni hlavniho cile prace a postupu vlastniho fedeni. Vystupem je sestaveni optimélniho
portfolia akcii svétovych ropnych spoleénosti s vyuZitim Markowitzovy teorie portfolia
(s. 115). Uvedené poznatky byly zobecnény ve formé vypracovaného algoritmu pro sestaveni
optimalniho portfolia s vyuzitim akcii spolednosti t&Zici vy&erpatelnou a neobnovitelnou
komoditu (s. 117). Tim hlavni cil i dil&f cile disertadni prace byly bezezbytku splnény na
poZadované odborné urovni.

¢) Metody zpracovani a postup Fefeni a vysledky disertaéni prace

Pro feSeni zvoleného tématu a stanovenych cild autor pouZil adekvatni metody védecké
prace v zavislosti na charakteru jednotlivych ¢asti zkoumané problematiky. Ptehled pouzitych
metod je uveden na s. 61 aZ 63. Jejich vydet a pouZiti povaZuji za dostalujici. Ocetiuji
vypracovany postup FeSeni disertatni prace (s. 60), ktery predstavuje konceptualni schéma
prace a obsahuje vSechny potfebné kroky a jejich logické navaznosti.

Dominantni metodou feseni zadané problematiky jsou matematicko-statistické metody,
jako je analyza €asovych fad, regresnf analyza a korela&ni analyza. Tyto analyzy byly pouzity
pro predikei budouciho vyvoje cen ropy a jejich zasob i zévislosti trznich cen akcif (kurzii) na
ovéfenych zasobach ropy. Stanovené hypotézy byly ovéfeny vhodnymi statistickymi
metodami. Doktorandka tak prokazala znalost uvedenych védeckych metod a jejich pouziti
V praxi.



Otéazky pro obhajobu:

1. V souasné dobé je snaha piejit pii thradé obchodl s ropou na jiné mény nez je americky
dolar — Cina, Iran, Venezuela. M{iZze mit odklon plateb za ropu od USD k jinym mé&ndm
dopad na cenu ropy?

2. Jednou z podminek vybéru optiméalniho portfolia je vynosnost 20 % (s. 108). Jak byla tato
hodnota stanovena?

3. Zménila by se skladba optimélniho portfolia z hledisky procentnich vah zastoupenych akcii
ropnych spolenosti pfi uvazovani kromé kapitalového vynosu i zahrnuti dividendového
vynosu?

4. Pro kterd dalsi odvétvi s vyCerpatelnymi a omezenymi pfirodnimi zdroji lze algoritmus
sestaveni optimalniho portfolia vyuZit?

Zavérefné hodnoceni

PtedloZena prace po obsahové a formdlni strance splituje poZadavky kladené na disertaéni
praci. Doktorandka splnila hlavni i diléi cile prace. Zpracovala teoretické feSeni sestaveni
optimélniho portfolia s propojenim na vyuZiti v praxi. Ma dobré znalosti odborné literatury,
védeckych a statistickych metod, potfebnych k feSeni dané problematiky. Prokazala tak
schopnosti pro samostatnou védeckou praci. Prace ma §iroky odborny rozsah, pozadovanou
kvalitu a hodnotim ji za zdafilou.
Doporucuji proto disertani praci k obhajobé a po jejim tspé&$ném ukonceni navrhuji udélit
Ing. Zuzané Virglerové akademickou hodnost doktora filosofie (Ph.D.).

V Pardubicich dne 6. listopadu 2013

L}

doc. Ing. Pavel Duspiva, CSc.



