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ABSTRAKT

Tato bakalaiska prace je zaméfena na finanéni analyzu spole¢nosti ABC, s.r.o. v letech

2011 — 2014. Préce je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast.

Teoreticka ¢ast je vytvofena pomoci odborné literatury. Charakterizuje podstatu finan¢ni

analyzy, jeji uzivatele, zdroje a jednotlivé ukazatele.

V praktické Casti je uvedena charakteristika analyzované spolec¢nosti, nasleduje finan¢ni

analyza spole¢nosti.

V zavéru prace jsou shrnuty vysledky analyzy a predstaveny navrhy, opatfeni a doporuceni

pro zlepSeni finan¢ni situace podniku.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, ucetni vykazy, absolutni ukazatele, pomérové ukazatele,

souhrnné ukazatele

ABSTRACT

This bachelor thesis is focused on financial analysis of the company ABC, s.r.0. in years
2011 — 2014. Thesis is divided to theoretical and practical part.

Theoretical part is formed by using scholarly literature. It describes essence of financial

analysis, its users, sources and individual indicators.

In practical part are explained parameters of analyzed company, followed by on financial

analysis of the company.

In conclusion are summarized results of analysis and introduced suggestions, provisions

and recommendations for improvement of financial situation of the company.

Keywords: financial analysis, financial statements, absolute indexes, ratiometric indexes,

summary indexes
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UVOD

Finan¢ni analyza je dalezitym nastrojem pii posuzovani finan¢niho zdravi podniku. Jeji
vysledky slouzi pro vlastniky spole¢nost, které informuje o hospodaieni s vloZenym kapi-
tdlem. Manazery spolecnosti informuje o vysledcich rozhodnuti, efektivnosti podnikovych
¢innosti a vykonnosti firmy. Véfitelim ukazuje, kolik ciziho majetku spole¢nost vyuziva,
zda je schopna splacet své zavazky vcéetné urokli a pomaha pfi rozhodovéani o poskytnuti
dalsiho Gvéru.

Cilem této bakalaiské prace je zhodnotit finan¢ni situaci spolecnosti ABC, s.r.0. Srovnat

dosazené vysledky s primérnymi hodnotami v odvétvi i doporuc¢enymi hodnotami.

Prace je rozd€lena do dvou ¢asti. Prvni teoreticka ¢ast je zaméfena na teoretické pojeti fi-
nancni analyzy. V této Casti je vysvétleno, co je finan¢ni analyza, kdo jsou jeji uzivatelé,
z jakych vykazu se ziskavaji informace pro jeji zpracovani. Podrobnéji jsou v praci pied-

staveny jednotlivé metody finan¢ni analyzy.

V praktické ¢asti je predstavena analyzovand spole€nost, jeji historie a vyvoj zaméstnancii
spole¢nosti. Nasleduje horizontalni a vertikalni analyza Géetnich vykazt v letech 2011 —
2014 doplnéna grafy s vyvojem vybranych ukazateli. U analyzy pomérovych ukazatel
jsou vysledky spolecnosti srovnavany s vysledky odvétvi. Prakticka ¢ast je ukoncena py-
ramidovym rozkladem rentability a Spider analyzou, kterd hodnoti jednotlivé ukazatele

souhrnné.

Informace pro zpracovani praktické ¢asti byly ¢erpany z vyro¢nich zprav spole¢nosti ABC,
s.r.0., informace o odvétvi byly Cerpany z webovych stranek Ministerstva prumyslu a ob-

chodu.

V zavéru prace jsou shrnuty zjisténé vysledky a doporucena opatieni pro spole€nost.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Jak jiz bylo zminéné v tivodu hlavnim cilem této prace je zhodnoceni finan¢niho zdravi
spolecnosti ABC, s.r.o. K hodnoceni finan¢ni situace byly vyuzity doporu¢ené hodnoty

jednotlivych ukazatelil, jejich vyvoj v ¢ase a hodnoty dosazené v odvétvi.

Pro vypracovani teoretické ¢asti byla prostudovana odborna literatura. Cilem studia odbor-
né literatury bylo ziskani informaci o funkci a podstaté finan¢ni analyzy. Charakteristika

jednotlivych postupti, metod a ukazatelt.

Charakteristika spolecnosti, kterou zac¢ina prakticka ¢ast, byla vytvorena na zéklad¢ infor-
maci obsazenych ve vyro¢nich zpravach spolecnosti. Hodnoty ukazateli byly vypocitany a
hodnoceny na zéklad¢ informaci ziskanych z odborné literatury.

V zavéru prace byla zhodnocena celkova finan¢ni situace spole¢nosti pomoci souhrnného

ukazatele a doporucena opatieni pro ptisti obdobi.
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1 FINANCNI ANALYZA

1.1 Co je financni analyza

»Existuje celd fada zplsobt, jak definovat pojem ,,finan¢ni analyza®“. V zasad€ nejvystiz-
n¢j$i definici je vSak ta, ktera fika, ze financni analyza pfedstavuje systematicky rozbor
ziskanych dat, ktera jsou obsazena piedevSim v ucetnich vykazech. Finan¢ni analyzy
Vv sob¢é zahrnuji hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a predpovidani budoucich fi-

nan¢nich podminek® (Rickova, 2015, s. 9).

,Utetni vykaznictvi obsahuje sbér a prezentaci finanénich informaci o podniku ze souéas-
nosti i minulosti. Vykaznictvi obsahuje vyro¢ni zpravy, tiskové zpravy a dalsi zpravy vy-
tvorené spole¢nosti. Finan¢ni analyza zpracovava tyto informace a vypovida o vykonnosti

vvvvvv

ti do budoucich let.” (Drake, 2010, s. 20)

1.2 Predmét a cil finan¢ni analyzy

Aby podnik mohl v¢as ovliviiovat faktory vedouci k jeho prosperité, mél by znat pficiny
svych tspéchil i netispéchll. Nastrojem diagn6zy ekonomickych systémil je financ¢ni analy-
za. Ta umoznuje odhaleni ekonomickych i neekonomickych pficin a faktori a napomaha

k odhadu jejich budouciho vyvoje. (Sedlacek, 2011, s. 3)

Finan¢ni analyza zaujima dilezitou pozici v hodnoceni ekonomické situace podniku
zejména kvili vysoké promeénlivosti dat, jejich obtiznému zpracovani a chybéjicim obecné
platnym hodnotam ukazatelt. (Sedlacek, 2011, s. 3)

Hlavnim cilem finan¢ni analyzy je zpracovani podkladt pro rozhodovani a fizeni podniku.
Finan¢ni vysledky se dostavaji do stfedu pozornosti vSech podnikatelt, jsou vyznamné pro

strategické rozhodovani, jako je napfiklad fizeni finanéniho managementu nebo vybér ob-

chodnich partnert. (Rickova, 2015, s. 10)

1.3 Uzivatelé financni analyzy

Informace o finanénim zdravi podniku neslouzi pouze pro manazery a vrcholové vedeni

podniku. Uzivatele finan¢ni analyzy miiZzeme rozdé€lit do dvou skupin, na interni a externi.
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Uzivatelé

finan¢ni
analyzy

Interni

Externi

h |

h |

Stata jeho
organy

Investofi

Banky a
veritele

Obchodni
partneri

Manazeri

Zameéstnanci

Obrazek 1 — Uzivatelé finan¢ni analyzy

1.3.1 Externi uzivatelé

Stat a jeho organy — stat se zajima o finan¢ni vysledky zejména pro kontrolu daiiové po-
vinnosti, pro statistické priazkumy, udélovani dotaci, kontrolu podnikii se statni Gcasti a

podnikd, kterym byly svéfeny statni zakazky. (Vochozka, 2011, s. 12,13)

Investofi — jako investory si mizeme piedstavit subjekt, které do podniku vkladaji sviij
kapital za ucelem jeho zhodnoceni (akcionafi, spolecnici). VyuZzivaji financni vysledky
podniku pro rozhodovéani o mozZnych investicich. Jejich hlavnim zajmem je mira rizika a

vynos spojeny s investovanym kapitalem. (Vochozka, 2011, s. 12,13)

Banky a jini véfitelé — tito uzivatelé financni analyzy vyuzivaji informace zejména pii roz-
hodovani o udéleni ptipadného tvéru, jeho vysi a podminek udéleni. (Vochozka, 2011, s.
12,13)

Obchodni partnefi — obchodnim partnerim jde piedev§im o kratkodobou prosperitu, likvi-
ditu a solventnost. Dlouhodobi dodavatelé se zamétuji kromé jiného na podnikovou stabili-
tu, aby v piipadé bankrotu partnera neméli potize se zajisténim vlastni ¢innosti. (Vochoz-

ka, 2011, s. 12,13)

1.3.2 Interni uzivatelé

Manazeti — vysledky finanéni analyzy vyuZivaji manaZefi ke kazdodenni praci, pro opera-
tivni ale 1 strategické finan¢ni rozhodovani. Jejich vyhodou je pfistup k informacim, které

nejsou dostupné pro externi uzivatele. (Vochozka, 2011, s. 12,13)
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Zaméstnanci — ti maji zajem na prosperité a stabilité podniku zejména z pohledu jistotu

zamé&stnani, mzdové a socialni stability. (Vochozka, 2011, s. 12,13)

1.4 Informace pro financni analyzu

Zakladem pro objektivni zhodnoceni finan¢niho zdravi firmy jsou kvalitni podklady. Pro
tvorbu finan¢ni analyzy mizeme vyuzit rizné informacni zdroje. Obecné tyto zdroje mi-

zeme rozd¢lit na informace interni a externi. (Ruckova, Roubickova, 2012, s. 80)

1.4.1 Interni informace

Interni informace jsou bezprostfedné spojené s analyzovanou spolecnosti, ale nejsou vzdy
vetejné dostupné. Mezi verejné dostupné informacni zdroje 1ze zahrnout data z ucetni za-
vérky. K internim zdrojim se zahrnuji dale udaje z vnitropodnikového tcetnictvi, podni-
kové statistiky, podklady zseku prace a mezd a vnitini smérnice firmy. (Ruckova,

Roubickova, 2012, s. 80)

1.4.2 Externi informace

Externi informace se tykaji nejen podniku ale i domaciho a zahrani¢niho okoli podniku,
pochazeji z vnéjsiho prostfedi. Mezi externi informace zahrnujeme data z mezinarodnich
analyz, oficidlnich statistik, burzovnich informace z odborného tisku a data z analyz na-
rodniho hospodafstvi. K nefinanénim externim informacim patfi postaveni na trhu, konku-

rence, opatieni vlady a kvalita managementu. (Ruc¢kova, Roubickova, 2012, s. 80)
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2 ZDROJE FINANCNI ANALYZY

2.1 Rozvaha

Rozvaha (bilance) ukazuje finan¢ni situaci podniku k uréitému dni. Pfedstavuje jednotlivé
polozky aktiv (majetku) a pasiv (zdroji kryti) v penéznim vyjadieni zpravidla
k poslednimu dni téetniho obdobi. U slozek aktiv sledujeme brutto stav, ktery piedstavuje
vstupni cenu majetku, korekce upravujici ocenéni podniku (jsou souétem dosavadnich od-
pist), netto stav, tj. brutto stav majetku o€istény o opravky, tedy hodnota majetkové poloz-
ky za bézné obdobi a hodnotu majetku za minulé obdobi v netto stavu. Polozky pasiv pak
sledujeme v netto hodnotach za bézné a minulé obdobi. (Prokipkova, Svoboda, 2014, s.
46, 47)

V rozvaze délime aktiva na dlouhodoby majetek (stala aktiva) a obézny majetek (obézna,
kratkodoba aktiva). Stala aktiva se po n€kolik let zachovavaji svoji ptivodni podobu, jejich
vyuZitelnost je delsi nez jeden rok, svou hodnotu piendsi postupné do vyrobkill a odepisuji
se. Obézna aktiva vstupuji do spotieby jednorazove, spotiebovavaji se, jejich vyuzitelnost

je kratsi nez jeden rok. (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 35-40)

Do majetku dlouhodobé povahy zahrnujeme dlouhodoby majetek nehmotny, hmotny a
finan¢ni. Mezi obézna aktiva patii zasoby, pohledavky, finan¢ni majetek a ¢asové rozliseni

aktivni. (Griinwald, Hole¢kova, 2007, s. 35-40)

Pasiva ¢lenime dle jejich pivodniho zdroje na vlastni kapital a cizi zdroje. Do vlastniho
kapitalu se zapocitava zakladni kapital, kapitdlové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospo-
datfeni minulych let, vysledek hospodatreni bézného ticetniho obdobi. Cizi zdroje jsou tvo-
feny rezervami, dlouhodobymi a kratkodobymi zavazky, bankovnimi Gvéry a ¢asovym

rozliSenim pasivnim. (Griinwald, Hole¢kova, 2007, s. 35-40)

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) vykazuje strukturu nakladt a vynost podniku a jeho
dosazen¢ho vysledku hospodareni. Vysledovka obsahuje nékolik mezisouctt, které rozde-
luji vysledek hospodaieni na provozni, finan¢ni a mimotadny. VZZ se zpravidla sestavuje

V druhovém ¢lenéni naklada a vynost. (Sedlacek a kol., 2005, s. 266, 267)
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Néklady charakterizujeme jako spottebu hospodarskych prostiedkli v ur€itém casovém
obdobi, bez ohledu na to, zda v tomto obdobi byly skutecné vynalozeny finanéni prostied-

ky. Néaklady predstavuji vznik zavazkl a snizeni aktiv. (Prokipkova, Svoboda, 2014, s. 50)

Vynosy zvysuji ekonomicky prospéch jednotky. Piedstavuji nartst aktiv a zaroven vznik ¢i
navyseni pohledavky. Vynosy jsou vykon podniku, ktery je mozné ocenit penézi (prodej

zbozi). (Prokiipkova, Svoboda, 2014, s. 50)

Odectenim nakladti od vynost ziskdme vysledek hospodateni. V piipadé, ze je vysledek

kladny, ma podnik zisk, v opa¢ném ptipad¢ je podnik ve ztraté.

2.3 Cash flow

Cash flow neboli vykaz o penéZznich tocich vykazuje ptijmy a vydaje podniku. Tento vykaz
obsahuje tii ¢asti — cash flow z provozni ¢innosti, cash flow z investi¢ni ¢innosti a cash
flow z finan¢ni Cinnosti. Pokud je provozni cash flow kladny, naznaduje, Ze je podnik
zdravy, stabilni a schopen fungovat bez ciziho kapitdlu nebo prodeje akcii. Cash flow
Z provozni ¢innosti nam fika, kolik prostiedkt firma vklada do své budoucnosti. Zpravidla
plati, Ze vyrobni podniky investuji vice nez podniky poskytujici sluzby. Posledni ¢ast cash
flow ukazuje, nakolik je spole¢nost zavisla na externich zdrojich. (Dvoracek, Boukal,

Klecka, Mikan, 2014, s. 42, 43)

Z cash flow podniku vychazi i n€které metody pro ocetlovani podniku. Pro takové oceno-

vani jsou zdkladem volné penéZni toky (Free Cash Flow). (Hrdy, Strouhal, 2010, s. 94)
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

Pro zpracovani finan¢ni analyzy zpracovatel potiebuje zkusenosti, znalosti a kvalitni in-
formace. Se ziskanymi informacemi mtze pracovat dvéma zékladnimi zptsoby. (Bfezino-

va, 2014, s. 182)

Pomoci technické analyza, ktera zahrnuje kvantitativni zpracovani ekonomickych dat. Zde
se pouzivaji matematické, statistické a dal$i metody. Vysledku se vyhodnocuji jak kvanti-

tativné, tak i kvalitativné. (Bfezinova, 2014, s. 182)

Druhy zptisob zpracovani informaci je fundamentalni analyza. Ta se soustfedi na vyhodno-
covani hlavné kvalitativnich tdaji o podniku. Hodnoti se zde vlivy na finan¢ni postaveni

firmy a ocekdvany vyvoj. (Bfezinova, 2014, s. 182)

Fundamentalni a technicka analyza se vzdjemné dopliiuji a podmitiuji. Bez propojeni zis-
kanych poznatkii by vznikl pouze jednostranny a nepiesny pohled. (Biezinova, 2014, s.

182)

Pii zpracovani finan¢ni analyzy pracujeme s ukazateli, které jsou obsazeny v ucetnich vy-
kazech. Ne¢které polozky vyjadiuji stav k urcitému okamziku (polozky v rozvaze) nebo
toky (cash flow, vykaz zisku a ztraty). Nazyvame je absolutni (extenzivni) ukazatele. Je-
jich vzajemnych odc¢itdnim ziskdme rozdilové ukazatele. Pfi poméru dvou extenzivnich
ukazatelli dostaneme ukazatel intenzivni (vysledek zlomku). Mezi intenzivni ukazatele

fadime ukazatele pomérové. (Bfezinova, 2014, s. 182)

3.1 Analyza absolutnich ukazateli

Absolutni ukazatele jsou dostupné piimo z Gcetnich vykazi, které obsahuje ucetni zavérka.
Horizontalni a vertikalni analyza jsou prvnim krokem pfi rozboru Gcetnich vykazl. Slouzi
K prvotni orientaci hospodateni podniku a umoznuji vidét souvislosti a zmény jednotlivych
polozek ucetnich vykazl. Horizontalni analyza slouZzi k analyze vyvojovych trendi, sleduje
se zde vyvoj jednotlivych veliCin v ¢ase. Vertikalni analyza umoziuje analyzu komponent,
sleduje strukturu polozek vztazenou k urcité veli¢in€. Cilem téchto analyz je rozbor minu-
1ého vyvoje financni situace, jeho pfi¢in a odhad vyvoje do budoucna. (Bftezinova, 2014,

s. 183)
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3.1.1 Vertikilni analyza

Pti vertikalni analyze provadime rozbor absolutnich ukazatelli G¢etnich vykazl ve svislém

(vertikdlnim) sméru s celem zjistit:

e Kolik procent ¢ini analyzovany ukazatel na zvoleném absolutnim ukazateli, jehoz

hodnotu mame rovnu 100 % (kolik procent ¢ini zdsoby na ob&ézném majetku)

e Je-li pomér ukazatele optimalni v porovnani s planem, konkurenci nebo doporou-

¢enymi hodnotami
e Jaky je vyvoj zminéného poméru (Siman, Petera, 2010, s. 141, 142)

Hodnoceni vertikalni analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztraty spo¢iva v porovnani dosaze-
nych pomért s finan¢nim planem a zhodnocenim jeho vyvoje. Obecné¢ mizeme vysledky

vertikalni analyzy interpretovat takto:

e Nemél by se zvySovat pomér jednotlivych slozek obézného majetku na celkovém

majetku.

e Dynamika vyvoje dlouhodobého majetku by neméla narusit pomér dlouhodobého
majetku na majetku celkem. Tento pomér by zaroven mél byt maximalné stejny ja-

ko pomé&r dlouhodobého kapitalu na celkovém kapitélu.

e Pomér vlastniho kapitalu na celkovém kapitalu by nemél bez jasnych duvodi kle-

sat.

e Pomeér nerozdéleného zisku na vlastnim kapitalu by nemél mit dlouhodobé klesajici

tendenci. (Siman, Petera, 2010, s. 141, 142)

3.1.2 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza se zabyva porovnanim zmén jednotlivych poloZek na fadcich v €aso-
vé posloupnosti. Jejim cilem je absolutné i relativné zméfit pohyby jednotlivych polozek
vykazl a zméfit 1 jejich intenzitu. Za pfedpokladu, Ze se bude sledovany podnik v nasledu-
jicich obdobich chovat stejn€, mizeme odvodit pravdépodobny vyvoj do budoucnosti. Pro

dostate¢nou vypovidaci schopnost této metody, je tieba:
e Analyzovat dostate¢n¢ dlouhou Casovou fadu dat

e Zajistit, aby srovnavané udaje nebyly naruseny rozdilné dlouhymi ¢asovymi obdo-

bimi, zménami ucetnich metod nebo zplisobem ocenovani
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Horizontalni analyza vyjadfuje zménu v jednotlivych polozkach v procentech nebo inde-
xem. Horizontalni analyza odpovida na otazky, o kolik jednotek se zmeénila ptislusné po-
loZka v Case (absolutni zména) a o kolik procent se zménila pfislusna jednotka v ¢ase (pro-
centni zména). Vypocet je rozdéleny do dvou kroki. V prvnim kroku vypocteme rozdil

dvou po sobé¢ jdoucich obdobich.
Absolutni zména = ukazatel +— ukazatel t.1
Druhym krokem vyjadiime procentni zménu.
Procentni zména = (absolutni zména / hodnota +.1) * 100

Kromé procentni zmény miizeme zménu vyjadrit indexem. Bazické indexy hodnoty urcité-
ho ukazatele v jednotlivych obdobich porovnavaji s hodnotou téhoz ukazatele ve zvoleném
stale stejném obdobi, které je vzato za zaklad pro srovnani. Retézové indexy hodnoty uréi-
tého ukazatele v jednotlivych obdobich srovnavaji s hodnotou téhoz ukazatele v pfedcha-

zejicim obdobi. (Bfezinova, 2014, s. 183, 184)

3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele ptedstavuji rozdil dvou absolutnich ukazateld. Mezi nejcastéji pouzi-

vaneé patii Cisty pracovni kapital, Cisté hotovostni prostiedky a Cisty penézni majetek.

3.2.1 Cisty pracovni kapital (net working capital)

Cisty provozni kapital (provozni kapital) vypoéteme odeétenim kratkodobych zavazki

(dluh®i) od obé&Zznych aktiv ociSténych o dlouhodobé pohledavky.
CPK = obézna aktiva — kratkodobé zavazky
nebo
CPK = viastni kapital + cizi dlouhodoby kapital — stald aktiva

Cisty pracovni kapital je ¢ast ob&Zného majetku, ktera je financovana dlouhodobymi zdro-
Ji. Jsou to obé&zna aktiva ociSténa o kratkodobé zavazky. Jde o relativné volny kapital, ktery
je vyuzivan k zaji§téni hospodatské ¢innosti podniku. CPK je vyznamnym ukazatelem pla-
tebni schopnosti podniku. Obecné Ize fici, Ze ¢im je CPK vyssi, tim vétsi by méla byt pii
dostatecné likvidnosti jeho sloZek schopnost podniku hradit své finan¢ni zavazky. Pohybu-

je-li se v zapornych hodnotach, jedna se o tzv. nekryty dluh. Rizné zplsoby ocenovani
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majetku mohou ovlivitovat vy3i CPK, proto ne vzdy musi rist pracovniho kapitalu zname-

nat rust likvidity. (Hrdy, Krechovska, 2013, s. 210, 211)

3.3 Analyza pomérovych ukazatela

Na zdklad¢ analyza pomérovych ukazateli miizeme sledovat finanéni situaci podniku
z mnoha hledisek. Pomérové ukazatele se vétSinou vyuzivaji v urcitych skupinach vyjadiu-
jici konkrétni aspekt financni situace podniku. Ziskame je podilem alespon dvou polozek

Z ucetnich vykazl. Pomérové ukazatele zpravidla ¢lenime do péti zékladnich skupin:
e Ukazatelé rentability
e Ukazatelé aktivity
e Ukazatelé zadluzenosti
o Ukazatelé likvidity

e Ukazatelé kapitalového trhu (Cernohorsky, Teply, 2011, s. 273)

3.3.1 Ukazatele rentability

Jako zékladni kritérium pro hodnoceni rentability (vynosnosti, miry zisku) je rentabilita
vlozeného kapitalu. Rentabilitu vlozeného kapitalu ziskame jako pomér zisku a vloZeného
kapitalu. Podle pouzitého kapitalu zpravidla rozliSujeme tf1 zakladni typy rentability - ren-
tabilitu aktiv, rentabilitu vlastniho kapitalu a rentabilitu dlouhodobé& investovaného kapita-
lu. V praxi mizeme pro vypocet rentability vyuzit hned n€kolik podob zisku — zisk pted
zdanénim a uroky EBIT, zisk pfed zdanénim EBT, zisk po zdanéni EAT nebo zisk po zda-
néni zvysSeny o nakladové troky. Zisk ocistény o troky Iépe vyjadiuje vysledek z béznych
¢innosti, protoze neni ovlivnén zdrojem financovani. EBIT se pro vypocet nékterych ren-
tabilit vyuziva, protoZe neni ovlivnén zménami danovych a trokovych sazeb ani zménami

ve struktuie financovani. (DluhoSova a kol., 2010, s. 80)
3.3.1.1 Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE — Return on Common Equity)
ROE = cisty zisk / viastni kapital

Vynosnost vlastniho kapitadlu (neboli navratnost) vyuzivaji zejména vlastnici (akcionafi,
spolecnici a investofi) k zjiSténi, zda jejich vlozeny kapital pfinasi dostatecny vynos vzhle-
dem K investicnimu riziku. V citateli se zpravidla uvadi EAT, do jmenovatele davame

vlastni kapital, ktery obsahuje zakladni kapital a dal§i slozky vlastniho kapitalu, napf.
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emisni azio, fondy vytvaiené ze zisku a vysledek hospodaieni. Aby byla hodnota ukazatele
pro vlastniky uspokojujici, m¢la by byt vyssi nez Groky z jiné, stejné rizikové investice
nebo vynosnost bezrizikové investice, napt. cenné papiry garantované statem. (Sedlacek,

2011, s. 57)

3.3.1.2 Rentabilita aktiv (ROA — Return on Assets)
ROA = EBIT / aktiva

Rentabilita aktiv vyjadiuje celkovou efektivnost podniku, jeho schopnost tvorby zisku a
produk¢ni silu. Zobrazuje celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, jaké zdroje byly
vyuzity. Lze jej také vyuzit k hodnoceni minulé vykonnosti fidicich pracovnikt. (Rtckova,

2015, s. 59)

Rentabilita aktiv udava, jaka by byla rentabilita podniku, kdyby neexistovala daii ze zisku.
Pomoci hodnoty ROA mizeme urcit maximalni moZnou vysku troku z uvéru, kterou by
podnik mohl pfijmout. Pokud je ROA vyssi, je vyhodné Gvér pfijmout. Dale ndm umoziu-
je srovnat rentabilitu jednotlivych firem v riznych zemich s odlisSnymi daniovymi zakony.

(Mrkvicka, Kolat, 2006, s. 84)

3.3.1.3 Rentabilita trieb (ROS — Return on Sales)
ROS = EBIT / trzby

Rentabilita trzeb ukazuje schopnost podniku dosahnout zisku pii urcité vysi trzeb. Udava,
kolik korun vyprodukovaného zisku piipada na jednu korunu trzeb. PouZijeme-li v Citateli
zisk po zdanéni, nazyvame tento ukazatel tzv. ¢ista ziskova marze. P¥i pouziti zisku pied
uroky a zdanénim, dostaneme tzv. provozni ziskovou marZzi. Obecné Ize fici, ze ¢im vySsi
hodnota ROS je, tim Iépe. AvSak nizkd hodnota ROS spolu s rychlym obratem trzeb a vy-
sokym objemem trzeb muze byt ptsobit ptiznivéji. (Hrdy, Krechovska, 2013, s. 213)

3.3.1.4 Rentabilita dlouhodobého kapitilu (ROCE — Return on Cupital Employed)
ROCE = EAT / (vlastni kapital + dlouhodobé zavazky)

Tento ukazatel popisuje vynosnost vlastniho kapitalu a dlouhodobych cizich zdroji. Na
ukazatele ROA a ROCE ptisobi vliv finan¢ni paky. V ptipad¢, kdy je urokova mira ciziho
kapitalu niz$i nez rentabilita celkového kapitdlu, roste rentabilita vlastniho kapitélu.
V opacném piipadé v rostouci zadluzenosti klesa vynosnost vlastniho kapitalu. (Biezinova,

2014, s. 191, 192)
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3.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity pouzivame pro fizeni aktiv a pasiv. Informuji o tom, jak efektivné pod-
nik vyuziva jednotlivé slozky majetku. Analyzovat muZzeme jak aktiva celkove, tak i jed-
notlivé polozky — zasoby, pohledavky, ptipadné zavazky. Zda mé firma nadbytek majetku,
ktery neni efektivné vyuzivan, nebo naopak nedisponuje dostatkem majetku, coz mize byt
prekazka v ptipadném zvySovani objemu produkce. Ukazatele aktivity maji velky vliv na

ukazatele rentability aktiv a vlastniho kapitalu.
Tyto ukazatel mizeme vyjadiit ve dvou modelech:

e Rychlost obratu — vyjadiuje pocet obratek majetku za urcité obdobi — kolikrat se

penize investované do zasob proméni zpét v penize ve formée trzeb.
e Doba obratu — vyjadtuje, kolik dni trva jedna obratka majetku. (Kislingerova a kol.,
2010, s. 107)
3.3.2.1 Obrat aktiv
Obrat celkovych aktiv = trzby / celkova aktiva

Obrat celkovych aktiv (vazanost celkového vlozeného kapitalu) ukazuje efektivnost vyuzi-
vani celkovych aktiv. Udava pocet obrati aktiv za rok. Primérné hodnoty dosahuji rozme-
zi 1,6 — 1,9. Pocet obratek za rok by nemé¢l klesnout pod 1,5. Niz8i hodnota je znamenim,
Ze ma podnik pfili§ vysoky stav majetku a jeho vyuziti neni efektivni. (Hrdy, Krechovska,

2013, s. 214)
3.3.2.2 Obrat zdsob

Obrat zdasob = trzby / zasoby

Obrat zasob vyjadiuje, kolikrat se preméni zadsoby v dalsi formy obézného majetku (nedo-
koncend vyroby, hotové vyrobky, pohledavky) az po opétovny nakup zasob. U tohoto uka-
zatele plati, ¢im vys$i hodnota, tim 1épe. Hodnota niZsi nez u odvétvi znaci nadbytek za-

sob, které nepiinasi vynos. (Hrdy, Krechovska, 2013, s. 214)
3.3.2.3 Doba obratu zdsob

Doba obratu zasob = zdsoby / trzby * 360

Doba obratu zasob vyjadiuje, kolik dnii jsou zasoby vazany v podniku do doby jejich spo-

tieby. U zasob hotovych vyrobkl a zbozi je zaroven ukazatelem likvidity — zobrazuje, za
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jak dlouho se zasoba proméni v hotovost nebo pohledavku. Zvysujici se obratovost zasob a
klesajici doba obratu jsou znamenim dobré situace podniku. Mnozstvi zasob je dilezité mit
V optimalni vysi pro zajisténi plynulé vyroby a schopnosti reagovat na poptavku. Tato op-

timalizace je soucasti finan¢niho fizeni podniku. (Kislingerova a kol., 2010, s. 109)

3.3.2.4 Doba obratu pohleddvek
Doba obratu pohledavek = pohledavky / trzby * 360

Vyjadiuje, kolik dni musi podnik ¢ekat od vystaveni faktury na jeji zaplaceni odbératelem.
Jinymi slovy jde o dobu, na niz je poskytnuty obchodni uvér. Pti fizeni doby obratu pohle-
davek je dualezité vzit v uvahu velikost odbératele, jeho postaveni na trhu a mnoho dalSich

faktord. (Bfezinova, 2014, s. 198)

3.3.2.5 Doba obratu zdavazki
Doba obratu zavazkii = zavazky / trzby * 360

Doba obratu zavazkl vyjadiuje, za jak dlouho podnik plati své zavazky. Doba obratu za-
vazkli by méla byt vyssi nez doba obratu pohledavek. V tomto piipad¢ podnik vyuziva
obchodni uvér od svych dodavateli, ktery je zpravidla poskytovany bezirocné€ a znamena
levny zdroj financovani. Pfi vyuZivani obchodniho uvéru je dulezité pohlidat si, aby doba
uhrady zavazki nebyla pfili§ vysoka a podnik tim neziskal Spatnou povést u svych dodava-

telt. Tento ukazatel mize byt uziteény pro véfitele. (Ruckova, 2015, s. 67, 68)

3.3.3 Ukazatele zadluZenosti, majetkové a financ¢ni struktury

Ukazatele zadluzenosti zobrazuji vysi rizika, které nese podnik pfi ur€itém pomeéru vlastni-
ho a ciziho kapitalu. Rist zadluzenosti zvysuje i riziko, které podnik postupuje, protoze
musi splacet své zavazky, bez ohledu na jeho finanéni prosperitu. Cizi kapital byva levnéj-
§i nez vlastni, proto je ur¢ita mira zadluZenosti uzite¢na. Uroky zaplacené z ciziho kapitalu
podnik vykazuje jako néklady, které snizuji vysledek hospodateni a tim i odvadénou dan.
Tomuto jevu fikdme danovy §tit nebo danovy efekt. Stupeii rizika, které investor podstupu-
je, vyrazné ovliviiuje cenu ciziho kapitalu. Cim vyssi je riziko pro investora, tim vy$si urok
pozaduje. Kromé rizika ovliviiuje cenu kapitalu i doba jeho splatnosti. Cim je delsi, tim je

kapital drazsi. Na zdkladé téchto dvou poznatkli mizeme konstatovat, ze nejlevnéjsi je

kratkodoby cizi kapital, nedrazsi pak kapital vlastni. Z hlediska riskantnosti pro uzivatele
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povazujeme vlastni kapital jako nejméné riskantni, protoze nevyzaduje Uroky ani splaceni.
(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 84, 85)
3.3.3.1 Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost = cizi kapitadl (dluhy) / celkova aktiva

Celkovou zadluZenost vypoéteme jako podil ciziho kapitalu k celkovym aktivim. Cim je
podil vlastniho kapitalu vyssi, tim je vétsi bezpecnost pro véfitele proti ztraté. Vetitelé tedy
preferuji nizsi ukazatel zadluZenosti. Vlastnici naopak hledaji vétsi financ¢ni paku pro zvy-

Seni svych vynost. V piipadé, kdy je ukazatel vyss$i nez oborovy prumér, mtize byt pro

vvvvvv

ochotni poskytnout kapital nebo by chtéli vyssi arok. (Sedlacek, 2011, s. 63, 64)

Doporucované hodnoty se pohybuji v rozmezi 30 — 60 % podle druhu ¢innosti podniku.

3.3.3.2 Koeficient zadluZenosti (mira zadluZenosti)
Koeficient zadluzenosti = cizi kapital / vlastni kapital

Mira zadluzenosti stejné¢ jako celkova zadluzenost roste zaroven s pomérem dluha ve fi-
nan¢ni struktufe podniku. Oba tyto ukazatele maji stejnou vypovidaci schopnost. Pii vy-
razn&jS$im vyuZzivani leasingové formy financovani by se mél objem leasingovych zavazka

pripo¢itat k cizimu kapitalu. (Sedlacek, 2011, s. 64)
3.3.3.3 Urokové kryti
Urokové kryti = EBIT / tiroky

Urokové kryti vyjadiuje, kolikrat pfevysuje zisk placené tiroky. Pokud je trokové kryti
rovno 1, na zaplaceni troki je potieba cely zisk a na akcionafe nezbude nic. Doporu¢ovana

minimalni hodnota je 5. (Sedlacek, 2011, s. 64)
3.3.3.4 Doba splaceni dluhu

Doba splaceni dluhit = (cizi zdroje — rezervy) / provozni cash flow

Tento ukazatel vyjadiuje za jakou dobu je podnik schopen splatit své dluhy vlastnimi sila-
mi z provozniho cash flow. Doba splaceni dluhti ma optimaln¢ klesajici trend. (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013, s. 87)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 26

3.3.3.5 Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitilem
Kryti dlouhodobého majetku VK = vlastni kapital / dlouhodoby majetek

V piipadé, kdy je pomér vlastniho kapitalu na dlouhodobém majetku vyssi nez 1, pouziva
podnik VK i ke kryti kratkodobych aktiv. Takova situace znamena, ze podnik dava pied-
nost finan¢ni stabilit¢ pfed vynosem. Dlouhodoby majetek by mél byt financovan
z vlastnich zdrojt, aby nedoslo k ohrozeni podnikani pti splaceni dluht. (Knapkova, Pa-

velkova, Steker, 2013, s. 88)

3.3.3.6 Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji
Kryti DM dlouhodobymi zdroji = (viastni kapital + dlouh. cizi zdroje) / DM

Vysledek nizsi nez 1 svédéi o tom, Ze podnik vyuZiva agresivni strategii financovani. Cést
dlouhodobého majetku je kryta kratkodobymi zdroji, coZ miize vést k problémim s thra-
dou zavazkii. P¥i této strategii je podnik podkapitalizovany, CPK je zaporny. Agresivni
strategie financovani je levngjsi, ale velmi rizikova. Opakem je konzervativni strategie
financovani, pfi niz podnik dlouhodobymi zdroji kryje ¢ast obézného majetku. Podnik na
vysoky CPK a je piekapitalozovany. V tomto ptipadé je podnik finanéné stabilni, strategie
Dlouhodoby majetek je kryty dlouhodobymi zdroji, podnik mé dostate¢nou vysi CPK pro
okamzité fizeni ob&Znym aktiv a kratkodobych zavazkd. (Knapkova, Pavelkova, Steker,

2013, s. 88, 89)

3.3.4 Ukazatele likvidity

Likvidita znamend schopnost podniku uhradit okamzit€ splatné zdvazky. Zavisi na rychlos-
ti inkasa pohleddvek a na prodeji vyrobku, zbozi, ptipadné zasob. Pro vypocet jednotlivych
ukazatelll vyuzivame obéZzna aktiva, ptipadné jejich ¢ast a kratkodobé zavazky. Do kratko-
dobych zévazkll fadime obchodni Gvéry od dodavateli a kratkodobé bankovni uveéry.

(Ruckova, 2015, s. 55, 56)
3.3.4.1 Bé&Zna likvidita (likvidita 3. stupné)
Bézna likvidita = obézna aktiva / kratkodobé zavazky

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat ob&ézna aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky. Vyjadiuje,
kolikrat by byl podnik schopen uhradit své kratkodobé zavazky pomoci obéznych aktiv

pfeménénych na hotovost. Cim je hodnota vysi, tim je zachovani platebni schopnosti pod-
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niku jist&jsi. Jako nevyhodu tohoto ukazatele miizeme uvést, ze nebere v ivahu strukturu
ob¢ézného majetku, jeho likvidnost a odlisnou splatnost jednotlivych kratkodobych zavaz-
k. Jeho vyse Ize ovlivnit okamzikem sestaveni rozvahy, napt. odlozenim nakupu. Hodno-
ty bézné likvidity by se méli pohybovat v rozmezi 1,5 — 2,5. Ptili§ nizkd hodnota ukazuje

na neschopnost okamzitého splaceni kratkodobych zavazk. (Rackova, 2015, s. 55, 56)

3.3.4.2 Pohotova likvidita (likvidita 2. stupné)
Pohotova likvidita = (obézna aktiva — zasoby) / kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita vyjadiuje, kolikrat je mozné kratkodobé zavazky uhradit obéznymi ak-
tivy aniz by doslo k prodeji zasob. Doporuc¢ovana hodnota je 1 — 1,5. Vyssi hodnota je
prizniva pro vétitele, nikoli vSak pro akcionafe a vedeni podniku. Velky objem obéznych
aktiv v podob¢ pohotovych prostiedkt pfinasi velmi maly trok. Pfi nadmérném mnozstvi
obé&znych aktiv dochazi k neproduktivnimu vyuzivani vlozenych prosttedki a snizovani

celkové vynosnosti vloZzenych prostiedki. (Ruckova, 2015, s. 55, 56)

3.3.4.3 Okamiita likvidita (likvidita hotovostni, 1. stupné)
Okamczita likvidita = pohotové platebni prostiedky / kratkodobé zavazky

Mezi pohotové platebni prostiedky zahrnujeme penize na béZzném uctu, hotovost, volné
obchodovatelné cenné papiry, Seky. Pohotové platebni prostiedky miizeme oznacit také
jako kratkodoby finan¢ni majetek. Doporucené hodnoty okamzité likvidity jsou znané
rozdilné. V americké literatue byva uvadéno rozmezi 0,9 — 1,1. Pro Ceskou republiku
byva spodni hranice posunuta na hodnotu 0,6. Metodika ministerstva primyslu a obchodu
uvadi hodnotu 0,2, ta je vSak povazovana za hodnotu kritickou. Nizkd hodnota tohoto uka-
zatel nemusi jednozna¢né znamenat finan¢ni problémy podniku. Firma mize vyuzivat

napf. kontokorent, ktery neni v rozvaze uvedeny. (Rackova, 2015, s. 55, 56)

3.3.5 Ukazatele kapitalového trhu

Finan¢ni zdravi podniku se projevuje v z4jmu investorii o investovani do tohoto podniku a
tim zvySenim hodnoty investovaného kapitalu. Pozici podniku na trhu cennych papirt mi-
zeme méfit pomoci indikatort kapitalové trhu. Ukazatele kapitalového trhu poskytuji cen-

né informace pro investory. (Ciiinské, Marinic, 2010, s. 169)

ProtoZe budu v praktické ¢asti své praci analyzovat spolecnost s ru¢enim omezenym, ktera

neni volné obchodovatelna na trhu, vice se témito ukazateli nebudu zabyvat.
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3.4 Souhrnné ukazatele

3.4.1 Pyramidovy rozklad ROE a ROA

»Zakladni mySlenkou pyramidové soustavy je postupny rozklad vrcholového ukazatele na
dil¢i ukazatele, ktery slouzi k identifikaci a ke kvantifikaci vlivu dil¢ich ¢initelti na vrcho-
lovy ukazatel. Metodika pyramidového rozkladu umoziuje odhalit vzéjemné exitujici vaz-
by a vztahy mezi jednotlivymi ukazateli. Dilezitou otazkou pouziti pyramidové soustavy
ukazatelll je jeji spravna konstrukce. Pomoci vhodné zkonstruované soustavy ukazatela Ize
hodnotit minulou, souc¢asnou i budouci vykonnost podniku. Vhodné zkonstruovana pyra-
midova soustava poskytuje informace o jednotlivych aspektech ovliviiujicich vrcholovy
ukazatel, ¢asto jsou timto ukazatelem ukazatele vykonnosti podniku. Pro analyzu pficin
odchylek klicovych ukazatelti financni vykonnosti 1ze pouzit dekompozici riznych ukaza-

teli, naptiklad ukazatel EVA, ROE, ROA.“ (Dluhosova a kol., 2010, s. 92)

K analyze ROE je mozné vyuzit tohoto rozkladu:

ROE = AI‘= EAT |  EBT , EBIT , T 4
E EBT EEIT T A E

V tomto vzorci EAT / EBT znaci danovou redukci zisku, EBT / EBIT urokovou redukci
zisku, EBIT / T provozni rentabilitu, T / A obrat aktiv a A / E ptfedstavuje financni paku.
Smyslem rozkladu je urcit vliv zmén dil¢ich ukazatelli na zménu vrcholového ukazatele.

(Dluhosova a kol., 2010, s. 92, 93)

Kromé rentability vlastniho kapitdlu miZeme rozkladat i ROA na pomér Cistého zisku a

trZzeb nasobeny pomérem trzeb a aktiv spole¢nosti. (Synek a kolektiv, 2007, s. 355)

3.4.2 Spider analyza

Spider analyza umoziuje rychlé a pichledné srovnani situace podnik s odvétvim nebo ji-
nym konkuren¢nim podnikem. Spider graf zpravidla vyuziva 16 ukazateld. Primér odvétvi
se povazuje za 100 %, hodnoty spolecnosti jsou pak vyjadieny v procentech vici odvétvi.
Odvétvovy primér vydéleny hodnotou podniku vyuzivame u ukazateld, na které se klade
Hodnoty, které jsou blize stfedu grafu, znaci podprimérné vysledek ukazatele a obracené.

(Synek a kolektiv, 2011, s. 369)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

4.1 Obecné udaje

Nazev: ABC, s.r.0.

Prévni forma: spolecnost s rucenim omezenym

Datum vzniku spole¢nosti: 14. dubna 1994

Datum zahajeni Cinnosti: 14. dubna 1994

Vyse ZK zapsaného v obchodnim rejstiiku: 1 000 000 K¢

Rozhodujici pfedmét Cinnosti: provadéni staveb, jejich zmén a odstraniovani; vyroba plas-
tovych a pryZovych vyrobki; vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobki; zpro-

sttedkovani obchodu a sluzeb

Pocet spole¢niki: 1 (Interni materialy firmy ABC, s.r.0. [2014])

4.2 Historie spolecnosti

V roce 1994 je spolecnost zaloZena jedinych spole¢nikem a zacina vyrabét kvalitni plasto-
va okna v malé obci nachézejici se v Olomouckém kraji. Po ¢tyfech letech provozu se spo-
le¢nost rozsifuje a st¢huje se do vétsiho mésta. Nasledujici rok je ve spolecnosti vybudo-
vana jedna z nejmodernéjSich linek na vyrobu plastovych oken. V roce 2000 ABC, s.r.o.
zaujima pozici mezi péti nejvétsimi spolenostmi na vyrobu oken v CR. Pét let poté spo-
le¢nost rozsifuje svou vyrobu o hlinikova a dievéna okna a dvete. V roce 2008 jiz neni
stavajici vyrobni linka dostacujici a ABC, s.r.o0. stavi dal$i vyrobni linku ve vedlej$im més-
t&. S prichodem roku 2009 se spolecnost stavd nejveétSim samostatnym vyrobcem plasto-
vych oken v republice. V prubéhu roku 2010 jsou pro zakazniky otevieny velké predvadéci
prostory. V roce 2014 se sidlo spolec¢nosti st¢huje na novou adresu. (Interni materialy fir-
my ABC, s.r.0. [2014])

4.3 O spolecnosti

ABC, s.r.o. je na trhu jiz 22 let. Béhem svého ptsobeni na trhu se spolecnost vypracovala
na nejvétsiho samostatného vyrobee plastovych oken v Ceské republice. Kromé plastovych

oken spolecnost nabizi uceleny systém feSeni otvorovych vyplni zahrnujici hlinikové a

wewv
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Vv rodinnych, bytovych a panelovych domech, své vyrobky dodavé i do administrativnich
budov, komerénich staveb a Skol. Své ptisobeni rozsifila i do zahrani¢i, zejména pak do

Belgie a Svycarska.

Spolecnost si zaklada na rodinnych hodnotach. Pfi kazdém okamziku vyroby, montaze i
kontaktu se zédkaznikem klade velky diiraz na profesionalni a poctivy pfistup. Jako hlavni
cil si spole¢nost stanovila neustalé zlepSovani kvality poskytovanych sluzeb. O technické
dokonalosti a Spickové kvalité vypovidd 1 kazdorocné obnovovany certifikat jakosti
ISO9001:2009, certifikat systému environmentalniho managementu CSN EN
1ISO4001:2005. V roce 2010 ABC, s.r.o. zavedla systém fizeni BOZP OHSAS 18001:2008.
(Interni materialy firmy ABC, s.r.0. [2014])

4.4 Zaméstnanci spole¢nosti

Primérny piepocteny pocet zaméstnancii spolecnosti a odvétvi je uveden v tabulce ¢. 1.

Vyvoj poctu zaméstnanci ve sledovaném obdobi znazoriuje graf ¢. 1.

Primérny pfepocteny pocet zaméstnancti

2011 2012 2013 2014
Spolecnost 334 340 186 165
Odvétvi 10163 8456 9540 9856

Tabulka 1 — Primérny piepoéteny pocet zaméstnancti

V roce 2011 méla spolecnost 334 zaméstnancii. V nasledujicim roce se pocet zaméstnanci
nepatrné zvysil. Rok 2013 pfinesl velké snizeni poctu zaméstnancii, a to o 45 %. Divodem
je skuteénost rozhodnuti majiteltt rozdé€lit pavodni spole¢nost na dvé spolecnosti, jedna
bude spolecnosti vyrobni, vlastnici veskeré vyrobni prosttedky, a druha spolecnost bude
Cisté obchodni, obchodujici a prodavajici vyrobky sesterské spole¢nosti. Z tohoto dtvodu

doslo k uvedenému snizeni poctu pracovnikt, ktefi se rozdélili mez dvé firmy.

Vyvoj poctu zaméstnanct
12000 350

10000 -~ ™~ 250
S~———___

2011 2012 2013 2014

Pocet zaméstnanch odvétvi

Pocet zaméstnancl spole¢nosti

Graf 1 — Vyvoj poctu zamé&stnanci
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Leva (modrd) osa grafu €. 1 plati pro vyvoj poctu zaméstnanct v odvétvi, Cervené zabarve-
na prava osa plati pro vyvoj u spole¢nosti. Toto barevné rozliSeni je pouzito i u nasleduji-
cich ukazatelu. Z grafu ¢. 1 je vidét, ze vyvoj poétu zaméstnanci je u spole¢nosti a odvétvi
opacny. Mezi lety 2011 — 2012 zGstava pocet zaméestnanct u spolecnosti témeét beze zme-
ny, zatimco u odvétvi pocet klesl 0 1707. V dalSich letech pocet zaméstnanct v odvétvi

rostl, ale u spolecnosti klesal zhruba na polovinu.
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5 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

5.1 Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury spole¢nosti

Strukturu majetku spole¢nosti mezi lety 2011 — 2014 zachycuje tabulka ¢. 2. V tabulce jsou
zobrazeny hlavni polozky aktiv. Vertikalni analyza ukazuje, kolik procent na celkovych
aktivech zastavaji jednotlivé polozky rozvahy. Pomoci horizontalni analyzy mtizeme sle-

dovat procentudlni zmény u rozvahovych polozek aktiv. Ob¢ tyto analyzy znazorfuje ta-

bulka ¢. 3.

Majetkova struktura (v tis. K¢)

2011 2012 2013 2014
Aktiva 506 257 | 448275| 437733| 393480
Dlouhodoby majetek 42 533 40 703 36 190 33051
Dlouhodoby nehmotny majetek 1711 2 005 1990 1325
Dlouhodoby hmotny majetek 40 412 37 982 33484 31010
Dlouhodoby finan¢ni majetek 410 716 716 716
ObéZna aktiva 457 818| 398148| 391731| 351020
Zasoby 67 133 66 868 52 103 34 598
Dlouhodobé pohledavky 732 14 655 17 280 16 806
Kratkodobé pohledavky 221914 | 227756| 255640| 222853
Finan¢ni majetek 168 039 88 869 66 708 76 763
Casové rozliseni aktivni 5906 9424 9812 9409

Tabulka 2 - Majetkova struktura spole¢nosti

Vertikalni analyza (v %) | Horizontalni analyza (v %)

2011| 2012| 2013| 2014] 2011| 2012| 2013| 2014
Aktiva 100/ 100| 100| 100} 18,23| -11,45| -2,35|-10,11
DM 8,40| 9,08| 8,27| 8,40| -3,01| -430|-11,09| -8,67
DNM 0,34| 045| 045| 0,34)-4537| 17,18| -0,75|-33,42
DHM 798| 847| 7,65| 7,88] -0,73| -6,01|-11,84| -7,39
DFEM 0,08| 0,16| 0,16| 0,18] 4000| 74,63| 0,00] 0,00
Obézna aktiva | 90,43 | 88,82/89,4989,21| 21,83| -13,03| -1,61-10,39
Zasoby 13,26| 14,92|11,90| 8,79] 40,02| -0,39|-22,08 |-33,60
DIh. pohledavky | 0,14| 3,27| 3,95| 4,27 1902,05| 17,91| -2,74
Krd. pohledavky |43,83| 50,81 | 58,40 |56,64] 6,07 2,63| 12,241-12,83
Finan¢ni majetek | 33,19 19,8|15,24|19,51) 41,75| -47,11|-24,94| 15,07
CRA 1,172,10%| 2,24| 2,39]-30,80| 59,57| 4,12| -411

Tabulka 3 — Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury spole¢nosti
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Procentudlni zastoupeni vybranych polozek aktiv spolecnosti a odvétvi za rok 2014 zobra-

zuji grafy ¢. 2 a 3.

Struktura aktiv spolecnosti za rok
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Graf 2 — Struktura aktiv spole¢nosti za rok 2014

Struktura aktiv odvétvi za rok 2014
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Graf 3 — Struktura aktiv odvétvi za rok 2014

V prubéhu sledovanych let doslo k poklesu celkové vyse aktiv. Pouze v roce 2011 hodnota

aktiv vzrostla oproti ptedeslému roku o 18,23 % na 506 257 tis. K¢. V nasledujicim roce
vyse aktiv klesla na 448 275 tis. K¢ o 11,45 %. V roce 2013 nebyl pokles majetku tak vy-
soky. Aktiva klesla 10 542 tis. K¢, coz tvoti 2,35 %. V dal$im roce byl pokles podobny
jako v roce 2012, ato 0 10,11 %.

Vyse dlouhodobého majetku stejné jako celkova aktiva v analyzovanych letech klesla.

V analyze vykazu zisku a ztraty je vidét nardst trzeb za prodej DM a materialu. Je pravdé-

podobné, ze spole¢nost reagovala na snizeni produkce prodejem nepotiebného majetku.
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Nejvyssi podil ma dlouhodoby majetek na aktivech v prvnim sledovaném roce, kde dosa-
huje 8,4 % a 42 533 tis. K¢&. V roce 2012 se vyse dlouhodobého majetku snizila 0 4,3 %.
Piestoze v roce 2013 klesla aktiva nejméné¢, dlouhodoby majetek vykazal procentudlné
pokles nejvetsi. Snizil se o 11,09 %. V realné hodnoté jde o 4 513tis. K¢. Posledni sledo-
vany rok vykazala spole¢nost snizeni podilu dlouhodobého majetku 0 8,67 %. Nejvétsi

podil dlouhodobého majetku je tvofen hmotnym majetkem.

Z vertikalni analyzy majetkové struktury podniku je ziejmé, ze podstatna cast aktiv je tvo-
fena ob&Znym majetkem. Vyssi podil obéznych aktiv vyplyva z podstaty vyrobniho podni-
ku. Podnik musi mit dostatecné mnozstvi OA pro zajisténi plynulé vyroby. V prvnim sle-
dovaném roce dosahuje hodnota ob&znych aktiv vice nez 90 %, tedy 457 818 tis. K¢.
V roce 2011 vzrost podil obézného majetku na aktivech o 21,83 %. V dalSich letech po-
dobné jako celkova aktiva Klesal. S rokem 2012 ptislo snizeni o 59 670 tis. K¢, které tvoti
13,03 %. V roce 2013 byl pokles obézného majetku pouze 1,61 %. Vyssi procento snizeni
se objevilo opét v roce 2014, kde obézny majetek klesl o 10,39 % na 89,21 %.

V rozmezi let 2011 — 2014 doslo k velkému snizeni hodnoty zasob z 13,26 % na 8,79 %.
Toto snizeni zplsobil zejména pokles o0 22,08 % v roce 2013 a v nasledném roce o 33,6 %.
Obrovsky procentudlni nartist probéhl u dlouhodobych pohledavek v druhém sledovaném
roce 0 1902,05 % ze 732 tis. K¢ na 14 655 tis. K¢. Kratkodobé pohledavky maji pomérné
stabilni hodnotu. Tvofi témeét 45% podil na aktivech. Jediny vétSi vykyv nastal v roce
2013, kde doslo ke vzristu hodnoty o 12,24 %, nasledujici rok vsak hodnota klesla zpét o
12,83 %. Dalsi vyznamnou polozkou v majetku spolecnosti piedstavuje kratkodoby fi-
nanéni majetek, ktery tvoii v prvnim sledovaném roce 33,19 %. V tomto roce kratkodoby
finan¢ni majetek zvysil svou hodnotu oproti predeslému roku o 41,75 %. V nasledujicich
dvou letech dochazi k poklesu 0 47,11 % a 24,94 %. V roce 2014 se finan¢ni majetek zvy-
Suje z 15,24 % na 19,51 % o 15,07 %.

5.2 Horizontalni a vertikalni analyza kapitalové struktury podniku

Strukturu pasiv spolecnosti za sledované obdobi je znazornéna v tabulce ¢. 4. V tabulce ¢.
5 vidime procentualni zastoupeni pasiv spole¢nosti béhem celého sledovaného obdobi.
Zmény pasiv béhem sledovanych let jsou zaznamenany pomoci horizontalni analyzy

v tabulce ¢&. 6.
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Kapitalova struktura (v tis. K¢)

2011 2012 2013 2014
Pasiva 506 257| 448275| 437733| 393480
Vlastni kapital 214582| 151045| 132954| 135899
Zakladni kapital 1000 1000 1000 1000
Nerozdéleny zisk minulych let| 195654| 213483| 147507| 131853
Vysledek hospodareni 17828| - 63538| - 15653 2 946
Cizi zdroje 285383| 288559| 295194| 248978
Rezervy 1273 - - -
Dlouhodobé zavazky - 4 638 6 529 7197
Kratkodobé zavazky 264 110| 256921| 268665| 221781
Zavazky z obchodnich vztahti 21212 203578| 242987| 198804
Bankovni tvéry a vypomoci 20 000 27 000 20 000 20 000
Casové rozliseni pasivni 6 292 8671 9 585 8 603

Tabulka 4 — Kapitalova struktura spole¢nosti

Vertikalni analyza (v %)
2011| 2012| 2013 2014

Pasiva 100| 100| 100| 100
Vlastni kapitél 42,39| 33,69|30,37 34,54
Zakladni kapital 0,20 0,22] 0,23| 0,25

Neroz. zisk min. let 38,65| 47,62|33,70|33,51
Vysledek hospodareni 3,52(-14,17| -3,58| 0,75
Cizi zdroje 56,37 | 64,37|67,44|63,28
Rezervy 0,25/ 0,00] 0,00] 0,00
Dlouhodobé zavazky 0,00 1,03| 1,49| 1,83
Kratkodobé zavazky 52,17 | 57,31|61,38 | 56,36
ZavazKy z obch. vztahu | 4,19| 45,41|55,51|50,52
Bank. tivéry a vypomoci| 3,95| 6,02| 4,57 | 5,08
CRP 1,24| 193] 2,19| 2,19
Tabulka 5 — Vertikalni analyza kapitalové struktury spolecnosti

Horizontalni analyza (v %)

2011 2012| 2013| 2014
Pasiva 18,23| -1145| -2,35| -10,11
Vlastni kapital 8,97 | -29,61|-11,98 2,22
Zakladni kapital 0,00 0,00| 0,00 0,00
Neroz. zisk min. let 4,30 9,11[-30,90| -10,61
Vysledek hospodareni 121,05|-456,39|-75,36 | -118,82
Cizi zdroje 23,61 111 2,30| -15,66
Rezervy -36,95 | -100,00
Dlouhodobé zavazky -100,00 40,77| 10,23
Kratkodobé zavazky 1542| -2,72| 4,57| -17,45
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Zavazky z obch. vztahu | -89,39| 859,73 | 19,36| -18,18
Bank. uvéry a vypomoci 35,00 -25,93 0,00
CRP 1017,58| 37,81| 10,54| -10,25

Tabulka 6 — Horizontalni analyza kapitalové struktury spole¢nosti

Podil jednotlivych polozek na celkovych pasivech spolecnosti i v odvétvi za rok 2014 zna-

zoriyji grafy €. 4 a 5.

Struktura pasiv spole¢nosti za rok
2014

akladni kapital
Kratkodobé 0%
zavazky

30% Nerozdéleny

zisk minulych
let

Dlouhodobé
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Graf 4 — Struktura pasiv spole¢nosti za rok 2014

Struktura pasiv odvétvi za rok
2014

nerozdéleny
zisk z

minulych let
17%

Kratkodobé
zavazky
8%

dlouhodové
zavazky

5%
VH

5%

Graf 5 — Struktura pasiv odvétvi za rok 2014

Vime, Ze aktiva a pasiva se musi vzdy rovnat. Pasiva tedy maji ve sledovaném obdobi stej-

ny vyvoj jako aktiva. Spole¢nost udrzuje konstantni vysi zakladniho kapitalu v hodnot¢
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1 000 tis. K¢. V prvnim analyzovaném roce dosahoval vlastni kapital nejvyssi hodnoty ze
sledovaného obdobi. Oproti predeslému roku jeho hodnota vzrostla o 8,97 % na 214 582
tis. K¢, které tvoii 42,39 % pasiv. Dalsi dva roky vlastni kapital klesal o 29,61 a 11,98 %
az na hodnotu tvotici 30,37 %. V roce 2014 se VK mirn¢ zvysil na 135 899 tis. K¢ tvofici

34% podil na celkovych pasivech.

Vysledek hospodafeni mad zejména v letech 2012 a 2013 velmi nepfiznivy vyvoj.
Z hodnoty 17 828 tis. K¢ v roce 2011, klesl az na ztratu 63 539 tis. K¢. Vykazal rapidni
pokles 0 456,39 %. K takovému poklesu ziejm¢ doSlo kvili velkému snizeni trzeb za

vlastni vyrobky a sluzby. | v nasledujicim roce byl VH v zépornych hodnotach.

Podle vyvoje nerozdélen¢ho zisku z minulych let je patrné, Ze podnik ponecha zisk v po-
lozce nerozdéleny zisk. V obdobich, ve kterych vykazal ztratu, pak z nerozdéleného zisku
ztratu kryje. Tento trend miizeme pozorovat ve vSech sledovanych obdobich. Nerozdé€leny
zisk mé velky podil na vlastnim kapitalu a celkovych pasivech. V prvnim roce tvoii 38,65
%. V roce 2012 se zvysil o jiz vyse zminény zisk o 9,11 %. V nasledujicich letech klesal o

zaporny vysledek hospodateni az na hodnotu 131 853 tis. K&, které tvoii 33,51 % pasiv.

Cizi zdroje udrZzuje spolecnost ve vSech analyzovanych obdobich vyssi neZ hodnotu vlast-
niho kapitalu. Cizi kapital je zpravidla pro spolec¢nosti levnéjsi zdroj financovani nez kapi-
tal vlastni. V prvnich tiech letech cizi zdroje rostou az na hodnotu 295 194 tis. K¢, coz je
67,44 %. V roce 2014 dochazi ke snizeni cizich zdroji o 15,66 %. Tuto zménu maji na
svédomi zejména kratkodobé zadvazky. Rezervy firma udrZzuje pouze v roce 2011 v hodnoté
1273 tis. K¢. V nasledujicim roce rezervy klesnou na nulovou hodnotu, kde se drzi po

zbylé sledované obdobi.

Dlouhodobé zavazky tvoii na pasivech necelé dvé procenta. V pribchu let 2012 — 2014
doslo ke zvyseni z 1,03 % na 1,83 % a hodnotu 7 197 tis. K¢. Naopak kratkodobé zavazky
maji ve financovani podniku velkou roli. V roce 2011 jejich podilova hodnota vzrostla
252,17 % na 57,31 %. Pokud se ovSem podivdme na readlnou hodnotu, vidime, ze suma
kratkodobych zavazku klesla o0 2,72 % a 7 198 tis. K&. V roce 2013 se jejich hodnota zved-
la jak v realné hodnoté tak i procentualné o 4,57 %. V poslednim sledovaném obdobi doslo

opét k poklesu na 56,36% podil na pasivech.

Velky narast vidime u zavazkl z obchodnich vztaht. Zavazky z obchodnich vztahti jsou
nejlevnéjsi forma financovéani. Obchodni Gvéry jsou zpravidla poskytovany bezuplatné.

Pro spolecnost je tedy vyhodné navyseni téchto zédvazkl. V prvnim roce hodnota téchto
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zavazkl 21 212 tis. K¢ tvotila pouze 4,19% podil na pasivech. V nésledujicim roce se zvy-
sili 0 859,73 %, v roce 2013 dosahly svého maxima ve sledovaném obdobi, a to 242 987
tis. K¢ a 55,51 %. O 18,18 % klesla jejich hodnota vroce 2014. 1 tak zivazky
Z obchodnich vztahi tvoii polovinu celkovych pasiv. Bankovni Gvéry a vypomoci jsou ve
ttech letech stejné. Pouze v roce 2012 doslo k navyseni o 7 000 tis. K¢ a 35 %. Dalsi rok se

opét vratily na piivodni vysi.

5.3 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty spole¢nosti

Hodnoty vybranych polozek vysledku zisku a ztraty v priitbé¢hu analyzovaného obdobi jsou
zaznamenany v tabulce ¢. 7. Horizontalni analyzu téchto polozek zachycuje tabulka ¢. 8. V
tabulce €. 9 je znazornéna vertikalni analyza nakladt a vynost. Vyvoj vybranych polozek

spolecnosti i odvétvi je zobrazen v grafech €. 6, 7 a 8.

Struktura vysledku hospodareni (v tis. K¢)

2011 2012 2013 2014

Naklady celkem 960389| 901931 1088031|924 431
Naklady vynalozené na prodané zbozi 602 312 97 -
Pfidana hodnota 154 652 58 356 62587 | 70070
Vykonova spotieba 697892 | 702912| 643917|578 325
Spotieba materialu a energie 479371 | 488425 462882|424 707
Sluzby 218521 | 214487| 181035|153618
Osobni naklady 122749 | 123596 76549 | 71147
Mzdové naklady 93 268 91518 56 751 | 52728
Dané a poplatky 576 401 455 338
Odpisy DNM a DHM 6 640 4 493 3247 3079
Ostatni provozni naklady 2388 4 402 53101| 29 888
Nakladové troky 315 371 377 301
Ostatni finan¢ni naklady 4098 5179 8360| 2807
Mimotéadné naklady 2642 - - -
Vynosy celkem 978 217| 838393| 1072378|927 377
Trzby za prodej zbozi 1033 2602 1311 -
Vykony 852 113 | 758978| 705290 | 648 395
Trzby za prodej vlast. vyrobku a sluzeb 848166| 701928| 703912658 204
Trzby z prodeje DM a materialu 114 203 70194 | 310953267593
Ostatni provozni vynosy 4200 1673 46 376 | 5857
Vynosové troky 2 055 1250 1159 292
Ostatni finan¢ni vynosy 4613 3696 7289| 5240
Mimotéadné vynosy - - - -
Provozni VH 23512|- 76857|- 17988 995
Finan¢ni VH 2255 - 604 | - 289| 2424
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VH za béZnou ¢innosti 20470|- 63538 15 653 2946
Mimotadny VH - 2642 - - -
VH za Gc¢etni obdobi 17828 |- 63538 15653 | 2946

VH za ti¢etni obdobi pied zdanénim 22828|- 77461 18277 3419

Tabulka 7 — Struktura nakladt a vynost spole¢nosti

Vertikalni analyza naklada a vynosu (v%0)

2011 2012 2013 2014

Naklady celkem 100 100 100 100
Naklady vynalozené na prodané zbozi 0.06 0.03 0,01 0.0
Vykonova spotieba 12,67 77,93 59,18 62,6
Spotieba materidlu a energie 49,91 54,15 42,54 45,9
Sluzby 22,75 23,78 16,64 16,6
Osobni naklady 12,78 13,70 7,04 7,7
Mzdové naklady 9,71 10,15 5,22 57
Dan¢ a poplatky 0,06 0,04 0,04 0,0
Odpisy DNM a DHM 0,69 0,50 0,30 0,3
Ostatni provozni naklady 0,25 0,49 4,88 3,2
Nékladové troky 0,03 0,04 0,03 0,0
Ostatni finan¢ni naklady 0,43 0,57 0,77 0,3
Mimotadné naklady 0,28 0,00 0,00 0,0
Vynosy celkem 100 100 100 100
Trzby za prodej zbozi 0,11 0,31 0,12 0,00
Vykony 87,11 90,53 65,77 69,92
Trzby za prodej vlast. vyrobkt a sluzeb 86,71 83,72 65,64 70,97
Trzby z prodeje DM a materialu 11,67 8,37 29,00 28,85
Ostatni provozni vynosy 0,43 0,20 4,32 0,63
Vynosové uroky 0,21 0,15 0,11 0,03
Ostatni finan¢ni vynosy 0,47 0,44 0,68 0,57
Mimotradné vynosy 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabulka 8 — Vertikalni analyza nakladt a vynost spole¢nosti

Horizontalni analyza nakladi a vynosi (v %)

2011 2012 2013 2014

Naklady celkem -6,09 20,63 -15,04
Néklady vynalozené na prodané zbozi 61,39 -48,17 -68,91 -100,00
Pfidana hodnota 9,58 -62,27 7,25 11,96
Vykonova spotieba -4,54 0,72 -8,39 -10,19
Spotieba materialu a energie -2,28 1,89 -5,23 -8,25
Sluzby -9,14 -1,85 -15,60 -15,14
Osobni naklady 1,84 0,69 -38,07 -7,06
Mzdové naklady 3,60 -1,88 -37,99 -7,09
Dan¢ a poplatky -6,49 -30,38 13,47 -25,71
Odpisy DNM a DHM -25,93 -32,33 -27,73 -5,17
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Ostatni provozni naklady -48,85 84,34 1106,29 -43,71
Nakladové troky 17,78 1,62 -20,16
Ostatni finan¢ni naklady -44,25 26,38 61,42 -66,42
Vynosy celkem -14,29 27,91 -13,52
Trzby za prodej zbozi 116,11 151,89 -49,62 -100,00
Vykony 26,79 -10,93 -7,07 -8,07
Trzby za prodej vlast. vyrobki a sluzeb -2,02 -17,24 0,28 -6,49
Trzby z prodeje DM a materialu 3157,36 -38,54 342,99 -13,94
Ostatni provozni vynosy 29,39 -60,17 2672,03 -87,37
Vynosové uroky 52,79 -39,17 -7,28 -74,81
Ostatni finan¢ni vynosy -17,55 -19,88 97,21 -28,11
Mimotradné vynosy

Provozni VH 112,24 -426,88 -76,60 -105,53
Finan¢ni VH 648,66 -126,78 52,15 938,75
VH za béZznou ¢innosti 153,81 -410,40 -75,36 -118,82
Mimoiadny VH -100,00

VH za ticetni obdobi 121,05 -456,39 -75,36 -118,82
VH za ucetni obdobi pred zdanénim 114,01 -439,32 -76,40 -118,71

Tabulka 9 — Horizontalni analyza nakladi a vynost spole¢nosti

Celkové naklady se v roce 2012 snizily o 6,09 % oproti pfedeslému roku. V dal$im roce
naopak vzrostly o 184 100 tis. K¢, které tvoti 20% nartst. V roce 2014 opét klesly o 15 %
na hodnotu 924 431 tis. K¢. Naklady vynalozené na prodané zbozi tvofily na zacatku sle-

dovaného obdobi pouze 0,6 % a v roce 2014 byly jiz nulové.

Pfidana hodnota vyjadtuje, co podnik ptidal v rdmci své ¢innosti ke vstupiim nakoupenych
od dodavatell. Pfedstavuje vazbu mezi trzbami za vykony a néklady vynaloZené na pofi-
zeni vstupt. U vyrobniho podniku ma tedy dilezitou pozici v ramci hodnoceni vykonnosti
podniku. V prvnim roce je ptidand hodnota podniku ve vysi 154 652 tis. K&. V roce 2012
klesla 0 62,27 %. Dlvodem tohoto poklesu je sniZeni trZeb za vlastni vyrobky a sluzby,
zatimco naklady na vstupy zistaly téméet nezménény. V dalSich dvou letech pfidana hod-

nota vzrostlao 7,25 a 11,96 %.
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Vyvoj pridané hodnoty (v tis. Kc)
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Graf 6 — Vyvoj pridané hodnoty
Vykonova spotieba je tvofena souctem spotieby materidlu a energie a sluzeb. Nejvyssi
hodnoty nabyvala vykonova spotieba v roce 2012, kdy dosahovala 77,93 % na celkovych
nakladech. Oproti pfedchozimu roku ale vzrostla o necelé jedno procento. V nasledujicich
letech vykonova spotieba klesala 0 8,39 a 10,19 % na hodnotu 578 325 tis. K¢ tvotici 62,6
% naklada.

Vyvoj vykonové spotieby a vykonu (v tis. K¢)
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Graf 7 — Vyvoj vykonové spotieby a vykont
U mzdovych a osobnich nakladl vidime velké snizeni v roce 2013. Ke sniZeni téchto na-
kladt doslo jednozna¢né nésledkem snizeni poctu zaméstnancii témeét na polovinu. Osobni

1 mzdové naklady v pribéhu analyzovanych obdobi klesaji. Vyjimkou je pouze 0,69% na-
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rust osobnich nakladd v roce 2012. V tomto roce tvoti osobni naklady 13,7 % a mzdové
naklady 10,15 %. V roce 2013 doslo k 38% poklesu i osobnich nakladt z divodu jiz zmi-
néného snizeni poctu zaméstnanci. Osobni naklady se snizily z 123 596 na 76 549 tis. K¢,
mzdové naklady se snizily o 34 767 tis. K¢ a tvofi tak jen 5,22 % z celkovych nakladi spo-

le¢nosti.

Velky nariist byl zaznamenan u polozky ostatni provozni néklady v roce 2013, kdy doslo
K nartstu o 1106,29 % oproti piedeslému roku. Z ptivodniho necelého pilprocentniho po-
dilu na celkovych néakladech se podil zvysil na 4,88 %. V dalSim roce pak klesly na 3,2 %
z celkovych nakladu spolecnosti. Do téchto naklada se zapocitavaji napiiklad poskytnuté
dary, smluvni pokuty, uroky z prodleni a dalsi pendle, pojistné a Skody z provozni oblasti a

inventariza¢ni rozdily.

Celkové vynosy béhem sledovaného obdobi stiidavé rostou a klesaji. V roce 2012 klesly o
necelych 140 mil. K¢ a 14,29 %, v nasledujicim roce doslo k jejich zvyseni o 27,91 % na
1072 378 tis. K¢&. Nasledné opét klesly o 13,52 %. Nejvyssi podil na celkovych nakladech
tvoii trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, coz vyplyva z podstaty vyrobniho podni-
ku. V prubéhu analyzovanych let dochazi k postupnému poklesu téchto trzeb, kromé malé-
ho zvySeni v roce 2013. Z piavodnich 848 166 tis. K¢ klesly na 658 204 tis. K¢. V podilu
na celkovych vynosech sice v roce 2014 vzrostly oproti pfedchozimu roku o pét procent,

ale v realné hodnoté klesly o 6,49 % tvorici 45 708 tis. K¢.

Druhou nejvyraznéjsi polozkou ve vynosech predstavuji trzby z prodeje dlouhodobého
majetku a materidlu. Tato polozka vykazuje nerovnomérné vykyvy. V prvnim roce se trzby
zvySily 0 3157 % a dosahly tak 11,67% podilu na celkovych vynosech. V dal§im roce kles-
ly 0 necelych 40 %, ale pak opét vzrostly o vice nez 240 mil. K¢ a tvoii tak 29 % vynost.

U vysledkt hospodaieni pouZiji k posouzeni vyvoje pouze horizontalni analyzu. Mimotad-
ny vysledek hospodateni se objevuje jen v roce 2011 a to v zaporné hodnoté -2 642 tis. K¢,
v dalSich letech jsou mimotadné néklady a vynosy nulové. Finan¢ni vysledek hospodateni
v druhém roce Kklesl o 126,78 % a dostal se do zaporné hodnoty - 604 tis. K¢&. V roce 2013
vzrostl o 52,15 %, ale pfesto zistal v zapornych hodnotach. Nasledujici rok vykazal fi-
nan¢ni VH 2 424 tis. K¢. V roce 2011 vykdzala spolecnosti zisk ve vysi 20 470 tis. K¢&.
Nasledujici dva roky ov§em nebyly pro spolecnost tspé$né. VH v roce 2012 Kklesl na ztratu
vice nez 60 mil. K¢, v dal§im roce vzrostl o 75,36 %, ale podnik zlstal ztratovy. Kladného

vysledku hospodareni firma dosahla az v roce 2014, a to 2 946 tis. K¢.
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6 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU

6.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital vyjadiuje, kolik prosttedkil spole¢nosti ziistane po tthradé kratkodo-
bych zavazkd. V odborné literatuie neni uvedena doporucena hodnota CPK. Cim vyssi
jeho hodnota je, tim lepsi je finanéni situace podniku. Vyvoj CPK ve spolegnosti i odvétvi

vykazuje tabulka ¢. 10 a graf ¢. 9.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 193 708 K¢ 141 227 K¢ 123 066 K¢ 129 239 K¢
Odvétvi 5360 949 K¢ 8 828 830 K¢ 7773 671K¢ 8 629 118 K¢

Tabulka 10 — Cisty pracovni kapital
Cisty pracovni kapital spole¢nosti i odvétvi vychazi ve viech sledovanych obdobich
v kladnych hodnotach. Kromé prvniho roku miizeme fict, ze vyvoj CPK je obdobny u spo-
le¢nosti jako u odvétvi. Kdyz v letech 2012 — 2014 klesa a opét roste hodnota u odvétvi,
dgje se tak i u spole¢nosti. Jedinou vyjimku tvoii obdobi 2011/2012, zatimco CPK spoleé-
nosti v roce 2012 klesl oproti loniskému roku o 50 mil. K¢, u odvétvi doslo ke vzristu o
vice nez 3 miliony. Celkové plati, ze spole¢nost i odvétvi méd dostatecné prostiredky

K zajisténi Cinnosti podniku.

Vyvoj CPK
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Graf 9 — Vyvoj CPK
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7 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

7.1 Analyza rentability

vvvvvv

nosnost vlozené kapitalu nebo trzeb. Vyvoj rentability spolecnosti a odvétvi za sledované

obdobi vyjadiuji grafy ¢. 10 a 11.

7.1.1 Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu zachycena v tabulce ¢. 11 ukazuje, jestli kapital vlozeny
vlastniky do spolec¢nosti pfinasi zisk. Vlastniklim poskytuje informace o zhodnoceni jejich
majetku. Investovani do podniku je vyhodné, je-li rentabilita vlastniho kapitalu vyssi nez

jina alternativa investice.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 8,3% -42,1% -11,8 % 22%
Odvétvi 1,7% 20,5 % 11,5% 16,7 %

Tabulka 11 — ROE

U rentability vlastniho kapitalu je dilezité srovnani s jinou alternativou vynosu, je mozné
vyuzit bezrizikovou sazbu. Ta je podle Ministerstva primyslu a obchodu v roce 2011

3,519%, v roce 2012 2,31 %, v roce 2013 2,26 % a v roce 2014 1,58 %.

V roce 2011 je hodnota ROE spole¢nosti 8 %, ptesahuje tedy bezrizikovou sazbu o témet
pet procent a zaroven je vyssi nez pramérnd hodnota v odvétvi. V dalsich dvou letech je
situace pro podnik nepfizniva. Hodnoty vynosnosti vlastniho kapitalu jsou z divodu ztraty
zaporné. Vlastnici tak pfichazi o své investované penize. V poslednim sledovaném roce se
vysledek hospodateni a tim padem i ROE zlepsil. Dosahuje 2,2 % a je nad urovni bezrizi-
kové sazby. Negativni je v porovnani s odvétvim, které dosahuje 16% zhodnoceni vlastni-

ho kapitalu.

7.1.2 Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv vyjadiuje jak je podnik schopen tvoftit zisk a efektivné hospodatit. Mezi
jeho vyhody patii, ze nezohlediiuje z jakych zdroji je podnik financovan. Hodnoty ROA

jsou zachyceny v tabulce ¢. 12.
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2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 4,6 % -17,2 % -4,1% 0,9 %
Odvétvi 3,9 % 17,5% 9,3% 14,6 %

Tabulka 12 - ROA

Ukazatel ROA nam umoziuje srovnat vykonnosti podnikl bez vlivu zadluzenosti a dano-

vého zatizeni. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 99)

Stejné jako u zbylych ukazatel rentability je ROA v letech 2012 a 2013 ve velmi nepftiz-
nivych hodnotéach. V roce 2011 doséhla spolecnost lepsi rentability aktiv nez odvétvi, ale
v roce 2014 z divodu nizkého vysledku hospodateni méla spole¢nosti ROA pouze 0,9 %,

zatimco odvétvi 14,6 %.

7.1.3 Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb ukazuje, kolik zisku ptipada na jednu korunu trzeb podniku. V tabulce ¢.

13 jsou uvedeny hodnoty ROS za sledované roky.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 24% -10% -1,8 % 0,4 %
Odveétvi 3% 11,8 % 7,6 % 12,4 %

Tabulka 13 — ROS

Obecné se Ize drzet toho, ze ¢im vyssi je hodnota ROS, tim Iépe. V prvnim roce je rentabi-
lita trzeb spole¢nosti podobna hodnoté odvétvi. V letech 2012 a 2013 je vyse ROS spolec¢-
nosti zaporna, coz znaci, ze podnik neni schopen dosahnout zisku pfi danych trzbach. Nao-
pak odvétvi ma v roce 2012 velky nartst rentability trzeb oproti roku predeslému. V roce
2014 je hodnota ROS i u spolecnosti kladna, avsak velmi nizka. Ve tfech sledovanych ob-

dobich je spole¢nost hluboko pod urovni odvétvi.

7.1.4 Rentabilita dlouhodobého kapitalu

Ukazatel rentabilita dlouhodobého kapitalu zohlednuje vynosnost vlastniho kapitalu a

dlouhodobych cizich zdroji. Hodnoty ROCE za roky 2011 — 2014 jsou v tabulce ¢. 14.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 8,3 % -40,8 % -11,2 % 2,1%
Odvétvi 16 % 19,4 % 10,2 % 143 %

Tabulka 14 — ROCE

Rentabilita dlouhodobého kapitdlu méa obdobny vyvoj jako vySe zminéné ukazatele renta-

bility. V prvnim sledovaném roce je hodnota ROCE spole¢nosti kladna a vysoko nad dosa-
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zenym primérem v odvétvi. V letech 2012 a 2013 jsou hodnoty spolecnosti zaporné.
ROCE odvétvi oproti prvnimu roku vzrostlo témér 18 % a dostalo se tak vysoko nad ren-

tabilitu spole¢nosti, kde zlstalo po zbytek sledované¢ho obdobi.

Vyvoj ROE a ROA
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Graf 10 — Vyvoj rentability vlastniho kapitalu a aktiv
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Graf 11 — Vyvoj rentability trzeb a dlouhodobého kapitalu
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7.2 Analyza aktivity

Analyza aktivity je dulezitd pro posouzeni efektivnosti hospodateni s jednotlivymi poloz-

kami rozvahy. Analyzu aktivity mizeme rozdélit do dvou skupin — obrat a doba obratu. U

cv v

posuzovani doby obratu zavazki a pohledavek je vhodné vzajemné srovnani.

7.2.1 Obrat aktiv

Obrat aktiv, uvedeny v tabulce ¢. 15, vyjadiuje, za kolikrat se aktiva vV podniku pfeméni.

Vysledky ukazatele pomeétujeme s doporuc¢enymi hodnotami s ohledem na pramér

V odvétvi.
2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 1,90 1,73 2,32 2,35
Odvétvi 1,32 1,48 1,22 1,17

Tabulka 15 — Obrat aktiv

Obrat celkovych aktiv spole¢nosti v zadném z obdobi neklesl pod doporu¢ovanou mini-
malni hodnotu. V roce 2011 se aktiva spoleCnosti obratila témét dvakrat. V dalS$im roce
doslo k mirnému poklesu na 1,73 obratu za rok. V letech 2013 a 2014 byl obrat aktiv ve
velmi blizkych hodnotach, a to 2,32 a 2,35. Zatimco v roce 2012 mezi obratem aktiv u spo-
lecnosti a odvétvi neni nijak markantni rozdil, v dal§ich dvou letech ptevysuje spolecnost
odvétvi o vice nez jednu obratku za rok. Na zaklade téchto tidaji mlUzeme fict, Ze spolec-
nost ma vyvazenou majetkovou strukturu a umi aktiva efektivné vyuzivat. Odvétvi celkové

ma mén¢ efektivni vyuziti majetku.

7.2.2 Obrat zasob

Obrat zasob ukazuje, kolikrat se nakoupeny material pfeméni v ostatni druhy obézného
majetku az do podoby pohledavky, ktera je odbératelem uhrazena. Zde plati, ze ¢im vyssi

hodnota, tim lépe. Pocet obratli zdsob vidime v nasledujici tabulce ¢. 16.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 14,35 11,59 19,50 26,76
Odvétvi 8,43 13,04 7,56 6,89

Tabulka 16 — Obrat zasob

U obratu zésob obecné plati, ze ¢im vyssi hodnota je, tim Iépe. Hodnoty spolecnosti se
pohybuji vysoko nad hodnotami odvétvi s vyjimkou roku 2012, kdy odvétvi piesahuje spo-

le¢nosti o dva obraty za rok. Béhem analyzovanych let se pocet obratu zvysil ze 14,35 na
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26,76, tedy témet na dvojnasobek. ZvySovani obratu zasob je znamenim, ze ma spolecnost
optimalni vysi zdsob, netvoii se pfebytky a spolecnost tak nepfichazi o penize, které by
byly v nadbyte¢nych zasobach utopeny. U odvétvi je v roce 2012 vidét narust obratu za-
sob, ale nasledny vyvoj neni uspokojivy. Pocet obratu zasob v roce 2014 klesl pod troven

roku 2011.

7.2.3 Doba obratu zasob

Doba obratu zasob vyjadiuje, za kolik dni se nakoupeny material pieméni zpét na penézni

cv w7

spole¢nosti a odvétvi pfeméni na penize, znazornuje tabulka ¢. 17.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 25,09 31,07 18,46 13,45
Odvétvi 42,72 27,62 47,59 52,26

Tabulka 17 — Doba obratu zasob

Doba obratu zasob a obrat zasob spolu piimo souvisi. Pokud obrat zasob klesa, musi rust
doba obratu zasob a opacné. Tuto zavislost mizeme pozorovat v tabulkach 15 a 16. V roce
2012 se zvysila doba obratu zasob z 25 dnti na 31 dnt. JiZ v dal$im roce vSak doslo ke sni-
zeni doby obratu na 18,46 dni. K poklesu doslo i v roce 2014, ale nebyl tak znaény. Stejné
jako u ptedchoziho ukazatele jsou hodnoty odvétvi horsi nez hodnoty spole¢nosti. Pouze
v roce 2012 ma odvétvi dobu obratu zasob nizsi o necelé 4 dny. V ostatnich sledovanych
obdobich ma odvétvi hodnoty vyssi v priméru o 28,5 dne. Spole¢nost ma optimalngjsi vysi

z4asob, coz ji umoziiuje lepsi zajisténi plynulosti vyroby a reakci na poptavku.

7.2.4 Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek znazornéna v tabulce ¢. 18 ukazuje, kolik dni uplyne od vystaveni

faktury po thradu od odbératele.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 83,20 112,64 96,69 93,19
Odvétvi 83,64 62,91 81,50 81,24

Tabulka 18 — Doba obratu pohledavek

Pro podnik je vyhodné;si nizsi hodnota. V prvnim sledovaném obdobi dosahuje doba obra-
tu pohledavek u spole¢nosti nejnizsiho poctu dni. V roce 2012 doslo k velkému zvySeni
doby obratu pohledavek a spolecnost tak na zaplaceni svych pohledavek odbérateli musela

cekat o téméf tficet dni déle. V roce 2013 je vyvoj pozitivnéjsi, penize se do spolecnosti
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vratily za 96,69 dni a v poslednim roce jesté o tii dny rychleji. Kromé vykyvu v roce 2012
si odvétvi udrzuje pomérné konstantni hladinu doby obratu pohledavek. Doba obratu po-

hledavek se pohybuje okolo 82 dnii, v roce 2012 tato doba klesla na necelych 63 dnt.

7.2.5 Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazki vyjadiuje, za jak dlouho uhradi podnik své zavazky, neboli na jakou
dobu ma podnik k dispozici obchodni Gvér. Doba obratu zadvazkli by méla mit vétsi nez

doba obratu pohledavek. Dobu obratu zdvazku spolecnosti a odvétvi ukazuje tabulka €. 19.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 98,69 121,54 97,49 89,04
Odvétvi 75,47 59,22 67,70 74,22

Tabulka 19 — Dobra obratu zadvazku

Pfi hodnoceni doby obratu zavazku je dulezité porovnani s dobou obratu pohledavek. Pti
pohledu na tabulky 18 a 19 vidime, ze spole¢nost si udrzuje dobu obratu zavazka o nékolik
dni vyssi nez dobu obratu pohledavek. Tento pfistup umoziuje spole¢nosti vyuziti ob-
chodniho uvéru, ktery je nejlevéjsi formou financovani. Pouze v roce 2014 spolecnost hra-
dila své zavazky diive nez odbératelé. Tim piiSla o vyhodny penéZni zdroj. Odvétvi si po
celou sledovanou dobu udrzuje dobu obratu zavazkl nizsi nez pohledavek, coz je financné
nevyhodné. Z jiného pohledu je ale dulezité, aby si spole¢nost hlidala dobu splaceni za-
vazku. Pti pfili§ dlouhé dobé dluZeni by se mohla dostat do povédomi dodavatell jako ne-
plati¢ a pfijit o kvalitni dodavatele. Stejné tak je dilezité i sledovani svych odbératelii a

volba optimalni délky splatnosti.

Nasledujici grafy €. 12 a 13 zndzoriiuji vyvoj aktivity spole€nosti a odvétvi béhem sledo-

vaného obdobi.
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Vyvoj obratu aktiv a zasob
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Graf 12 — Vyvoj obratu aktiv a zasob
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Graf 13 — Vyvoj doby obratu

7.3 Analyza zadluZenosti, majetkové a kapitalové struktury

Nasledujici ukazatele maji za kol vyjadfit struktury majetku a zdroju kryti. Slouzi podni-
ku k rozhodovani o zdroji dalsiho kapitalu. Pro véfitele a banky jsou zdrojem informaci o

schopnosti splaceni tivéru 1 urokii. Vyvoj jednotlivych ukazatel vyjadiuji grafy ¢. 14 a 15.
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7.3.1 Celkova zadluzenost

Celkova zadluzenost vyjadiuje pomér ciziho kapitalu na celkovych aktivech. Vyuzivaji jej
vlastnici 1 potencionalni véfitelé. Tabulka ¢. 20 ukazuje hodnoty celkové zadluzenosti ve

sledovaném obdobi.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 0,564 0,644 0,674 0,633
Odvétvi 0,552 0,373 0,433 0,383

Tabulka 20 — Celkova zadluZenost

V tabulce 19 vidime, ze v doporuc¢ovaném rozmezi 30 — 60 % se celkova zadluzenost pod-
niku nachézi pouze v prvnim sledovaném obdobi. V tomto roce je zadluzenost spolecnosti
56,4 % podobnd zadluZenosti odvétvi, ktera vykazuje 55,2 %. V dalSich letech se zadluze-
nost spolecnosti pohybuje mirn¢ nad doporu¢enym rozmezim. OvSem oproti odvétvi je
podnik zadluzen vice o zhruba 25 %, coz uz je rozdil znatelny. Pro spolecnost je vyuziti
ciziho kapitalu vyhodngj$i, pokud funguje finan¢ni paka. Spole¢nost mize mit problémy

ziskat dalsi cizi kapital, kvili jiz nyni vysokému podilu oproti odvétvi.

7.3.2 Koeficient (mira) zadluZenosti

V tabulce ¢. 21 je vyjadiena mira zadluZenosti odvétvi a spolecnosti. Tento ukazatel vyja-

dfuje pomeér cizich zdrojl a vlastniho kapitalu.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 1,33 191 2,22 1,83
Odvétvi 0,55 0,60 0,77 0,63

Tabulka 21 — Koeficient zadluzenosti

Mira zadluZenosti vykazuje pomér ciziho a vlastniho kapitalu. Spolecnost ma po celou
sledovanou dobu cizi kapitdl pfevySujici vlastni zdroje, zatimco v odvétvi cizi zdroje ne-
pfesahly 80 % z vlastniho kapitalu. V prvnich tfech letech se mira zadluZenosti zvySuje u
odvétvi 1 u spole€nosti. V roce 2014 doslo ke sniZzeni poméru ciziho kapitalu opét u spo-
le¢nosti 1 odvétvi. V pripadé Zzadosti o novy uvér by mohla mit spole¢nost potize z diivodu
vysoké zadluZenosti v porovnani s odvétvim. AvSak zrozvah spolecnosti je ziejmé, ze

spolecnost dava piednost financovani pomoci kratkodobych zavazkl pred bankovnimi

vvvvv
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7.3.3 Urokové kryti

Urokové kryti vyjadiuje, kolikrat dosaZeny vysledek hospodafeni pievysuje nakladové

uroky. V tabulce ¢. 22 muzeme sledovat vyvoj tohoto ukazatele.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 73,47 -207,79 -47,48 12,36
Odvétvi 2,28 11,48 9,24 7,60

Tabulka 22 — Urokové kryti

V roce 2011 urokové kryti spole¢nosti mnohonasobné piekracuje hodnoty odvétvi. I v roce
2014 je trokové kryti spolecnosti vyssi, zejména protoze spoleCnost vyuziva pouze malé
mnozstvi cizich zdrojl, ze kterych musi platit arok. v prvnim roce pfevysuje zisk zaplace-
né uroky 73 krat, zatimco u odvétvi je to dvakrat. V poslednim roce spolecnost doséhla
mnohem nizsiho zisku nez v roce 2011 a proto se snizilo i urokové kryti na 12,36, necely
dvojnésobek jako u odvétvi. V letech 2012 a 2013 dosahuje odvétvi nejlepSich hodnot za
sledované roky. Zatimco odvétvi dosahuje hodnot vysokych, spole¢nost ma trokové kryti

zaporné diky ztrate.

7.3.4 Doba splaceni dluhi

Ukazatel uvedeny v tabulce ¢. 23 vyjadiuje, za jak dlouho muze podnik z provozniho cash

flow uhradit své zavazky.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.0. 5,34 -3,55 -9,67 37,23
Tabulka 23 — Doba splaceni dluhtt

V prvnim roce je dobo splaceni dluhti u spolecnosti 5,34. V dalSich dvou letech neni spo-
le¢nost schopna hradit dluhy vlastnimi silami, proto se doba splaceni dluhli dostava do
zapornych hodnot. U tohoto ukazatele je optimalni klesajici vyvoj. Toho ale spole¢nost

nedosahla, béhem sledovanych let vzrostla hodnota na sedminasobek.

7.3.5 Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Pomoci ukazatele kryti DM vlastnim kapitalem mtzeme urcit, zda dava podnik piednost
finan¢ni stabilité nebo vynosiim a jak velkou ¢ast aktiv financuje vlastnim kapitalem. Hod-

noty ukazatele za jednotlivé roky jsou v tabulce ¢. 24.
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2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 5,05 3,71 3,67 4,11
Odvétvi 1,99 1,69 1,14 1,26

Tabulka 24 — Kryti DM vlastnim kapitalem

ProtoZe se hodnota kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalu pohybuje nad trovni 1,
muzeme fict, Ze spolecnost i odvétvi pouziva vlastni kapital ke kryti kratkodobych aktiv.
Z tabulky 24 je ziejmé, ze spolecnost upiednostiiuje finan¢ni stabilitu a nemélo by dojit

K problémutim pii splaceni zavazku.

7.3.6 Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Na zaklad¢é vysledkt ukazatele kryti DM dlouhodobymi zdroji, které jsou uvedeny v tabul-
ce ¢. 25, mizeme urcit, jakou strategii financovani podnik vyuziva. Jednotlivé strategie

pfinasi rizné postoje k riziku a nakladtim.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 5,55 4,49 4,41 4,93
Odvétvi 2,62 2,14 1,69 1,75

Tabulka 25 — Kryti DM dlouhodobymi zdroji

Pokud je vysledek kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji vyssi nez 1, znamena
to, Ze podnik vyuziva konzervativni strategii financovani. Spole¢nost pouziva dlouhodobé
zdroje ke kryti ¢asti obézného majetku. Diky piedeslym vypoétim vime, ze CPK je po-
meérné vysoky u spolecnosti i u odvétvi. Spole¢nost ma kryti DM dlouhodobymi zdroji ve
vSech obdobich vyssi nez odvétvi. Sledovana spolecnost a stejné tak i odvétvi by mélo byt

o 24

ale za vys$si cenu. Vyvoj ukazatelll zadluzenosti spolecnosti a odvétvi ukazuji grafy ¢. 14 a
15.
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7.4 Analyza likvidity

Analyza likvidity vyjadifuje, zda je podnik schopen uhradit své kratkodobé zavazky
Z obézného majetku. Likviditu délime do tii stupnt. Jeji vyvoj v jednotlivych letech zobra-

zuji grafy ¢. 16 a 17.

7.4.1 Bézna likvidita

Bézna likvidita vyjadiuje, zda je podnik schopny uhradit své zavazky prodej veskerého
obé¢zného majetku. Doporucené hodnoty jdou v rozmezi 1,5 — 2,5. Jaké hodnoty dosahova-
la sledovana spolecnosti a odvétvi vyjadiuje tabulka ¢. 26. Vyvoj likvidity vyjadiuje graf €.
16.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 1,73 1,55 1,46 1,58
Odvétvi 2,07 2,97 3,18 3,55

Tabulka 26 — Bézna likvidita
Bézna likvidita spole¢nosti se pohybuje pii nizsi hranici doporu¢ovaného rozmezi. V roce
2013 hodnota klesla lehce pod hranici 1,5, ale v nasledujicim roce se opét vratila do dopo-
ru¢ovaného rozmezi. Spole¢nost by tedy neméla mit problémy se splacenim kratkodobych
zavazkl. Ovsem je podstatné zaméfit se nejen na hodnotu bézné likvidity, ale i strukturu
obézného majetku. V letech 2012 — 2014 ma spolecnost vice kratkodobych pohledavek nez
kratkodobého finanéniho majetku. Obtize by mohly nastat pii pfemeéné pohledavek pred
splatnosti na penize. Odvétvi se v téchto trech letech pohybuje nad doporu¢enym rozmezi,

diky cemuz se stava potieba premeny pohledavek méné akutni nez u spolecnosti.

7.4.2 Pohotova likvidita

Likvidita pohotova, neboli druhého stupné ukazuje schopnost podniku uhradit kratkodobé
zévazky, aniz by doslo k prodeji zadsob. Doporucované hodnoty se u tohoto ukazatele po-

hybuji v rozmezi 1 — 1,5. Dosazené hodnoty znazornuje tabulka ¢. 27.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 1,48 1,29 1,26 1,43
Odvétvi 1,42 2,43 2,16 2,36

Tabulka 27 — Pohotova likvidita
U pohotové¢ likvidity jsou vysledky spolecnosti o néco pozitivnéjsi nez u bézné likvidity.
Vidime, Ze se hodnoty pohybuji bliZze vrchni hranici doporu¢ovaného rozmezi. Spole¢nost

je schopna uhradit kratkodobé zavazky aniz by musela prodat zasoby. Odvétvi prekracuje
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doporucované rozmezi v letech 2012 — 2014. Prostredky vlozené do ¢asti obéznych aktiv
nejsou efektivné vyuzivany a tim dochazi ke snizeni vykonnosti podniku. Tato situace je

piizniva pro véfitele.
7.4.3 Okamzita likvidita

Likvidita prvniho stupné, uvedena v tabulce ¢. 28, vyjadiuje schopnost splaceni kratkodo-
bych zavazkl pouze kratkodobym finanénim kapitdlem. Doporu¢ované hodnoty jsou 0,9 —

1,1, pro CR je spodni hranice posunuta na 0,6.

2011 2012 2013 2014
ABC, s.r.o. 0,636 0,346 0,248 0,346
Odvétvi 0,132 1,344 0,399 0,523

Tabulka 28 — Okamzita likvidita

V roce 2011 je spole¢nost schopna uhradit kratkodobé zavazky pouze z kratkodobého fi-
nanéniho majetku. V dal$ich letech doslo ke snizeni finanéniho majetku a okamzita likvidi-
ta spolecnosti se tak dostala pod minimalni hranici. Pro tthradu zavazki by spole¢nost mu-
sela prodat i dalsi ¢ast obézného majetku. Zatimco u piedchozich druht likvidity mélo od-
vétvi vyssi hodnoty nez je doporu¢ované rozmezi, u okamzité likvidity ma odvétvi hodno-
ty niz8i. Stejné jako spolecnost by nebylo schopné uhradit kratkodobé zavazky bez prodeje
¢asti obéznych aktiv. Vyjimkou je rok 2012, kdy se okamzité likvidita odvétvi dostala nad

doporucenou hranici.

Vyvoj likvidity
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Graf 16 — Vyvoj likvidity spole¢nosti
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7.5 Souhrnné ukazatele

7.5.1 Pyramidova rozklad ROE a ROA

Rozklad ROA a ROE patii mezi nejrozsifenéjsi varianty Du Pont rozkladu. Rentabilitu

aktiv rozkladdme na ziskovost vynosi a obratku aktiv. Rentabilitu vlastniho kapitalu roz-

kladame na ziskovost vynost, obratku aktiv a finan¢ni paku. Diagram rozkladu znazornuji

obrazky €. 2 a 3, na obrazcich ¢. 4 a 5 vidime rozklad jednotlivych rentabilit spole¢nosti.

ROE

EAT/ EBT

EBT /EBIT

EBIT/T

l

H

360

1-CZ/A

Obrazek 2 — Pyramidovy rozklad ROE

EAT/T

Obrazek 3 — Pyramidovy rozklad ROA

T/A
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1 A |
1,932 2,360
1,870 | || 2,968
2,449 3,292
2,357 2,895
. —

] 1 h |
186,31 beoe
192,48 1|/ 0,356
146,94 L7
152,74 0,36/

Obrazek 4 — Pyramidovy rozklad ROE spolecnosti

Obrazek 5 — Pyramidova rozklad ROA spole¢nosti

Na obrazcich €. 4 a 5 je znazornén pyramidovy rozklad rentability vlastniho kapitalu a ren-
tability aktiv. Diky tomuto rozkladu je jasné vidét, co ovliviiuje rentabilitu nejvice. U ren-
tability VK tvoii nejvétsi hodnotu podil aktiv a vlastniho kapitalu, zdporné hodnoty vidime
u podilu ¢istého zisku a zisku pfed zdanénim. Rozklad rentability aktiv je podil ¢istého

zisku a trzeb v letech 2012 a 2013 zaporny. Vétsi ¢ast ROA je tvofena podilem trzeb a ak-

tiv.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 61

7.5.2 Spider analyza

Pomoci Spider analyzy miizeme jiz pii prvnim pohledu zhodnotit, zda je spolecnost v lepsi
finan¢ni situaci nez odvétvi ¢i naopak. Zaroveil ndm nabizi shrnuti jednotlivych ukazatelt.

Spider analyzu znazoriuje graf ¢. 17.

Spider analyza
—4—ABC, s.r.o. == Odvétvi

ROE

Okamiita likvidita  400%—1—_ ROA
Pohotova likvidita _~ ~\300% - ~, ROS
250%—/
200% |/

BeZnd likvidita / X
150%—/

Kryti DM dlouhodobymi

, |\ Obrat aktiv
zdroji T |

Kryti DM vlastnim |

. /7Y Obrat zésob
kapitalem

Urokové kryti%" 'Doba obratu zésob

Mira zadluzenosti __— Dobaobratu pohledavek

Celkova zadluzenost Doba obratu zavazkii

Graf 17 — Spider analyza

Z grafu Spider analyzy je ziejmé, ze situace spolec¢nosti neni jednozna¢né lepsi nebo horsi

V porovnani s odvétvim.

Ukazatele rentability jsou blize stfedu grafu. Rentabilita spolecnosti je tedy horsi nez pru-
meérna rentabilita odvétvi. V roce 2014 ABC, s.r.o. dosahla velmi nizkého zisku, v minu-
lych dvou letech byl podnik ve ztraté. Spolecnost by se méla soustiedit na zvyseni vysled-

ku hospodareni a tim i zvySeni vykonnosti.

Naopak obrat aktiv, zdsob a doba obratu zasob je daleko od stfedu grafu i hranice odvétvi.
Coz znaci dobré hospodafeni s timto majetkem. Dobu obratu zavazkli a pohledavek je
vhodnéjsi posuzovat vzajemné nez pouze v porovnani s odvétvim. Z vyse uvedené analyzy

aktivity vime, Ze podnik ma del$i dobu obratu zdvazkl nez pohledavek. To znamena, Ze
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pro financovani své ¢innosti vyuziva obchodni uvér, ktery je nejlevnéjSim zdrojem finan-

covani.

Pii pohledu na ukazatele zadluZzenosti a majetkové struktury zobrazené ve Spider grafu se
zda situace podniku velmi dobra. U téchto ukazatelli, podobné¢ jako u likvidity, nejsou vy-
sledky této analyzy jednoznaéné. Hraje zde dulezitou roli spousta faktord, napf. mira rizi-
ka, kterou je podnik ochoten nést, vyse troku z ciziho kapitélu, zvolena strategie financo-
vani. Spolecnost ma vyssi podil ciziho kapitalu nez odvétvi, ale v tabulce €. 4 vidime, Ze

hlavni zastoupeni zde maji kratkodobé zavazky.

Z ptedchozi analyzy likvidity vime, ze odvétvi ma béznou a pohotovou likviditu vysoko
nad doporuc¢enymi hranicemi. Z ¢ehoz vyplyva, ze i kdyz jsou hodnoty spole¢nost blize
stiedu grafu, spole¢nost nemusi mit nutné problémy s likviditou. Vysoké hodnoty likvidity
u odvétvi mohou svédEit o nadbytecnych zasobach, ve kterych je vazany kapitdl. Z prede-
§l¢ analyzy likvidity vime, Ze spole¢nost ma dostatek ob&ézného majetku k uhradé kratko-

dobych zavazki i bez nutného prodeje zasob.
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ZAVER
Hlavnim cilem této prace bylo analyzovat financ¢ni zdravi spole¢nosti ABC, s.r.o. Prakticka
¢ast finan¢ni analyzy byla provedena na zdklad¢ teoretickych informaci ziskanych

z odborné literatury zaméefené na financni analyzu, hodnoceni vykonnosti a efektivniho

fizeni podniku.

Prace byla roz¢lenéna do dvou hlavnich ¢asti. Prvni ¢ast byla zaméfena na podstatu fi-
nancni analyzy. Pomoci odborné literatury byly popsany jednotlivé metody, uzivatelé¢ a

zdroje finan¢ni analyzy.

Prakticka cast zacina charakteristikou spole¢nosti ABC, s.r.0., historickym vyvoj a vyvo-
jem poctu zaméstnancl. Hlavni ¢ast praktické ¢asti tvoii analyza jednotlivych ukazateld a

porovnani vysledkd.

Rentabilita spolecnosti se pohybuje na velmi nizkych hodnotach, v nékterych letech do-
konce v zapornych. Diivodem takto Spatnych vysledkd byl zaporny, ptipadné velmi nizky
vysledek hospodaieni. V roce 2014 se VH spole¢nosti vratil do zisku. Spole¢nost by se
méla snazit zvysit své vynosy nebo naopak snizit naklady, aby byl VH v dalsich obdobich

vy$$i a vzrostla tim i rentabilita spolecnosti.

Aktivitu spole€nosti miiZzeme hodnotit kladné. Obrat aktiv 1 zdsob samotnych je vy$si nez
primér odvétvi. Béhem sledovanych let obratovost rostla, s vyjimkou roku 2012. Doba
obratu pohledavek a zavazku je také v dobrém poméru. Odvétvi ma vysSsi dobu obratu po-
hledavek a poskytuje tim levny zdroj financovani svym odbératelim. Naopak ABC, s.r.0.
ma vyssi dobu obratu zavazki, diky ¢emuzZ ma k dispozici obchodni Gvéry. Ty jsou velmi

vyhodnych zdroje financovani, protoZe se zpravidla poskytuji bezuplatné.

Z analyzy zadluZenosti je zfejmé, Zze ABC, s.r.0. vyuziva vice cizich zdrojii nez odvétvi.
V letech, kdy spolecnosti dosahuje zisku, ma vys$si arokové kryti nez odvétvi. Hlavnim
divodem je, ze spolecnost vyuziva bankovni avér pouze ve vysi 20 000 tis. K&. Z cizich
zdrojui vyuziva zejména kratkodobé zavazky. Podnik zvolil konzervativni strategii finan-

covani, pii které je ¢ast obéZzného majetku kryta dlouhodobymi zdroji. Konzervativni stra-

4

Na zakladé vysledka likvidity mizeme fict, ze spoleCnost je schopna hradit své zavazky

z obézného majetku. Pouze okamzita likvidita nedosahuje doporucenych hodnot. Kratko-
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dobé zavazky tedy nemohou byt uhrazeny z kratkodobého finanéniho majetku, muselo by
dojit k prodeji dalsi ¢asti obéznych aktiv.

Zaveérem bych spolecnosti doporucila klast velky diiraz na tvorbu kladného vysledku hos-
podareni, aby se zvysila rentabilita a vzrostla hodnota tvofena pro vlastnika spolec¢nosti. U
zavazkl z obchodnich vztaht je dilezité pohlidat, aby nedoslo k pfili§ dlouhému Cerpéni
obchodniho Gvéru a spolecnost se tim nedostala do povédomi obchodnich partnert jako

neplatic.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

W

CPK  Cisty pracovni kapital.

OA Obézn4 aktiva

DM Dlouhodoby majetek

DHM  Dlouhodoby hmotny majetek
DNM  Dlouhodoby nehmotny majetek
DFM  Dlouhodoby finan¢ni majetek
CRA  Casové rozlideni aktivni

CRP  Casové rozlideni pasivni

VK Vlastni kapital

EBT Zisk pted zdanénim

EBIT  Zisk pfed zdanénim a uroky

EAT  Cisty zisk

A Aktiva

E Vlastni kapital
N Néklady

T Trzby

\Y Vynosy

ROA  Rentabilita aktiv

ROE  Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS  Rentabilita trzeb

ROCE Rentabilita dlouhodobého kapitalu

DO Doba obratu
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PIV Ugetni vykazy za rok 2014



PRILOHA PI: UCETNI VYKAZY ZA ROK 2011

| Mirnisn] aévazny vytetinomec) - e ,
poc iy S02002 8K ROZVAHA ‘Obetodn ima fiebo o nazew uoethjdnoty. |
Ve znnl pazdelich pledpgd v piném rozsahu
& ke dni 31.12.201%

Ul jednolka dorad] s

Gtoln! izAvbohy so0teins (v celych tisicich KE)

5 cafudenim catoveho it

zadaia piyml

1x phislunamy) frantimu :

ik ; Rok | Mésic IC0
D |
2011 12
Oznatenl AKTIVA B32né Uleln obdob Minulé G2, obdobl
Brutto Korekea Netio Netlo
8 b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 504 608 17 506 4267182
B.Dlouhodoby majetek 113 487 -70954f 42533 43852
B.I. Dlouhodobj nehmolny majelek 12672) A 1GH : 171 3.132)
3, Sofware 12872 11 164 1714 3132
7. Nedokonéeny diouhodoby
nehmotny majelek
B./1. Dlouhodoby hmotny majelek 10705 X7l 04 40710
1. Pozemky 2089 0| 2089 1175
2. Slavby 44988 -14 897 29591 29150
3. Samostaté movité védl
a soubory movitych vécl 53103 44796 8307 10335,
7. Nedokonteny diouhodoby
hmolny majetek 25 ) 0 25 50)
B..Dlouhodoby inandn! majelek % 0 T ) 10
3. Ostaln dlouhodobé cenné
paplry a podlly 10 0| 10 10
4. Pofizovany diouhodoby finanénl majetek 400| 0 400 0
C.0bé2n4 akliva 434510 26798 457878 375795
C.l. Zésoby 7236 403 §2.133 47944
1. Material 51884 803 51081 23 561
2. Nedokonend viroba a pofolovary 2 of 2 18 383
3. Vjrobky 16050 0 16 050) 0
C.II. Diouhodobé pohledavky 0 73] 0
8. OdloZené dafiové pohledavka 73] 0 732 0
C.II1.Xratkodobé pohledavky 7,809 21914 208 207
1. Pohledévky z obchodnich vziaht 226 878 -25 995 202 883 181 940,
4, Pohledévky za spoleénlky, &leny
drustva a za (Castniky sdruZen! 6 3 0
6. Stat-dafiové pohledavky 2561 2561 3274
7. Ostaln! poskytnuté zalohy 3448 3448 3280
9. Jiné pohledavky 13016] 13016 20713
C.IV. Finanénl majetek mﬁl Is!‘oasl 118 644
1. Penlize 320 320 408
2. Utty v bankich 167718 11823
D.I. Casové rozlideni 54051 535
1. Néklady pfistich obdobt 5 906}
3. Prijmy piislich obdobl 0|




Oznatenl PASIVA Stavy bainém Stav v minulem
Giel. obdobl itet, obdobl
a b & [

PASIVA CELKEM 505257 428 87|
AViastn! kapilal 214 582 186754
A, ZaKladn! kapital B 1,000 1.000]
1. Zakladnl kapital 1 000) 1 000
A.lll.Rezervnl fondy, ned&hitelny fond 3 ] 2 l
a ostaln! londy ze zisku 100 100)
1. Zakonny rezervnl litelny fond 100 100|
A.V. Vsledek hospodafen! minuljch lel 195654 187 585
1. Nerozdéleny zisk minutjch et 195 654 167 588
A.V. Vysledek hospodafen! 17428 8085
B.Cizl zdroje z'sg;isgl ; 250 665}
B.I. Rezervy 12 2019
1. Rezervy podie 2vla8inich l

pravnich pledpisi 0 574
4. Oslalni rezervy 1273 1445,
8.1 Dlouhodobé zévazky il 21
10.0dlozeny dafovy zévazek of 2
B.IILKratkodobs zévazky 264:110| 228825
1, Zavazky 2 obchodnich v2iahi 212120 199 945
4. Zévazky ke spoletalkdm, Senim druzst

a k Gastnikim sdruZen! 0 0|
5. Zavazky k zamdsinanciim 6 230 ol
6. Zavazky 2e socilniho zabezpedenl , l
a zdravotnlho pofiiénl 3520 3 126/
7. SIaL - daové zavazky a dotace 3638 566
8. Kratkodobé phjaté zalohy 30 851 18 169
10.Dohadné téty pasivni 7 454 §74
11.JIné zavazky 5615)
B.IV. Bankovnl tvéry a vypomoci 0
C.1. Casovs rozlisen! 563)|
1, Vydale piislich obdobl 563
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam slatuiamiho organu Géeinl jednotiy

7.6.2012 nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je igetn! jednolkou

Prévnl forma (iéetn! jednoty Predmél podniként: Pozn.:

spoleénost s rudenim

vyroba vyrobk pro stavebnictvi z plasti




Mmmwsml lgf:‘md Obchodn fima riebo jiny nzey el Eonotky,

3 2 5 ?

e o VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v piném rozsahu

Utatn! jadnotia dorusl ke dni 31.12-201 1

mxﬁmm (v celjch tisicich Ke)

24 daf 2 pfjml — :

Ax piislugnsmu finantnimu 205 Mesie Ico
Ufady 2011 12
Oznacenl TEXT Cislo SkuteZnost v Uéstnim obdobl

Fadku bEnm M
2 b 3 1 2

| Trby za prodej zbodl 1 1033 478
A. Naldady vynalozené na prodané zbo2! 2 602 373
+ _ Obehodn! mare 1A 3 431 103
Il Vikony I11az03 4 ~ eszima| 872073
1. Triby za prodej viasL vjrobki a sluzeb 5 84 165 865 652
112._Zména stavu z&sob viasinl &nnost 6 347 4 18|
3. Aktivace 7 of 2 238
B. Vykonova spolfeba B.148.2. 8 597:892] 731.00|
B.1. Spotieba materidlu a enemle ] 479371 490 53|
B2 Sluzby 10 218521 240518
+  Phidana hodnota 1.-A+.-B, 11 154652 141128
C. Osobnl naklady 12 122748] 120 527
C.1. Mzdove naKiady 13 93 288| 90024
C.2. Odmény Henlm organu spoled. a drudstva 14 0! 0
C.3. Nakiady na socidin! zabezpedenl
& zdravotn! pojiStant 15 29 247 30252
C.4. Sociini naklady 16 224 251
D. Dané a poplatky 17 576, 616
E._ Odpisy diouhod.nehmot. a hmol. majetku 18 6 640] 5954
Il Triby z prodeje dl.majetku a materid 19 114203 3508
11, Trzby z prodeje diouhodobého majetiu 20 2909 565
112, Triby z prodeje materislu 2 111 294 2940
majetku a maleridlu 2 108 405 1
F.1. ZisL.cena prodaného ouhodob.majetiu 23 1379 705,
F 2. Prodany materiél 2 108 026 " 1o17)
G. Zména slavu rezerv a opraviych poloZek
v provoznl obl. a komplex.
naklady phtich obdobl 25 8082 304
V. Ostalnl provozn! vynosy % 4.200| 3245
H. Ostatnl provoznl ndklady 27 2383 4669
V. Pfevod provoznich vynosl 28
1. Ptevod provoznich nékladi 2
* Provoznl vysledek hospodafen! 30 23 215 11078
VI.  Triby z prodeje cennych papini a podili 31
J. Prodané cenné paplry a podily 32
VI Vynosy z ¢ho finanéniho majetku 33




Oznaten! TEXT Cislo Skule€nos| v igetnim obdobl
fadku bdném minuiém
a b c 1 2
Vi1, Vynosy z podilit v oviddanych a fizenych
osobéch a v irdelnich Jedn.
god_podstayrym vlivem o L 34
VIL2.  Vjnosy z oslatnich diouhodobych
cennychpapiiapods . % i
VIL.3. Vynosy z ostatniho diovhodobsho
finanénfho majetku 36
VIl Vjnosy z krdtkodobého finanéniho majetku T R
K NaKady z fnanéniho majetiu ' - = ] T
IX.  Vynosy z plecengnl cennych papini
a derivatd B - % o
L. Nékiady z pecenénl cennych paplrii
a derivald R ﬂ_
M. Zména slavu rezerv a opravnjch poloZek
ve finanénl oblasli 41
"X, Vinososé iroky a2 2088 " qms
N. Nékadovétroky o - o f_# | 315
" XI.__ Ostalnl inanéni vynosy o ] 4613 5595
0. Ostatrl finanéal naklady B 45 4098 7351
“XIL Plevod vinos 4% B
P. Ptevod finantnich naKladd A )
* Finantnl vjsledek hospodah - @ 2355 |
|_Q_Dahzprimiza bétnou cnosl _s T e 2602
T Ql-spamd - | e ﬁ} 2581
02:odotens A B L _53| 2
**  Visledek hospodafen! za béznou innost 2 A 8.085
W vynosy 53 = ] i
R. Mimofadna nakiady 54 2642 0
S. Dafz phjmi 2 mimoradné Ginnost 55 e ik
751, - splatné, 56
| S2-odoens 57
b Vysledekh 58 26042 0
T. Plevod podilu na vysiedku hospodafen!
spolegnlkim (+-) 59
“** Vysledek hospodafen! za iésini obdobi 60 i 17828 8065
“*  Vysledek hospodafenl za iiGetn! obdob! pled zdandnim 61 |7 ml R 10667
Seslaveno dne: Podpisovy zéznam stalutdmiho organu ietni jednotky
76.2012 N6bO POUpiSOVY Zarnam hrmiskh mrnber ek in fntnl bndnntiny

Préval forma téetn! jednotky

speieénost s ruéenlm omszenym

Predmé! podnlkénl:

vyroba vyrobk z plastt pro stavebnictvl

Pozn.:




PREHLED O PENEZNICH TOCIiCH

Obchodni firma nebo jiny nazev

Zpracovana v souladu s vyhidskou &. Glelnl jednotky
500/2002 Sb. (vykaz cash-flow )
ke dni 31.12.2011
(v celych tisicich K& )
[P~ Stav pengznich prostiedki a pendanich sRvvaTenti s zaatku Ucetniho obdobi T 118 644
PenéZni toky z hlavni vydéleZné dinnosti (provozni &innost)
Z Ugetnl zisk nebo ztréta z b&2né ginnosti pred zdanénim 25 470
A1 Upravy o nepené&zni operace 2624
A. 1 1 [Odpisy stélych aktiva umofovani opravne polozky k nabytému majetku 6 640
A 1 2 |Zména stavu opravnych polozek, rezerv -746
A. 1 3 |Zisk z pradeje stéiych aktiv -1 530
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podild na zisku 0
A. 1§ |Vyidtované nakiadové uroky s vyjimkeu kapitalizovanych a vyUctované vynosoveé droky -1 740
A. 1 6 [Pfipadné dpravy o ostatni nepenézni operace 0
A - Cisty pen&zni tok z prov.&innosti pfed zdanénim, zménami prac, kapitalu a mim.polozkami 28 094
A 2 Zmény stavu nepénéznich slozek pracovning kapitale 31015
A. 2 1 (Zména stavu pohledavek z Brovezni €innost. pfechodnych Gel aktly -10 810
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych 2avazk: z provozai Einnosli, plechodnych uctd pasiv 61014
A 2 3 |Zména stavu zdsob -19 189
A2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadayicino do penéznich prostf. a ekvivalenty 0
A Cisty penézni tok z provozni €innosti pfed zdan&nim a mimofadnymi polozkami 59 109
A 3 Vyplacené troky s vyjimkou kapitzlizovanych -315
A 4 Prijaté uroky 2055
A 5 Zaplacena dan z plijml za b&znou &innost a domérky dané za minula obdob| -5 000
A 6 Piijmy a vydaje spojené s mimofadnym hospoda?skym vysledkem véetné dané z pflima -2 642
A Cisty penéinj tok z provozni cinnostf 53 207
PenéZni toky z i tiéni & ti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stélych aktiv -5 321
B. 2 Piljmy z prodeje stalych aktiv 153C
B. 3 Pljéky a tvéry spflznénym osobam 0
B, ** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni cinnost 3791
Ponézni toky z finanénich &innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkedobhych zévazk( -21
C. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na pengzni prostiedky a ekvivalenty 0
C. 2 1|Zvysenl penéznich prostiedkd z duvody zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho 4%ia atd 0
C. 2 2|Vyplaceni podill na viastnim iméni spoleénikim 0|
C. 2 3|Dalsl vklady penéZnich prostiedki spoleéniki a akcionary 0
C. 2 4|Uhrada ztraty spolegniky 0
C. 2 5|Pfimé platby na vrub fondl 0
C. 2 6|Vyplacens dividendy nebo pedlly na zisku véelng zaplacens dané 0
G: we* Cisty pené&Znj tok vziah, jicl se k financni éinnosti -21
F._CIsté zvy3eni resp, snizenl penasnich prostredkt 49 305,
R. Stav pené&znich prostfedku a pen. ekvivalents na konci ugetniho obdobi 68 0
Okamzik  |Podpisovy zaznam csoby odpovedne za seslaveni (&elnl zaverky Podpisovy zdznam slatutdrniho organu nebo fyzické osoby, kleTﬂ
seslaveni je udetnl iednnlkni
et
07.06.12 PtV AR
9:23 X0 o
¢ O yaE g
Py ]
Formuféf zpracovala ASPEKT HM, dariové, ieetnf a auditorské kanceldf, Bélohorské 39, Praha 6-Bfevnov, www,fspkkm
1 st =
y &
\ =




PRILOHA P II: UCETNI VYKAZY ZA ROK 2012

' e ROZVAHA Obehodni fima nebo iny nazev ucetni jednotky

ve znén pozdejich predpish v.plném rozsahu

: ke dni 31.12.2012

Ussin Jednotka doruti

o6stni Uzvérku soucasnd (v'celych tisicich K&)

s douBenim daiového priznéni

2a dafi z pfijmi

b o Rok | Mésic. 160

2012 12
Oznaceni AKTIVA B&zné ietni obdobi Minulé 4. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM & 554630 0 0e3ss|n o asers| 506257
B.Diouhodoby majetek S22, B e A0 T0: B A 5
B.. Dlouhodoby nehmotny majetek e, 13829| B pa o1 1 624 ] SR 2.005] IR 1711
3. Software 12872) 11824 1048 1711
7. Nedokongeny diouhodoby
nehmotny majetek 957 0 957 0
8.11. Dlouhodoby hmotny majetek o887s| 60893 37982 40412
1. Pozemky 2089 0 2089 2089
2. Stavby 44889 -16514) 28375 29991
3. Samostatné movité véci l
a soubory movitych véci 51127 44379 6748 8307
7. Nedokonteny diouhodoby l
hmotny majetek 770 0 770 2
B.1Il Dlouhodoby finanéni majetek 716| g 718} 410
3. Ostatni diouhodobé cenné l
papiry a podily 10] 0] 10 10
4. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 706 0| 706' 400]
C.Obézna akiva . 431788) - 33e%8  eenes 457.818|
C.l. Zasoby i 22,620 | -5 752 | s 66:868] 67133
1. Material 39 9d -5752| 34217 51081
2. Nedokoncena vyroba a polotovary of of of 2
3. Vyrobky 32651 of 32651 16 050
C.II. Diouhodabé pohledavy ‘ 14655 0| 14655 732
8. Odlozen dariova pohledavk 14 655 of 14 655 732)
C.lIlKratkodobé pohledavky | 255642 -27886| 227756 221914
1. Pohledavky z ob vztahi 229537 -27 886 201651 202 883
4. Pohledavky za spoleniky, éleny
druzstva a za (&astniky sdruzeni 0 0| 6|
6. Stat-dafiové pohledavky 8126 0 8126) 2561
7. Ostatni poskytnuté zalohy 4091 4091 3448
9. Jiné pohledavky 13 888 13 838| 13016]
C.IV. Finanéni majetek 83869) 88869 168 039
1. Penize 327 327 320
2. Uty v bankach 88 542 88 542 167719
D.I. Casové rozliéen 9424 9424 5906
1. Nakiady pfitich obdobi 9424 9424 5906
3. Prijmy piisich obdobi 0 0 0




Oznateni PASIVA Stavv bézném Stav v minulém
itet. obdobi iitet. obdobi
a b 5 6

PASIVA CELKEM 448275 5061257
AVlastni kapital 151045 214582
Al Zakladni kapital 1000 1.000]
1. Zakadni kapital 1000] 1000
A.lll.Rezervni fondy, nedélitelny fond o

a ostatni fondy ze zisku 100] 100
1. Zakonny rezervni fondiNedéliteiny fond 100 100
AV, Vysledek h i minuljch et 213483 195654
1. Nerozdgleny zisk minuljch let 483 195654

AV. Vysledek hospodareni

B.Cizi zdroje

B.I. Rezervy

1. Rezervy podie zviastnich
pravnich pfedpist

4. Ostatni rezervy

B.II. Dlouhodobé zavazky

9.Jiné dlouhodobé zavazky

10.0dloZeny dafiovy zavazek

B.IIlKratkodobé zavazky

1. Zévazky z obchodnich vztah

4. Zavazky ke spoleénikim, &lenim druzst.

a k ucastnikum sdruzeni 0] 0)
5. Zavazky k zaméstnancim 6315 6 230}
6. Zavazky ze socialniho zabezpegeni

a zdravotniho pojisténi 3315 3529
7. Stat - dafiové zavazky a dotace 716, 3838
8. Kréatkodobé piijaté zalohy 38761 30 851
10.Dohadné gty pasivni 1154] 7494
11.Jiné zavazky

B.IV. B: i ivéry a vy

C.I. Casove rozliseni

1. Vydaje pristich obdobi

Sestaveno dne:
2752013

Pravni forma ugetni jednotky

spole¢nost s rucenim omezenym

Piedmét podnikani:

vyroba vyrobk pro stavebnictvi z plastd

Podpisovy zaznam statutamiho organu Géetni jednotky

Pozn.:




Minimalni zévazny vyéet informacl

Obchodnl firma nebo jiny nazev idetni jednotky

podie vyhlasky 50072002 Sb, G A
ve znéni pozdejSich predpisi VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu
ke dni 31.12.2012
(v celych tisicich K&)
Bl g, S0 3 Rok Mésic
1x prisludnému finanénimu -
Ufadu ] 2012 12
ERLTEN §
Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v ucetnim obdobi
fadku bézném minulém
a b c 1 2
I Triby 2a prodej zbozi 1 2602 1033
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 2 312, 602|
+  Obchodni marze 1-A 3 5 0200[ GanE 431
Il Vykony 1122113 4 _ qsegre] . 852113
1.1, Trzby za prodej viast. vyrobku a sluzeb 5 701928 848 166,
112. Zména stavu z8s0b viastni &innost 6 16 599 3947
I13.  Aktivace 7 40451 0
B. Vykonova spotfeba B.1.4B.2. 8 %  702912] 697892
B.1. Spotfeba materialu a energie 9 488 425 479 371
B2. Sluzby 10 214487 218521
+  Piidan hodnota 1-A+ll.-B. 11 58356, 154652
C. Osobni naklady 12 12359 122749
C.1. Mzdové naklady 13 91518 93 268
C.2. Odmény &leniim organii spole. a druzstva 14 0) 0)
C.3. Néklady na socialni zabezpeeni
a zdravolni pojisténi 15 31248, 29 247|
C.4. Socialni naklady 16 830 234
D. Dané a poplatky 17 401 576
E. Odpisy diouhod.nehmot. a hmot. majetku 18 4493 6 640)
Il Traby z prodeje dl. majetku a materialu 19 70194} 114203]
111, Trby z prodeje diouhodobého majetku 20 268 2909
2. Triby z prodeje materidlu 21 69 926| 111294
F. Zu acena dllouhodobéh x - £ AT
majetku a materialu 22 109 405,
F.1. Zist.cena prodaného dlouhodob.majetku 23 1379|
F.2. Prodany material 2% 68 387 108 026
G. Zména stavu rezew a opravnych polozek
v provozni obl. a komplex.
nakladd pristich obdobi 2 5682 8082
IV, Ostatni provozni vynosy 26 1673 4200
H.  Ostatni provozni naklady I 27 4402 2 388
V. Pievod provoznich vynosi i 28
| Pfevod provoznich naklad T = 29
* Provozni vysledek hospodareni - D) 30 76857 23215,
V. Traby z prodeje cennych papiril a podill A : ,! A~/ 31
J. Prodané cenné papiry a podily "\' “‘be lio / 32
VI Vynosy z diouhodobého fi majetku e sl 33




Oznateni TEXT Cislo Skutegnost v ucetnim obdobi
fadku bézném minulém
a b [ 1 2

VILA. Vynosy z podili v oviadanych a fizenych

osobach a v icetnich jedn.

pod podstatnym viivem I ]
VIl.2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych

cennych papiri a podill L 35 ]
VIL3.  Vynosy z ostatniho dlouhodobého

finanéniho majetku 36

VIl Vjnosy z krétkodobého f majetku | w )

K. Naklady 2 finanénino majetku - B | o

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papiri

a derivatd 39 - B

L. Naklady z pfecenéni cennych papirt

a derivatl 40 - __
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek

ve finanéni oblasti 4

X.  Vynosové droky L % 1250 2055
N._ NaKladové uroky 4 371 315
Xl.  Ostatni finanéni vynosy 44 3696 4613
0. Ostatni finanéni naklady 45 5179 4 098]
XIl.  Pfevod fi vynost 46

| P, Pevod finanénich nakiadi | @
* Finantni vysledek - 48 G| 228
Q. Daif z pfijmi za b&nou &innost 49 -13923)| 5000
Q.1.- splatné ) 50 0| 5753
| Q.2.-odiozena - o 51 13923 753

" Vysledek hospodafeni a béznou Ginnost 1 52 | 63538 20470
Xill.Mimofadné vinosy 53 B

R. Mi néklady ) 54 2642
S. Daf  prijmil z mimofadné Ginnost o 55 & ;

S.1. - splatna B | 56

$.2.-odlozens s

* Mimotadny vysledek hospodareni o 58 3 W -2642
T. Prevod podilu na vysledku hospodafeni

spoleCnikim (+/-) 59

*** Vysledek hospodareni za éetni obdobi 60

**  Vysledek hospodafeni za ugetnf obdobi pred 61

Sestaveno dne’ Podpisovy zaznam statutamiho organu ugetni jednotky

27.5.2013 nebo podpisc

Prévni forma ugetni jednotky Predmét podnikani: Pozn.:

spolecnost s ruéenim omezenym vyroba vyrobku z plastd pro stavebnictvi




- 5 vV . . Obchodnl firma nebo jiny ndzev
Zoracovinov souduswnaskoss. PREHLED O PENEZNICH TOCICH ageto ety
500/2002 Sb, (.vykaz cash-flow))
ke dni 31.12.2012
(‘Vcelychitisicich K&)

P._Stav penéznich prostredku a pen&znich ekvivalentt na zatatku ucetniho obdob] | 168039
PenéZni toky z hlavnivydéle&né &innostl(provozni &innost). . e i i s
Z: Ugetnl zisk nebo ztrata z b&2né &innosti pfed zdan&nim -77 461
A 1 Upravy o nepenézni operace 2192
A. 1 1 |Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polozky k nabytému majetku 4 493
A. 1 2 |Zména stavu opravnych polozek, rezerv -1273
A 1 3 |Zisk z prodeje stalych aktiv -149,
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podili na zisku 0
A. 1 5 |Vy(étované nakladové droky s vyjimkou kapitalizovanych a vytictované vynosové troky . -879
A._1 6 |Pfipadné Upravy o ostatni nepénézni operace 0
A Cisty penézni tok z prov.ginnosti pfed zdan&nim, zmé i prac. kapitilu a mim.polozkami 75269
A 2 Zmény stavu nep&néznich sloek pracovniho kapitalu -20 828
A. 2 1 |Zména stavu pohledévek z provozni &innosti, pfechodnych uéth aktiv -23 281
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych zavazkii z provozni Cinnosti, pfechodnych Gétl pasiv 2 190
A. 2 3 |Zména stavu z4sob 263
A2 4 |Zména stavu kratkodobého finan&niho majetku nespadajiciho do penéznich prost. a ekvivalentd 0
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdannim a mimofadnymi polozkami -96 097,
A 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych -371
A 4 Prijaté uroky 1250
A 5 Zaplacend dan z piijml za béznou &innost a domeérky dan& za minula obdobf 13 923
A 6 Pfijmy a vydaje spojené s mimofadnym hospodéaskym vysledkem v&etné dané z pfijma 0
A *E Cisty pen&Zni tok z provozni €innosti _ -81285
__PenéZnitokyz investiéni&innosti: R e a DR s i 2 T
B 1 Vydaje spojené s nabytim stélych aktiv -2 663
B. 2 Piijmy z prodeje stalych aktiv 150
B:. 3 PGjcky a uvéry spfiznénym osobam 0
B ** Cisty penéZni tok vztahu]lc;se k investiénf &innosti X -2.513
Penéznftoky z finan&nich &innosti =~ ;
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazk( 4638
Cc. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty 0
C. 2 1|ZvySeni penéznich prostfedk( z divodi zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho &Zia atd. ... 0
C. 2 2|Vyplaceni podilii na viastnim jméni spole&nikim 0
C. 2 3|Dalsi vklady penéZnich prostredki spolednikd a akcionafu 0
C. 2 4[Uhrada ztraty spole&niky 0
C. 2 5|Piimé platby na vrub fondd 0
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v&etns zaplacené dané [Y)
C. Cisty penéZnl tok hujici se k finanéni &innosti 4638
F. Cisté zvySeni resp. snizeni penéznich prostfedkd 791170
R._Stav penéZnich prostfedku a pen. ekvivalentti na koncl itetnino obdobi —ml
< Tl e o A S i fre MR B 1 NS A e e e g SRR et etk e i o
Okamzik  |Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestavenl ucetn| zaverky Podpisovy zéznam statutdmiho organu nebo fyzické osoby, kterd|
sestaven| je utetni jednotkou
27.0513
12118

Formuléf zpracovala ASPEKT HM, dariové, tcetn! a auditorské kancelar, Belohorské 39, Praha 6-Brevnov, www,aspekthm.cz
x SR :



RILOHA PIII: UCETNI VYKAZY ZA ROK 2013

Minimélni zavazny vylet informaci
podle vyhlasky 500/2002 Sb.
ve znéni pozdejich pfedpisy

Usetni jednotka dorusi

(letni uzévérku soulasné

s doruéenim dafiového pfiznéni
2adah z piijmi

1x plisludnému finanénimu
Uradu

ROZVAHA

v piném rozsahu
ke dni 31.12.2013
(v celych tisicich Kg&)

Rok | Mésic

ICO

2013 12

Obchodni firma nebo jiny nazev iéetni jednotky

Oznaceni

a b

AKTIVA

B&2né ugetni obdobi

Minulé 4&. obdobi

Korekce

2

Netto Netlo
3 4

_ AKTIVA CELKEM
B.Dlouhodoby majetek

-78 949, 437733 448275

42616 36190]

B.l. Diouhodoby nej{r@my majetek 3

_ 3. Software

7 Nedokonceny dlouhodoby
nehmotny majetek

B.1l Diouhodoby hmotny majetek

el
B -11 145

1. Pozemky

| 2 Stavby -

3. Samostatné movité véci
a soubory movitych véci

7. Nedokonéeny diouhodoby
hmotny majetek

B Dlouhodoby finanni majetek

3. Ostatni dlouhodobé cenné
popiyapodly

4. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek

C.Obézna aktiva
C.I. Zasoby

391731 396

1. Material

3. Vyrobky

2. Nedokondend vyroba a polotovary

C.II. Dlouhodob

8. Odlozena dafiova
C.IIl.Kréatkodobé pohledavky

1. Pohledavky z obchodnich vztahi
4. Pohledavky za spoleéniky, &leny
druZstva a za Ucastniky sdruzeni

6. Stat-dafiové pohledavky
| 7. Ostatni poskytnuté zalohy
9. Jiné po -

)

286 811
264977

T e
25250 -
o %,

| C.IV. Finanéni majetek
1. Penize
| 2.Uety v bankach

DI Casové rozigeni 7

1. NakKiady pfistich obdobi
3. Pijmy piigtich obdobi




Prévni forma téetni jednotky

spole¢nost s ruéenim

Predmét podnikani:

vyroba vyrobki pro i z plastl

Pozn.:

Oznateni PASIVA Stav v bézném Stav v minulém
uget. obdobi ucet. obdobi
& b 5 6
PASIVA CELKEM ] - 437733 448275
A Viastni kapital - - 132 954 151 045|
| AL ZaKadnikapial o - 1000 1,000

1. Z&Kadni kapita| - L 1000 1000
A.lll.Rezervni fondy, nedélitelny fond

a ostatni fondy ze zisku 100} 100)
1. Z&konny rezervni fond/Nedgitelny fong I 00 100
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let —* 147 507| 213 483'
3 Nerozdéleny zisk minuljch let - 147507 213 483)
AV. Vysledek hospodareni ) - - 15653 6353
B.Cizl zdroje - 205104 288559
B.l. Rezervy ) i - 0} 0j
1. Rezervy podie zviaitnich

pravnich predpisu o 0 0]
4. Ostatni rezervy o T - o| 4?]
B.II. Dlouhodobé zavazky - 6 529' Tsaal
9.Jiné di & zavazky - e 6529| 4630)|
10.0dlozeny dafiovy zévazek ] T o o|
B.IIl Kratkodobé zévazky o 268665 256 921
1. Zavazky z obchodnich vztahi - 242987 203578
4. Zavazky ke spole¢nikum, Elenim druzst.

a k uéastnikom sdruzeni ) S 0 0
5. Zavazky k zaméstnancim o 3388 6315
6. Zavazky ze socialniho zabezpeteni l

a zdravotniho pojisténi 1953 3315
7. Stét- daiiové zévazky adotace I " 716
8. Krétkodobé prjaté zalony o w6689 38761
10.Dohadné uéty pasivni R lling N 2943 1154
11.Jiné zavazky A 2\ 256 3082
BV. Bankovni ivéry a vypomoci S A - 20000| 27,000

| C.. Casove roziiseni HES 2 9585 8671

C.1.1 Vydaje pfistich obdobi e & - 9426 8671
2. Vynosy pfidtich obdobi \",\.A . ‘/ 159| 0|
Sestaveno dne: v Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky 7
26.5.2014 nebo podpisovy zaznam fyzicke osoby, ktera je utetn je«




Minimalni zavazny vydet informaci Obchodni fima nebo jiny nazev Géetni jednotky

e vyhlasky 500/2002 Sb. 5
o it oo st VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v piném rozsahu
Uetni jednotka dorui ke dni 31.12.2013
m;’;::‘:@‘:"ﬁ:: hn (v celjeh tisicich Kg)
za daii z pfijmu
Rok [ Mésic [[e6)
1x pfislusnému finanénimu —
dradu 2013 12
Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v Géetnim obdobi
fadku bézném minulém
2 b U 1 2
I Trzby za prode] zbozi ] 1 1311
| A NaKiady vynalozené na prodané zbosi - NN
+  Obchodni marze I-A - R
L Viony  itazia - D 705290
111, Traby za prode; viast virobka a sluzeb - 5 703912
112, Zména stavu zAsob viastni &innosti ﬁ_:¥ - 6 | _W
| 13, Axiivace - - - | 10969
B Wonowaspotea  B182 e I T
B Spofebamatersuaenege 9 42682
B2 Suity - 10 181035
-+ Phdana hodnota A4 T IERE
C. Osobni nakiady N AT 76549
A Mzdovénakady B I T 6751
C.2. Odmény clenim o@;nfu sﬁoleé. adussva : : o : I j o ]
C.3. Nakiady na sociaini zabezpedeni
a zdravotni pojiténi 15 o i 290 |
C 4. Sociaini naklady - | 508
' D. Dané a poplatky - - 7| s
_E Odpisydouhodrnetmot atmot maits 8 | s
Il Traby z prodeje di. majetku a malerialu T T
1. Tbyzprodeledouhodobetomaies | | 88|
B I I S o
F. Z0 cena prod: dil ého
majetku a materialu - i £ i ey gﬂZﬂ |
| F1.Zistoona procencho douhodobmaiets R 3129
| F2Prodanymaeis N T T
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
v provozni obl. a komplex.
naklad pfistich obdobi ) 5682
IV.  Ostatniprovozniynosy LS
| H. Ostatni provozni nakiady 4402
| V. Pievod provoznich vynosd -
I Plevod provoznich nakads B ’ o
* Provozni vysledek hospodateni - 76857
Vi Traby z podefe cennych papiri a podi T
J._Prodané cemné papiry apody ) ]
VIl Vynosy z diouhodobého finanéniho maijetks |




Oznaceni TEXT Gislo Skute¢nost v icetnim obdobi
fadku bézném minulém
a b e 1 2
V1. Vynosy z podili v oviadanych a fizenych
osobach a v Uetnich jedn.
pod podstatnym viivem - S o 34 I |
VIl.2.  Vynosy z ostatnich dlouhodobych
cennych papiru a podili o - 3 ] o
VIL3.  Vynosy z ostatniho dlouhodobého
finanéniho majetku 36
VIl Vynosy z kratk fancoino majets 37 T
| K. Naklady z finanéniho majetku I N B N
IX.  Vynosy z pfecenéni cennych papirii
a derivaty 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papini
aderivatl - o I . B (I
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek
ve finanéni oblasti 41
X, Vynosoveuroky - T ) 1159 1250
N NéKladové iroky - - - 43 3| ‘3?'
XL Ostatni finanéni vinosy - 44 7 289 369
| 0. Ostatni finanéni nékiady o 45 8360 5179
Xl Plevod f vynosi - N D D
P. Prevod finanénich nakladu o - a7 ]
* Finantni vjsledek hospodafeni e G <o) 604
Q. Dath z pijmi za béznou Ginnost B e 49 2624 13923
Q1. splana - e 0 0
Q2 - odlozena 51 -2624 13923
“ Vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost o - 52 15653 £3538
Xill.  MimoFadné vinosy - S 53
R. Mimofadné nakiady - - | s -
S. Daf z pfjmi 2 mimofadné innost S | s e
S.1. - spletna - - 56 |
S.2.- odlozens - 57 - ]
~ Mimarady vyeledek o B
T. Pievod podilu na vysledku hospodafeni
spolegnikim (+/-) 59
***  Vysledek hospodafeni za igetni obdobi N 60 -15653 -63 538
***_ Vysledek hospodafeni za iketni obdobi pied zdanénim N\, [ | o/ 61 18277 A . 77461
[2

Sestaveno dne: v Podpisovy zaznam statutamiho organu uéetni
26.5.2014 nebo podpisovy zaznam fyzicke osoby, kterd je
Prévni forma Géetni jednotky Predmét podnikani: Pozn.:
/
lecnost s ruéenim y vyroba vyrobk z plasti pro




PREHLED O PENEZNICH TOCiCH

Zpracovano v souladu s vyhlaskou & 7
500/2002 Sb. ( vykaz cash-flow )

ke dni 31.12.2013
(v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny nazev

itetni isdnntla

P._Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentt; na Zacatky GEStRING OB | ~ 88869
Penézni toky z havni vydéletns Einnosti (provozni Einnost)
Z Utetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pfed zdanénim -18 277
A1 Upravy o nepenézni operace -2 754
A. 1 1 |Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polozky k nabytému majetku 3247
A. 1 2 |Zména stavu opravnych polozek, rezerv 0
A. 1 3 |Zisk z prodeje stélych aktiv -5 219
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podilli na zisku 0
A. 1 5 |Vyi&tované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuétované vynosove troky -782
A. 1 6 |Pfipadné dpravy o ostatni nepénézni operace 0
A * Cisty pendzni tok z prov.¢innosti pfed zdané ,Zmé i prac. kapitalu a mim.polozkami -21 031
A 2 Zmény stavu nepénéznich sloZek pracovniho kapitélu -12 912
A. 2 1 |Zmeéna stavu pohledavek z provozni &innosti, pfechodnych &t aktiv -33 335
A. 2 2 |Zména stavu kréatkodobych zavazki z provozni ginnosti, pfechodnych Gétd pasiv 5658
A. 2 3 |Zména stavu zasob 14 765,
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a ekvivalent( 0
A Cisty penézni tok z provozni Einnosti pfed zdanénim a mimofadnymi polozkami -33 943
A. 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych -377|
A 4 Pfijaté troky 1159,
A. 5 Zaplacend dai z ptijmi za b&2nou &innost a domérky dané za minula obdobi 2624
A. 6 Prijmy a vydaje spojené s mimof&dnym hospodarskym vysledkem vEetné dans z piijmu 0
A Cisty penéznl tok z provozni Einnosti -30 537
Penézni toky z investi&ni &innosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 1266
B. 2 Pfijmy z prodeje stélych aktiv 5219
B. 3 Pujcky a avéry spfiznénym osobam 0
Bi ‘= Cisty penéZni tok vztahujicl se k investicni &innosti 6 485
Penézni toky z finanénich Ginnosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. krétkodobych zavazk 1891
C. 2 Dopady zmén viastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty 0
C. 2 1|ZvySeni penéznich prostredkd z duvoda zvy$eni zékladniho kapitalu, emisniho  aigatg. ) . SN\ 0
C. 2 2|Vyplaceni podili na viastnim jméni spolecnikim PN 0
C. 2 3[Dal3i vklady penéznich prostiedkti spolecnikii a akoionars [ = 0
C. 2 4|Uhrada ztraty spolecniky {5 : 0
C. 2 5|Pfimé platby na vrub fondd S
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetnd zaplacené dané \¢c e 0
C. ™ |Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni cinnosti \ Y, i 1891
F. _Cisté zvySeni resp. snizeni penéznich prostredka NS 9 7 22161
R._Stav penéZnich prostredku a pen. ekvivalenta na konci ucetniho obdobi 7 S ] 66 708
4
Okamzik  [Podpisovy’ 747nam nenku ~1povédné za sestaveni ucetn| zaverky |Podpisovy zaznam stat m'
sestaveni je Utetni jednotkou
26.05.14
8:11
Formulér zpracovala ASPEKT HM, dariové, ucetni a i k ", Béloh 39, Praha 6-Bfevnov, www.aspekthm.cz



RILOHA PIV: UCETNI VYKAZY ZA ROK 2014

mm@;’m oo ROZVAHA Obchodni fima nebo jiny nazev tcetni jednotly
e Znéol predesich plegrish v plném rozsahu
- ke dni 31.12.2014
Ubetn jednotka dorudi
Getni uzdvérku soutasné (v celych tisicich K¢)
s dorudenim daflového priznani
2a dai 2 pijmi
e = e Rok | Mésic 160
2014 12
Oznateni AKTIVA B&2né Uetni obdobi Minulé Ué. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 57 560) 393 480 437733
| B.Dlouhodoby majetek - 44609 ALY 3619
| Bl Diouhodoby nehmotny majetek T R 1325 1990
 3.Sotwae T ~ teoe| RE S T
7. NedokonZeny dlouhodoby
nehmotny majetek 0 0| 532|
| Bl Diouhodoby hmotny majetek T -32 800, ~atot0] T 3348
1. Pozemky ] of T 20m 2089
2. Stavby - L T T
3. Samostatné movité véci
a soubory movitych vci ) 3151 2099 3047
7. Nedokoneny diouhodoby
hmotny majetek 30
BUILDlouhodoby financni majetek IR TR ST
3. Ostatni diouhodobé cenné
papiry a podily ] B 10
4. Poiizovany diouhodoby finanéni majetek 706
| Cobemaadva ] ]
C.I. Zasoby o ] 2103
t.Maeral 25250
2. Nedokontena vyroba a polotovary o 0
3. Vyrobky - T 26853
Cll.Dlouhodobé pohledavky ] 17280
8 Odlozend dafiova pohledavka 17280
CliKratkodobé pohledavly N 255,640
1.Pohledaviy zobchodrnichvziahs | 233 80
4. Pohledavky za spole¢niky, Cleny
druzstva a za GEastniky sdruzeni 1
| 6. Stétdanové pohledavky 8 866
| 7. Ostatnl poskytnute zalohy 2288
8.Dohadné uéty aktvni T
9. Jiné pohledavky - 10679
C.IV. Finangni majetek o e 66708
| 1. Penize o e T 10
2.0%yvbankich RS " 66568
D.I. Casové roziideni I 9812
1.Néklady phgtich obdobi 9805
7

3. Piijmy piistich obdobi




Oznaceni PASIVA Stav v bézném Stav v minulém
uet. obdobi iet. obdobi
a b 5 6

PASIVA CELKEM

AVesmikaptal

AL Zakednikeptsl

|1 zekaonikeptel -
Alll.Rezervni fondy, nedélitelny fond
a ostatni fondy ze zisku

1. Zakonny rezenvni fondINed8iteing fond
ANV, Vysledek hospodafeni minulychlet
3. Nerozd&leny zisk minulych let o

AV, Vysledekhospodareni
BCaizdve -
Bl Rezeny -
1. Rezervy podle zviastnich
pravnich pfedpisti e ) 0 0

4Osamieey i 0 0
Bl Dlouhodobé zavazky - - s T A
9.Jiné dlouhodobeé zavazky - T - 7197 659
10.0dlozeny dafiovy zavazek o S R | o 0|
Bl Krétkodobé zévazky - L T T
1. Zavazky 2 obchodnich vziahi - - 198804f  2a2087
4. Zavazky ke spolecnikum, Slentim druzst.
a k Ucastnikim sdruzeni B 0 0
5. Zévazky k zaméstnancim e T 3388
6. Zavazky ze socialniho zabezpedeni
a zdravotniho pojisténi R o 2240, o 1953
7.5 dafové zvezkyadotce | 59 449
8.Kréodobé pijate zalohy - Y 16 689
10.Dohadné cty pasivni e 7 L T |
11.Jiné zévazky - N 300 256,
BV. Bankovnl (véry a vypomoci w000 20000
2 Krétkodobé bankovni ivry a vy 0000 20000
C.. Casové rozieni | a_sqa{ = 9585
C.11 Vydaje pfistich obdobi 8445 T 94
2. Vynosy pistich obdobi 158 159
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu ucetni jednot ]
255.2015 nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, Kt je Gdetn

Prévni forma Ggetni jednotky Ptedmét podnikani: Pozn.:
|zprostiedkovani obchodu a sluzeb

spolegnost s ruéenim omezenym vyroba plastovych vyrobk pro stavebnictvi




Minimaini zavazny vyéet informaci

Obchodni firma nebo jiny nazev GGetni jednotky

podle vyhlasky 500/2002 Sb. ; Z
ve znéni pozdejSich predpisi VYKAZ ZISKU A ZTRATY B
v piném rozsahu
Ugetni jednotka dorugi ke dni 31.12.2014
udetni uzavérku soutasné e
s dorudenim dafovsho phznéni (v celych tisicich Ke)
za dan z pijmi
: Rok | Meésic ICO
1x pfislusnému finanénimu
Uradu 2014 12
Oznaceni TEXT Gislo Skute€nost v Géetnim obdobi
fadku bézném minulém
a b c 1 2
I Trzby za prodej zbozi
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi o o I
|+ Obchodni marze I-A
| 1. Vykony 1182113 ;

11 Tribyzaprodej viest wrobkirasluzeb

112, Zména stavu zasob viastni &innosti
113, Aktivace

" B. Vykonova spotfeba B1+B2.

B.1. Spotfeba materialu a energie
B2. Sluzby

"+ Phidana hodnola IAHLB.
C. Osobni nakiady o
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P. Stav penéZnich prostredku a penéznich ek: I na zacatku Géetnit bdobi m
Penézni toky z hlavni vydéletné Ginnosti (provozni &innost) =4 |
Z. Ugetni zisk nebo ztraéta z b&2né &innosti pfed zdanénim 3 4T9|
A 1 Upravy o nepenézni operace @
A. 1 1 |Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polozky k nabytému majetku 3079
A. 1 2 |Zména stavu opravnych poloZek, rezerv 0|
A. 1 3 |Zisk z prodeje stélych aktiv -2 639
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podild na zisku 0
A. 1 5 |Vyugtované nakladove uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyi&tované vynosové troky 9
A._1 6 |Piipadné tpravy o ostatni nepénézni operace 0
A Cisty pendzni tok z prov.&i i pred zdanénim, zmé i prac. kapitalu a mim.polozkami 3 868|
A 2 Zmény stavu nepé&néznich slozek pracovniho kapitalu 3302]
A. 2 1 |Zména stavu pohledavek z provozni &innosti, pfechodnych Géth aktiv 33@'
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych zévazki z provozni ginnosti, pfechodnych Ut pasiv -47 866[
A. 2 3 |Zména stavu zasob 17 505
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a ekvivalentl 0
A, Cisty penézni tok z provozni innosti pred zdan&nim a mimorad ymi polozkami 7 170,
A. 3 Vyplacené droky s vyjimkou kapitalizovanych -301
A 4 Pfijaté uroky 292
A 5 Zaplacena dan z pfijmu za béznou ¢innost a domérky dané za minula obdobi -473)
A 6 Pfijmy a vydaje spojené s mimorfadnym hospodaiskym vysledkem véetné dané z pfijmu 0
A. ***|Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 6688
Penézni toky z investi&ni &i ti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 60
B. 2 Pfijmy z prodeje stélych aktiv 2639
B. 3 PUjéky a Uvéry spiiznénym osobam Ol
B, e Cisty pené&zni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti 2 699
Penézni toky z finanénich &innosti A |
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. krétkodobych zavazki 668
C. 2 Dopady zmén viastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty 0
C. 2 1|ZvySeni penéznich prostredkl z divodi zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho aziaatdy , S 1]
C. 2 2|Vyplaceni podilli na viastnim jman spolegnikim oot THE N 0
C. 2 3|Dal§i vklady pendznich prostfedki spoleénikl a akcionard " o m 0
C. 2 4]Uhrada ztraty spoledniky 0
C. 2 5|Piimé platby na vrub fonda
C. 2 6|Vvyplacené dividendy nebo podily na zisku véetne zaplacené dané 0
G ™ Cisty penézni tok hujici se k fi ¢ni éinnosti 668|
F._CIsté 2vySenl resp. snizeni pen&znich prostredia 10 055
R. Stav penéznich prostredkt a pen. ekvival na konci uéetnf bdobi 76 763
Wovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni utetn| zévérky Podpisovy zéznam statutamiho or¢ soby.Teré'
sestaveni . je ucetni jednotkou
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