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1. Stanovenie ciel’a a miera jeho splnenia

Doktorand si stanovil vel’mi ambiciézny hlavny ciel’ zamerany na optimaliziciu
vynosov z portfélia cennych papierov z dafiového pohPadu s orienticiou na novo-
prijati danovia legislativa v Ceskej republike. Aj ked uvedens legislativa bola prijata
len od janudara 2014, doktorand na zdklade analyz dospel k jednoznaénym zdverom. Pri
analyze optimalizacie vynosov doktorand formuloval dve vyskumné otizky. Hlavny ciel’
a jeden parciilny ciel’ overuje pomocou troch na seba nadviizujucich hypotéz. Aj
napriek relativne kratkemu &asovému obdobiu mozno konStatovat’, Ze doktorandovi sa

podarilo splnit’ stanoveny hlavny ciel’.

2. Vhodnost’ pouzitych metéd, metodologia

Doktorand pri spracovani v jednotlivych ¢astiach DP pouZiva zdkladné vedecké
metody, vratane jednoduchych kvantitativnych metod. Z hladiska metodologického
pristupu doktorand spriavne vymedzuje vyskumné ulohy, hlavny ciel a stanovuje
jednotlivé hypotézy. V DP doktorand uvadza hlavny ciel’ a druhy ciel’ Som toho
nazoru, ¥e namiesto tzv. druhého ciel’a doktorand mal pouZit' zodpovedajuci vyraz
parcidlny ciel’. Dalej doktorand konStatuje, ze predmetom DP price bude analyza
hPadania optimalneho portfolia. Pre skimanie stanoveného ciela DP doktorand
vyuziva dotaznikovy prieskum na reprezentativnej vzorke. Aj v danom pripade sa
jedni o parcidlny ciel. Som toho nézoru, Ze doktorand by mal prezentovat’ jednotlivé
tabulky v ¢eskom anie v anglickom jazyku napr. na s.21 Tab. 1.1 Ohodnoceni
telekomunika¢nich spoletnosti, d’alej na s.45 Graf 4.1 SPX Average implied
correlation, s. 57. Graf 4.2 CEZ.

Niektoré d’alie nepresnosti v DP uvadzam v prilohe posudku.




3. Zhodnotenie poznatkovej bazy

Doktorand pri spracovani DP v oblasti zhodnotenia poznatkovej bazy vyuZiva vel'mi
struény popis poprednych renomovanych odbornikov v danej oblasti. Pretoze dana
problematika sa vel'mi silne dynamicky rozvija bolo by vhodné, aby doktorand pocas
diskusie zhodnotil a porovnal pristupy aj sudasnych poprednych odbornikov, ktori sa

zaoberajii danou problematikou.

4. Vedecky prinos a originalita prace

PretoZe legislativna diprava dafovej sadzby vstipila v platnost’ od 1. janudra 2014,
mo¥no kon§tatovat’, Ze je relativne ve’mi kratke obdobie na komplexné zhodnotenie
tejto legislativnej zmeny. V kazdom pripade DP prezentuje prvé vysledky Zmien
v oblasti dafiovej sadzby a jej vplyv na vykon portfélia cennych papierov. VzhPadom na
kratkost’ &asového obdobia moZno konitatovat, Ze prezentované vysledky v DP maji
originalny charakter. Z Girovne spracovania danej problematiky vyplyva, ze doktorand

si osvojil dana problematiku priamo v redlnej praxi.

5. Aplikaéné prinosy dizertacnej prace pre prax

VzhPadom na vysokii aktudlnost’ danej problematiky moZno konStatovat, Ze
dosiahnuté vysledky mézu byt vyuZité nielen v oblasti kapitalového trhu v Ceskej
republike, ale mézu byt pouzité ako cenné poznatky pri novo-pripravovanej
a koncipovanej ,,Unie kapitalovych trhov* v ramci ¢lenskych $tatov EU, ale tiez pri
dlhodobom o¢akavani pozadovanej dafiovej harmonizacie v ¢lenskych Statoch EU.

Okrem toho dosiahnuté vysledky mézu byt’ cennym podkladom pre niektoré ustredné
organy $titnej spravy, ale hlavne pre Ministerstvo financii v Ceskej republike. Dalej
analyzy a dosiahnuté vysledky médzu byt vyuZité v d’alSom vyskume ako aj

a v pedagogickom procese.

6. OtazKky pre autora pri obhajobe dizertatnej prace

1. Otazka volby optimalneho portfélia cennych papierov je mimoriadne dolezita
pre individudlnych ako aj pre inStitucionilnych investorov a domacich
a zahrani¢nych investorov.

Ocenim, ak v diskusii doktorand porovnd dariové sadzby pri dividenddach v ramci




enskych Stitov EU.

2. Eurépska komisia pripravuje vrdmci ukoncenia Euréopske] menovej Unie aj
Uniu kapitalového trhu.
Aké sti zdmery pre stanovenie dariového zikladu v sicasnosti koncipovanej Unie
kapitdlového trhu v danej oblasti ?

7. Zavereiné odporicanie

Spracovana problematika je mimoriadne aktuilna. Doktorand sa bezprostredne
zaobera danou problematikou v hospoddrskej praxi. Aj napriek niektorym
nedostatkom v oblasti teoreticko-metodologického pristupu a celkovej irovne
spracovania danej problematiky, doktorand demonStroval schopnost’ vedecky
interpretovat’ dosiahnuté vysledky. Preto odporicam predloZenii dizertatna
prica na obhajobu a po tispeSnej obhajobe
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ABSTRACT

1.odst. — Web of science — Web of Science

4. odst — for pedagogical community — colleges and universities

4. odst. — economical universities — business colleges and universities
5. odst. — capital revenue- capital gain

6. odst. — divident yield — divident gain

9. odst. — teaching at business and economic universities

s. 13, 6. odst. — Carrry trade - ,,Carry trade®
s. 17, 6. poznamka pod &iaru — touto problematikou sa monografie nebude zabyvat’ —
touto problematikou sa DP nebude zabyvat’

s. 18 — poznamka pod &iaru — (Synek a kol., 2006, s chybi ¢islo strany) —

(Synek a kol., 2006)
s. 27 — pozndmka pod ¢iaru — rakusko — Rakusko
s.27 — poznamka pod ¢&iaru — (v ATS, DEM, atd) — vrakaskych Silingoch
a zapadonemeckych

markéch

s. 28, 2 a 3 odst. — eurposké sedmadvacitce - eurposké osemadvacitce
S. 46 Tab. 4.1. a 4.2 — chyba zdroj pod kazdou tabul’kou
s. 59 — Metdda FIFO — rozpisat’ — ,,First In First Out*
$.62 — Zdanéni kapitalovych vynosti — dat’ do prilohy




