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ABSTRAKT

Tato  bakalafskd prace je zaméfena na  finanéni analyzu  spolecnosti

Chateau Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s. a bude zpracovana za obdobi 2013 — 2015.

Bakalafska prace byla rozdélena na ¢ast teoretickou a praktickou. Cilem teoretické ¢asti
bylo vypracovani literarni reSerSe zaméfené na oblast finan¢ni analyzya nésledna tvorba
teoretickych vychodisek pro zpracovani ¢asti praktické. Cilem praktické ¢asti bylo nejdiive
predstaveni spolecnosti Chateau Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s. a ndsledna finan¢ni
analyza soucasného stavu této spolecnosti. Soucasti bakalatrské prace jsou také vysledky a

doporuceni, které by mély vést ke zlepSeni finan¢niho zdravi spolec¢nosti.

Kli¢ovéa slova: finan¢ni analyza, vertikdlni analyza, horizontilni analyza, zadluZenost,

likvidita, rentabilita, aktivita

ABSTRACT

The bachelor thes is is focused on the financial analysis of company Chéteau Valtice —
Vinné sklepy Valtice, a. s. for years 2013-2015. The bachelor thesis was divided into
two parts, theoretical and practical. The aim of the theoretical part was processing literature
search focused on the area offinancial analysis and the subsequent creation of theoretical
basis for processing of practical part. The aim of practical part was to introduce Chateau
Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s. and to analyse the current financial situation of this
company. Results and recommendations that are aimed at improving the current state of

financial health of the company are also a part of the thes is.

Keywords:financial analysis,vertical analysis, horizontal analysis, indebtedness, liquidity,

profitability, activity
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UvVOoD

Poznat finan¢ni zdravi podniku, respektive jeho finan¢ni situaci je v dnesni dobé dilezité
pro interni uzivatele, jako vlastniky spole¢nosti, jejich management nebo zaméstnance.
Dale také jsou tyto informace diilezité pro externi uzivatele, tedy pro véfitele, banky, stat
nebo naptiklad pro investory. Finan¢ni analyza informuje uzivatele o hospodateni podniku,
jak z hlediska minulosti, pfitomnosti, tak i budoucnosti a slouzi k souhrnnému zhodnoceni
finan¢ni situace podniku. Pfi hodnoceni podniku je vhodné zpracovat analyzu také pro

odvétvi, ve kterém se podnik nachézi, pro zhodnoceni situace s konkurenci.

Hlavni cil mé bakalaifské prace je vypracovani financni analyzy spole¢nosti Chateau
Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s., ktera se soustfed’uje na péstovani vinné révy, vyrobu a
prodej vina. Analyzu budu provadét za roky 2013 az 2015. Zpracovani finan¢ni analyzy
spole¢nosti nasledné vyhodnotim a srovnam s odvétvim, do kterého patii. Vysledky budou

uvedeny v zavérecné Casti mé bakalarské pace.

Bakalafska prace je rozdélena do dvou ¢asti, a to na teoretickou ¢ést a praktickou cast.
V teoretické Casti je formou literarni reSerSe nastinéna problematika financni analyzy. Je
zde uvedena podstata a cile finan¢ni analyzy, uzivatelé finan¢ni analyzy, zdroje informaci
pro finanéni analyzu a jednotlivé ukazatele a metody, které se pro zhodnoceni podniku
pouzivaji.

Druhé praktickd ¢ast bude ¢astecné vénovana predstaveni spolecnosti Chateau Valtice —
Vinné sklepy Valtice, a. s., neboli popisi zdkladni charakteristiku spole¢nosti a jeji predmét
podnikéani. Déle uvedu SWOT analyzu a zhodnotim silné a slabé stranky spolecnosti a taky
jeji prilezitosti a hrozby, které pro spole¢nost miizou nastat. Poté nasleduje samotna
finan¢ni analyza. Jako prvni je provedena analyza absolutnich ukazatelii neboli vertikdlni a
horizontdlni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztrit. Poté je vypocitan Cisty pracovni
kapital, ktery patii do rozdilovych ukazateld. V dalsi ¢asti jsou vypocitany pomérové
ukazatele, jako analyza rentability, aktivity, likvidity a finan¢ni stability.Soucasti financni
analyzy je také srovnani vSech vypocitanych ukazatelli firmy s odvétvim, coz je graficky
znazornéno ve Spider analyze. Nakonec jsou do praktické casti zahrnuty souhrnné

ukazatele jako Index IN99 a Tafflertiv model.

V zavéru praktické Casti bakalairské prace jsou uvedeny vysledky a doporuceni, které

mohou vést k budoucimu zlepSeni finan¢ni situace spolecnosti.
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CILE A METODY PRACE

Hlavnim cilem bakalafské prace je vypracovani finan¢ni analyzy spolecnosti Chateau
Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s.,ktera se soustied’uje na péstovani vinné révy, vyrobu a
prodej vina. Mym cilem je zhodnotit jeji sou¢asny a minuly stav a urcit vhodna opatfeni
pro piiznivy budouci vyvoj. Pro lepsi zhodnoceni financni situace spoleCnosti je v

bakalarské praci vyuzito zhodnoceni vybrané spolecnosti s odvétvim.

Cilem teoretické Casti je predstaveni teorie z oblasti finan¢ni analyzy a pomoci literarni
reSerSe popsat metody finan¢ni analyzy. Prakticka cast si klade za cil charakterizovat
analyzovanou spolecnost, aplikovat popsané metody finan¢ni analyzy, srovnat vypocitané
udaje s udaji odvétvi a urcit vhodna opatieni pro zlepsSeni finan¢niho zdravi spole¢nosti.
Pouzité metody pfi zpracovani prace:

e ReserSe — zpracovani teoretickych ndzort jednotlivych autorti souvisejicich s danou

problematikou

e Analyza — roz¢lenéni ucetnich informaci, obsazenych predevsim v dokumentech

spolecnosti
e Srovnani — srovnani vysledki analyzy s vysledky odvétvi

e Syntéza — zhodnoceni vysledkii a zavérG jednotlivych analyzovanych castech,

na jejichz zakladech vznika doporuceni pro spole¢nost
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I. TEORETICKA CAST
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1 PREDMET A POJETI FINANCNI ANALYZY

Finan¢ni analyza je slozka finan¢niho fizeni podniku, je to metodicky nastroj, ktery
posuzuje tzv. finan¢ni zdravi analyzovaného podniku. Nastroj, ktery z bézn¢ dostupnych
informaci (Gcetni evidence podniku atd.), ziskd informaci dalsi, jinak nedostupnou.

(Kalouda, 2015, s. 51)

Rackova (2015, s. 9) definuje financni analyzu jako systematicky rozbor ziskanych dat
z Ucetnich vykazl. Finan¢ni analyza zahrnuje hodnoceni z minulosti, soucCasnosti a

ptedpovida budouci finan¢ni podminky firmy.

Dle autori Knipkovd, Pavelkova aSteker(2013, s. 17) mizeme finanéni analyzu
charakterizovat i tak, ze slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku a
pomahd odhalit, jestli je schopen vc€as splacet své zavazky, jestli vyuziva efektivné své

aktiva, zda je ziskovy nebo zda ma piijatelnou kapitalovou strukturu.

Dle autorti Brealey, Stewart a Franklin (2017, s. 271) dobii finan¢ni manazefi planuji
budoucnost a kontroluji, jestli je schopny podnik odvadét dané nebo vyplacet dividendy.
Premysli kolik je potfeba do firmy investovat a z jakych prostfedkii budou investice
Cerpany. Uvazuji, zda jsou v dobré pozici, k preckani necekaného poklesu poptavky nebo

zvySeni ceny materialu.

1.1 Cile finanéni analyzy

Rickova (2015, s. 10) vidi za hlavni cil dosahovani finan¢ni stability, kterou muizeme
hodnotit dle schopnosti vytvaret zisk, zajiStovat ptirastek majetku a zhodnocovat vlozeny

kapital. Dale miZeme podnik hodnotit dle zajiSténi platebni schopnosti.

Za hlavni cil finan¢ni analyzy povazuje Griinwald a Holeckova (2004, s. 5) ,,stanovit

pomoci vhodnych nastrojit diagnozu financniho zdravi podniku

Podle autorky Holeckové (2008, s. 9) finan¢ni analyza zahrnuje minulost, souc¢asnost a
doporuceni vhodnych feSeni do budoucnosti finan¢niho hospodafeni podniku. Cilem
finan¢ni analyzy je prozkoumat financ¢ni zdravi podniku, zjistit jeho slabiny, které by

mohly vést v budoucnu k problémlim a ur¢it silné stranky.
Dalsi cile finan¢ni analyzy (Sedlacek, 2011, s. 4):

- analyza dosavadniho vyvoje podniku,
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- porovnani vysledkl analyzy v prostoru,

- zhodnoceni vlivu vnitiniho i vnéj$iho prostfedi podniku,

- analyza vztahli mezi ukazateli,

- poskytnuti potfebnych informaci pro rozhodovani do budoucna,

- analyza variant budouciho vyvoje a vybér t€ nejvhodnéjsi varianty,

- predstaveni vysledkil véetné navrhil ve finanénim planovani a fizeni podniku.

1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

O tom, jak podnik hospodaii a naklada se svym majetkem, popisuji financni vykazy. Z
finan¢nich vykazi se naptfiklad dozvime, kolik mé& podnik penéz v pokladné a bankach,
kolik mé majetku, jakého dosahl zisku nebo jak moc je podnik zadluzeny. (Jindfichovska,

2013, s. 208)

Za z4kladni zdroje dat povazuje Knapkové, Pavelkova a Steker (2013, s. 18) Gdetni vykazy

podniku:
- rozvaha,
- vykaz zisku a ztréty,
- cash flow a ptiloha k Gcetni zavérce.

Dtlezité informace mizeme déle ziskat z vyro¢ni zpravy, ze zprav vedoucich pracovniki a
auditorti, ze zprav vrcholového vedeni, z firemni statistiky produkce, poptavky, odbytu,
zamé&stnanosti, z burzovniho zpravodajstvi, z komentaid odborného tisku, z nezavislych

hodnoceni a prognéz nebo z ekonomickych statistik.

1.3 Finanéni zdravi

Hlavnim cilem podniki je docilovat nejlepSich vysledkli hospodateni, tj. maximalizovat
svilj zisk. Pokud dochazi ke Spatnému vyvoji penéZnich tokl, je ohroZena existence
podniku. Pokud podnik nema problémy se svou schopnosti v€as uhradit splatné¢ zavazky,
tak mluvime o finan¢n¢ zdravém podniku. Dilezité je i dlouhodob4 likvidita, tj. schopnost
uhradit splatné zavazky i v budoucnu. Dlouhodobou likviditu ovliviiuje pomér mezi cizimi

a vlastnimi zdroji v celkové finan¢ni struktute podniku.
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Dal§im podminkou finanéniho zdravi je rentabilita podniku. Cim vé&t§i je vynosnost
vlozeného kapitadlu do podnikani, tim je stabilni finan¢ni zdravi podniku. (Mrkvicka a

Kolat, 2006, s. 15)
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2 UZIVATELE FINANCNI ANALYZY

Informace o finan¢nim stavu podniku, jsou pfedmétem zijmu nékolika subjektii, které
prichazi do kontaktu s danym podnikem. Finan¢ni analyza je velmi diilezita pro véfitele,

akcionare, dalsi externi uzivatele, a také pro podnikové manazery.
Financ¢ni analyzu lze rozdélit do dvou oblasti, podle toho kdo ji provadi:

Externi finan¢ni analyza, kterd vychédzi z vefejné¢ dostupnych ucetnich a financnich
informaci. Externi uzivatel¢ provadéji analyzu z ucetnich vykaza. Vysledek finan¢ni
analyzy slouzi k posouzeni vyhlidek podniku na pokracujici trvani a na rozvoj

v nasledujicich letech.

Interni finan¢ni analyza, jinym oznacenim rozbor hospodaieni podniku, pii kterém ma
interni uzivatel k dispozici v§echny udaje manazerského, finan¢niho a vnitropodnikového
ucetnictvi, ze statistiky, podnikovych kalkulaci, planu apod. (Griinwald a Holeckova, 2004,

s. 22)

2.1 Interni uzivatelé
Griinwald a Holeckova (2004, s. 22-25) d¢€li interni uzivatele na tyto skupiny:

e ManaZefi-—podnikovy management vyuziva informace ziskané¢ finan¢nim
ucetnictvim, které je podstatou pro finan¢ni analyzu. Tyto informace vytvafi zpétné
vazby mezi fidicim rozhodnutim a jeho praktickym diisledkem. Manazerim znalost
finan¢ni situace podniku umoZiluje rozhodovat se spravné pii ziskavani finan¢nich
zdrojt, pii alokaci volnych penéznich prostiedki, pfi rozdélovani disponibilniho
ziku, pfi zajiStovani optimalni majetkové struktury a vybéru vhodnych zpisobl
jejiho financovani.

e Zaméstnanci— jde jim o zachovani pracovnich mist a mzdovych podminek, proto
maji pfirozeny zdjem na financni a hospodaiské stabilit¢ svého podniku a na
prosperité. Zaméstnanci byvaji ¢asto motivovani podobné jako fidici pracovnici

vysledkem hospodateni.
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2.2 Externi uzivatelé

Externi uzivatele finan¢ni analyzy rozdéluje Griinwald a Holeckova (2004, s. 22-25) zase

takto:

e Investofi—akcionafi a ostatni investofi, ktefi vlozili kapitdl do podniku, maji
prioritni zdjem o financné-ucetni informace. Vyuzivaji finan¢ni informace o

podniku ze dvou hledisek — kontrolniho a investi¢niho.

Kontrolni hledisko akciondii uplatiiuji vic¢i manazerim. Je pro n¢ dilezity

disponibilni zisk, stabilita a likvidita podniku.

U investi¢niho hlediska vyuZivaji investofi informace pro rozhodovani o budoucich
investicich. Resi vybér portfolia cennych papird, které odpovidd pozadavkim

investora na kapitidlové zhodnoceni, riziko, likviditu, dividendovou vynosnost.

e Banky a jini véFitelé—aby se banky spravné rozhodli, zda poskytnout uvér, v jaké
vys$i a za jakych podminek, zddaji co nejvice informaci o financnim stavu
potencialniho dluznika. Pied schvalenim uvéru banka posuzuje bonitu dluznika,

ktera je provadéna analyzou jeho financniho hospodateni.

o Konkurenti-se zajimaji o finan¢ni informace podobnych podniki ¢i celého
odvétvi. Zajimaji se hlavné o ziskovou marzi, rentabilitu, cenovou politiku,

investi¢ni aktivitu, vysi a hodnotu zasob, jejich obratovost apod.

e Obchodni partneri— obchodni vétitelé (dodavatelé) se zaméiuji na to, zda podnik
bude schopen hradit faktury a splatné zavazky. Jde jim v prvni fad¢ o kratkodobou
prosperitu. Zato odbératelé (zakaznici) maji z4jem znat financni situaci dodavatele
hlavné pfi dlouhodobém obchodnim vztahu, aby v pfipad€ finan¢nich potizi ¢i

bankrotu dodavatele, neméli problém s vlastnim zajisténim vyroby.

e Stat a jeho organy— maji zijem o data z nékolika divodl, napt. pro kontrolu
podniki se statni majetkovou ucasti, pro statistiku, pro kontrolu plnéni danovych
povinnosti, rozdélovani finan¢ni vypomoci (vlddou zarucené Uvéry, ptima dotace

atd.) podniktm, ziskani ptehledu o finan¢nim stavu podniki se statni zakazkou.
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3 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Finan¢ni analyzu mtizeme Cerpat z nékolika informac¢nich zdroja, které délime na tfi hlavni

skupiny:

1. Zdroje finan¢nich informaci — Cerpaji zejména z Gcetnich vykazii vnitropodnikového a
finan¢niho ucetnictvi, vyro¢ni zpravy, informace finan¢nich analytikti a manazert podniku.
Dale sem patii i vnéjsi finanéni informace jako roc¢ni zpravy emitentl vetejné

obchodovatelnych cennych papird, burzovni zpravodajstvi, prospekty cennych papirti apod.

2. Kvantifikované nefinanéni informace—jde hlavné o podnikové plany, oficidlni
ekonomickou a podnikovou statistiku, cenové a nakladové kalkulace, dal§i podnikové
evidence (produkce, zaméstnanost, poptavka a odbyt), rozbory budouciho vyvoje techniky

a technologie.

3. Nekvantifikované informace — odborny tisk, zpravy vedoucich pracovniki, auditord,

komentafe manaZeril, nezavisla hodnoceni a prognézy. (Griinwald a Holeckova, 2004, s. 7)

Podle autortit Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 18) je pro zpracovani finanéni
analyzy dulezité ziskdni dat, coz je vychodiskem pro kvalitni zpracovani a dosazeni

podstatnych vysledkl. Mezi zakladni zdroje dat patii i¢etni vykazy podniku:
- Rozvaha
- Ptehled o finan¢nich tocich (Cash flow)

- Vykaz zisku a ztraty

3.1 Rozvaha

Rozvaha patii mezi hlavni €etni vykazy, kterd zachycuje stav majetku podniku (aktiv) na
jedné strané a zdroji jeho kryti (pasiv) na strané druhé k ur€itému datu. Aktiva jsou
oznacovana jako majetkovd struktura podniku. Pasiva tvoii strukturu podnikového
kapitédlu, ze kterého je majetek financovan. Plati, Ze AKTIVA = PASIVA. (DluhoSova,
2006, s. 49)

Nésledujici tabulka 1 zobrazuje ¢lenéni majetku a kapitalu v rozvaze po novelizaci zakona

o ucetnictvi.
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Tabulka 1 - Struktura rozvahy (www.portal.pohoda.cz, © 2012)

AKTIVA PASIVA

A. | Pohledavky za upsany zakladni kapital A. Vlastni kapital

B. | Dlouhodoby majetek A. 1l Zakladni kapital
B. 1. | Dlouhodoby nehmotny majetek A.2. | Azio a kapitalové fondy
B. 2. | Dlouhodoby hmotny majetek A. 3. | Fondy ze zisku
B. 3. | Dlouhodoby finan¢ni majetek A.4. | VH minulych let

A. V. | VH bézného ucetnihoobdobi

C. | Obézna aktiva B + C. | Cizi zdroje
C. 1. | Zasoby B. Rezervy
C. 2. | Pohledavky C. Zavazky
C. 3. | Kritkodoby finan¢ni majetek C. 1 Dlouhodobé zavazky
C. 4. | Penézni prostiedky C. 2. | Kratkodobé zivazky

D. | Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv
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Tabulka 2 ukazuje zjednoduSenou strukturu rozvahy. ZjednodusSena struktura rozvahy se

déli na ¢ast dlouhodobého majetku, obéznych aktiv, vlastniho kapitalu a cizich zdrojt.

Tabulka 2 - Zjednodusena struktura rozvahy (DIluhosova, 2006, s. 50)

AKTIVA (MAJETEK) PASIVA (KAPITAL)

. VLASTNI KAPITAL
DLOUHODOBY
MAJETEK
CIZI ZDROIJE
OBEZNA AKTIVA

3.1.1 Aktiva

Dle autorky DluhoSové (2006, s. 51 - 52) se aktiva €leni sestupné podle jejich doby

vazanosti v reprodukénim cyklu podniku. Aktiva Ize v rozvaze ¢lenit na:
A. pohledavky za upsany zakladni kapital

B. Dlouhodoby majetek

C. Obézna aktiva

D. Ostatni aktiva

- Pohleddvky za upsany zdkladni kapitdl
Jsou to aktiva, kterd predstavuji upsany ale dosud nesplaceny stav akcii nebo majetkovych
podilt.

- Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby majetek se deli na dlouhodoby hmotny majetek (DHM), dlouhodoby
nehmotny majetek (DNM) a dlouhodoby finanéni majetek (DFM).

Dlouhodoby hmotny majetek tvofi samostatné movité véci s uzitnou dobou delsi jak 1 rok.

Do dlouhodobého hmotného majetku mizeme dale zafadit budovy, stavby, pozemky,
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pestitelské celky trvalych porostl, taznad zvirata, zakladni stddo, umeéleckd dila, sbirky a

pfedméty z drahych kovi.

Do dlouhodobého nehmotného majetku zatazujeme software, ocenitelna prava, ziizovaci

vydaje, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje.

Do dlouhodobého financniho majetku miizeme zafadit napf. podilové cenné papiry a

vklady v podnicich nebo piijcky podnikiim ve skuping.

- Obéina aktiva
Obézna aktiva predstavuji kratkodoby majetek podniku, uzitna doba je kratSi nez 1 rok.
Obézny majetek je rychle prevoditelny na penize, které slouzi ke kryti splatnych zavazki.
Do obéznych aktiv fadime zasoby, dlouhodobé pohledavky, kratkodobé pohledavky a
kratkodoby finan¢ni majetek.

- Ostatni aktiva

Do této skupiny fadime naklady pfistich obdobi a ptijmy piiStich obdobi. Jsou to aktiva,
ktera obsahuji polozky ¢asového rozliseni, pro které je charakteristické, ze obdobi jejich
vzniku

nesouhlasi s obdobim, do né¢hoz vécné nalezi. Napt. pfedem placené najemné nebo price

uskutecnéné, které¢ dosud nebyly zuctované.

3.1.2 Pasiva

Pasiva tvofii strukturu podnikového kapitalu, ze kterého je majetek financovan. Dle autorky

Dluhosové (2006, s. 52 — 54) 1ze pasiva v rozvaze Clenit na:
A. Vlastni kapitél
B. Cizi zdroje

C. Ostatni pasiva

- Vlastni kapitdl

Vlastni kapitél je tvofen zakladnim kapitalem, kapitalovymi fondy, fondy ze zisku a dale je
tvofen vysledkem hospodaieni minulych let a vysledkem hospodateni bézného ucetniho

obdobi.
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- Cizi zdroje

Patii sem polozky jako rezervy, dlouhodobé zavazky s dobou splatnosti delsi jak 1 rok,

kratkodobé zavazky splatné do 1 roku, bankovni vypomoci a Gveéry.
- Ostatni pasiva

Ostatni pasiva predstavuji ¢asové rozliSeni ve smyslu vydaji pfistich obdobi a vynost

ptistich obdobi. Napt. ndjemné placené pozadu, pfedem pfijaté najemné, predplatné.

3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty podava ptrehled o vynosech a nékladech za bézné ucetni obdobi.

Vyjadiujeme ho vztahem:
Vynosy — Naklady = Vysledek Hospodareni 1)

Z tohoto vztahu zjistime, jestli je podnik ziskovy ¢i ztratovy. Pokud vynosy pfevySuji nad
naklady, mtizeme fict, ze podnik je ziskovy. Pokud pievysuji ndklady nad vynosy, tak

podnik je ve ztraté. (DluhosSova, 2006, s. 54)

Z vykazu zisku a ztraty lze zjistit tyto polozky (DIuhosova, 2006, s. 54) :
- provozni vysledek hospodateni,
- financ¢ni vysledek hospodarent,
- vysledek hospodateni za béZnou ¢innost,

- mimofadny vysledek hospodateni,

vysledek hospodateni za ucetni obdobi.

Nasledujici tabulka 3 zobrazuje ¢lenéni vykazu ziskil a ztrat ve zkrdceném rozsahu po

novelizaci zakona o uéetnictvi.
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Tabulka 3 — Vykaz zisku a ztraty — zkraceny rozsah (www.uctovani.net, ©2010 -

2017)
Oznaceni Polozka
L Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb
1L Trzby za prodej zbozi
A. Vykonova spotieba
B. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti
C. Aktivace
D. Osobni naklady
E. Upravy hodnot v provozni oblasti
1. Ostatni provozni vynosy
F. Ostatni provozni naklady
* Provozni vysledek hospodaieni
IV. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily
G. Néklady vynalozené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
VL Vynosové droky a podobné vynosy
L. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové troky a podobné naklady
VIL Ostatni finan¢ni vynosy
K. Ostatni finan¢ni ndklady
* Finan¢ni vysledek hospodareni
ok Vysledek hospodateni pied zdanénim
L. Dan z pfijmt
ok Vysledek hospodareni po zdanéni
M. Ptevod podilu na vysledku hospodateni spolecniktim
ok Vysledek hospodareni za icetni obdobi
Cisty obrat za uéetni obdobi = L. + IL + IIL. + IV. + V. + VL + VIL.
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3.3 Piehled o penéznich tocich

Ptehled o financnich tocich (cash flow) poskytuje informace o stavu penéznich prostredkii

na pocatku a na konci ucetniho obdobi. Penézni tok je veliCina, kterd znazornuje ubytek

nebo prirastek penéznich prostiedkl za urcité casové obdobi. Piehled o penéznich tocich

rozdélujeme do tii zdkladnich ¢asti — provozni ¢innost, finan¢ni Cinnost a investi¢ni ¢innost

(Pasekova, 2007, s. 34 — 306).

PenéZzni toky z provozni ¢innosti — do této oblasti mizeme zahrnout piijmy
z prodeje vlastnich vyrobki, zbozi a sluzeb, vydaje v souvislosti s vyplatami mezd

a odmén zaméstnanctim, vydaje na potizeni materidlu a zbozi atd.

Penézni toky z finanéni ¢innosti — fadime sem piijmy z emise akcii, piijmy
souvisejici s vydavanim dluhopist, pfijmy z ptijatych uvért a pijcek atd.

PenéZzni toky zinvestiéni c¢innosti-obsahuje vydaje spojené s pofizenim

dlouhodobého majetku, ptijmy ze splatek pajéek a vypomoci, pfijmy z prodeje

dlouhodobého majetku atd. (Pasekova, 2007, s. 36)

Podle autori Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 49 — 51) jsou dvé metody na

sestaveni vykazu cash flow, a to:

Piima metoda — cash flow je sestaveny na zakladé skute¢nych plateb, neboli na
penéZznich tocich. Vyhodou této metody je, Ze zobrazuje hlavni kategorie penéznich

vydajl a ptijmi. Nevyhodou je, Ze nezname zdroje a uZiti penéznich prostiedkd.

Nepiima metoda—vychazi z vysledku hospodaieni, ktery se zjisti z podvojného
ucetnictvi neboli z rozdilu mezi vynosy a niklady, ktery transformuje na tok penéz

neboli na rozdil mezi pfijmy a vydaji. Transformace vychazi z toho, Ze:
1.kazdy néklad nemusi byt vydajem, tedy bytkem penéz,
2. kazdy vynos nemusi byt pfijmem, tedy priristkem penéz,
3. kazdy pfijem nemusi byt soucasné vynosem,

4. kazdy vydaj nemusi byt soucasné€ nakladem.
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3.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Vykaz informuje o zménach kapitdlu podniku mezi dvéma rozvahovymi dny. Vykaz
poskytuje informace o sniZzeni nebo zvySeni jednotlivych slozek vlastniho kapitalu za

ucetni obdobi. (Pasekova, 2007, s. 37)
Podle autorky Pasekové (2007, s. 37) se v celkové zmén¢ vlastniho kapitalu promitaji:

- Zmény vyplyvajici 7 transakci s vlastniky (napt. vybéry formou dividend nebo

vklady do vlastniho kapitélu).

- Zmény vyplyvajici 7 ostatnich operaci (napf. zmény z pfecenéni financnich

zavazkl a aktiv nebo pfijaté dary).

Zavérem muzeme fici, Ze vSechny vyjmenované vykazy (rozvaha, vykaz zisku a ztraty,

cash flow a ptehled o zménach vlastniho kapitalu) jsou vzadjemné propojeny.

Zakladnim vykazem je rozvaha, kterd zobrazuje finan¢ni a majetkovou strukturu.Dilezity
zdroj financovéni je vysledek hospodateni za Ucetni obdobi, ktery je do rozvahy ptevzaty
z vykazu zisku a ztraty. Cash flow zobrazuje rozdil mezi stavem finan¢nich prostfedkli na
zacatku a na konci obdobi. Nésledujici obrazek 1 zobrazuje provazanost ucetnich vykaza.

(Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 57)

Prehled o
Prehled o pené&inich tocich Rozvaha iménich Wykaz zisku a rtrity
vlastniho kapitalu
Pocatecni stav
enéinich >| Zvisenia snifeni
pensimen Dlouhodoby | Viastni kapital Zwysenia snizeni
prostredki . vlastniho kapitalu
majetek
VWydaje | | e . Naklady
Wysledek
hospodafeni .
nos
0b&ina aktiva Vynosy
Prijmy | | |l
Konecny sta Cizi kapital
":E'fér;‘:'ﬁ’ch“ Pengini 12 Kapt visledek
grnstfedklfl prostredky hospodareni

Obrazek 1 - Vzajemna provazanost ucetnich vykazi (Knapkova, Pavelkova a

Steker, 2013, s. 58)
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3.5 Priloha Kk ucetni zavérce

Obsahuje informace, které se nedaji vycist z vykazu zisku a ztraty a rozvahy. Podili se
k objasnéni skutecnosti, které jsou dulezité¢ z hlediska externich uzivateli ucetni zavérky
pro vytvoreni spravného usudku o finanéni situaci a vysledcich hospodateni

firmy, srovnani s minulosti a odhadnout budouci vyvoj. (Holeckova, 2008, s. 36)

3.6 Vyroéni zprava

Kubickova (2015, s. 34) popisuje vyro¢ni zpravu jako dokument, ktery zobrazuje finan¢ni
a hospodarskou situaci spole¢nosti za uplynulé ucetni obdobi. Cilem vyrocni zpravy je
vyvazené, ucelen¢ a komplexné informovat o vyvoji jejich Cinnosti, vykonnosti a

stavajicim hospodaiském postaveni.

Vyro¢ni zprava obsahuje mimo informaci nezbytnych pro naplnéni tcelu vyrocni zpravy,

nefinanéni a finan¢ni informace, uvedené v § 21 zakona o Gcetnictvi:

., @) o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni

vySe uvedeného ucelu vyrocni zpravy,

b) o predpokladaném vyvoji cinnosti ucetni jednotky,

¢) o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje,

d) o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnéprdvnich vztazich,
e) o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranici,

) poZadované podle zvlastnich pravnich predpisi. “(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 32)

Podle autorky Holeckové (2008, s. 34) je idedlni se seznamit s vyro¢ni zpravou jesté pred
zahjenim finan¢né-analytickych vypocti. Vyroéni zprava obsahuje zpravu predstavenstva,

ktera podava komentar k jednotlivym aspektiim podnikatelské ¢innosti.
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4 METODY FINANCNI ANALYZY

Pti tvorbé finanéni analyzy musime dbat na adekvatnost volby metod analyzy. Volba

metody musi dbat na:

Ukelnost-analyza musi odpovidat pfedem zadanému cili. Interpretace analyzy
musi byt provedena velmi citlivé, ale s diirazem na mozna rizika, které by mohly
z chybného pouziti analyzy plynout.

vvvvvv

vysledek z analyzy. Spolehlivost nelze zvySovat vétSim mnozstvim srovnavanych

podnik, ale kvalitn€j$im vyuzitim vSech informaci.

Nakladnost — analyza vyzaduje kvalifikovanou praci a ¢as na zpracovani. Analyza
ssebou nese celou fadu ndkladi, které by mély byt pfimefené ndvratnosti.

(Rackova, 2010, s. 40)

Dle autorek Kubickové a Jindfichovské (2015, s. 62 — 63) je mozno nalézt souhrnny

pohled na ¢lenéni metod finanéni analyzy, které se z¢asti prekryva s rozeznavanim financni

analyzy podle charakteru analyzovanych dat. Z hlediska zpiisobu prace se vstupnimi daty,

rozliSujeme metody finan¢ni analyzy na:

Metody finan¢ni analyzy fundamentalni—v této metod¢ je vyuZivana intuice,
zkuSenost, informace o financnich, technickych, politickych a ekonomickych
podminkach c¢innosti podniku a oboru jeho cinnosti véetné jejich spravného

objasnéni.

Metody finanéni analyzy technické— zde se provadi vertikdlni (strukturdlni) a
horizontdlni (trendovd) analyza. Metoda je tedy zaloZzena na matematicko-

statistickém zpracovéni vstupnich dat.

Metody finanéni analyzy kauzalni-tahle metoda odhaluje a méfi pficinné
disledkové vazby mezi jevy, které mohou mit nahodny nebo jednoznaény

charakter. Patii sem naptiklad pyramidové rozklady ukazatelt.

Metody finanéni analyzy komparaéni-metoda je zalozena na srovnani se
standardnimi hodnotami ukazateld nebo na porovnani s jinou srovnavaci bazi
(pramérné hodnoty ukazatelii za obor, odvétvi, oblast atd.). Kompara¢ni analyza

obvykle dopliiuje analyzu technickou.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 27

Dle autorti Knapkové, Pavelkové a Stekra (2013, s. 61) mezi zakladni metody, které se pii

finan¢ni analyze pouzivaji, patii:
e Analyza absolutnich ukazatelti
e Analyza rozdilovych ukazatelti
e Analyza pomérovych ukazateli
e Analyza tokovych ukazatell
e Analyza soustav ukazatell

e Souhrnné ukazatele hospodateni

4.1 Analyza absolutnich ukazateli

Absolutnimi ukazateli se chipou, udaje zjisténé ptimo v ucetnich vykazech. Stavové
veli¢iny jsou udaje zahrnuté v rozvaze, které vyjadiuji stav k uréitému casovému
okamziku. Informace vyjadiujici vyvoj za urcity ¢asovy interval, které jsou soucasti vykazu
zisku a ztraty a cash flow, nazyvame tokové veli¢iny. Absolutni ukazatele se vyuzivaji
k analyze vyvojovych trendt jednotlivych polozek ucetnich vykazi (horizontalni analyza) a

k analyze struktury ucetnich vykazl (vertikalni analyza). (Hrdy a Krechovska, 2013, s. 208)

4.1.1 Horizontalni analyza

Podle autorky Holeckové (2008, s. 43) horizontalni analyza neboli analyza vyvojovych
trendl zjiStuje zmény absolutnich ukazateld v ¢asové posloupnosti. Zmeéna se vyjadiuje
v ur€ité polozce v procentech. Jednotlivé polozky vykazl v ¢ase se porovnavaji po fadcich,

horizontaln€. Vypocet je nasledujici:
Absolutni zmena = hodnota ,— hodnota ;.; 2)

Procentni zméena = (absolutni zména / hodnota ..;) * 100 3)

4.1.2 Vertikalni analyza

Podle autorky Holeckové (2008, s. 44) vertikdlni analyza neboli strukturalni analyza
zjistuje procentni podil jednotlivych polozek vykazi na zvoleném zakladu. Pro rozbor

rozvahy je obvykle za zakladnu zvolena vySe celkovych pasiv nebo aktiv a pro rozbor
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vykazu zisku a ztraty velikost celkovych vynost nebo trzeb. Jednotlivé polozky vykazl se

porovnavaji v jednotlivych letech odshora dolti, vertikaIné.

4.2 Analyza rozdilovych ukazatelii

Konstrukce rozdilovych ukazatelli je zalozena na rozdilech hodnot dvou absolutnich
ukazatelli (n¢kdy jsou oznacovany jako finan¢ni fondy nebo fondy financ¢nich prostredki).
Do této skupiny patii Cisty pracovni kapital, Cisté pohotové prostiedky a Cisty penézni

majetek. (Hrdy a Krechovska, 2013, s. 210)

4.2.1 Cisty pracovni kapital

Neboli provozni kapitél je dileZitym ukazatelem platebni schopnosti podniku. Cim vyssi je
Cisty pracovni kapital, tim vétSi by méla byt schopnost podniku hradit své finan¢ni
zavazky. Hodnota ukazatele musi byt kladna, pokud dosahuje zdpornych hodnot, jedna se o

tzv. nekryty dluh. Vypocet je nasledujici:
CPK = obézna aktiva — krdtkodobé zdvazky 4)
nebo
CPK = viastni kapital + cizi kapital dlouhodoby — stdld aktiva (5)

(Hrdy a Krechovska, 2013, s. 210)

4.2.2 Cisté pohotové prostiedky

Dle autortt Hrdého a Krechovské (2013, s. 210-211) se timto ukazatelem chipou penize
v hotovosti nebo na béZnych uctech, také sem mlZeme zahrnout jejich ekvivalenty jako
Seky, sménky, kratkodobé terminované vklady nebo kratkodobé cenné papiry. Vypocet je
nasledujici:

CPP = pohotové penézni prostiedky — okamzité splatné zavazky (6)

4.2.3 Cisty penéZni majetek

Tento ukazatel je kompromis mezi ukazateli Cistého pracovniho kapitdlu a cistymi
pohotovymi prostiedky, protoze zahrnuje do obéZznych aktiv jesté kratkodobé pohledavky

ocisténé od nevymahatelnych pohledavek. Vypocet je nasledujici:



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

CPM = obéznd aktiva — zdsoby — nelikvidni pohleddvky — krdtkodobd pasiva (7)

(Hrdy a Krechovska, 2013, s. 211)

4.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérova analyza je povazovéana za zéklad financni analyzy, protoze souhrnné analyzuje
vykonnost 1 financni pozici podniku. Do této skupiny patii ukazatele vynosnosti
(rentability), ukazatele aktivity, ukazatele likvidity a ukazatele finanéni stability. (Siman a

Petera, 2010, s. 143)

4.3.1 UkKkazatele rentability

Ukazatele rentability pométuji dosazeny zisk k riiznym absolutnim ukazatelim (celkovy
kapital, vlastni kapital, trzby apod.) a méfi tak ucinnost finan¢niho fizeni podniku, resp.
schopnost managementu tvofit zisk a zhodnocovat tak vlozeny kapital. (Siman a Petera,

2010, s. 143)

Dle autorti Simana a Petery (2010, s. 144) se pro analyzu rentability pouzivaji tfi zakladni
ukazatele a to ukazatel rentability celkovych aktiv, ukazatel rentability vlastniho kapitalu a

ukazatel rentability trzeb.

e Rentabilita celkovych aktiv (ROA) — tento ukazatel je vrcholovym ukazatelem
efektivnosti podnikédni. Hodnoti vykonnost podniku bez ohledu na vySi dani
(pouziva k vypoctu nezdanény zisk) a kapitalovou strukturu (Groky povazuje stejné
jako zisk za vynos a u kapitalu nerozliSuje, zda jde o kapital cizi nebo vlastni.
Vypocet je nasledujici:

ROA = EBIT (zisk pred zdanénim a nakladové iiroky) / Aktiva (8)

¢ Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) —ukazatel ROE je velmi Castym a
zakladnim ukazatelem, protoze hodnoti vynosnost kapitalu vlozeného do podnikani
majiteli. Vypocet je nasledujici:

ROE = EAT (zisk po zdanéni) / Vlastni kapital 9)
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e Rentabilita trzeb (ROS) — tento ukazatel hodnoti, kolik haléit zisku po zdanéni
vyprodukuje 1 K¢ trzeb. Rentabilita trzeb vyjadiuje hodnotu ziskové marze.
Vypocet je nasledujici:

ROS = Cisty zisk / Trzby (10)

4.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity méfi schopnost vyuzivat majetek jak obézny, tak i dlouhodoby
pro vykonnost podniku. Méti dobu ve dnech, po kterou jsou penézni prostiedky podniku
vazany v pohledavkach a zasobach, a po kterou poskytuji dodavatelé podniku obchodni

aver. (giman a Petera, 2010, s. 143)

Pro analyzu aktivity pouzivame tii zakladni ukazatele a to ukazatel obratu dlouhodobého

majetku, ukazatel doby obratu zasob a pohleddvek a ukazatel doby splaceni zavazkd.

e Obrat dlouhodobého majetku—tento ukazatel méti vyuziti dlouhodobého
majetku. Urcuje, kolik K¢ trzeb vyprodukuje 1 K& dlouhodobého majetku za
hodnocené obdobi. Ukazatel doby obratu je mozno vypocitat pro kazdé podnikové

aktivum. Vypocet je nasledujici:
Obrat dlouhodobého majetku =Trzby / Dlouhodoby majetek netto (11)

e Doba obratu zasob a pohledavek—tento ukazatel zobrazuje dobu ve dnech, po
kterou jsou penézni prostiedky podniku véazany v pohledavkich nebo zasobéch.

Vypocet je nasledujici:

Doba obratu zdsob = Hodnota zdsob / Jednodenni trzby (12)
a
Doba obratu pohleddvek = Hodnota pohleddvek / Jednodenni trzby (13)

e Doba spliceni zavazki—tento ukazatel zobrazuje dobu ve dnech, po kterou

poskytuji dodavatelé podniku obchodni avér. Vypocet je nasledujicis
Doba splaceni zavazkit = Hodnota zdvazkii z obchodni styku /Jednodenni trzby — (14)

(Siman a Petera, 2010, s. 145)
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4.3.3 Ukazatele likvidity

Ukazatel likvidity vyjadiuje schopnost podniku hradit své splatné zavazky (jestli vytvari

podminky k zaji§téni solventnosti). (Siman a Petera, 2010, s. 143)

Pro analyzu likvidity pouzivame tfi zékladni ukazatele a to ukazatel bézné likvidity,

ukazatel pohotové likvidity a ukazatel penézni likvidity.

e BéZna likvidita—neboli celkova likvidita udavd, kolikrdt vice ma podnik

obé¢zného majetku nez kratkodobych zavazkii. Vypocet je nasledujicis
Beézna likvidita = Obézny majetek / Kratkodobé zavazky (15)
e Pohotova likvidita—u tohoto ukazatele je citatel snizen o zasoby, protoze jsou
nejméné likvidni ¢ast obézného majetku. Vypocet je nasledujici:

Pohotovd likvidita = Kratkodobé pohledavky + Penézni prostredky / Kratkodobé

zdvazky (16)
nebo
Pohotova likvidita = Obézny majetek — Zdsoby / Krdtkodobé zdvazky (17)

e Penézni likvidita—u tohoto ukazatele jsou v Citateli pouze penézni prostfedky,
protoze obsahuji nejlikvidnéjsi slozku obézného majetku. Vysledkem vypoctu je
¢islo, které udava, jakou cast kratkodobych zavazkl je podnik schopen uhradit
okamzité. Vypocet je nasledujici:

Penézni likvidita = Peneézni prostiedky / Kratkodobé zavazky (18)

(Siman a Petera, 2010, s. 147)

4.3.4 Ukazatele finan¢ni stability

Ukazatele finan¢ni stability hodnoti zadluZenost podniku, resp. jeho financni (kapitdlovou)
strukturu podniku a hodnoti i schopnost podniku splacet cenu kapitalu. (Siman a Petera,

2010, s. 143)

Pro analyzu finan¢ni stability pouzivame tfi zdkladni ukazatele a to ukazatel zadluZenosti
podniku, ukazatel arokového kryti a ukazatel poméru ciziho a vlastniho kapitalu.
e ZadluZenost podniku—¢im vyssi je podil ciziho kapitdlu, tim vétsi je zadluzenost

podniku a vys$i riziko dodavatelii ciziho kapitalu (véfiteld) a akcionaii. Pomoci
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tohoto ukazatele je mozno hodnotit dodrzovani zlatého pravidla vyrovnani rizika.
Vypocet je nasledujici:
Zadluzenost podniku = Cizi kapital (dluhy) / Celkovy kapitdl (19)

o Urokové kryti—vysledek tohoto ukazatele vyjadfuje, kolikrat prevysuje hodnota

vykazaného zisku pied zdanénim a uroky. Vypocet je nasledujici:
Urokové kryti = Zisk pred zdanénim + Ndkladové iiroky / Nakladové iiroky — (20)

e Pomér ciziho a vlastniho kapitalu— tento ukazatel vyjadiuje ochotu vlastnikl
podniku zapojit do podnikani vlasti kapital, a tim sniZzovat finan¢ni riziko. Vypocet
je nasledujici:

Pomer ciziho a viastniho kapitalu = Cizi kapital / Viastni kapital (21)

(giman a Petera, 2010, s. 149)

4.4 Analyza souhrnnych ukazateli

Souhrnné ukazatele znazoriuji souhrnnou vykonnost podniku a charakteristiku celkové
finan¢né-ekonomické situace pomoci jednoho ¢isla. Souhrnné ukazatele se pouzivaji pro
rychlé a celkové srovnani skupiny podnikii a slouzi spiSe jako orienta¢ni podklad pro dalsi

hodnoceni. (Ruckova, 2010, s. 70)

Podle autorek Kubic¢kové a Jindfichovské (2015, s. 181) se analyza souhrnnych ukazateli

vvvvvv

V praxi rozliSujeme dvé skupiny souhrnnych ukazatelt:

e Bonitni modely — tyto modely maji za dkol rozpoznat finan¢ni zdravi podniku.
Cilem je tedy stanovit jestli se podnik fadi mezi dobré nebo Spatné firmy. Bonitni
modely tedy srovnévaji vybrany podnik s ostatnimi. Jde o srovnani podnikd v ramci

jednoho oboru podnikéni. (Rtckova, 2010, s. 72)

e Bankrotni modely—tyto modely maji za kol informovat uzivatele o tom, jestli
nebude podnik v blizké dobé ohrozen bankrotem. Pokud je podnik ohrozen
bankrotem, tak urcity ¢as pied nim vykazuje urcit¢ symptomy pro néj typicke.

Typické symptomy pozndme dle toho, ze podnik ma problémy s vysi cistého
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pracovniho kapitalu, s béznou likviditou a s rentabilitou celkového vlozeného

kapitdlu. (Rackova, 2010, s. 72)

4.4.1 Bonitni model — Index IN99

Index IN99 mé za ukol vyjadfit finanéni zdravi podniku neboli vykonnost podniku z

hlediska vlastnika. Lze ho vyjadfit rovnici:

IN99 = -0,017*A/CZ + 4,573*EBIT/A + 0,481*V/A + 0,015*0OA/(KZ+KBU) (22)
Kde:

A — celkova aktiva

CZ — cizi zdroje

EBIT - zisk pfed zdanénim a uroky

V — vynosy

OA — obézna aktiva

KZ — kratkodobé zavazky

KBU — kratkodobé bankovni avéry

Pokud hodnota indexu vychazi vy$si nez 2,07, znamena to, ze podnik vykazuje kladny
ekonomicky zisk. Pokud je hodnota indexu niz§i nez 0,684, znamena to, Ze podnik

vykazuje zaporny ekonomicky zisk. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 133)

4.4.2 Bankrotni model — Taffleriv model

Rickova (2015, s. 76) tikd, Ze Taffleriv model je jeden ze zdkladnich pouzivanych
bankrotnich modelii. Tento model byl poprvé uveiejnén v roce 1977. Taffleriv model je
vyjadien jak v zakladnim tak i v modifikovaném tvaru a podle toho se interpretuji ziskané
hodnoty ukazatelil a celkové bodové hodnoceni. V bakalatfské praci vyuZiju pouze zakladni

tvar Tafflerova modelu.
ZT (z) =053 *EBT/KD + 0,13 *OA/CZ + 0,18 *KD/A + 0,16 *(FM —KD)/P (23)
Kde: EBT — zisk pted zdanénim

KD — kratkodobé dluhy
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OA — obéZn4 aktiva
CZ — cizi zdroje

A — celkova aktiva

FM - finan¢ni majetek
PN — provozni naklady

Pokud je vysledek niz$i nez 0, znamena to, Zze podnik ma velkou pravdépodobnost, ze
nastane bankrot. Pokud bude vysledek Tafflerova modelu vyssi nez 0, je na tom podnik

1épe a pravdépodobnost, Ze nastane bankrot, je velmi nizka. (Rackova, 2010, s. 76 — 77)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 35

5 SWOT ANALYZA

Blazkova (2007, s. 155) popisuje SWOT analyzu jako komplexni metodu kvalitativniho
vyhodnoceni vSech stranek fungovani podniku. Zaklad této metody spociva v klasifikaci
jednotlivych faktort, které jsou rozdeleny do Ctyt skupin - interni faktory neboli slabé a
silné stranky podniku a externi faktory neboli pfileZitosti a hrozby. Nasledujici obrazek 2

znazornuje rozdéleni SWOT analyzy.

Weaknesess

Interni

Externi

Obrazek 2— SWOT analyza (www.filosofie-uspechu.cz, © 2011)
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II. PRAKTICKA CAST
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6 HISTORIE SPOLECNOSTI

Spole¢nost CHATEAU VALTICE - Vinné sklepy Valtice, a.s.patii mezi nejstarsi a
nejvyznamnéjsi vinaistvi v Ceské republice. Jedna se o firmu rodinného typu s hlubokymi

moravskymi kofeny a tradicemi.

Jiz n&kolik let vinaistvi Gsp&$né funguje pod vedenim Antonina Stastného a jeho dvou
syntt Marka a Davida Stastného. Generalni feditel Marek Stastny osobné dohliZi na vyrobu
a kvalitu vin. Jeho bratr David Stastny je feditelem pro marketing a strategii a otec Antonin
Stastny ma na starosti vinohrady a pozemky. Zakladatelem vinaiské tradice v rodu

Stastnych byl otec Antonina Stastného — Jakub Stastny.

Zaklady vinafstvi byly poloZeny uz ve 12. stoleti, ovsem k velkému rozvoji doslo az v 15.
stoleti, kdy byl postaven Zamecky sklep s kapacitou témét 500 tisic litrQi vina. Zamecky
sklep patii mezi nejstarsi vinné sklepy u nas. V 17. Stoleti byl vystaven Kiizovy sklep,
ktery se nachdzi v samotném stiedu vinaistvi. Sklep pojme pfes 1 milioén litri vina
ulozené¢ho v dubovych sudech a nerezovych cisternach. Dale je zde ulozeno pies 50 tisic

lahvi, zrajicich v archivu vinafstvi.

Dnesni vinafstvi je predeviim nejvétsim péstitelem révy vinné v Ceské republice. To mu
umoznuje celorocné peclivé kontrolovat kvalitu vinic a hroznli na vice jak 1000 hektarech
vinohradii na Morav¢, a to jak ve Valticich, tak pfedev§im na prémiovych vinicich pod
Palavou. Hospodatfeni na vinicich a jejich peclivd ochrana probihd maximalné Setrn& v
souladu s pfirodou dle pravidel ekologického zeméd¢€lstvi. Rocné spolecnost zpracovava

kolem 4500 tun hroznu.

Spolec¢nost sklizi jak velkou oblibu u zdkaznikl, tak i1 uspéchy na vystavach. Znacka
CHATEAU VALTICE je jiz n&kolik stoleti synonymem pro nejkvalitngj§i vina nejen
v Cechéch, ale i ve svéts, o éemz svédéi pravidelna vyznamna ocenéni kvality na vysoce

prestiznich domaécich i svétovych vystavach vin.

(www.vsvaltice.cz)
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6.1 Zakladni udaje spoleCnosti

Nazev spole¢nosti: CHATEAU VALTICE — Vinné sklepy Valtice, a.s.
Sidlo:Vinarska 407, 691 42 Valtice

1C0:46346783

Pravni forma:Akciova spolecnost

Soud:Krajsky soud v Brné

Spisova znacka:B 747

Vznik spolecnosti:29. dubna 1992

Zakladni kapital:66 797 000 K¢

Pocet zaméstnancii: v soucasné dobé spole¢nost zaméstnava 93 zaméstnanct
Statutarni organ:Ing. Antonin Stastny,Mgr. Ing. Marek Stastny, Ing. Véra Drozdova

(interni zdroj)

6.2 Predmét podnikani

Spoleénost CHATEAU VALTICE — Vinné sklepy Valtice, a.s. se piedevsim zabyva:
e Hostinska ¢innost
e Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona

e Zemédélska vyroba véetné prodeje nezpracovanych vyrobkl za Gicelem zpracovani

nebo dal$iho prodeje

Hlavnim pfedmétem cinnosti spolecnosti je vyroba a prodej pfirodnich révovych vin.
Spole¢nost vina dodava do trzni sité v celé Ceské Republice, pievazné do obchodnich
fetézcl, ale 1 do gastronomie. Spolecnost ma vyznamné postaveni na trhu diky své
dlouhodobé¢ tradici, ale piedevsim diky vysoce kvalitnim piirodnim vinlim, zejména
ptivlastkovym, zpracovavanych z tuzemskych vinnych hroznii. Svym objemem pokryva

zhruba 2 % trhu v Ceské Republice. (interni zdroj)
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6.3 Organizacni struktura spole¢nosti

Kazdy clen predstavenstva spolecnost zastupuje vuci tfetim osobam, pied soudy a pred
jinymi organy v celém rozsahu a samostatné.Za spolecnost podepisuje a spolecnost
zavazuje bud’ predseda, nebo mistopiedseda predstavenstva, anebo spolecné dva clenové
predstavenstva, anebo osoba, kterd k tomu byla pfedstavenstvem pisemné povérena. Na
nésledujicich obrdazcich 3 a 4 miZzeme vidét organizacni strukturu spolecnosti,

predstavenstvo a dozor¢i radu.

Statutarni organ

(predstavenstvo)
Ing. Antonin Stastny Megr. Ing. Marek Stastny Ing. Véra Drozdova
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva Elen predstavenstva

Obrazek 3 - Struktura spolecnosti - pfedstavenstvo (vlastni zpracovani)

Dozoréi rada

Mer. David Stastny Iflg. Jjn"oslav Matuvlfha Magr. Ondivej Fila¥
piedseda dozorii rady mistopfedseda dozori rady tlen dozorid rady

Obrazek 4 — Struktura spole¢nosti — dozor¢i rada (vlastni zpracovani)

(interni zdroj)
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6.4 Analyza odvétvi

Spoleénost CHATEAU VALTICE — Vinné sklepy Valtice, a.s. se fadi pod odvétvi dle
CZ — NACE:

e 01210 — péstovani vinnych hroznt

47190 — ostatni maloobchod v nespecializovanych prodejniach

e 462 — velkoobchod se zdkladnimi zemédélskymi produkty a zivymi zvitaty
e 56100 — stravovani v restauracich, u stankt a v mobilnich zafizenich

e 11020 — vyroba vina z vinnych hrozna

e (011 — péstovani plodin jinych nez trvalych

e 11070 — vyroba nealkoholickych nadpoju, sti¢eni mineralnich a ostatnich vod do

lahvi

V ramci prace bylo zpracovano odvétvi klasifikované pod znackou CZ - NACEI11 - vyroba
napoju, jelikoz se firma zabyvad predevSim vyrobou vina a jeho naslednym prodejem.
Jednim z hlavnich ukazateli byly vybrany trzby za prodej vlastnich vyrobkl.V tabulce 4
jsou uvedeny zakladni produkéni charakteristiky odvétvi, a to pocet jednotek a trzby za

prodej vlastnich vyrobki. (www.czso.cz, © 2013)

Tabulka 4 - Zakladni produk¢éni charakteristiky odvétvi oboru CZ - NACE 11

(vlastni zpracovéni)

Rok 2012 2013 2014 2015
Pocet jednotek 173 889 167 688 170 039 167 342
Trzby za prodej vlastnich | 54 639468 | 55057680 | 57229 623 | 58 152902
vyrobkii (tis. K¢)

V odvétvi podle rozdéleni CZ - NACE 11 se pocet podnikii v roce 2013 a 2015 mirné
snizil. Nejvetsi pokles nastal v roce 2013, kdy bylo zapocitano piiblizn€ o 6 tisic podnika
méné nez v roce predeslém. OvSem nejednalo se jen o zruSeni podnikd, ale i o fuzi s
nékterymi podniky stejného odvétvi. I ptes to, Ze v roce 2013 a 2015 se pocet podnikil
snizil, trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb za sledované obdobi stale rostly.

(www.mpo.cz, © 2005-2017)
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7 SWOT ANALYZA

SWOT analyza se sestavuje ptredevsSim k posouzeni silnych a slabych stranek a taky
k odhaleni moznych pftilezitosti a hrozeb spolecnosti. V nésledujici tabulce 5 je uvedena

SWOT analyza spolecnosti.

Tabulka 5 — SWOT analyza spole¢nosti CHATEAU VALTICE — Vinné sklepy

Valtice, a.s. (vlastni zpracovani)

Silné stranky Slabé stranky

- lokalizace

webové stranky

- vlastni vinafstvi

marketingové akce

- kuvalita vin a sluzeb

vyroba bio vina
- podnikova prodejna

- vinafska pohotovost oteviena 24

hodin denné

Prilezitosti Hrozby
- zahrani¢ni zakazky - vstup nové konkurence
- upadek konkurence - vliv 8k@dct a klimatické zmény

. oy . . likvidujici drodu
- obdrZeni zahrani¢niho ocenéni

- zv§¥eni konzumace vina v CR - pokles trzeb v disledku nedostatku

moravskych vin

Sidlo spolecnosti a vlastni vinafstvi se nachazi v oblasti jizni Moravy, coZ je oblast ryze
vinafska. Sidlo spole¢nosti je pfimo v centru mésta Valtic. Mésto Valtice se oznacuje jako
hlavni mésto vina a zaroven patii do Lednicko—Valtického aredlu, diky tomu je
oblibenym mistem vyhledavanym turisty. Jako dal$i silna stranka spole¢nosti je vnimana
existence vlastniho vinafstvi a podnikovd prodejna. Ddle ma spolecnost otevienou
vinafskou pohotovost 24 hodin denné, kde si zakaznici miZou zakoupit sudové vina a

vybrana vina lahvova.
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Mezi slabou stranku spolecnosti bych zaradila webové stranky, které jsou prehledné, ale
osobn¢ bych uvitala vice informaci o spolecnosti a jejim vyvoji. Dal§i moznosti pro

spolecnost je vyroba bio vina nebo vyuziti riznych marketingovych akci.

Mezi ptilezitosti jsem zafadila zahrani¢ni zakéazky, jelikoz se podnik nachazi na hranicich
s Rakouskem. Dalsi pfilezitosti muze byt upadek konkurence, ziskani dalSiho ocenéni

kvality vin nebo zvySeni konzumace vina v Ceské republice.

Hrozbou pro spolecnost miize byt vstup nové konkurence, protoze se nachazi piimo ve
vinafské oblasti, kde je mnoho mensSich vinafstvi a prodejci vina. V dasledku zmény
klimatickych podminek se zvySuje pocet Zivoc¢iSnych sktdci i1 tlaku houbovych chorob.
S tim jsou spojené zvySujici se naklady na ochranu vinic, a jednak nelze ochranu zajistit
dostateéné. Pokles trzeb v disledku nedostatku moravskych vin je pro vinaistvi naprosto
zasadni a ohrozujici. Je zavislé na pocasi, nelze jej tudiz nijak ovlivnit a jde o

nepojistitelnou skutecnost.
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8 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI

K vypoctim finan¢ni analyzy jsem pouzila ucetni vykazy spolecnosti za obdobi
2012 — 2015, které jsou k dispozici na webovych strankiach www.justice.cz. Uetni vykazy

jsou soucasti bakalarské prace.

Spolecnost jsem srovnavala s odvétvim dle CZ-NACE 11 — vyroba népoju, do kterého
spolecnost spadd. Udaje jsem ziskala z webovych stranek ministerstva obchodu a

pramyslu.

V zavéru bakalarské prace jsou uvedeny vysledky a doporuceni, které¢ by méli vést ke

zlep3eni finanéniho zdravi spole¢nosti CHATEAU VALTICE — Vinné sklepy Valtice, a.s.

8.1 Analyza absolutnich ukazateli

Analyza absolutnich ukazateld zahrnuje vertikalni a horizontalni analyzu. Tato analyza se
vyuziva k procentnimu rozboru komponentli a také k analyze vyvojovych trendd. K

vypoctu se vyuZzivaji ucetni vykazy, a to rozvaha a vykaz zisk a ztrat.

8.1.1 Analyza majetkové a finanéni struktury rozvahy

U vertikalni analyzy majetkové a finan¢ni struktury je zkoumano, ze kazda individudlni
polozka z rozvahy je vybrana k zékladu, ktery pfedstavuje 100 %. Jako zaklad jsem si
zvolila celkovou sumu aktiv a pasiv. Horizontdlni analyza ptedstavuje porovnani zmén

dané poloZky v ¢asovém intervalu.

V tabulce 6 je zaznaCena majetkova struktura spoleCnosti, idaje jsem ziskala z rozvah
spolecnosti v letech 2013-2015, které jsou soucasti pfiloh mé bakalafské prace.
Z majetkové struktury spolecnosti miizeme vyc¢ist rostouci hodnotu bilan¢ni sumy aktiv.
Dlouhodoby majetek spolecnosti v letech 2012 — 2013 klesal, od roku 2014 zacal opét rust,
a to diky nakoupenym novym pozemkiim, postavenim nové podnikové prodejny nebo
ndkupem nové techniky do vinic. Spole¢nost v roce 2014 obdrzela investicni dotaci
v celkové vysi 243 tis. K¢ a o tuto dotaci byla sniZena pofizovaci cena majetku. Nejvétsi

zastoupeni maji obézna aktiva. Na ob&znych aktivech se nejvice podileji zasoby.
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Tabulka 6 — Majetkova struktura spole¢nosti (vlastni zpracovani)
v tis. K¢ 2012 2013 2014 2015
AKTIVA 440 490 458 368 474 484 513 069
Dlouhodoby majetek 209 950 207 701 217 983 227 344
DNM 809 506 202 0
DHM 200 163 195 167 205 647 215270
DFM 8 978 12 028 12 134 12 074
ObéZna aktiva 229 937 250 186 255 666 285 620
Z4asoby 151 374 125 756 125 648 150 818
Dlouhodobé pohleddvky 2573 65 267 68 184 63 655
Kritkodobé pohledavky 50 596 52 825 41 996 42 624
KFM 25 394 6 338 19 838 28 523
Casové rozliseni 603 481 835 105

V tabulce 7 je provedena vertikdlni a horizontalni analyza aktiv spolecnosti. Pii pohledu na
meziro¢ni zmény je ziejmé, ze doslo v roce 2013/2014 k naristu dlouhodobého majetku, a
to diky nové postavené¢ podnikové prodejn€, ndkupem novych pozemkl nebo nové
techniky do vinic. Nejvétsi polozkou jsou obézna aktiva, jejich podil se ve srovnavanych
letech pohybuje okolo 55 %. Nezanedbatelnou polozkou v obéznych aktivech jsou zisoby,
jejichz podil na sumé aktiv v letech 2012 — 2014 klesa, v roce 2015 opét roste, pficemz
v roce 2015 se podileji na aktivech 29,40 %. Diivodem poklesu zasob spociva ve dvou po
sob¢é neurodnych letech 2013 a 2014. To zpusobilo, Ze zasoby spolecnosti predevsim
v bilych jakostnich a ptivlastkovych vin s moravskym plvodem (tvofici cca 65-70 %
produkce) se blizi ke kritické hranici. Velkou ¢ast obéznych aktiv tvoti také dlouhodobé
pohledavky, které maji podil okolo 14 %. Kratkodoby finan¢ni majetek méa nejmensi podil
na ob&znych aktivech, pfi¢emz ve sledovaném obdobi roste. Kratkodoby finanéni majetek
tvoii pouze penize v hotovosti a na bankovnich uctech. Jiny kratkodoby finan¢ni majetek

spolecnost ve sledovanych letech nema.
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Tabulka 7 — Vertikalni a horizontalni analyza aktiv spole¢nosti(vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 13/12 14/13 15/14
AKTIVA 100% 100% 100% 4,06 3,52 8,13
Dlouhodoby majetek 45,31 45,94 44,31 -1,07 4,95 4,29
DNM 0,11 0,04 0,00 -37,45 -60,08 | -100,00
DHM 42,58 43,34 41,96 -2,50 5,37 4,68
DFM 2,62 2,56 2,35 33,97 0,88 -0,49
ObéZna aktiva 54,58 53,88 55,67 8,81 2,19 11,72
Z4asoby 27,44 26,48 29,40 -16,92 -0,09 20,03
Dlouhodobé pohleddvky 14,24 14,37 12,41 | 2436,61 4,47 -6,64
Kritkodobé pohledavky 11,52 8,85 8,31 4,41 -20,50 1,50
KFM 1,38 4,18 5,56 -75,04 | 213,00 43,78
Casové rozliSeni 0,10 0,18 0,02 -20,23 73,60 -87,43

V tabulce 8 je uvedena vertikalni a horizontalni analyza aktiv odvétvi. Majetkova struktura

spole¢nosti se lisi od majetkové struktury odvétvi v podilu obézného majetku na celkovych

aktivech, kdy analyzovand spole¢nost ma vyssi podil obéZzného majetku v podobé zasob a

pohledavek. Dlouhodoby majetek analyzované spolecnosti ma nizsi podil na celkovych

aktivech nez odvétvi.

Tabulka 8 — Vertikalni a horizontalni analyza aktiv odvétvi (vlastni zpracovéni)

v % 2013 2014 2015 13/12 14/13 15/14
AKTIVA 100% 100% 100% 35,93 -5,46 0,19
Dlouhodoby majetek 71,76 70,45 69,84 61,36 -7,19 -0,68
DNM 18,20 17,26 16,83 1106,15 | -10,32 -2,30
DHM 39,32 40,34 39,34 -1,91 -3,01 -2,30
DFM 14,24 12,85 13,67 395,06 -14,69 6,58
ObéZna aktiva 25,19 26,53 27,31 -3,05 -0,43 3,11
Zasoby 8,18 1,79 1,47 0,04 -9,98 -3,95
Dlouhodobé pohledavky 1,47 1,08 0,75 -16,46 -30,24 -30,33
Kritkodobé pohledavky 10,36 17,32 13,61 -4,22 11,31 11,74
KFM 5,18 5,45 5,47 -0,94 -0,40 0,52

V tabulce 9 je zaznaCend financni struktura spolecnosti, idaje jsem ziskala zrozvah

spolecnosti v letech 2013 -2015, které jsou soucasti pfiloh mé bakalaiské prace. U vyvoje

vV
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roste, coz pii neménné vysi zdkladniho kapitdlu od roku 2012 znamend, Ze
spole¢nost je trvale ziskova. Dulezitou skutecnosti je, Ze spole¢nost ponechévala vydélané
zisky ve spolecnosti pro jeji dalsi rozvoj, coz je patrné z vysledku hospodafeni minulych
let. U cizich zdrojt, je nezanedbatelnd polozka rezerv. Vyse rezerv ve sledovaném obdobi
neustale roste. Diivodem zvySovani rezerv je kryti rizik z diivodu jak hroziciho poklesu

odbytu, tak také z divodu neurody vinnych hrozni.

Tabulka 9 — Financ¢ni struktura spolecnosti (vlastni zpracovani)

v tis. K¢ 2012 2013 2014 2015
PASIVA 440 490 458 368 474 484 513 069
Vlastni kapital 288 727 300 448 311 976 331189
Zékladni kapital 66 797 66 797 66 797 66 797
Fondy ze zisku 212 795 217 349 229113 240 581
VH minulych let 4399 4399 4399 4399
VH bézného obdobi 4736 11943 11 667 19 412
Cizi zdroje 150 322 156 340 160 304 179 626
Rezervy 119 400 119 400 124 900 134 900
Dlouhodobé zévazky 9791 10 858 10 479 9750
Kratkodobé zavazky 21131 19 082 24 925 34976
Bankovni tvéry a vypomoci 0 7000 0 0
Casové rozliSeni 1441 1540 2204 2254

V tabulce 10 je provedena vertikalni a horizontalni analyza pasiv spolecnosti. Pfi pohledu
na horizontalni analyzu pasiv, vidime, Ze vlastni kapital rostl kazdym rokem o né€kolik
procent, coz bylo zplisobené¢ dosahnutym vysledkem hospodateni. Cizi zdroje také kazdym
rokem rostly, a to pfedev§sim diky navySovani rezerv. Cizi zdroje u sledované spole¢nosti
maji podil na celkovych pasivech okolo 35 %. Z hlediska struktury cizich zdroji tvofi
nejvyznamngj$i ¢ast rezervy, které za sledované obdobi neustéle rostly, a jejich podil se
pohybuje okolo 26 %. Jak jsem se uz zminila, divodem zvySovani rezerv je kryti rizik
z diivodu jak hrozicitho poklesu odbytu, tak také z diivodu netrody vinnych hroznd.
Postupné se v jednotlivych letech zvySoval podil kratkodobych zavazkii, naopak
dlouhodobé zavazky se postupné v jednotlivych letech snizovaly. V roce 2013 se vyrazné
navysily bankovni uvéry, kdy byl sjednan revolvingovy uvér ve vysi 50 mil. K¢ na
podnikovou prodejnu, spolecenskou mistnost a vedle ni pozemni rotundu. Ke konci roku

bylo ¢erpano 7 mil. K¢ a v roce 2014 spolec¢nost uvér zcela splatila. V roce 2015 nebyl avér
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¢erpan vubec, dalsi Cerpani spole¢nost méla béhem roku 2016 na vystavbu galerie vin a na

nakup hrozni.

Tabulka 10 — Vertikalni a horizontalni analyza pasiv spolec¢nosti (vlastni

zpracovani)
v % 2013 2014 2015 13/12 14/13 15/14
PASIVA 100% 100% 100% 4,06 3,52 8,13
Vlastni kapital 65,55 65,75 64,55 4,06 3,84 6,16
Zakladni kapital 14,57 14,08 13,02 0,00 0,00 0,00
Fondy ze zisku 47,42 48,29 46,89 2,14 5,41 5,01
VH minulych let 0,96 0,93 0,86 0,00 0,00 0,00
VH bézného obdobi 2,61 2,46 3,78 152,17 -2,31 66,38
Cizi zdroje 34,11 33,78 35,01 4,00 2,54 12,05
Rezervy 26,05 26,32 26,29 0,00 4,61 8,01
Dlouhodobé zavazky 2,37 2,21 1,90 10,90 -3,49 -6,96
Kratkodobé zavazky 4,16 5,25 6,82 -9,70 30,62 40,32
BU a vypomoci 1,53 0,00 0,00 0,00 -100,00 0,00
Casové rozliSeni 0,34 0,46 0,44 6,87 43,12 2.2

V tabulce 11 je uvedena vertikélni a horizontalni analyza pasiv odvétvi. Finan¢ni struktura

spolecnosti se 1i$i od finan¢ni struktury odvétvi v podilu vlastniho kapitilu na celkovych

pasivech, kdy analyzovand spolecnost ma vyS$i podil vlastniho kapitdlu. Cizi zdroje

analyzované spolecnosti maji niz$i podil na celkovych pasivech neZ odvétvi.

Tabulka 11 — Vertikalni a horizontalni analyza pasiv odvétvi (vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 13/12 14/13 15/14
PASIVA 100% 100% 100% 35,93 -5,46 0,19

Vlastni kapital 43,61 41,26 45,50 63,72 -10,56 10,50
Cizi zdroje 56,00 58,37 54,15 20,30 -1,46 -7,06
Rezervy 1,28 1,26 1,17 -25,44 -7,43 -6,67
Dlouhodobé zavazky 29,94 31,22 22,38 104,68 -1,42 -28,18
Kratkodobé zavazky 18,38 20,21 24,98 -20,92 3,92 23,87




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 48

8.1.2 Analyza vynosi a nakladu

U vertikalni analyzy vynosi a nakladi je zkoumdano, ze kazdd individualni polozka z
vykazu zisku a ztrit je vybrana k zakladu, ktery piedstavuje 100 %. Jako zdklad jsem si
zvolila celkovou sumu vynosti a nakladi. Horizontdlni analyza pfedstavuje porovnani

zmén dané polozky v ¢asovém intervalu.

V tabulce 12 jsou zaznacené vynosy spolecnosti, idaje jsem ziskala z vykazii ziskl a ztrat
spolecnosti v letech 2013 -2015, které jsou soucasti piiloh mé bakalarské prace. Z hlediska
dosahovanych vynost je ziejmé, ze spolecnost ma vyrazné vyrobni charakter a vétSinu
vynosu predstavuji trzby za prodej vlastnich vyrobkti a sluzeb. Druhou nejvyznamnéjsi

polozkou jsou ostatni provozni vynosy.

Tabulka 12 — Analyza vynost spole¢nosti (vlastni zpracovani)

v tis. K¢ 2012 2013 2014 2015
Trzby za prodej zboZi 0 3 0 400
Vykony 203985 | 220589 | 198480 | 243 352
Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 218893 | 238887 | 236014 | 245942
Zmeéna stavu zasob -16907 | -20214 | -39 626 -4 829
Aktivace 1 999 1916 2092 2239
Trzby z prodeje DM a materidlu 950 2 780 1130 2203
Ostatni provozni vynosy 6773 3633 4 636 3643
Vynosové aroky 118 139 65 62
Ostatni finan¢ni vynosy 156 124 81 153
Vynosy z DFM 196 0 0 0
VYNOSY 212178 | 227268 | 204392 | 249813

V tabulce 13 je provedena vertikalni a horizontalni analyza vynosl spole¢nosti. Pti pohledu
na horizontalni analyzu vynost, vidime, Ze ve sledovanych letech 2013/ 2014 dle tabulky
celkové vynosy klesly o 10,07 %. Pokles zapfticinila netroda révy vinné, to zpusobilo, zZe
spolecnost méla méné bilych jakostnich a ptivlastkovych vin. V roce 2015 je zaznamenan
narast o 22,22 %. Z hlediska dosahovanych vynosii je evidentni, Ze spole¢nost ma vyrazné
vyrobni charakter a vétSinu vynosu pfedstavuji trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb.
Trzby za prodej zbozi jsou v roce 2012 a 2014 nulové, kdeZzto v roce 2015 byl narist.

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu predstavuji také minimalni podil na



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 49

celkovych vynosech. V roce 2014 prudce poklesly, a to az 0 59,35 %. Ostatni vynosy také

¢ini velmi nizky podil na celkovych vynosech. Vynosové uroky u spolecnosti neustale

klesaji.

Tabulka 13 — Vertikalni a horizontalni analyza vynosii spolecnosti (vlastni

zpracovani)
v % 2013 2014 2015 13/12 | 14/13 | 15/14
Trzby za prodej zboZi 0,00 0,00 0,16 0,00 | -100,00 | 0,00
Vykony 97,06 | 97,11 97,41 8,14 -10,02 | 22,61
Trzby za prodej vyrobkll a sluzeb 105,11 | 115,47 | 98,45 9,13 -1,20 421
Zména stavu zasob -8,89 | -19,39 | -1,93 19,56 | 96,03 | -87.81
Aktivace 0,84 1,02 0,90 -4,15 9,19 7,03
Trzby z prodeje DM a materialu 1,22 0,55 0,88 192,63 | -59,35 | 94,96
Ostatni provozni vynosy 1,60 2,27 1,46 -46,36 | 27,61 |-21,42
Vynosové uroky 0,06 0,03 0,02 17,80 | -5324 | -4,62
Ostatni finan¢ni vynosy 0,05 0,04 0,06 -20,51 | -34,68 | 88,89
Vynosy z DFM 0,00 0,00 0,00 |-100,00| 0,00 0,00
VYNOSY 100 % | 100 % | 100 % 7,11 -10,07 | 22,22

V tabulce 14 je uvedena vertikalni a horizontalni analyza vynost odvétvi. U odvétvi maji
vykony nejvétsi podil na celkovych vynosech, a to okolo 86 %. Trzby za prodej zboZi ve

sledovanych letech klesaji, ale maji vétsi podil na vynosech nez sledovana spolecnost.

Tabulka 14 — Vertikalni a horizontalni analyza vynost odvétvi (vlastni

zpracovani)
v % 2013 2014 2015 | 13/12 | 14/13 | 15/14
Trzby za prodej zbozi 8,37 7,93 7,92 -2,62 3,62 3,80
Vykony 85,36 | 86,70 | 86,49 0,77 11,03 3,72
Trzby za prodej vyrobkt a sluzeb 83,07 | 84,05 | 84,37 1,06 10,61 4,37
Zmeéna stavu zasob + aktivace 2,29 2,65 2,12 -8,78 26,28 | -16,76
Jiné vynosy 6,27 5,37 5,61 13,87 | -6,37 8,63
VYNOSY 100 % | 100 % | 100 % | 1,21 9,32 3,97
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V tabulce 15 jsou zaznacené naklady spolecnosti, idaje jsem ziskala z vykazii ziska a ztrat
spolecnosti v letech 2013 -2015, které jsou soucasti pifiloh mé bakalatské prace. Vyvoj
celkovych néakladt ve sledovanych letech u spolecnosti ma podobnou tendenci jako jeji
celkové vynosy. Z hlediska ndkladli je mozné u spolecnosti konstatovat nejvyssi
zastoupeni vykonové spotieby na celkovych nakladech, coz je pro vyrobni spolecnost

charakteristické. Dalsi vyznamnou polozkou jsou osobni naklady, které d roku 2014 rostly.

Tabulka 15 — Analyza nakladt spolecnosti (vlastni zpracovani)

v tis. K¢ 2012 2013 2014 2015
Niklady vynaloZené na prodané zbozi 0 4 2 351
Vykonova spotieba 145 848 | 156 581 | 125315 | 154 360
Spotieba materidlu a energie 99 618 104 012 | 80 133 111 583
Sluzby 46 230 52 569 45182 42 777
Osobni naklady 37011 34976 35 745 38 699
Dané a poplatky 451 467 585 614
Odpisy DNM a DHM 14 604 14 814 13 840 13 406
Z.C prodaného DM a materialu 711 2093 579 836
Zména stavu rezerv -545 -217 6 087 9 882
Ostatni provozni naklady 7 404 3064 5090 3507
Nakladové droky 0 20 6 0
Ostatni finan¢ni naklady 583 653 617 643
Daii z piijmu za béZnou ¢innost 1374 2 870 4 859 8 103
NAKLADY 207441| 215325| 192725 230401

V tabulce 16 je provedena vertikdlni a horizontalni analyza nékladi spolec¢nosti Podil
vykonové spotieby na nakladech je ve sledovanych letech na trovni 65 %. U vykonové
spotieby doslo v roce 2014 k jejimu poklesu o necelych 20 % a to diky nedrodnému roku.
Néklady vynaloZené na prodané zboZzi mély prudky narlst aZ v roce 2015. Podrobnéji je
tteba analyzovat 1 osobni naklady, které tvoii 16 — 18 % celkovych nakladt. V roce 2015
doSlo k navySeni osobnich nakladli, coz pifi skoro neménném poctu zaméstnanch

zaznamenalo vyrazny narlst primérnych mezd. Podil odpisti na celkovych néakladech

spole¢nosti ¢ini 5 — 8 %.
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Tabulka 16 — Vertikalni a horizontalni analyza nakladt spolecnosti(vlastni

zpracovani)
v % 2013 2014 2015 13/12 14/13 15/14
Néklady na prodané zbozi 0,00 0,00 0,15 0,00 -50,00 |17450,00
Vykonova spotieba 72,72 65,02 67,00 7,36 -19,97 23,18
Spotieba materidlu a energie 48,30 41,58 48,43 4.41 -22.96 39,25
Sluzby 24,41 23,44 18,57 13,71 -14,05 -5,32
Osobni naklady 16,24 18,55 16,80 -5,50 2,20 8,26
Dané a poplatky 0,22 0,30 0,27 3,55 25,27 4,96
Odpisy DNM a DHM 6,88 7,18 5,82 1,44 -6,57 -3,14
Z.C prodaného DM a mat. 0,97 0,30 0,36 194,37 | -72,34 44,39
Zména stavu rezerv -0,10 3,16 4,29 -60,18 | -2905,07 | 62,35
Ostatni provozni naklady 1,42 2,64 1,52 -58,62 66,12 -31,10
Nakladové aroky 0,01 0,00 0,00 0,00 -70,00 | -100,00
Ostatni finan¢ni naklady 0,30 0,32 0,28 12,01 -5,51 4,21
Daii z piijmu 1,33 2,52 3,52 108,88 69,30 66,76
NAKLADY 100% 100% 100% 3,80 -10,50 19,55

V tabulce 17 je uvedena vertikalni a horizontalni analyza nakladi odvétvi. U odvétvi ma
vykonova spotieba nejvetsi podil na celkovych nékladech, a to okolo 72 %. Néklady na
prodané zbozi ve sledovanych letech klesaji, ale maji vét$i podil na nakladech nez

sledovana spole¢nost.

Tabulka 17 — Vertikalni a horizontalni analyza nakladl odvétvi (vlastni

zpracovani)
v % 2013 2014 2015 13/12 14/13 15/14
Naklady na prodané zbozZi 7,23 6,93 6,83 -2,30 3,43 2,54
Vykonova spotieba 70,74 72,18 71,89 0,08 10,10 3,62
Osobni naklady 11,22 10,93 11,18 0,43 5,12 6,34
Odpisy DNM a DHM 3,37 3,22 3,12 1,32 3,23 0,93
Jiné naklady 6,99 6,30 6,58 17,42 -2,86 8,66
Nakladové aroky 0,44 0,43 0,40 -13,40 5,72 -4,75
NAKLADY 100% 100% 100% 0,96 7,90 4,04




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 52

8.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Mezi analyzu rozdilovych ukazatelii tadime CdCisty pracovni kapitdl, cCisté pohotové
prostiedky a Cisty penézni majetek. Do své bakaléaiské prace pouziji pouze vypocet pro

Cisty pracovni kapital.

8.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je povazovan jako nejvyznamnéjsi rozdilovy ukazatel. Uréuje rozdil
mezi obéznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji. Tento ukazatel ma vliv na platebni

schopnost podniku. Vypocet je uveden v tabulce 18.

Tabulka 18 — Cisty pracovni kapital spole&nosti

PoloZky z rozvahy 2013 2014 2015

ObéZna aktiva 250 186 255 666 285 620
Zasoby 125 756 125 648 150 818
Kratkodobé pohlediavky 52 825 41 996 42 624
Dlouhodobé pohleddvky 65 267 68 184 63 655
Kréitkodoby financni majetek 6 338 19 838 28 523
Kratkodobé zavazky 19 082 24 925 34976
Cisty pracovni kapital 231 104 230 741 250 644
Cisty pracovni kapital/obéZna aktiva 92,37 % 90,25 % 87,75%

Cisty pracovni kapital ve viech sledovanych letech nabyva kladnych hodnot, coZ je pro
spolecnost pozitivni a znamena to, ze kratkodobé zavazky jsou nizs§i nez kratkodoby
majetek, ktery je zdrojem pro splaceni té€chto zavazkl. Spole¢nost mé tedy dostatek

finan¢nich prosttedkd na splaceni nahlych kratkodobych zavazkd.

8.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele se fadi mezi zakladni nastroje finan¢ni analyzy, protoZe umoziuji
ziskat rychlou pfedstavu o finan¢ni situaci podniku. Radime sem ukazatele rentability,

aktivity, likvidity a finan¢ni stability.

8.3.1 Analyza rentability

Analyza rentability neboli vynosnost vloZené¢ho kapitalu, méfi jak je podnik schopny

dosahovat zisku pomoci vloZeného kapitdlu. Pro analyzu rentability pouZziju zékladni
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ukazatele a to, ukazatele rentability trzeb, rentability aktiv a rentability vlastniho kapitalu.

Vypocty jsou uvedeny v tabulkach 19 a 20.

Tabulka 19 — Ukazatel rentability spolecnosti (vlastni zpracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Rentabilita trZzeb 4,94% 4,91% 7,81%
Rentabilita aktiv 3,23% 5,80% 3,22%
Rentabilita vlastniho kapitalu 3,98% 3,74% 5,86%
Tabulka 20 — Ukazatel rentability odvétvi (vlastni zpracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Rentabilita trzeb 8,04% 3,93% 9,15%
Rentabilita aktiv 7,01% 4,78% 8,35%
Rentabilita vlastniho kapitalu 8,34% 3,66% 10,65%
Ukazatele rentability signalizuji, Ze spole¢nost je od roku 2013 trvale ziskova.

Nejvyraznéjsiho nartistu v ukazatelich rentability dosahla spole¢nost v roce 2015, coz bylo

dano predevsim vysokym nariistem zisku.

Pti porovnani ukazatelti rentability analyzované spolec¢nosti s odvétvim bylo zaznamenéno,

ze spolecnost v roce 2014 ve vSech méfenych ukazatelich prfedbéhla odvétvi.

8.3.2 Analyza aktivity

Ukazatelé aktivity méfi, jak je podnik schopen vyuzivat vlozené prostiedky. Ukazatelé

aktivity lze vyjadfit jako podobu obratu jednotlivych polozek. Vypocty jsou uvedeny

v tabulkach 21 a 22.

Tabulka 21 — Ukazatel aktivity spolec¢nosti (vlastni zpracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Obrat aktiv 0,53 0,5 0,48
Obrat dlouhodobého majetku 1,16 1,09 1,09
Doba obratu zasob 188 dni 191 dni 219 dni
Doba obratu pohledavek 67 dni 58 dni 56 dni
Doba spliceni zavazkii 17 dni 18 dni 29 dni
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Tabulka 22 — Ukazatel aktivity odvétvi (vlastni zpracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Obrat aktiv 0,61 0,67 0,69
Obrat dlouhodobého majetku 0,85 0,95 0,98
Doba obratu zasob 49 dni 42 dni 40 dni
Doba obratu pohledavek 61 dni 66 dni 72 dni
Doba splaceni zavazki 109 dni 109 dni 131 dni

Obrat aktiv u spolecnosti je vyrazné nizs$i nez pozadovand minimalni hodnota 1 (z 1 K¢
majetku by meéla byt dosazena alespon 1 K¢ trzeb) a je rovnéZ nizs§i nez obrat aktiv
dosazenym odvétvim. U obratu dlouhodobého majetku, je na tom sledovana spole¢nost
dobfe, protoze dosahuje hodnot vysSich jak 1. Naopak odvétvi je pod pozadovanou

minimalni hodnotou.

Doba obratu zdsob u spolenosti se v poslednich letech zvySuje a dosahuje
nékolikandsobn¢ vyssich hodnot nez u odvétvi. Vysoka doba obratu zisob je dana
specifi¢nosti vyrobniho procesu v rdmci srovnavaného odvétvi, ktery vyzaduje, aby zdsoby

byly drzeny po delsi dobu.

Co se tyce doby obratu pohledavek, dosahuje spolec¢nost skoro stejnych vysledkl jak u
odvétvi. Ukazatel doby obratu zavazka je vhodné dat si do souvislosti s ukazatelem doby
obratu pohledavek. Spolecnost plati své zavazky dfive, neZ dostava zaplaceny své
pohledavky. U odvétvi v poslednich letech je nevyrovnana doba obratu zavazkll a

pohledavek.

8.3.3 Analyza likvidity

Analyza likvidity vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky v €as a plné vysi. Mezi
zékladni ukazatele patii b&€zna, pohotova a penézni likvidita. Vypolty jsou uvedeny

v tabulkach 23 a 24.

Tabulka 23 — Ukazatel likvidity spole¢nosti (vlastni zpracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Bézna likvidita 13,11 10,26 8,17
Pohotova likvidita 3,1 2,48 2,03
Penézni likvidita 0,33 0,8 0,82
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Tabulka 24 — Ukazatel likvidity odvétvi (vlastni zpracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Bézna likvidita 1,37 1,31 1,09
Pohotova likvidita 0,85 0,87 0,76
Penézni likvidita 0,28 0,27 0,22

Ukazatel bézné likvidity dosahuje u odvétvi doporucené hodnoty. Doporucend hodnota se
pohybuje vrozmezi 1,5 — 2,5. Spolecnost ve vSech sledovanych letech doporucenou
hodnotu ptesahuje. PtiliS vysoka hodnota ukazatele svéd¢i o zbyteéné vysoké hodnoté

¢istého pracovniho kapitalu a drahého financovéani.

Pohotova likvidita se dle doporu¢enych hodnot méa pohybovat vrozmezi 1 — 1,5.
Spolec¢nost ani odvétvi doporuc¢enou hodnotu nespliuji. Pohotova likvidita ve sledované

spole¢nosti s casem klesd, avSak v roce 2015 stale piesahuje doporuc¢enou hodnotu.

Ukazatel penézni likvidity dosahuje u odvétvi doporucené hodnoty. Doporucend hodnota
se pohybuje v rozmezi 0,2 — 0,5. Spole¢nost v roce 2013 spliiuje doporucenou hodnotu,
kdy penézni likvidita ¢ini 0,33. V roce 2014 a 2015 nastal nartist penézni likvidity a to o
necelych 0,5, v téchto letech spole¢nost doporu¢enou hodnotu presahuje. Znamena to, ze
spole¢nost za posledni dva sledované roky neefektivné vyuzivd svych financnich

prostiedktli a méla by s nimi nakladat jinak.

8.3.4 Analyza finan¢ni stability

Analyza finan¢ni stability neboli analyza zadluZenosti méfi vysi rizika, kterou podnik nese
pfi poméru vlastniho kapitdlu a cizich zdroji. Pro vypocet zadluZenosti jsem pouZila tfi
zékladni ukazatele a to, ukazatel celkové zadluZenosti, mira zadluzenosti a Grokové kryti.

Vypocty jsou uvedeny v tabulkach 25 a 26.

Tabulka 25 — Ukazatel finan¢ni stability spolecnosti (vlastni zpracovéni)

Ukazatel 2013 2014 2015
Celkovi zadluZenost 34,11% 33,78% 35,01%
Mira zadluZenosti 52,04% 51,38% 54,24%
Urokové kryti 741,65 2755,33 0




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

Tabulka 26 — Ukazatel finan¢ni stability odvétvi (vlastni pracovani)

Ukazatel 2013 2014 2015
Celkovi zadluZenost 56,00% 58,37% 54,15%
Mira zadluZenosti 128,42% 141,48% 119,00%
Urokové kryti 3,37 2,22 4,05

Doporucena hodnota pro celkovou zadluzenost ¢ini 30 — 60 %. Spolecnost vykazuje
zadluzenost, kterd se pohybuje ve sledovanych letech celkem vyrovnané v priméru na
hodnotach cca 30 %. Celkova zadluzenost odvétvi se také pohybuje na trovni doporucené
hodnoty a to okolo 50 %. Naméfené hodnoty ukazuji dobré vyuzivani cizich zdroji. V

odvétvi jsou cizi zdroje vyuzivany vice.

Mira zadluZenosti spole¢nosti se pohybuje okolo 50 %, coz znamend, Ze jde o pozitivni
vyvoj spolecnosti. Sledovany podnik je schopny dlouhodoby majetek pokryt vlastnim
kapitdlem, coz svéd¢i o predpokladu finanéni stability. Odvétvi ve vSech sledovanych

letech ma negativni vyvoj, hodnoty se pohybuji okolo 100 %.

Doporuc¢end hodnota pro trokové kryti je vySsi nez 5. Spolecnost byla ve sledovanych
letech hodnocena pozitivné, protoze hranici kromé roku 2015 splnila. V roce 2015 trokové
kryti ¢inilo 0, protoZe spolecnost nevykazovala zadné ndkladové uroky. Odvétvi ve
sledovanych letech bylo vzdy pod hranici doporucené hodnoty. Nejblize k ni mélo v roce

2015, kdy trokové kryti ¢inilo 4,05.

8.3.5 Spider analyza

Vysledky zakladnich skupin pomeérovych ukazateld (rentability, aktivity, likvidity,
zadluzenosti) a jejich porovnani s odvétvim je zndzornéno v paprskovitého grafu, tzv.
Spider analyzy. Graf obsahuje kiivku vyjadfujici vysi ukazatelli spoleCnosti a také linii
odvétvi, kterd slouzi jako zakladna pro vypocet polohy ukazateli konkrétniho
podniku. Vysledky hospodafeni podniku Chéteau Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s. a
odvétvi jsou uvedeny v tabulce 27. Na obrazku 5 lze najit grafické porovnani vysledki

hospodareni za analyzovany podnik a odvétvi v roce 2015.
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Tabulka 27 — Porovnani pomérovych ukazatel spole¢nosti a odvétvi (vlastni

zpracovani)

A. 1 Rentabilita vlastniho kapitalu 5,86% 10,65%
A. 2 Rentabilita aktiv 3,22% 8,35%
A. 3 Rentabilita trzeb 7,81% 9,15%
B. 1 Bézna likvidita 8,17 1,09
B. 2 Pohotovi likvidita 2,03 0,76
B. 3 PenéZni likvidita 0,82 0,22
C. 1 Celkova zadluZenost 35,01% 54,15%
C. 2 Mira zadluZenosti 54,24% 119,00%
C. 3 Urokové kryti 0 4,05
D. 1 Obrat aktiv 0,48 0,69
D. 2 Obrat pohledavek 56 dni 72 dni
D. 3 Obrat zavazki 29 dni 131 dni
—&— Chateau Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s =@ Odvétvi

A. 1 Rentabilita
viastniho kapitalu

D. 3 Obrat 250,00% A. 2 Rentabilita
zavazki 200,00% aktiv
D. 2 Obrat 150,00%
pohledavek

D. 1 Obrat aktiiv

C. 3 Urokowvé kryti

C.2 Mira
zadluZenosti likvidi
C.1 Celkova
zadluZzenost

B. 3 Penéfni

A. 3 Rentabilita

B.1Bé7na
likvidita

B. 2 Pohotova

Obrazek 5 — Spider analyza pomérovych ukazatelt (vlastni zpracovani)

Z tabulky 27 a obrazku 5 je ziejmé, Ze odvétvi dosahuje lepsich vysledkt v oblasti vSech

hodnocenych rentabilit (A.1, A.2, A.3). V piipadech bézné, pohotové a penézni likvidity

(B.1, B.2, B.3), je analyzovana spole¢nost ve srovnani s odvétvim horsi. Z hlediska
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zadluzenosti odvétvi dosahuje lepSich hodnot nez analyzovana spolecnost (C.1, C.2),
urokové kryti v odvétvi je nékolikanasobné vyssi (C.3). Co se ty¢e ukazatelli obratovosti, je
patrné, ze, efektivnéji vyuzivaji majetek podniky v odvétvi nez analyzovana spolecnost

(D.1,D.2, D.3).

8.4 Analyza souhrnnych ukazateli

Souhrnné ukazatelé jsou vyuzivany ve finan¢ni analyze pouze jako dopliikovy ukazatelé.
Jak bonitni, tak i1 bankrotni modely, maji za kol zhodnotit vysledky finan¢ni analyzy a

predpovédét jejich budouci vyvoj.

8.4.1 Bonitni model — Index IN99

Index IN99 mé za ukol vyjadfit finanéni zdravi podniku neboli vykonnost podniku z

hlediska vlastnika. Vypocet je uveden v tabulce 28.

Tabulka 28 — Index IN99 spole¢nosti (vlastni zpracovani)

Vypolet - Index IN99 2013 2014 2015
-0,017*CA/CZ -0,05 -0,05 -0,05
4,573*EBIT/CA 0,15 0,27 0,15
0,481*%V/CA 0,24 0,21 0,23
0,015*0A/(KZ+KBU) 0,19 0,15 0,12
Index IN99 0,53 0,58 0,45

Spole¢nost v Zadném sledovaném roku nedosdhla doporuc¢ené hodnoty 2,07, naopak ve
vSech letech byla pod hranici hodnoty 0,684. Podle tohoto kritéria lze fici, ze spole¢nosti

muzou hrozit potencionalni problémy.

8.4.2 Bankrotni model — Taffleriav model

Taffleriv model sleduje, jestli je podnik ohrozen bankrotem ¢i ne. Vypocet je uveden

v tabulce 29.
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Tabulka 29 — Tafflertiv model spole¢nosti (vlastni zpracovani)

0,53*EBT/KD 0,41 0,35 0,42
0,13*OA/CZ 0,21 0,21 0,21
0,18*KD/CA 0,01 0,01 0,01
0,16*(FM+KD)/PN 0,02 0,04 0,05

Ve vsech sledovanych letech nabyva kladnych hodnot, coz je pro spolecnost velmi

pozitivni a znamena to, Ze je velmi nizka pravdépodobnost bankrotu spole¢nosti.
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9 ZAVERECNE SHRNUTI A DOPORUCENI

9.1 Zavérecéné shrnuti

Bilan¢ni suma celkovych aktiv a pasiv méla za sledované obdobi rostouci charakter.
Néakupem novych technologii, pozemkt a postavenim podnikové prodejny, se dlouhodoby
majetek od roku 2013 neustdle zvySoval. Obézna aktiva u spolecnosti maji silny podil,
ktery se ve srovnavanych letech pohybuje okolo 55 %. Nezanedbatelnou polozkou jsou
zasoby, jejichz podil na sumé aktiv v letech 2012 — 2014 klesl. Divodem poklesu zasob
spo¢iva ve dvou po sobé netrodnych letech 2013 a 2014. To zpiisobilo, ze zéasoby
spole¢nosti predevsim v bilych jakostnich a piivlastkovych vin s moravskym plivodem
(tvotici cca 65-70 % produkce) se blizi ke kritické hranici. Nejvetsi existencni riziko pro
spole¢nost tedy spociva v tom, Ze pokud by byl 1 ro¢nik 2016 a 2017 netrodny, spole¢nost
by neméla co prodavat a neni schopna svij naprosto stézejni prodejni segment, tzn.
jakostni a ptivlastkové moravské vino, ni¢im adekvatné nahradit. Proti témto rizikiim se
analyzovana spolecnost snazi chranit riiznymi opatfenimi, jednak neustalym rozsifovanim a
inovaci fady vyrobkl nejkvalitnéjSich piivlastkovych vin, anebo tvorbou dostatecnych
rezerv na rizika a to z diivodu jak hroziciho poklesu odbytu, tak také z diivodu netrody
vinnych hrozntl. Proto z hlediska struktury cizich zdrojl tvofi nejvyznamnéjsi ¢ast rezervy,
které za sledované obdobi neustéle rostly, a jejich podil se pohybuje okolo 26 %. V roce
2013 se vyrazng navysily bankovni Gvéry, kdy byl sjednan revolvingovy uvér ve vysi 50
mil. K¢ na podnikovou prodejnu, spolecenskou mistnost a vedle ni pozemni rotundu. Ke
konci roku bylo Cerpano 7 mil. K& a v roce 2014 spolecnost uvér zcela splatila. V roce
2015 nebyl uvér cerpan viibec, dalsi Cerpani spole¢nost méla béhem roku 2016 na vystavbu

galerie vin a na nakup hroznd.

Celkové vynosy ve sledovanych letech 2013 — 2014 klesly o 10,07 % diky poklesu vynosi
v roce 2014. Pokles zapficinila neuroda révy vinné, to zpisobilo, Ze spole¢nost méla méné
bilych jakostnich a ptivlastkovych vin. V roce 2015 je zaznamenan nartst o 22,22 %.
Z hlediska dosahovanych vynost je evidentni, Ze spole¢nost mé vyrazné vyrobni charakter
a veétSinu vynosii predstavuji trzby z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb. Néklady ve
sledovaném obdobi byly imérné vynosim. Podil vykonové spotieby na ndkladech je ve
sledovanych letech na trovni 65 %. V roce 2015 doslo k navySeni osobnich nakladd, coz

pfi skoro neménném poctu zaméstnancli zaznamenalo vyrazny nartist primérnych mezd.
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Vyvoj ¢isteho pracovniho kapitdlu ve sledovanych letech 2013 — 2015 byl neustile
pozitivni, coz znamend, ze kratkodobé zavazky jsou nizsi nez kratkodoby majetek, ktery je
zdrojem pro splaceni téchto zavazkl. Spole¢nost ma tedy dostatek financ¢nich prostfedk

na splaceni nahlych kratkodobych zavazkd.

Pifi hodnoceni rentabilitnich ukazateli analyzovana spolecnost dopadla velmi dobie.
Spolecnost je od roku 2013 trvale ziskova. Nejvyraznéjsiho nartstu v ukazatelich
rentability dosahla spolecnost v roce 2015, coz bylo dano pfedevSim vysokym nartastem

zisku.

Vyuziti majetku méfeno obratem celkovych aktiv je vyrazné niz§i nez pozadovana
minimalni hodnota 1 a je rovnéz nizsi nez obrat celkovych aktiv dosazenym odvétvim, coz
poukazuje na nizkou schopnost spolecnosti efektivné vyuzivat svlij majetek. Doba obratu
zasob u spole¢nosti se v poslednich letech zvySuje a dosahuje nékolikanasobné vyssich
hodnot nez u odvétvi. Vysoka doba obratu zasob je dana specifi¢nosti vyrobniho procesu
v rdmci srovnavaného odvétvi, ktery vyzaduje, aby zasoby byly drzeny po delsi dobu.
Ukazatel doby obratu zavazkd je vhodné dat si do souvislosti s ukazatelem doby obratu

pohledavek. Spole¢nost plati své zavazky diive, nez dostava zaplaceny své pohledavky.

Pti analyze likvidity byly naméteny v celku vysoké hodnoty pro béZznou likviditu, coz miize
svedCit o zbyte€né vysoké hodnoté Cistého pracovniho kapitdlu a drahého financovani.
V analyzované spolecnosti je vysoka likvidita zplisobena hlavné diky vysokym zésobam.
Pohotova likvidita ve sledované spole¢nosti s ¢asem klesa, avSak vroce 2015 stile
presahuje doporucenou hodnotu. U penézni likvidity spole€nost v roce 2013 spliuje
doporuc¢enou hodnotu, kdy penézni likvidita ¢ini 0,33. V roce 2014 a 2015 nastal narist
penézni likvidity a to o necelych 0,5, v téchto letech spolecnost doporucenou hodnotu
presahuje. Znamena to, Ze spolecnost za posledni dva sledované roky neefektivné vyuziva
svych

finan¢nich prostiedktli a méla by s nimi nakladat jinak.

Co se tyce finan¢ni stability, spole¢nost vykazuje pfimefenou celkovou zadluzenost, ktera
se drzi na urovni cca 30 %. Mira zadluzenosti spolecnosti se pohybuje okolo 50 %, coz
znamena, ze jde o pozitivni vyvoj spole¢nosti. Sledovany podnik je schopny dlouhodoby
majetek pokryt vlastnim kapitadlem, coz svéd¢i o predpokladu financni stability. Z hlediska

urokového kryti spolecnost byla ve sledovanych letech hodnocena pozitivné, protoZe
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doporucenou hranici kromé roku 2015 splnila. V roce 2015 urokové kryti Cinilo 0, protoze

spole¢nost nevykazovala zadné ndkladové troky.

V ramci porovnavani vybrané spolecnosti s odvétvim byl zpracovan paprskovy graf, ktery

ukazuje problémy spolecnosti oproti odvétvi nejvice v polozce likvidity.

Na zaklad¢ vysledku Tafflerova modelu neboli bankrotniho modelu, mizu fict, Ze
spole¢nost se neblizi k bankrotu. Naopak Index IN99 — bonitni model, fikd, ze spolecnosti
muzou hrozit potencionalni problémy, jelikoz vypocitané hodnoty za sledované obdobi

byly pod hranici doporuc¢ené hodnoty 0,684. Oba modely jsou pouze orientacni.

9.2 Doporuceni

Spolecnost by méla snizit mnozstvi zasob, jejichz velky podil ma negativni vliv na vyvoj
¢istého pracovniho kapitalu. MnoZstvi zasob zbytecné zadrzuje financni prostfedky. Vyse
zasob se odrazi i na bézné likvidité, ktera je mnohonasobné¢ vétsi nez bézna likvidita v
odvetvi.

U obratu aktiv a doby obratu zasob si spolecnost také nevede velmi dobfe. Tyto dva
ukazatelé by se daly vyfesit tim, ze by spole¢nost opét snizila své zasoby, nebo by mohla
produkovat vétsi trzby. Spolecnosti bych napiiklad doporucila zvysit cenu u vyrobenych

produktli. Zvyseni cen by mélo 1 pozitivni vliv na rentabilitu.

Vyse kratkodobych zavazkli mé neptiznivy vliv na dobu obratu zavazkl. Spole¢nost plati
své zavazky dfive, neZ dostava zaplaceny své pohledavky.Proto bych doporucila, aby se

spolecnost snazila ziskat nové, spolehlivé odbératele a staré¢ motivovat k placeni.

Vzhledem k tomu, Ze je ve vyrobnim procesu znacné zastoupend lidskd pracovni sila,
doporucuji zkontrolovat nastaveni norem, zda by neSla zvySit produktivita prace napf.
pomoci motivace zaméstnanci, aby se uSetfilo na pfipadnych zbyte€nych mzdovych

nakladech.

Na zavér bych spolecnosti doporucila vice investovat do protieroznich opatfeni a zvySeni
urodnosti pudy. Dale by spole¢nost mohla vysazovat nové vinice, aby byla co nejvice
sob&stacnd v produkci hroznli. Spole¢nost by se mohla také zaméfit na vyrobu bio vina,
které je v poslednich letech v Ceské republice velmi popularni. Diky zvySujici se

konkurence na trhu s vinem vyZaduje neustdlou modernizaci technologickych zafizeni a
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skladovacich kapacit. Z tohoto divodu by mohly byt dal$i investice orientovany do

technologii zpracovani hroznti, vyroby vina a lahvovani.
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ZAVER
Hlavnim cilem bakalaiské prace bylo vypracovat finan¢ni analyzu spolecnosti Chateau

Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s. v letech 2013 — 2015. Na zaklad¢ toho posoudit

finan¢ni zdravi podniku a uvést moznosti pro zlepSeni finan¢ni situace firmy.

Bakalafska prace byla rozdélena na dvé casti. V prvni teoretické ¢asti jsem se zaméfila na
zpracovani odborné literatury z oblasti finan¢ni analyzy. Popsala jsem zde podstatu
finan¢ni analyzy, jeji hlavni a vedlejsi cile, a také to, co je finan¢ni zdravi podniku. Déle
jsem popsala interni a externi uzivatele financni analyzy a z ¢eho se Cerpaji informace.
Detailnéji jsem se zaméiila na metody finan¢ni analyzy, kde jsou popsany absolutni,
rozdilové, pomérové a souhrnné ukazatele, které jsem néasledn¢ implikovala i na praktickou
cast.

V druhé praktické ¢asti jsem na uvod charakterizovala zakladni tidaje spole¢nosti Chateau
Valtice — Vinné sklepy Valtice, a. s. a jeji pfedmét podnikani. Uvedla jsem 1 SWOT
analyzu, kde byly popsané slabé a silné stranky spolecnosti a samoziejmé i jeji prilezitosti a
hrozby, které mohou nastat. Nasledné byla vypracovana finanéni analyza spolecnosti za
obdobi 2013 - 2015. Finanéni analyzu jsem provedla za pomoci absolutnich ukazateli
(vertikdlni a horizontdlni analyza), rozdilovych ukazateld (Cisty pracovni kapitdl) a
pomérovych ukazateli (ukazatelé rentability, aktivity, likvidity a financni stability).
Soucasti finan¢ni analyzy bylo také srovnani vSech vypocitanych ukazatel firmy
s odvétvim, coz bylo graficky znazornéno ve Spider analyze. Dale jsem se vénovala

souhrnnym ukazateliim, kde byly pouzity Index IN99 a Tafflerv model.

Nésledné jsem finanéni analyzu vyhodnotila a sjejimi vysledky jsem se vyjadfila v

zavereCné Casti bakalaiské prace zavérecné hodnoceni a doporuceni.
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