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ABSTRAKT

Tato diplomova prace je zamétfena na zpracovani profitabilniho obchodniho systému apli-
kovaného v rdmci intradenniho obchodovani na trhu Forex pfedev§im za pomoci metod
technické analyzy. Hlavnim cilem je valorizace vlozeného obchodniho kapitalu na realny

ucet u vybrané brokerské spolecnosti.

Prace je rozdélena na dve ¢asti — teoretickou a praktickou. Teoreticka ¢ast zahrnuje kritickou
literarni reSersi zaméfenou na charakteristiky forexu a praktikovani fundamentalni a tech-
nické analyzy, money management, obchodni systémy a vliv psychologického faktoru na
obchodovani. Praktické ¢ast obsahuje vybér obchodovanych ménovych parii, makroekono-
mickou analyzu jejich okolniho prostfedi, stanoveni pravidel obchodniho systému a jeho
aplikaci v ramci readlného uctu. Zavérem jsou vysledky obchodovani posouzeny a statisticky

vyhodnoceny.

Kli¢ova slova: FOREX, technicka analyza, indikator, obchodni systém, intradenni obchodo-

vani

ABSTRACT

This Master’s Thesis is focused on processing profitable trading tactic applied within intra-
day trading in the FOREX market especially using methods of the technical analysis. Main

purpose is valorization of the deposit to the real account inside of chosen broker’s company.

Thesis is divided to two parts — theoretical and practical. Theoretical part includes critic
literary review focused on FOREX characteristics and practicing of fundamental and tech-
nical analysis, money management, trading tactics and impact of psychological factor to
trading. Practical thesis contains choice of traded currency pairs, macroeconomic analysis
of their enviroment, determining rules of the trading tactic and its apliccation within real

account. In conclusion, results of trading are assesed and statistically evaluated.

Keywords: FOREX, technical analysis, indicator, trading tactic, intraday trading
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UvVOD

Forex — devizovy trh — je v dneSni dobé optimalni moZnosti pro potencialni investory se
zamérem zhodnotit své penézni prostiedky v ramci obdobi, které jim nejvice vyhovuje —
obchodovani na tomto trhu je mozné provadét jak ve velmi kratkodobém, tak 1 v dlouhodo-
bé&jsim horizontu, coz oproti ostatnim finan¢nim trhiim, kde investofi vkladaji kapital do
predevsim dlouhodobych nastroji typu akcii, akciovych indexi a dluhopisii nebo drahych
kovi, poskytuje obchodnikiim §ir§i moZznosti rozhodovat se flexibilné na zdkladé aktualnich

trznich podminek a obchodiim se vénovat pravidelné s cilem ucinit z néj hlavni zdroj piijma.

Obchodovani, jehoz cilem je profitovat z vynosii tvofici rozdil mezi ndkupni a prodejni (a
naopak) cenou daného kratkodobého instrumentu, se vSeobecné nazyva trading. Tato moz-
nost valorizace vloZenych prostiedki se v poslednich nékolika letech stala nadmiru popu-
larni po celém svété — zejména pro pomérné Sirokou dostupnost, jak po finan¢ni, tak po
technologické strance nebo diky velkému mnoZstvi snadno piistupnych odbornych materialti

a literatury usnadnujicich prvotni pochopenti trznich sil.

Zpisob tradingu, pfi némz investor obchoduje €asto i v ramei jednotek hodin, minut nebo 1
sekund — tzv. intradenni obchodovani, se jevi byt z divoda velmi nizkych vstupnich nakladt
a poplatkti a kazdodennich pfilezitosti k ziskovym obchodiim dobrou volbou, kterda — jak
tvrdi mnoho brokerskych spole¢nosti v ramci svého marketingu — je idedlni moznosti, jak
rychle zbohatnout. Je vSak tato ,, skutecnost “ pravdiva? Odbornici tvrdi, Ze v soucasné dobé
pravé na forexu nejlépe plati Paretovo pravidlo, tedy vice nez 80 % ziskli mifi na icet méné
nez 20 % ucastnikd trhu a drtiva vétSina obchodniki, predevsim zacinajicich, konci ve ztraté.
Existuje zaruceny zpusob, kterym je mozné ptedejit takovému konci — zpracovat a imple-

mentovat profitabilni obchodni strategii?

Tato diplomova prace bude zpracovana za ucelem najit odpovédi na polozené otazky, a to
prostfednictvim skute€ného tradingu skrze realny obchodni ti¢et zalozeny u jednoho z bro-

kert, jichz je na vybér nepreberné mnozstvi jednak ¢eského, jednak zahrani¢niho piivodu.

Prace je rozdélena na dvé ¢asti — teoretickou a praktickou. Teoreticka ¢ast, obsahujici kapi-
toly 1-7, na zaklad¢ dostupnych literarnich zdroji popisuje oblast poznatkii nezbytnych pro
pochopeni problematiky tradingu na forexu, podstatu a funkce tohoto trhu, moznosti jeho
analyzy nebo spravného nastaveni osobnosti po psychologické strance vedouci k sestaveni

vydélecného obchodniho planu.
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Prakticka ¢ast se v zacatcich zaméfuje na volbu a naslednou analyzu zvoleného ménového
paru, jenZ je obchodovan nejprve v rdmci demo zkuSebniho Uc¢tu pro potieby testovani na-
vrzeného obchodniho planu, poté realn¢ intradenné obchodovéan za pomoci vlozené¢ho ob-
chodniho kapitalu, ktery je investovan v navaznosti na striktné¢ ur¢enych zadsadach money
managementu a pravidlech pro vstupy a vystupy z jednotlivych obchodl za pomoci metod

technické analyzy s ptihlédnutim k diilezitym udalostem v ramci analyzy fundamentalni.

Zavérem piikladam k vybranym provedenym obchodiim podrobné komentare hodnotici je-
jich vyvoj a uspésnost, ptipadné soulad s vymezenym obchodnim planem a souhrnné zhod-

noceni a statistiku celého pritbéhu procesu obchodovani v daném obdobi.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavni cil diplomové prace

Zakladnim cilem této diplomové prace je navrhnout takovou obchodni strategii, jejimz pro-
sttednictvim budou vlozené penézni prostiedky na realny obchodni ucet kladné zhodnoceny
a pouzitelnost této strategie bude mozna i v dlouhodobé&;j$im ¢asovém horizontu s piihlédnu-
tim k aktudlni situaci na trhu. Vysoky pomér zhodnoceného kapitalu neni zcela smérodatny,
v priubéhu kratkého ¢tyitydenniho obdobi uréeného pro realny trading existuje nemnoho al-
ternativnich moznosti valorizace investovanych prostfedki, podstatou uspésného navrhu je

samotné zhodnoceni.
Vedlejsi cil diplomové prace

Dalsim cilem této prace je ziskani pfedstavy o rozdilu mezi obchodovanim pomoci abstrakt-
niho kapitalu v ramci demo uctu a realného Uctu se skutenymi penéznimi prostiedky, a

pochuytit tak fakticky vliv psychologického faktoru na dodrzeni obchodniho planu.
Metody zpracovani diplomové prace

Teoreticka Cast prace byla zpracovana provedenim kritické literarni reSerSe zamétené na
problematiku obchodovani na finan¢nich trzich se zamétenim na forex. Toho bylo dosazeno
pouzitim mnoha ceskych a zahrani¢nich zdrojti v podobé kniznich publikaci od autort
z oboru, webtl a internetovych ¢lankl zabyvajicich se danou tématikou, s cilem s ni dosta-

te¢né ¢tenafe seznamit pro snazsi pochopeni nasledujici ¢asti praktické.

Analyza mezinarodni ekonomické situace tykajici se hlavnich mén obchodovanych na fo-
rexu byla provadéna pii predchozim zkusebnim obchodovani na demo uctu, na jehoz zakladé
spolecné s postupnym prohlubovanim znalosti v rdmci forexu byly vybrany obchodované
meénové pary — EUR/USD a EUR/GBP. Konkrétni analyza faktort ovlivitujicich dany in-

strument byla provedena dvéma nastroji:

- fundamentalni analyzou, kde byly sledovany fundamenty podstatné pro dané ménové
pary od biezna 2016,
- technickou analyzou, v niZ jsou pomoci trendovych Car a ostatnich nastrojii zobra-

zeny hlavni trendy vyvoje cen obchodovanych ménovych part.

Analytickou c¢ast prace dopliuje také vybér forexového brokera podle pfedem stanovenych

kritérii.
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Systematické vyuziti vybranych metod technické analyzy pfi obchodovani na realném uctu
je zékladnim principem projektové Casti. Nejprve je navrzena obchodni strategie véetné
money managementu, kterd je nasledn¢ otestovana pii obchodovani na demo uctu, poté na
zakladé vyhodnoceni backtestu upravena a vyuzita pro realny trading s pomoci kombinace

nékterych technickych indikatort s grafickymi formacemi.

K souhrnnému vyhodnoceni strategie, ale i k individualnim hodnoceni jednotlivych ob-
chodt byly pouzity vystupy obchodni platformy MetaTrader 5 a obchodniho deniku vede-
ného v MS Excel. Vystupy byly vyhodnoceny statistickymi metodami. V navaznosti na tyto
vysledky byla provedena optimalizace obchodniho systému zahrnujici vhodna opatfeni pro

obchodovani v budoucim obdobi.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FOREX

Pojem ,,FOREX* je zjednodusen¢ zkratkou anglického souslovi ,, foreign exchange *“ neboli
cesky ,,devizovy trh*“. V praci bude nadale pouzito pro oznafeni devizového trhu zkratky
FX. Veskeré transakce na FX zahrnuji dvé mény ve vzijemném vztahu — jednd se tedy o
ménovy trh. V kazdém piipadé jde o takovy trh, v némz je vzdy jedna ména jeho ucastniky
nakupovéna a simultdnné druha ména prodavana. Mény musi byt vii¢i né¢emu porovnavany,

aby bylo mozné zjistit jejich hodnotu. (Nekritin a Peters, c2012, s. 3-4)

Podle Kathy Lien (c2009, s. 1) je FX obecny termin pro instituce po celém svéte, které exis-
tuji za acelem vymeény nebo obchodovani s ménami. FX patii mezi trhy s oznacenim over-
the-counter (OTC), coz znamenad, Ze v ramci FX neptisobi zddné centralni burza, clearingové
stiedisko nebo jiné oficialni instituce vypotadavajici zprostiedkovavani jednotlivych ob-
chodi. Hartman a Turek (2009, s. 3) uvadi, Ze FX obchodnici a tvilirci cen na trhu jsou spo-
jeni prostiednictvim pocitaci a internetového piipojeni, telefonni siti a dalSimi komunikac-
nimi nastroji a tvoii tak jeden soudrzny trh, na némz obchoduji za pomoci jednotlivych mak-

1é1, bank a dalsich instituci po celém svéte.

Podle Stibora (©2013, s. 21) je ve FX v sou€asnosti obchodovano vice nez 90 % vSech mén
proti americkému dolaru (dale USD) a prioritnim cilem tradingu je sména jedné mény za
jinou s pfedpoklddanym ocekévanim tradera, ze nové ziskana ména se zhodnoti, zatimco

hodnota prodané mény bude klesat.

FX je mozné dle Nekritina a Peterse (c2012, s. 5-6) abstraktné rozdélit na dva typy trhii —
prvnim z nich je trh s oznacenim ,,INTERBANK “ (mezibankovni), jenZ je povazovan za
opravdovy FX trh a v némz je obchodovano denn¢ zminénych nékolik biliontt USD — na
tomto typu trhu jsou aktivni velké finanéni instituce jako banky, hedgeové fondy, vlady jed-
notlivych statl a korporace. Tito ucastnici patii mezi tzv. market makers (tvirce trhu), za-
timco druhym typem trhu je tzv. ,, retail “ FX trh, kde obchoduje nejvétsi mnoZzstvi mensich
forexovych tradert, jejichz vétSina pii tradingu prodélava a jsou svymi brokery (makléfi
zprostiedkovavajici FX obchody — vice viz nize v kapitole 1.3 Uastnici devizového trhu)
oznaceni jako ztratovi tradefi, zatimco menSinova skupina jako ziskovi. Broker poté podle
ziskovych tradert v retailovém trhu obchoduje stejn€ a nabyté zisky miiZze pouZit na zapla-
ceni téchto vydélecnych tradert, zatimco ti prodéle¢ni svymi opacnymi protiobchody (vy-
délavajici nakupuji zhodnocujici se ménu, zatimco prodé€lecni tradefi ji prodavaji) prakticky

financuji zisky brokera a vydélecnych obchodnikd.
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1.1 Vyhody FX trhu

Hartman a Turek (2009, s. 3) oznacuji ve své publikaci Prvni kroky na FOREXu tento trh

jako nejzajimavéjsi a nejveétsi financni trh ze vSech na svét€. Jeho vyhodami pro obchodniky

(dale také tradery) jsou nasledujici:

trh je na rozdil od ostatnich otevien celosvétové 24 hodin denné¢ 5 dni v tydnu,

jeho denni obrat se v soucasné dob¢ odhaduje az na 5,1 bilionil americkych dolart —
mnohonéasobné vicekrat, nez New Yorkskd (NYSE) a Londynska (LSE) akciova
burza dohromady (Forex zlstava nejvétsim trhem na svéte, ©2016),

vysoce likvidni a Zadouci trh pro tradery — znamy trader na burze a FX Joe Ross
(2007, s. 216) publikoval nasledujici: ,, Likvidita je hlavnim faktorem, ktery zajistuje
konsistentni zisky p¥i obchodovani na forexu. “,

vysoky ,, leverage “ — padkovy efekt — moznost mnohondsobné zvysit traderovy zisky
(a ztraty) a pouzivat pii obchodovani (dale také tradingu) minimalni kapital,
moznost obchodovat na ,, demo uctech “ zdarma bez rizika, nizké transakcni naklady,
ve vetsing€ pripadi se pfi tradingu nevyskytuji Zadné poplatky mimo rozdilu mezi
nabidkou a poptavkou brokera — tzv. ,, spread “ (Skola Forexu: Co to vlastné Forex

je?, ©2017; Horner, 2011, s. 13)

1.2 Chyby pfFi tradingu na FX trhu

FX ma zajisté jako nejrozsahlejsi finan¢ni trh nepifeberné mnoho vyhod, avSak rozhodné se

neda tvrdit, Ze trading na ném je ve své€ podstaté jednoduchy. Stibor (©2013, s. 30-34) uvadi

jako nejpodstatnéjsi chyby v ramci obchodovani nésledujici:

obchodovani bez konkrétni obchodni strategie a stanoveného money managementu,
obchodovani netimérné vysokych pozic ve vztahu k velikosti obchodniho kapitélu,
nedostatek znalosti a dovednosti, nedostate¢na analyza trhu, netrpélivost,
nedodrZeni stanovené strategie, Spatny risk management

podléhani masovym médiim, nasledovani davu,

obchodovani ptili§ mnoha ménovych parti najednou (v piipad¢ urcité korelace vice
ménovych parid se nasobi riziko ztraty — ale i pfilezitost zisku),

nekomplexni vnimani trhu (pouziti ptili§ 0zké perspektivy pti sledovani vyvoje trhu),
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gicky faktor pfi tradingu, pfijmout mozné osobni pochybeni a nepobyvat zbytecné dlouho

ve ztratovych obchodech.

1.3 Historie ménového trhu FOREX

Podle Hartmana (2009, s. 17-18) se jiz v dobé zhruba 140 let pfed n. 1. zaaly razit prvni
zidovské mince nazyvané leptony a Sekely, v t€ dob¢ se jiz bézn¢€ pouzivaly také fecké mince
zvané drachmy a fimské mince denary a quadranty. Mezi témito jednotlivymi mincemi jiz
tehdy existoval urity sménny kurz (napt. 2 zidovské leptony mély stejnou hodnotu jako 1
fimsky quadrant). Rim§ti sménarnici méli za kol stanovovat sménny kurz mezi obéma mé-

nami a tak byl polozen prvopocatecni zaklad pro vznik devizového trhu.

V nésledném obdobi se penézni trh dlouho vyvijel, platidla byla ¢asto ohodnocena na za-
klad€ suroviny (vétSinou kovu), ze které byla vyrabéna, a sménny kurz byl ponechan spise
volnému trhu, jen nékdy byl ur€en poveétenymi spravci nebo kralem. Na konci 19. stoleti byl
vsak prakticky na celé planeté zaveden tzv. zlaty standard, v némz slouzi zlato ke kryti jed-
notlivych mén a rovnéz usmériiovalo prepocet kurzu jedné meény vici druhé — fec byla o
zlaté ménové soustaveé (Hartman, 2009, s. 17-18).

pfimo sméinovat urcité mény mezi sebou. 27. prosince roku 1945 vznikla v Breton Woods
ve Spojenych statech americkych (ddle USA) instituce Mezindrodni ménovy fond (dale
MMF), jejiz operace byly zahajeny 1. biezna 1947. Spole¢né¢ s MMF vznikla také sesterska
organizace s nazvem Svétova banka. Hlavnim tkolem MMF bylo dohliZet a fidit systém
pevnych devizovych kurzl,, v némz se hodnota vSech svétovych mén vztahovala k USD a
zlatu a také finan¢ni podpora zemi s vyc¢erpanou zahrani¢ni ménovou rezervou nachazejicich

se v problémech (Hartman, 2009, s.17-18).

Horner (2011, s. 12-13) popisuje, Ze rok 1973 byl pro tvarovani souc¢asného FX zlomovy —
tehdejsi prezident USA Richard Nixon pfijal rozhodnuti o opusténi zlatého standardu, nacez
se odloucila pevna cena a hodnota mén se urovala dle nabidky a poptavky, spole¢né s touto

skutecnosti piislo také rozhodnuti o zavedeni obchodovani na volném trhu, jez trva dodnes.

Naslednym vyvojovym stupném se stal zdkon Commodity Future Modernization Act z roku
2000 schvaleny kongresem USA. Byla jim vytvoiena pruzna struktura v ramci regulace ob-

chodovani futures, diky niZ se zrusil zdkaz obchodovani akcii pro futures trhy, tato struktura
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ustanovila OTC trhy, mezi néz FX patii, bezpecnymi. Schvaleny Act povolil instituci
Commodity Futures Trading Commision regulovat a dohliZet na forexové brokery, kteti za-
cali popularizovat FX se zacilenim na mensi tradery, jez lakali na nulové poplatky a dalsi

vyhody. Forex od té doby kontinudln¢ roste a je stale oblibenéjs$i (Horner, 2011, s. 12-13).

1.4 Dulezité pojmy

Pii tradingu na FX se pouziva mezi jednotlivymi tradery a dal§imi G€¢astniky trhu mnoho
odbornych vyrazii a nazvi popisujici rozli¢né situace, porozumeéni témto pojmim je jednim

popsany nize.

Day trading nebo také intradenni obchodovani popisuji Nesnidal a Podhajsky (2008, s. 8)
jako zptisob obchodovani v obdobi jednoho dne. Podle Stibora (©2013, s. 7) se intradenni
tradeti specializuji na technickou analyzu a zacinaji a kon¢i den s vyjimkami bez oteviené

pozice.

Kapital pouzivany obchodniky pro trading na jejich uctech u brokerskych spolecnosti se
nazyva Equity, pficemz v piipad¢ jeho propadu nize mluvime o tzv. Drawdown. Hodnota
drawdownu muze signalizovat, kdy je pro tradery vhodné piestat obchodovat, uvédomit si a
najit chyby a piehodnotit obchodni strategii jako tkony zamezujici nartistu ztrat (Stibor,

©2013, s. 105-106).

Pojem Margin account (marzovy ucet) oznacuje ucet, jenz je zalozen na principu marginu
— tedy zaloze, diky niZ je moZzné obchodovat s pomérné malym kapitdlem mnohem vé&tsi
mnozstvi mény. S tim pfimo souvisi tzv. Leverage neboli finan¢ni paka. Ta vysvétluje situ-
aci, kdy brokefi nabizeji traderim k dispozici pro trading ur¢ity nasobek vlozeného kapitalu
—v ptipad¢ finan¢ni paky 1:100 je tak mozné pii vkladu 1 000 USD ovladat az 100 000 USD
(Stibor, ©2013, s. 13). S tim ovSem tUzce souvisi vyssi riziko investic, kdy pakovy efekt
muze piinést relativné velké zhodnoceni, ale také podstatné ztraty. Brokefi zpravidla nabi-
zeji finan¢ni paky od 1:1 az po 400:1. Margin call popisuje situaci, kdy v ptipad¢, ze trader
v ramci obchodovani pomoci finanéni paky dosahuje ztraty celého vlozené¢ho zdkladniho
kapitalu a broker bude pozadovat vloZeni dalsi hotovosti na ucet nebo ukonceni pozice, aby

omezil své i traderovo riziko, pfipadné tuto pozici uzavie sim (Hartman, 2009, s. 32-33).

V ramci cen obchodovanych mén existuje na trhu cena Ask, coz je cena, za niz je ména nebo

jiny finan¢ni instrument nabizen a cena Bid, tedy takova, kterou kupujici za nakup mény
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nebo finan¢niho instrumentu nabizi. Rozdil mezi cenami Ask a Bid se nazyva Spread, ktery
je obecné feceno profitem banky, sménarny nebo brokera. Velikost spreadu je pfimo imérna
likvidit€ ménového paru — ¢im vyssi je likvidita paru, tim nizsi je spread (Hartman, 2009, s.

28; Turek, 2009, s. 219-220).

M¢énové pary mohou vzrist nebo poklesnout o nejmensi moznou hodnotu, tato hodnota se
nazyva PIP (Price Interest Point) — naptiklad pokud Bid cena EUR/USD vzroste z 1.1657
na 1.1658, zvysi se o jeden PIP (Turek, 2009, s. 218).

Princip vypoctu hodnoty PIPu tvoii objem obchodované mény, zékladni objemovou jed-
notku v rdmci FX predstavuje jeden LOT nebo také kontrakt, coz je standardizovany objem

tvotici 100 000 jednotek dané mény. Hodnotu PIPu Ize vypocitat podle nasledujiciho vzorce:

hodnota PIPu = 0,0001 1
odnota BItU = devizovy kurz 1

a lze z n¢j vyvodit, jakym zplisobem je ovlivnén vydelek na jeden pip devizovym kurzem.
Vydélek na jeden PIP pti standardni velikosti jednoho lotu 100 000 jednotek mény lze vy-
pocist jako:

Vydélek na 1 PIP = 0.0001 100 000 2
yaetek na ~ devizovy kurz" @)

kde 100 000 je objem dané mény. Kromé klasického lotu se obchoduji také miniloty o hod-
noté 10 000 jednotek mény a mikroloty s hodnotou 1 000 jednotek dané mény (Hartman,
2009, s. 29).

Turek (2009, s. 219) popisuje, ze v ptipad¢, Ze nastane rozdil v cené pii zadani obchodniho
piikazu a jeho vykonani, je tato situace nazyvana Slippage — tj. skluz. Tento jev se vyskytuje

pfedevs§im na méné likvidnich trzich s vysokou volatilitou (kolisavosti ceny instrumentu).

Pfi samotném obchodovéani ma trader moznost vstupovat do pozice Long (dlouhd pozice),
kdy spekuluje (predpoklada urcitou situaci, kterd podle jeho ndzoru nastane) na nardst cen
ménoveého paru a nakupuje jej, nebo do pozice Short (kratka pozice), pti niz spekuluje na
pokles cen tohoto paru a instrument prodava. Vstup do dlouhé pozice je vhodny zejména
v obdobi riistu cen, jez byva ozna¢ovano jako tzv. Bull market (byc¢i trh), zatimco v ptipade
klesajiciho trendu cen — v obdobi Bear market (medvédi trh) je doporuceno vstupovat do
kratké pozice a obchodovany ménovy par prodavat (Turek, 2009, s. 219; Stibor, ©2013, s.
137).
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V ptipad¢ oteviené obchodni pozice na spotovém trhu na konci pracovniho dne (obvykle
21:59 londynského €asu - GMT) brokefti prevadéji tyto pozice do dalsiho obchodniho dne
konciciho ve stejny ¢as. Pfevedeni — neboli Rollover je spojeno s irocenim obchodovanych
mén, kdy je mozné vydélat/prodé€lat na rozdilu urokovych sazeb v ndvaznosti na nakupu/pro-

deji mény, ktery je traderovi poté pfipsan na ucet (Hartman, 2009, s. 33).

1.5 Uc&astnici devizového trhu

Dle Hartmana a Turka (2009, s. 5-6) Ize za hlavni G¢astniky FX povazovat nésledujici sku-
piny:
e Usti‘edni banky a vlady

Konkrétné se jedna o politiku realizovanou vladami a piedevSim centralnimi bankami (fis-
kalni a monetarni politiku), které jsou schopny hrat vyznamnou roli pii fizeni zasob penéz
ve svych zemich nebo pii zajisténi financni stability pomoci nékolika nastroji. Horner
(2011, s. 28) zminuje naprosto dominantni centralni banky piisobicimi jako market makers
naptiklad americky The Federal Reserve (dale FED), ustfedni banku Kanady The Bank of
Canada, European Central Bank (dale ECB) zodpovédnou za ménovou politiku Evropské
ménové unie, anglickou The Bank of England, Svycarskou Swiss National Bank, némecka
Bundesbank a japonské instituce Bank of Japan zodpovédnou za ménovou politiku v Japon-

sku a ministerstvo financi, které kontroluje ménovou politiku v rdmci cizich mén.
e Banky

Rovnéz vSechny ostatni banky mimo ustiednich — tedy komercni, hraji vyznamnou roli na
ménovém trhu, jelikoz obchoduji s miliardami USD denné v ramci samotného spekulovani
na FX trhu nebo sluzeb jejich zdkaznikiim, Gi€astni se FX z diivodu jeho vysoké likvidity a
ohromné velikosti. Také se fadi do nadskupiny tviirct trhu. Nejvyznamnéj$imi bankami ak-
tivn€ poskytujicimi likviditu jsou Credit Suisse, Bank of America, Goldman Sachs a Morgan

Stanley, HSBC nebo Deutsche Bank, uvadi Horner (2011, s. 28).
e Brokeri (dealefi, makléri)

Hlavnim tkolem brokert je podle Stibora (©2013, s. 10-12) zprosttedkovani a usnadnéni
obchodu mezi dvéma stranami, plnéni piikazii pfi nakupu a prodeji ur¢itého instrumentu na

trhu. Lze je délit na dva typy:
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1. Dealing Desk Broker (DD) — oznacovan za tvirce trhu vytvarejiciho trh pro své
klienty (prostfednictvim tvorby ask a bid ceny), obchodnici nakupuji od brokera,
broker od obchodniki, jejich zisk tvofi spread. Povinnosti tohoto brokera je vzdy
realizovat pokyny traderq.

2. Electronic Communications Network Broker (ECN) — misto, na némz se setkava
nabidka a poptavka riznych tvirct trhu, bank a nebankovnich instituci i soukro-
mych tradert a likvidita je zde zajiStovana pfitomnosti téchto velkych instituci, za
zprostiedkovani obchodu si broker uctuje poplatek (Zakladni typy FX brokert,
©2009-2017).

3. Straight Through Processing Broker (STP) —na rozdil od prvniho a druhého typu
brokert posilaji pfikazy klientd bankam obchodujicim na mezibankovnim trhu, pfi-
¢emz banka je poskytovatelem likvidity. Porovnava nabidky spreadu jednotlivych
bank a rozhodne se pro nejvyhodné;jsi z nich a za realizaci kazdého obchodu si uctuje

poplatek.

Zahrani¢nimi zéstupci brokerii jsou naptiklad FxPro, TradeStation, Plus 500, GCI Financial
nebo FX Solutions, na ¢eské pude ptisobi HighSky Brokers, Brokerjet, Colosseum a mnoho
dal$ich. Spravny vybér brokera piedstavuje pro obchodnika diilezité rozhodnuti — kazdy de-
aler ma odlisné nastavené finan¢ni paky, minimalni pozadovany kapital vloZeny obchodni-
kem a poskytuje rozmanité doprovodné sluzby. (Srovnani a hodnoceni FX brokerti, ©2009-

2017)
e Zakaznici

Do této skupiny patii jednak finan¢ni instituce jako investi¢ni spole¢nosti a fondy, které
spekuluji na FX za ticelem navySovani objemu svych finan¢nich prostfedka, jednak me-
zindrodni spole¢nosti a korporace provadéjici Casto zahrani¢ni platby a snizujici pro-
sttednictvim obchodl na FX riziko znehodnoceni pii sméné — jejich piistup k obchodo-

vani je dlouhodoby a aktivita s kupni silou maji na FX velky vliv.

Obchodnici-spekulanti vstupuji na trh se snahou zhodnotit své prostiedky za predpo-
kladu spravného odhadu vyvoje kurzii mén. Do skupiny zakaznikli vSak patii v podstaté
kazda osoba, ktera si pouze ve sméndrn¢ vymeéni penize a touto ¢innosti se stava soucasti

FX trhu (Horner, 2011, s. 29).
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1.6 Mény obchodované na FX a ceny ménovych pari

1.6.1 Mény obchodované na FX

Hartman (2009, s. 23-24) uvadi, Ze mény obchodované na FX se déli na tfi rizné podskupiny

podle toho, do jaké miry je s nimi na trhu obchodovéno a v jakém objemu:

1. Hlavni mény — mezi n¢ patii leader FX trhu USD, druhd nejvyznamnéjsi FX ména
Euro (dale EUR), dalsi z péti nejobchodovangjsich mén jsou pak britska libra (také
»sterlink a nadéle v praci oznacena jako GBP), Svycarsky frank (dale CHF) — dle
Hartmana ,,v pripadé politické nejistoty na vychodé je frank zvyhodnovan obecné
pred Eurem “, a poslednim pak japonsky jen (dale JPY).

2. Vedlejsi mény — jsou volné dostupnymi ménami s tim rozdilem oproti hlavnim, ze
na spotovém trhu miize nastat situace, kdy maji snizenou likviditu. Do kategorie ve-
dlejSich mén se tadi naptiklad norskd, danska a Svédskd koruna nebo australsky
(AUD), kanadsky (CAD) a novozélandsky dolar (NZD) nebo Cinsky jiian (CNY).

3. Exotické mény — nepftilis ¢asto obchodované mény z divodu malého zajmu zejména
kvali nizké likvidité. Sem patii naptiklad mad’arsky forint, CZK, singapursky dolar

nebo bulharské leva.

1.6.2 Cena ménového paru

Jak jiz bylo zminéno, ceny na FX jsou vZzdy uvedeny ve ménovych parech. Piikladem muize
byt ménovy par USD/CZK, kde stoji americky dolar proti ¢eské koruné (dale CZK). Ména,
kterd je uvedena jako prvni (v tomto ptipadé¢ USD), se nazyva zédkladni ména a jeji hodnota
je vzdy 1, a tak se jeden USD rovna x CZK (CZK se v tomto ptipad& nazyva tzv. ,.kdtovaci
ménou®) — v poslednich péti letech cena 1 USD kolisala mezi ptiblizné 18,5 a 26,1 CZK —
viz na obrazku nize (Obr. 1), kde vodorovna osa znazoriuje sledované obdobi a svisla cenu.

(Horner, 2011, s. 36).

Ze zminéného obrazku lze rovnéZ vysledovat, ze vyvoj trendu daného ménového paru ma
dlouhodob¢ rostouci tendenci s kratkodobymi vykyvy a je pomérné volatilni. Nejveétsi nartist
ceny nastal mezi lety 2014 a 2013, kdy cena USD/CZK vzrostla z 20 CZK na 24 CZK za 1
USD. Nejobchodovangjsimi ménovymi pary na FX jsou pak EUR/USD, GBP/USD,
USD/JIPY a USD/CHF (©Kurzy.cz, 2017; Hartman, 2009, str. 24).
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Obr. 1 — Vyvoj ceny ménového paru USD/CZK za roky 2012-2017 (Kurzy.cz,
©2017)

1.7 Obchodni hodiny na FX

FX trh je otevien 24 hodin denné 5 dni v tydnu bez prestavky, zalezi vSak na Casovém pasmu,
ve kterém se jednotlivi tradefi nachazi. V ramci stitedoevropského ¢asu zacina obchodni ty-
den jiz v nedéli ve vegernich hodinach (v Cesku ve 23:00 stiedoevropského &asu — dale
SEC), kdy otevira prvni finanéni centrum nachazejici se ve Wellingtonu na Novém Zélandu

— pond¢li rano lokalniho novozélandského casu (Dolan, 2011, s. 27-28).

Béhem pocatku obchodniho tydne v dobé, kdy je aktivni zatim pouze finan¢ni centrum ve
Wellingtonu a finanéni instituce operujici 24 hodin denné (naptiklad americky hedgeovy
fond v Bostonu nebo hlavni mezinarodni banka specializujici se na operace globalniho tra-
dingu v Singapuru), nebyva nezvyklé, ze u hlavnich obchodovanych ménovych parid maji
oteviraci ceny v prvnich hodinéch tradingu pon¢kud vyssi spread. Teprve s postupnym vstu-
pem dalsich, globalnich finan¢nich center na trh (za sebou v Sydney, Tokiu, Londynu a New
Yorku) béhem dalsich né€kolika hodin zacina byt likvidita silnéjsi a cenové rozpéti se zuzuji
na obvyklejsi trovné, jelikoZ na nich probihd pfiblizn¢ 55-60 % veSkerych devizovych ob-
chodti. Podobna situace nastavd mnohdy také ke konci obchodniho tydne v patecnich vecer-

nich hodinach — v Cesku konéi obchodni tyden ve 22:00 SEC (Dolan, 2011, s. 27-28).

Nejvetsi objemy obchodt jsou provadény v dobe, kdy se obchoduje soubézné na vice glo-
balnich trzich najednou. V ramci sttedoevropského casu se jedna o obdobi 1:00-8:00 — sou-

casny trading v Sydney a Tokiu, 9:00-10:00 v Tokiu a Londyné a 14:00-18:00 v Londyn¢ a
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New Yorku v ramci kazdého obchodniho dne. Grafické znazornéni obchodniho dne a nej-

vétSich objemil obchodu je mozné spatfit na obrazku nize (Obr. 2).

23[00]01]02][03 04|05 06|07 08|00 10[11]12]13]14 |15/ 16|17 18| 19]20]21] 22

Tokio
Londyn
New York

Obr. 2 — Priibéh obchodniho dne na FX (Vlastni zpracovani, zdroj: Hartman, 2009, s. 34)

Pro tradery je podstatné sledovat dobu vyhlasovani dilezitych ekonomickych a jinych ceny
ovliviiyjicich zprav, ale i statni svatky nebo prazdniny v zemich, v nichz se nachéazeji fi-
nan¢ni obchodni centra a banky tak mohou byt uzavieny a omezovat své objemy obchodi,
¢imzZ se spekulanti stdvaji dominantnéj$imi v ovlivilovani trznich cen — to vS§e miiZze mit vy-

znamny vliv na objem obchodd, cenu i volatilitu ménovych parti (Hartman, 2009, s. 35-36).

1.8 Teoretické modely stanoveni devizového kurzu

Hodnotu sménného kurzu mezi dvéma ménami Ize méfit dle nékolika riznych teorii. Lien
(c2009, s. 46) tika, ze existuje sedm hlavnich modelti stanoveni devizového kurzu — teorie
platebni bilance, teorie parity kupni sily, teorie urokové miry, monetarni model, model uro-
kového diferencialu, model trhu aktiv a model ménové substituce. Henderson (2002, s. 17-
42) uvadi mimo zminéné jesté¢ metodu portfoliové bilance. Mezi v§eobecné nejvice zmifio-
vané v odborné literatufe patii praveé teorie platebni bilance a parity kupni sily, které jsou

niZe popsany.

1.8.1 Teorie platebni bilance

Teorie platebni bilance tvrdi, Ze sménny kurz by mél mit rovnovaznou hodnotu, jiz je cena
ptispivajici ke stabilni bilanci béZzného Gctu platebni bilance statu s danou ménou. Vyvozci
ze zem¢ musi prodavat svou narodni ménu, aby obdrZeli platby. Pokud je ména levnéjsi,
poptavka po vyvozu ze zem¢ se zvysuje a cena mény se dostava do rovnovahy (Lien, c2009,

s. 46).

Lien (c2009, s. 49) dale tvrdi, Ze model platebni bilance je omezen tim zplsobem, Ze se

zaméfuje pouze na obchodované zbozi a sluzby, zatimco ignoruje mezindrodni tok kapitalu.
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1.8.2 Teorie parity kupni sily (PPP)

Henderson (2002, s. 17-18) popisuje teorii parity kupni sily (dale PPP — z anglického Pur-
chasing Power Parity) jako pravdépodobné nejznamé;jsi model stanoveni devizového kurzu
v ramci analyzy mény. Zakladni ideou je, Ze ve svété bez bariér v obchodé a transakcnich
nakladli musi byt ceny stejného zbozi vSude stejné v piipadé, ze obchodované zbozi je na-

prosto homogenni.

Ceny spottebnich koSt vSak v redlnych ekonomikach byvaji odlisné z diivodu neexistence
zminénych podminek a zemé, v nichz stejny spotiebni ko§ nakoupi spottebitel levnéji, laka
vice zakaznikl a zvySuje tak poptavku po zbozi této zemé, coz ma za nasledek apreciaci

(zhodnoceni) doméci mény.
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2 MOZNOSTI OBCHODOVANI NA FX

Typy obchodnikl na FX je mozné délit podle doby trvani jejich otevienych pozic, ptipadné

podle strategie obchodovani na nékolik druh.

2.1 Intradenni obchody
Stibor (©2013, s. 7-8) dé€li intradenni obchodniky na dvé podskupiny:

o Skalperi—nejkratkodobéjsi tradefi, jejichz oteviené pozice maji ramec né€kolika vte-
fin az minut. Provadi velké mnozstvi obchodti s vysokymi pozicemi a jejich snaha je
zamétena na podchyceni malych pohybt na trhu. Taktka je nezajima fundamentalni
analyza. Spekuluji na malé cenové pohyby o velikosti nékolika pipd. Vysoce vyuzi-
vaji pdkového efektu a tento zpisob obchodovani je tedy velmi rizikovy a ndro¢ny.

e Kilasicti intradenni obchodnici — zacinaji a kon¢i obchodni den bez oteviené po-
zice, soustfedi se na provadéni technické analyzy a urcité cenové urovné. Na rozdil
od skalpert berou ¢astecné v potaz fundamentalni analyzu v podobé rozboru dennich

zprav a né¢kterych makroekonomickych tidaju.

2.2 Swingové obchody

Hartman (2009, s. 156) oznacCuje za swingové obchodniky takové, ktefi drzi své obchodni
pozice oteviené n€kolik hodin aZ n€kolik dni. Statisticky je swingovy zptisob obchodovani
nejziskovési, avsak jeho nevyhodou miize byt riziko oteviené pozice pres noc a vyssi pu-
sobnost na psychologické hledisko traderti. Sleduji jak ukazatele fundamentalni analyzy, tak

analyzy technické, jejich snahou je vyuzivat pohybil v rdmci sttednédobych obchodnich ro-

Zpeti.

2.3 Pozicni obchody

Dlouhodobé obchodovani — vyznacuje se tim, ze tradeti pfi ném sleduji zpravidla denni a
tydenni grafy vyvoje sménnych kurzii a pozice drzi oteviené nékolik tydnl az mésici. Je
nejméne casove narocny, avsak vyzaduje veétsi kapital, z toho divodu podobné obchody pro-
vadéji predevsim velké instituce spravujici znacné mnozstvi penéz (Hartman, 2009, s. 156;

Stibor, ©2013, s. 8).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 27

2.3.1 Rozdily mezi pozi¢nim a intradennim obchodovanim

Ross (2007, s. 10-11) vnima rozdily mezi intradennim a pozi¢nim tradingem zejména
v rizné volatilité, slippagem jako vétSim problémem pfi intradennim obchodovani, zasad-
néjsi roli fundamentalni analyzy v pozi¢nich obchodech a nutnosti naprosto odlisné ob-

chodni strategie a taktiky v obou ptipadech.

2.4 Obchodovani ve sméru a v protisméru trendu

vvvvvv

Jjedna z nejcastejsich poucek, kterou uslysite je ,, Trend je Tvuj pritel. “ Tato poucka nevyja-
druje nic jiného, nez skutecnost, zZe nejziskovejsi obchodni strategie vychazeji z téch, které
nasleduji trend. Proto doporucuje nikdy neobchodovat proti trendu zejména zacinajicim

tradertim, jelikoz na FX trhu ma obrovskou silu.

Naproti tomu Stibor (©2013, s. 34) s nazorem tradingu proti trendu jako nejvetsi chybou
obchodnikli nesouhlasi a nevnima ji tak, tika, ze ,, pokud obchodujete proti trendu, nemiizete
nechat pozici bézet a brat zisk z dlouhého pohybu, ovsem o to casteji budete mit prileZitost
ke vstupu do obchodu. “ V kazdém ptipadé obchodovanim proti trendu by se méli zabyvat
predevs§im zkuSenéjsi tradeti schopni posoudit na zaklad¢ analyzy grafu indikéatory znacici

budouci zménu trendu (Person, c2004, s. 89).
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3 ANALYZA VYVOJE CEN NA FX TRHU

Existuje mnoho zplisobl analyzy cen na FX. NejpouZzivangj$imi a hlavnimi jsou podle Hart-
mana a Turka (2009, s. 21) fundamentalni a technickd analyza. Murphy (c1999, s. 5) uvadi
skutecnost, ze oba zplisoby analyz vedou k feSeni stejného problému, jimz je determinace
nejpravdépodobnéjsiho sméru pohybu cen. ,, Fundamentalisté studuji pricinu pohybu na

trhu, zatimco technici studuji nasledky, “ 1ika.

Mnoho trader sami sebe klasifikuji bud’ na ¢isté fundamentalisty nebo techniky. VétSina
fundamentalistii vSak disponuje zakladnimi znalostmi zasad technické analyzy, stejné jako
technici maji ur€ité povédomi o fundamentalnim charakteru obchodovani (Murphy, ¢1999,

s. 5-0).

Nekritin a Peters (c2012, s. 7) rovnéZz zmifiuji dvé zakladni Skoly — Skolu fundamentélnich
analytikii a Skolu technickych analytiki. Fundamentélni analytici se soustiedi na svétové
makroekonomické udalosti, rozhodnuti ovliviiujici urokové miry a politické novinky, za-
timco techniCti analytici pouzivaji technické indikatory, aby pokud mozno spravné interpre-

tovali pohyb cen v grafu.

3.1 Fundamentalni analyza

Person (c2004, s. 19) popisuje fundamentalni analyzu jako zpisob studia ,, hmatatelnych “
informaci o trhu, jako je statistika nabidky a poptavky a jejich ptedpoveéd’, nabidku a po-
ptavku pak povazuje za klicové faktory v ramci determinace cen a soucasné¢ determinované

ceny jsou Casto hlavnim faktorem nabidky a poptavky po instrumentu na trhu.

Dolan (2011, s. 108) tvrdi, ze kazda ména ma sviij vlastni soubor fundamentéalnich okolnosti,
na jejichz zaklad¢ je ohodnocena. Zakladni fundamentalni prostfedi je vSudyptitomné a kaz-

dou chvili se méni — stejné jako ekonomické podminky v prubéhu ekonomickych cykli.

Podle Raghee Horner (2011, s. 221) je fundamentalni analyza analyzou ekonomickych a
politickych informaci s cilem objektivné ur¢it budouci pohyb cen na finan¢nich trzich. Hart-
man (2009, s. 39) uvadi tento druh analyzy jako zplsob, jak sledovat trh prostiednictvim
ekonomickych, politickych a socialnich aspektd ovlivitujicich nabidku a poptavku a ¢im vy-

konn¢jsi je ekonomika piislusné zemé, tim 1épe si vede jeji domaci ména a okolni staty ji

vice VEri.
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3.1.1 Zakladni ukazatele

Hartman (2009, s. 39-41) déli zakladni ukazatele v rdmci provadéni fundamentélni analyzy

na nasledujici:

o Urokové sazby — vyhlauji centralni banky jednotlivych stati nebo spoletenstvi
(FED a ECB jsou nejvyznamnéjS$imi institucemi ovlivilujici cely ménovy trh).

e Ekonomické ukazatele — hruby narodni produkt (HNP), hruby domaci produkt
(HDP), spotiebni vydaje, investi¢ni a vladni vydaje, platebni bilance.

e Ukazatele primyslovych odvétvi — primyslova vyroba, podnikové zasoby, podni-
kové objednavky, atd.

o Ukazatele ve stavebnictvi — nové zapocata vystavba a udélena povoleni, prodej no-
vych a existujicich rodinnych domt a investice ve stavebnictvi.

¢ Fiskalni a monetarni politika — fizeni pen¢Znich zasob, danova politika a vefejné

vydaje.
e Mira inflace — s ni souvisejici index vyrobnich cen, index spotiebitelskych cen, de-
flatory HDP a HNP a dalsi.

e Ukazatele v ramci trhu prace — reporty o stavu zaméstnanosti, index mzdovych
nakladu, osobni pfijmy, atd.

e Hlavni ukazatele — primérny pracovni tyden d€lnika ve vyrob¢, nové vydana sta-
vebni povoleni, vykonnost prodejctl, primérné tydenni naroky na statni nezaméstna-

nost, zmény v cenach materiala a dalsi.

Kazdy intradenni obchodnik vyuZzivajici pii tradingu ptfedevsim nastroje technické analyzy
by mél byt zédkladné orientovan o vyhlasovani dilezitych fundamentt ovliviiujicich FX a

veédét, na jaké situace davat v ramci obchodovani pozor (Hartman, 2009, s. 43).

3.2 Technicka analyza

Podle Hartmana a Turka (2009, s. 22) jsou soucasti technické analyzy metody predikce bu-
doucich cenovych pohybt na zédklad¢ sledovani udaji o pohybech cen v minulosti. Nejpou-
zivangjsi vystupy technické analyzy tvofi cenova data z piislusného trhu. Zakladnim po-
jmem této analyzy je odhad — analytici se snazi odhadnout, jaka situace s cenami pravdépo-

dobné nastane.
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Douglas (2000, s. 4) definuje technickou analyzu jako metodu se schopnosti organizace ko-
lektivniho chovani Gi€astniki trhu do identifikovatelnych schémat, které obchodnikiim indi-

kuji, kdy nastava vétsi pravdépodobnost toho, Ze nastane jedna situace na ukor jiné.

,, Technicka analyza je zamérena na studie cenového pohybu, “ uvadi Lien (c2009, s. 44).
Dodéva, ze metoda analyzy vyvoje ceny mén timto zpiisobem uziva historicka data o dané
meéné k predpovédi sméru pohybu jeji ceny v budoucim obdobi. Funguje na zakladé predpo-
kladu, Ze historie vyvoje cen ma tendenci se opakovat. Metoda je aplikovatelna na jakékoliv

trzni instrumenty s cenami ovlivilovanymi nabidkou a poptavkou.

Za slabé stranky technické analyzy lze povazovat subjektivni posouzeni vyvoje ceny v gra-
fech riznymi tradery nebo zpozdéné reakce na identifikovany trend (Stibor, ©2013, s. 39).
Hartman a Turek (2009, s. 24) pak za silné stranky povazuji orientaci technickych tradert
na budoucnost a vyuziti analyzy cenové aktivity k identifikaci rostouci ¢i klesajici poptavky

a nabidky po méné.

3.2.1 Graf—zakladni nastroj technické analyzy

Pohyb ceny v pribéhu dané¢ho obdobi zobrazuji rizné druhy grafii, na jejichz zakladé pro-
vadi tradefi sva rozhodnuti. Pfi vybéru grafu zéalezi na obchodnikovych preferencich nebo
slozitosti jejich pouziti. Cteni a analyza cen pomoci grafii je zakladnim stavebnim kamenem

provedeni technické analyzy (Veseld a Oliva, 2013, s. 45).

Obchodnik je pomoci grafi schopen ziskat informace o cenové historii v rdmci zvolené¢ho
obdobi (minuta, hodiny, dny, mésice az n€kolik let) a stejné tak objem a tim 1 aktivitu na
daném trhu, jelikoz kazdy bod v grafu ilustruje charakteristiku chovani n¢kolika miliona

traderti v dany okamzik (Hartman a Turek, 2009, s. 29).
Nejrozsitenéjsimi grafy jsou ¢arove, sloupcové a svickové grafy:

Carovy graf (Line Chart) zobrazuje zpravidla primérnou nebo zaviraci cenu instrumenti
za predem stanovené obdobi. S jejich pomoci Ize ziskat piehled o stiednédobém ¢i dlouho-
dobém trendu vyvoje ceny instrumentu. Z divodu jednoduchosti jej hojné¢ vyuzivaji napii-

klad média (Carové a sloupcové grafy, ©2001-2017).

Sloupcovy graf (Bar chart) nebo ¢arkovy graf prostfednictvim jedné svislé cary vykresluje

rozsah obchodu za dané obdobi — nejnizsi cena nachdzejici se na spodni hranici svislé Cary
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se nazyva Low, nejvyssi na horni hranici High, a za pomoci dvou vodorovnych ¢ar pak zna-
zorniuje cenu oteviraci (Open) spojenou se svislou ¢arou zleva a zaviraci (Close) spojenou

se svislou ¢arou zprava (Murphy, c1999, s. 36).

Svickovy graf (Candlesticks) nebo také japonskou svicku popisuje Turek (2009, s. 53-54)
jako ,,detailni ndahled na psychologii ucastnikii trhu. “ Svicka je tvofena t¢lem jako rozdilem
mezi Close a Open cenou instrumentu za dané obdobi a vrchni a spodni stiny — rozdily mezi
Open a Low a High a Close cenami instrumentu. V ptipadég, Ze Close je vySe nez Open, télo
svicky byva v grafech bilé nebo zelené a znac¢i dominanci nakupujicich nad prodavajicimi,
v opaéném piipade je télo ¢erné nebo Cervené. Pro kratkodobé obchodovani je tento graf
nejvhodnéjsi, jelikoz nejlépe podchycuje psychologii kupct a prodejct jakozto nejpodstat-
néjsi veliiny.

Vsechny tfi nejpouzivanéjsi grafy pro analyzu lze vidét na obrazku nize (Obr. 3) — zleva

¢arovy, sloupcovy a svickovy graf.
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Obr. 3 — Carovy, sloupcovy a svi¢kovy graf (Vlastni zpracovani)

3.2.2 Support, rezistence a trend

Grafické formace support (Uroven podpory) a rezistence (iroveii odporu) jsou mnoha tradery
povazovany za kli¢ tispé$Sného obchodovani a patii tak k nejpouzivanéjsim nastrojim tech-
nické analyzy. Zakladem pro support a rezistenci je opakovani cenovych formaci z minu-
losti, které obchodnik dokaze vyuzit k uspechu v podobé zisku z obchodu (Support a rezis-
tence, ©2013).

Hartman (2009, s. 69) uvadi, Ze ,, linie supportu a rezistence se projevuji jako hranice ceno-
vych formaci. Jsou to jednotlivé cenové urovné, kde se ceny zastavuji v pohybu doli ¢i

vzhuru. *

Hartman a Turek (2009, s. 36) oznacuji supporty a rezistence, které nejsou zcela vodorovné

a probihaji pod jistym thlem, jako trendové ¢ary.
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Support je mnozina bodt, v nichz cena zkoumaného instrumentu vzdoruje dal§imu poklesu.
Oznacuji nejniZsi cenu za dany Casovy usek, za nizZ jsou obchodnici ochotni prodat ptislusny
instrument, a zacina ptevazovat predevsim jeho nakup. V ramci zakresleni supportu do grafu
jde o linii, od niZ se cena ,,odrdzi“ smérem vzhiiru v piipadé dotyku (Support a rezistence,

©2013).

Linii rezistence urcuje podle Hartmana a Turka (2009, s. 35-37) takova turoveii cen, nad niz
cena instrumentu v uptrendu (vysvétlen v dalsi kapitole) né¢jakou dobu nevzroste. Na linii se
cena zastavi a ¢asto ,, odrazi ““ smérem doll ke zpétnému klesajicimu pohybu z toho divodu,
ze na jeji urovni existuje dostate¢né velka nabidka. V ptipadé cenového prorazeni rezistence

pii pokracujicim uptrendu se z této linie Casto stdva novy support a naopak.

Urceni platného trendu by méla byt zékladni schopnost uspésného tradera. V praxi existuji
4 druhy trendt — kratkodoby a dlouhodoby uptrend — tedy trend vzristajiciho charakteru, a
kratkodoby a dlouhodoby downtrend — trend klesajiciho charakteru. Kratkodobé trendy
jsou charakterizovany bud’ nizS§imi high a low cenami u downtrendu nebo vys$Simi u
uptrendu, dlouhodobé trendy pak niz§imi vzristy a propady u downtrendu a vys$Simi u

uptrendu (Turek, 2009, s. 64).

n il ﬁ T Downtrend

Obr. 4 — Support, rezistence, uptrend, downtrend — trendové ¢ary (Vlastni zpracovani)

Na obrazku vyse (Obr. 4) Ize spatfit linie supportu 1 rezistence a platny kratkodoby uptrend
a downtrend znazornény pomoci trendovych €ar a také situaci cenového prorazeni rezis-

tence.

Turek (2009, s. 65-70) dale tika, ze trendova linie (trend line) je pfimka spojujici hodnoty

low v uptrendu a hodnoty high pti downtrendu. V ptipad¢ vétSich odchylek ceny od trendové
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¢ary tato situace znaci akceleraci nebo zpomaleni trendu. Trend sili v ndvaznosti na nerov-
nomérné zvySovani rozdilu mezi nabidkou a poptavkou po instrumentu. Platna trendova cara

tvofi spolecné se supportem a rezistenci nejpouzivanéjsi nastroj soukromého obchodovéani.

3.2.3 Obchodni piikazy Stop loss a Take profit

Obchodnik na FX mize skrze svého brokera nebo jin¢ho zprosttedkovatele tradingu pouzi-

vat dva specifické obchodni ptikazy jako moznosti vystupu z oteviené pozice:

o Take Profit — také Profit Target (dale T/P), je situace znacici vystup z oteviené po-
zice po dosazeni ur€ité cenové trovné, kterou je mozné stanovit pfedem nebo v ak-
tudlni situaci zareagovat na zménu situace na trhu. Pti zadavani piikazu T/P pfedem
je mozné nastavit vystoupeni z obchodu bud’ na zdklad¢ pfesného poctu pipt nebo
pozadované cenové urovné. V pripadé, ze cena dosahne na nastavené hodnoty, trader
si pomoci tohoto ptikazu vybira sviij zisk (Stibor, ©2013, s. 98).

e Stop loss — dale S/L — ptikaz ochranného charakteru s cilem zastavit ztratu investo-
vaného kapitalu do obchodu v ptipadé Spatného odhadu situace na trhu. Aplikace S/L
je rovnéZ mozné nastavenim piedem v obchodni platformé (pocet pipti nebo poza-
dovana cena) nebo okamzitou reakci obchodnika. Funguje jako zachranna brzda a
trading bez stanoveni strategie fizeni rizika pomoci S/L je pfili$ rizikovy. ZvlaStnim
ptipadem S/L je tzv. Trailing stop, pfi némz trader nastavuje S/L tak, ze v ptipadé
poklesu ceny o vétsi nez nim definovany pocet pipi od nejvyssi ceny aktudlniho

pohybu z obchodu vystoupi (Stibor, ©2013, s. 97).

3.2.4 Grafické formace (Patterny)

Grafické formace (Chart Patterns) oznacuje Elder (¢1993, s. 101-102) jako ,, stezku “, kterou
po sob¢ zanechavaji tradefi specializujici se na obchody na by¢im nebo medveédim trhu, a
obchodniky nasledujici formace, jez jsou viditelné pouze pro ty, kdo vi jak je hledat, nazyva
,,lovci ““. Formace rozdé€luje do dvou skupin — formace pokracujiciho trendu a formace obratu

trendu.
Formace pokracujiciho trendu

Tento typ formaci je zaloZen na obchodovani ve sméru soucasného trendu. Zahrnuje formace

jako vlajky a praporky (Elder, ¢1993, s. 101-102).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 34

Vlajky jsou tvofeny v silnych trendech, kdy indikuji korekci stavajiciho trendu a po jeho
prorazeni davaji traderim znameni, Ze trend ma charakter pokracovat. V ptipadé klesajiciho
trendu se vytvoii kratkd uptrendova formace vzhledové piipominajici vlajku, v niz je mozné
zakreslit rovnobézky spojujici high a low ceny a v pfipad¢ prolomeni ceny skrz spodni rov-
nobézku je formace dokoncena. Rovnobézky funguji jako support a rezistence formace ta-
dici se mezi patterny obdélnikové. V takové situaci je vSeobecné doporuceno vstoupit do
short pozice. V inverznim piipad¢ (dlouhodoby uptrend s kratkou downtrendovou formaci)

se vstupuje do pozice long (Hartman a Turek, 2009, s. 86-88).

Praporky dle Hartmana a Turka (2009, s. 89-91) vznikaji stejné jako vlajky ve velmi krat-
kém casovém intervalu v rdmci nizkého rozpéti ceny. V obdobi rostouciho trendu vznika
kratkodoba downtrendova formace, v niz je analytik schopen zakreslit klesajici linii spojujici
nahote high ceny a rostouci linii spojujici v dolni ¢asti low ceny instrumentu, které se na
konci spoji a vytvofi trojithelnikovy tvar — praporek.

V obdobi, kdy je pfi dlouhodobém uptrendu prorazena linie spojujici high ceny kratkodo-

bého downtrendu, je pro tradery optimalni vstoupit do pozice long a opacné (Hartman a

Turek, 2009, s. 89-90).

U/ vstup do T ] H
long Vstup
vstup I#]T!l* do short L
do - AD r
short Vstup
do long
Iy

Vlajka Vlajka Parporek Praporek

Obr. 5 — Grafické formace vlajky a praporky (Vlastni zpracovani)
Na obrazku vyse (Obr. 5) je mozné vidét graficky zndzornéné vlajky a praporky v piipadech
dlouhodobéjsiho up a downtrendu s vyznacenim optimalniho obdobi vstupt do pozice.

Formace obratu trendu

Mezi tyto zatazuje Person (c2004, s. 71-73) formace hlava a ramena, obracena hlava a ra-

mena, dvojité vrcholy a dvojita dna.

Formace hlava a ramena (head-and-shoulders) se sklada vétSinou ze dvou — pravého a le-
vého ramena a hlavy — tedy jejiho vrcholu nachézejiciho se uprostied ramen. Linie zakres-
lena skrz posledni dva propady tvotici spodni vrcholy hlavy se nazyva neckline, jejimzZ pro-

razenim je celd formace dokoncena. Vrchol formace je povazovan za silny indikator zmény
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hlavniho trendu (z rostouciho trendu na downtrend), ovSem zélezi, jak siln¢ trh reaguje na
prorazeni neckline. Dilezit4 je symetrie celé formace — levé rameno by se mélo od hlavy
vzdalovat piiblizné stejné€, jako pravé a nejvyssi body ramen by mély byt zhruba na stejné
urovni, stejn¢ jako nejnizsi body hlavy (Person, c2004, s. 72).

Obracena hlava a ramena (inverted head-and-shoulders) znaci formaci stejného typu jako
predchozi, avSak inverzn€ — hlavu zde tvoti nejnizsi dno, ramena dva nejnize postavené body

nad hlavou na pfiblizné stejné Urovni a stejné vzdalené od hlavy, a tato inverzni formace

rovnéz znaci obrat hlavniho trendu — zde z downtrendu na uptrend (Person, c2004, s. 73-74).

]:E'VE raﬂ}mo ﬂ ‘ Prave ramenc
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” +“ Neckline ” JJU JAI— | |H ”" uo *T u
| leve rameno L prave rameno
Hlava a ramena Obracena hlava a ramena

Obr. 6 — Formace hlava a ramena a obracend hlava a ramena (Vlastni zpracovani)
Na obrazku vyse (Obr. 6) je mozné vidét situace, kdy pfi sledovani riiznych ménovych part
pomoci svickovych grafii nastaly a prob&hly vyse popisované formace hlava a ramena a ob-

racend hlava a ramena véetné popisu jejich soucasti.

Formaci, v niZ se nachazi dva po sobé& jdouci vrcholy na stejné nebo velmi podobné cenové
urovni, nazyvame dvaojity vrchol (M top nebo double top). Opacnou situaci — dva po sobé
jdouci propady, oznacujeme dvojité dno (W bottom nebo double bottom). Rovnéz se mii-
zeme setkat s trojitymi vrcholy a dny, které jsou jako formace znacici obrat trendu jesté sil-

n¢jsi, avsak jejich vyskyt neni tak casty (Hartman a Turek, 2009, s. 83-85).

D\ ojity vrchol ‘$I
D

K
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Obr. 7 — Formace dvojity vrchol a dvojité dno (Vlastni zpracovani)
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Na ptiloZzeném obrazku (Obr. 7) nad textem lze spattit obé grafické formace — dvojity vrchol

1 dvojité dno, které nastaly v rdmci vyvoje cen riiznych ménovych pari.

Pti obchodovani formaci dvojity (trojity) vrchol se doporucuje po druhém (tietim) odrazeni
cenoveé urovne od pomysiné ptimky spojujici jednotlivé vrcholy, které znaci obrat hlavniho
trendu, vstoupit do pozice short, v piipadé dvojitého (trojit¢ho) dna pak pfti odrazu od dru-

hého (tfetiho) dna do pozice long (Hartman a Turek, 2009, s. 83-85).

Mezi dalsi grafické formace dle Persona (c2004, s. 81) miZeme zatadit stoupajici a klesajici
trojuhelniky (praporky patii do kategorie symetrickych trojuhelniki), kliny (jako delsi na-

stavba trojuhelnikl), diamanty, trychtyte nebo obloukové vrcholy a dna.

Hartman a Turek (2009, s. 91-97) také popisuji sestupné a vzestupné trojuhelniky jako gra-
fické formace s dvojitou roli, v jejimZ rdmci existuje u téchto patternit moznost jak pokraco-
vani, tak obratu probihajiciho trendu. Mezi takové formace zatazuji jesté obdélniky, kdy
pomérné velkd obdélnikova formace pravdépodobné znaci obrat trendu, zatimco maly ob-

délnik pokracujici trend. Tyto formace v podstaté maji tzv. dvojitou roli (viz Obr. 8).

N
yl
Vzestupny Sestupny Maly Velky
trofithelnik trojuhelnik obdélnik obdélnik

Obr. 8 — Formace vzestupny a sestupny trojuhelnik, maly a velky obdélnik

(Hartman a Turek, 2009, s. 93-98)

3.2.5 Technické indikatory

Zatimco predchozi metody technické analyzy vedouci ke zjisténi pravdépodobného vyvoje

‘

cen je mozné oznacit pojmem ,, Price Action* — Cinnost ceny — tedy situaci, kdy tradeti vy-
uzivaji k obchodovani zejména cenové grafy urCitého trhu a obchoduji na zakladé signala
v podobé patternti, formaci svi¢ek a dalSich, mezi technické indikatory fadime ukazatele,
oscila¢ni kiivky, klouzavé priméry nebo naptiklad divergence v rtizné mite slozitosti (Price

Action vs. technické indikatory, ©2016).
Trendové indikatory

Indikatory méfici silu a platnost trendu oznacujeme jako trendové indikatory. Zakladnim a

Siroce vyuzivanym trendovym indikdtorem je klouzavy primér (Moving Average), diky
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némuz ma analytik moznost ov¢ftit probihajici trend, ptipadné identifikovat nové vznikajici
a vstupovat do pozic na zédklad¢ obchodnich signali. Moving Average je primérem dvou a
vice ptedchozich cen za ¢asové obdobi pfedem stanovené analytikem, jez je zobrazen po-

moci linie skrze cenovy graf (Dolan, 2011, s. 229).

Klouzavé priméry délime na tii zékladni typy — jednoduchy, vdzeny a exponencialni
klouzavy primér. Pro vypocet jednoduchého klouzavého priméru se uziva néasledujici vzo-

IrecC:

L e (cenal+cena?2 + -+ cenan)
Klouzavy prumér = ” (3)

kde n je pocet Casovych usekil. Vypocet tedy zahrnuje soucet vstupli v podob¢ cenovych
urovni v jednotlivych obdobich v poméru s po¢tem téchto obdobi. Vazeny klouzavy pramér

v

podava pomérné presnéjsi udaje o Casove blizsich cenach z diivodu pouziti vyssich vah pro
nejnovejsi udaje pii jeho vypoctu. Exponencialni klouzavy priimér se zamétuje na nejnovejsi
data z aktudlnich trznich podminek, zatimco star$i, mén¢ dualezita data postupem Casu po-

moci komplexnich vzorci pro vypocet odfiltruje (Person, c2004, s. 135-136).

Mezi priméarni metody obchodovani patti vstup do pozice long, pokud se trzni cenova uroven
nachézi nad klouzavym primérem a vstup do opacné pozice v ptipadé, Ze kurz je pod touto
linii. Signaly pro vstup do short nebo long pozice znaci také ptipady, kdy se kratkodobé;si
klouzavy primér protind s dlouhodobéjSim (Person, c2004, s. 136).

MACD (Moving Average Convergence Divergence) je mezi obchodniky oblibeny momen-
tovy indikator, jehoz hodnotu ziskdme odectenim exponencialniho klouzavého priméru
sménného kurzu za 26 obdobi od exponencialniho klouzavého priméru za 12 obdobi.
MACD tak znac¢ime jako 12/26 MACD (Henderson, 2002, s. 97). Zpravidla je nad MACD
zakreslovan navic exponencialni klouzavy primér za 9 obdobi oznacovany jako signaliza¢ni
ktivka poskytujici traderovi ptilezitosti k nakupu nebo prodeji. Zdkladnim pravidlem je pro-
dej v pripad¢ poklesu MACD pod signélni kiivku a ndkup v opacném piipadé, odchylka
kiivky MACD od pohybu ceny ménového paru indikuje moznost bliziciho se konce trendu.

(Hartman, 2009, s. 92).

Lien (c2009, s. 95) zminuje index ADX (Average Directional Index) — podle ni nejpopular-

n¢jsi indikator slouzici k determinaci sily trendu. V ptfipad€, Ze dosahuje hodnoty nad 25,
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indikuje jiz ponékud vyvinuty trend. VSeobecné ¢im vyssich hodnot ADX nabyva, s tim sil-

néjSim trendem se analytik obycejné setkava.
Oscilatory

V technické analyze jsou oscilatory matematickym vyjadienim rychlosti pohybu cenové
urovn¢ instrumentl a ukazuji, kdy ma trend tendenci se obratit. Hlavni funkci je stanoveni
hranice pfekoupenosti nebo preprodanosti trhu, tedy situaci, kdy je cena na tak vysoké nebo

nizké trovni, Ze dalsiho rist (poklesu) je nepravdépodobny (Forex oscildtory, ©2006-2017).

Index relativni sily — RSI (Relative Strenght Index) Henderson (2002, s. 97) popisuje jako
indikétor znacici vySe zminénou piekoupenost a preprodanost na trhu. Obvykle pouzivané
casové obdobi pro RSI je 14 dni a ptekoupené a pieprodané urovné byvaji znaceny indexem
70 (hodnoty pod jeho hranici indikuji prodejni signal) a 30 (ndkupni signél nad jeho hranici)

v celkovém rozpéti 0 az 100.

Podle Persona (c2004, s. 144-145) je Stochastic — dalsi oscilator — popularnim indikatorem,
jez lze vypocist porovnanim uzaviracich cen podkladového instrumentu za specifické ¢asové
obdobi vii¢i rozpéti cenové tirovné za dané obdobi. Jeho hodnoty dosahuji od 0 do 100 % a
sklada se ze tii ¢asti — periody %K (pocet obdobi pouzity pii vypoctu indikatoru), periody
%D (pocet obdobi klouzavého priméru %K). Pokud hodnota piekracuje 70 % a linie %K
prekiizuje %D za soucasného pohybu obou linii vzhiiru, jedna se o prodejni signal, pokud
%K ptektizuje %D, zatimco hodnota se pohybuje pod 30% a obé¢ linie miti dol, jde o znak

nakupniho signalu.
Vyhody a nevyhody technickych indikatoru

Hartman ve svém c¢lanku (Price Action vs. technické indikatory, ©2016) nesouhlasi se sku-
te¢nosti, kdy zacinajici tradefi pouzivaji piili§ sofistikované technické indikatory, kterymi
zahlti zobrazeny graf ménového paru, zatimco pomérné jednodussimu tradingu na zdkladé

Price Action nevénuji dostateCnou pozornost, ¢imz zbytec¢né hazarduji se svym kapitalem.

Za nejvetsi nevyhodu povazuje skutecnost, Ze indikatory jsou pocitany na principu zpozdéni
hodnot za cenou a pfilisné komplikace vkladanim n¢kolika proménnych do obchodni strate-
gie za cenu sniZzeni koncentrace na podstatné souvislosti. VySe uvedené technické indikatory

vcetné popiskl jsou znazornény v piiloze P I na obrazcich (Obr. 41 a Obr. 42).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 39

4 PSYCHOLOGIE PRI OBCHODOVANI

Vétsina autorl povazuje silny vliv psychologie na obchodovani za zcela neodmyslitelnou

soucast tradingu, na niz pfedevsim zélezi obchodnikliv potencialni tspéch ¢i netuspéch.

Lien (2007, s. 385) vysvétluje, ze zlstat soustfedény na jeden kol (naptiklad dodrzovani
stanoven¢ obchodni strategie) po dlouh¢ ¢asové obdobi vyzaduje disciplinu a znacnou trpé-
livost. Radikalni zména osobnosti v ramci pfizptsobeni se ur¢itému obchodnimu stylu byva
velmi obtiznd, a protoze kazda osobnost je jedinecnd, tispéch nezavisi na tom, ktery Casovy
ramec nebo podle jakych indikatorti obchodujeme, ale na skute¢nosti, Ze vybrand obchodni

strategie ma urcitou sounalezitost s traderovym osobnim charakterem.

Tharp (c1999, s. 10-11) zafazuje mezi nejpodstatnéjsi slozky obchodovani postupné psycho-
logii (s vlivem okolo 60 %), money management — piiblizné€ 30 % a jako posledni stanove-
nou obchodni strategii, podilejici se na Gspésnosti tradingu asi 10 %. Psychologie by even-
tudlné mohla tvofit 1 100 % v ptipadé takového postoji k zéleZitosti, Ze zahrnuje rovnéz
tvorbu money managementu a obchodniho planu — jelikoz k obéma pftistupujeme na zékladé

osobnich vlastnosti a dovednosti.

Graham ve své publikaci The Intelligent Investor (2003, s. 8) zmitwje: ,, Hlavni investoriiv
problém — a dokonce jeho nejhorsi nepritel — je pravdépodobné on sam. Mnohem vice
prosperujicich obchodnikli pochazi z tad ,,obycejnych lidi“, kteti jsou na trading spravné
povahove a psychicky naladéni nez ti, co postradaji tuto podstatu, a to i pfesto, ze maji roz-

sahlé znalosti v oboru financi, uéetnictvi a finan¢nich trhi.

4.1 Psychologie a risk management

Zakladnim a spravnym piistupem pro fizeni rizika pii obchodovani na FX i jinych finan¢nich
trzich je optimalni umisténi S/L. Obchodni ucet doporucuje Hartman (Pouzivejte SL, vas...,
©2016) rozdélit na n¢kolik ¢asti, kdy s riskem v podobé S/L o hodnoté 1-2 % investovaného
kapitalu ma trader moZnost prodélat ztratovy obchod 50-100 krat, ¢imZ ptedchazi nutnosti

investovat prili§ brzy dalsi kapital nebo smazani svého uctu.
Dalsimi vhodnymi navyky v rdmci fizeni rizika jsou:
e pravidelna kontrola pfi zaddvani obchodnich pokynt,

e trading podle pfedem stanovené¢ho obchodniho planu,

e vcasna realizace zisku z profitabilnich obchodu (naptiklad pomoci T/P),
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e obcasny odpocinek od obchodovani pro navozeni psychické pohody,
e pravidelny vybér penéz z obchodniho uctu,

e kontinualni proces vzdélavani se (6 podcenovanych aspekti ..., ©2016).

4.2 Subjektivni nastaveni osobnosti

Ovladat sva oCekavani a jednat na zakladé objektivnich skute¢nosti je nejvyznamnéjsi sou-
¢asti celého tradingu. Je pomérné Casté a pro trading nebezpecné, kdy je pfilis optimistické
traderovo ocekavani pii vstupu do pozice silné ovlivnéno emocemi, mnohdy az euforii a
v disledku tak blokuje podstatné informace, které by jeho ,, pravdu “ mohly zpochybiovat.
V ptipadé, ze oekavani je nerealisticke, avSak konci ztratovym obchodem, odrazi se vysle-
dek na traderové psychice v podobé zklamani a frustrace, jez poté prenasi do dalSich ob-

chodd (Naucte se zvladat ..., ©2016).
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S MONEY MANAGEMENT

Dokud podle Williamse (c1999, s. 171-172) trader nepfistupuje k obchodiim s pfedem sta-
novenym a jasn¢ danym zplsobem managementu obchodniho kapitélu, jde o $patného ob-
chodnika, jednou spésného, podruhé neuspésného, ale v kazdém piipad¢ bez konzistent-
nich pozitivnich vysledkti. Optiméalni money management pojmenoval souslovim ,, kli¢ ke
kralovstvi . Turek (2009, s. 155) oznacuje obchodovani bez pouZziti money managementu

doslova hazardem.

Jak jiz bylo zminéno v kapitole 4.1 — Psychologie a risk management, spravné fizeni kapi-
talu, jak 1ze money management také nazvat, patii k nejvyznamnéj$im ukontim tradera s ci-
lem zvysit profitabilitu svych obchodi, je nutnosti zaclenit jej do obchodniho systému a bez
ohledu na emoce dodrZovat na zédkladé objektivnich informaci prozkoumanych pii analyze

trhu.

5.1 Risk-to-Reward Ratio

Risk-to-Reward Ratio (RRR) se vypocitéd jako pomér celkového hrubého zisku a ztraty z ur-
¢itého mnozstvi provedenych obchodu. Plati, ze ¢im nizsi je hodnota RRR, tim vyssi je po-
zadovana procentudlni uspeésnost obchodii (pomér tspésnych obchodt proti celkovému po-

¢tu obchodit).

Tab. 1 — Pomér RRR ve vztahu k minimalnimu % zisko-

vych obchodii (Risk Reward Ratio, ©2013)

Pomér RRR Min. % ziskovych obchodu
(Ztrata/Zisk) (zaokrouhlené)

1:9 90

1:4 80

1:3 75

1:2 66

1:1 50

2:1 34

3:1 25

4:1 20

9:1 10

V tabulce vySe (Tab. 1) lze spatfit, Ze v pfipad€, Ze RRR ¢ini naptiklad 1:3 (tfikrat vyssi
ztraty oproti zisku), musi mit trader minimalni procentualni uspéSnost obchodt 75 %, aby

za daného RRR obchodoval na zakladé svého systému alesponl na nule. Pokud je hodnota
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RRR 9:1, procentudlni uspésnost obchodii k bezztratovému obchodovani postacuje 90 %

(Risk Reward Ratio, ©2013).

5.2 Drawdown

Hartman (2009, s. 159-161) uvadi, Ze pfedem uréené maximalni % riskovan¢ho kapitalu
ucinkuje k zamezeni katastrofalnich dusledkti nékolika po sobé jdoucich ztratovych ob-
chodtl, oznaGovanych drawdown. Cim niZ§i procento kapitalu trader na jeden obchod ris-
kuje, tim vice snizuje riziko ztraty velkého mnozstvi penéz v ptipadé nékolika netsp&sné
uzavienych pozic za sebou, jak je mozné vidét v tabulce nize (Tab. 2). Po sérii sedmi ztra-
tovych obchodt je stav obchodniho Uc¢tu s 2 % riskovaného kapitalu na jeden obchod 8 858
USD, s 10 % riskovaného kapitalu pouze 5 314 USD.

Tab. 2 — Drawdown pti obchodovani s riskem 2 a 10 % obchodniho kapitalu (Hartman,

2009, s. 160)

Cislo 2 % riskovaného = 10 % riskovaného = U&et celkem Uget celkem

obchodu @ kapitalu v USD kapitalu v USD vUSD (2 %) | vUSD (10 %)

1 200 1 000 10 000 10 000
2 196 900 9 800 9000
3 192 810 9 604 8100
4 188 729 9412 7290
5 184 656 9224 6 561
6 181 590 9039 5905
7 177 531 8 858 5314
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6 OBCHODNI SYSTEMY

Stibor (©2013, s. 111) definuje obchodni systém jako ,,soubor pravidel, ktera urcuji, jaké
prileZitosti na trhu zobchodovat a kdy. Definujete si tak pravidla vstupu i vystupu z ob-
chodu. *

vV

nému obchodnimu systému jsou podle Rosse (2007, s. 91-92) vnitini disciplina, znalosti
v oboru, trpélivost, sebekontrola, pile, flexibilita, koncentrace, rozhodnost, vytrvalost, kon-

zistentnost, sebedivéra a zejména schopnost byt upiimny sam k sob¢.

Hartman (2009, s. 195) uvadi, Ze optimalni obchodni systém musi vzdy vést za danych pied-
pokladl k uspésné sérii ziskovych obchodu a jeho soucésti by mély byt nasledujici pod-

minky:

e Vstup do obchodni pozice — na zéklad¢ jakych podminek, informaci a nastroju.
e Vystup z obchodni pozice — stanoveni pravidel pro zaddvani obchodnich piikazl
S/L, trailing S/L a T/P.

¢ Money management — fizeni rizika, velikosti obchodovanych lotli a drawdownu.

Pti planovani obchodniho systému by si obchodnik mél také pifedem stanovit ¢asovy ramec
obchodovani — tzv. timeframe — které konkrétni grafy bude pro trading pouZivat (napiiklad
MI1 — minutové, M5 — pétiminutové, M15 — patnactiminutové, H4 — ¢tythodinové, D1 —
denni, W1 — tydenni grafy), zda bude obchodovat intradenné, swingové nebo dlouhodob¢ a

jaké ménové pary méa v umyslu obchodovat (Nekritin a Peters c2012, s. 210-214).

V ramci plnéni obchodniho systému doporucuje Hodan (Jak na dodrzovani obchodniho
planu, ©2016) vzdy vychazet z jeho pravidel — zachovavat disciplinu a dodrzovat stanovené
S/L a T/P — posouvani S/L nize vede Casto k neplanované vysokym ztrdtdm a zvySovani T/P
muze zmafit realizaci zisku. Vyjimkami, na jejichZ zéklad¢ se trader nemusi nutné tidit podle
systému, by mély byt pouze siln¢ ovliviiyjici volatilitu na trhu — nevstupovat do oteviené

pozice kratce pied, béhem a kratce po vyhlaSeni dilezitych makroekonomickych zprav.

6.1 Typy obchodnich systémii
Dle Hartmana (2009, s. 195-197) existuji na FX tfi rtizné typy obchodnich systémui:

1. Diskrecni obchodni systém — pomoci technické nebo fundamentalni analyzy (pfi-

padn¢ kombinace obou) ptesné uruje okamzik vstupu do oteviené pozice. Funguje
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na bazi manualniho nastaveni vstupu, délky oteviené pozice i vystupu z obchodu
traderem, ktery dany obchod muliZze osobné kontrolovat nebo upravovat podle aktu-
alni situace na trhu, nevyhodou se miize zdat nutnd osobni iCast tradera u platformy
— vy$§i ¢asova narocnost.

2. Mechanicky obchodni systém — je zalozen ptevazné na technickych indikatorech,
v ptipad¢ splnéni podminek pro vstup do pozice dostane obchodnik zpravu (Alarm)
v podobé zvukového signdlu, sms, e-mailu a podobné, a poté ruéné zada vstup do
pozice. Tento systém je tak ¢asteCné zautomatizovany a nevyzaduje neustalou ucast
tradera u platformy, naopak vyzaduje Casté pfenastaveni v rdmci zmén na trzich.

3. Automaticky obchodni systém — je obchodovan pomoci pocitacového programu —
softwaru slouZziciho jednak pro zadavani objednavek pro vstupy i vystupy z pozic

na zéklad¢ predem zadanych parametrii. Jedné se o nejméné ¢asove nadro¢ny systém.

6.2 Obchodni denik

Stibor (©2013, s. 135) popisuje obchodni denik jako souhrnny zdznam obchodovani z jed-
notlivych dni s pfiloZzenymi obrazky vyvoje trhi a podrobnymi informacemi o zrealizova-
nych obchodech. VétSina FX obchodnich platforem nabizi moZznost podrobného zazname-
navani vstupti a vystupll z pozic automaticky, trader by vSak vzdy mél mit i graficky piehled
0 obchodech doplnény o stru¢ny popis situace, ditvody pro¢ do pozice vstoupil, pficiny sta-

novenych S/L a T/P, ale i emocionalnich pohnutek vedoucich ho k ptislusnému jednani.

6.3 Backtest

Urc¢it, zda je zvoleny obchodni systém profitabilni a pro obchodovani vhodny, pomahé na-
stroj zvany backtesting. Tento proces prostfednictvim testovani strategie na zéklad¢ histo-
rickych dat urcuje jeji vykonnost. Doporuceno je testovat funk¢énost prvki technické analyzy
za co mozna nejdelsi obdobi, aby byl obchodnik schopen vidét, jak strategie funguje béhem

rozdilnych trznich podminek (The Ultimate ..., ©2016).

Testovat obchodni systém je mozné dvéma zpiisoby — automaticky za pomoci softwaru,
ktery dokdze sdm vyhodnotit potencial vhodnosti strategie prostiednictvim zadévani ob-
chodnich ptikazii do historickych dat, a manualn¢ — kdy obchodnik testuje sviij systém ruc-
nim vstupovanim do pozic a zaznamenavanim vysledkt, pfipadné pomoci demo uctu (The

Ultimate ..., ©2016).
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Nekritin a Peters (2012, s. 37) doporucuji v ramci backtestingu vyuzit tfi nasledujici tipy:

1. Brat v tvahu zvoleny styl obchodovani — nejpodstatnéjsi soucasti backtestingu je
skutecnost, ze testovani duplikuje traderiiv systém obchodovani, aby jeho vystupy
byly co mozna nejobjektivné;jsi.

2. Neuspéchat testovani — backtesting je proces uceni se a trader by si mél na tuto
¢innost vyhradit dostate¢né mnozstvi €asu, aby ji provedl dikladné.

3. Prijmout chyby jako soudast testovani — pfirozenou soucasti procesu uceni se je
chybovani. Chyby zjisténé pii testovani obchodniho systému musi trader pfijmout
jako pozitivum, protoze v budoucnu se jich na zdklad¢ ziskanych zkuSenosti mize

vyvarovat.
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7 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Podstatou teoretické ¢asti této diplomové prace bylo seznamit ¢tenafe s FX trhem jako nej-
vétsim financnim trhem na svéte, jehoZ denni obraty presahuji 5 biliontt USD. Nepfetrzitymi
obchodnimi hodinami s vyjimkou vikendl se stal FX nejoblibenéj$im trhem mezi tradery
zejména z divodl vysoké likvidity, jednoduchého ptistupu pro témét kazdého, moznosti

vyuzit leverage nebo demo ucta pro zkusebni trading.

Dalsi kapitola se zabyvala analyzou FX trhu prostfednictvim fundamentalni a technické ana-
lyzy. Zatimco analytici priklanéjici se k fundamentalni analyze vyuzivaji data makroekono-
mické a politické povahy — tzv. fundamenty, pomoci nichz se snazi ptredpovédét vyvoj cen
ménovych part, tradeti preferujici technickou analyzu obchoduji za pomoci supportt a re-

zistenci, grafickych formaci a technickych indikatora.

Charakterizovana byla také nejvlivnéjsi soucast pti redlném obchodovani na FX, ale i1 ostat-
nich finan¢nich trzich — psychologicky faktor, kdy podle mnohych autori praveé na spravném

nastaveni mysleni a osobnosti jako takové predev§im zavisi ispéch nebo zmar tradingu.

S vhodné nastavenou psychikou pfimo souvisi pfimeéfeny money management — tedy schop-
nost kvalitn¢ hospodafit s obchodnim kapitadlem za ti¢elem ptedejit nékolika po sobé€ jdou-
cich ztratovych obchodii a nutnosti ukoncit obchodovani nebo vklad dalSiho kapitalu. Je
nutné, aby money management tvofil jeden z elementi obchodniho planu, jehoz prostied-
nictvim si tradefi stanovuji pravidla vstupti a vystupti do obchodii nebo zptisob testovani své

obchodni strategie.

Na obrazku nize (Obr. 9) je teoretické ¢ast prace zndzornéna v grafickém prehledu.

Psychologickeé
nastaveni osobnosti

J

Nastaveni fizeni
obchodniho kapitala

Podstata a cile ’ : y '
‘ - ‘ql_ﬁnal}mﬂim}u | —)

| Redlny tradi | : : Obchodni systém a ‘ : '

Obr. 9 — Graficky piehled teoretické ¢asti diplomové prace (Vlastni zpracovani)
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II. PRAKTICKA CAST
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8 PRIPRAVA PRED OBCHODOVANIM

V teoretické ¢asti prace — kapitola 1.6 Mény obchodované na FX a ceny ménovych pari —
jsou meény rozdéleny na hlavni, vedlejsi a exotické. Vzhledem k rozdilnym charakteristikdm
zminénych druhii obchodovanych mén vyhovuje kazda z nich riznym traderim s odliSnym

zpusobem obchodovani.

Vseobecné fundamentalné zaméfeni obchodnici hledaji takové ménové pary, u nichz jedna
ména v disledku piisobeni fundamenti znatelné posiliiuje na tkor druhé. Tak Ize teoreticky
na zaklad¢ provedené fundamentalni analyzy pomérné snadno stanovit smér vyvoje trendu

a realizovat zisky.

I3

Technicky zaloZeni tradefi se zaméiuji na instrumenty, jejichz cenovy vyvoj neni ,, pasivni °
a do grafii vyvoje cen je mozné zakreslovat trendové Cary a kandly, supporty, rezistence,
grafické formace a dal$i objekty, jimiz se tradefi presvédcuji o predpokladaném budoucim

vyvoji cen a v disledku spravnosti téchto predpokladii realizuji zisk nebo ztratu.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze tato diplomova prace je zamétena na provadéni technické ana-
lyzy pti obchodovani s ptihlédnutim k dilezitym fundamentim, nasledujici vybér obchodo-
vanych ménovych part a dalsi soucasti ptipravy jsou zpracovany s piihlédnutim k danému

faktu.

8.1 Vybér obchodovanych ménovych pari

Vhodny ménovy par, piipadné ménové pary k obchodovani, budou zvoleny na zakladé né-
kolika kritérii.

Prvni podminkou vybéru instrumenti je, aby ob& mény z obchodovanych parii spliovaly
nalezitosti skupiny hlavnich, pitipadné¢ kombinace hlavnich a vedlejSich mén, timto byla

vyfazena kategorie mén exotickych z divodu ptili$ nizké likvidity.

Druhé¢ kritérium tvofi vysoky objem provadénych obchodu v ramci ménovych para. Na
tabulce niZze (Tab. 3) Ize nahlédnout do nejaktualnéjSich udaji zpracovanych Bankou pro
mezinarodni vyporadani (Bank for International Settlements — dale BIS) o procentualnim
zastoupeni nejobchodovangj$ich ménovych parti na devizovém trhu. NejvetsSimi podily se
na celkovém objemu obchodt participuji pary EUR/USD (23,0 %), USD/JPY (17,7 %) a
GBP/USD (9,2 %). Z diivodu pozitivni korelace mezi pary EUR/USD a GBP/USD a jejich
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ucasti v nejobchodovangé;jsi trojici je vybér ziizen pouze na tyto dva (Foreign exchange tur-

nover..., ©2016, s. 5; Top 6 Most Tradable Currency Pairs, ©2017).

Tab. 3 — Podily ménovych parti na celkovém objemu obchodt na
FX v roce 2016 (Vlastni zpracovani; zdroj: Foreign exchange tur-

nover, ©2016, s. 5)

Ménovy par Objem obchodii na FX v %
EUR/USD 23,0

USD/JPY 17,7

GBP/USD 9,2

AUD/USD 52

USD/CAD 43

USD/CNY 3,8

USD/CHF 3,5

EUR/GBP 2,0

Oba vybrané ménové pary spliuji dalsi poZzadovana kritéria v podobé:

e nizkych poplatkii z obchodovani — primérny spread u GBP/USD ¢ini 5 pipt, u
EUR/USD dokonce pouhé 1-2 pipy v zavislosti na cenach bid a ask u jednotlivych
brokert,

e pomérné vysoké likvidity a volatility cen — v rdmci grafli podstatnych pro intra-
denni obchodovani poskytuje dostatecné velky prostor pro pouziti vétSiny metod
technické analyzy,

e znacného mnozZstvi dostupnych informaci — k provedeni kompletni analyzy obou

ménovych part.

8.2 Analyza ménovych pari EUR/USD a GBP/USD

EUR/USD se stal nepopularnéjSim ménovym parem obchodovanym na forexu, zejména
proto, Ze obé mény pochazeji ze dvou nejsiln€jSich ekonomik na svété — eurozoény a USA.
Jeho obchodovani zapocalo 1. ledna roku 1999 po zavedeni Eura v nékterych statech eu-
rozony. V pribéhu historie je tento par povazovan za relativné stabilni, pomérné snadno
predikovatelny a vhodny pro zacinajici tradery, ale prosel si také mnoha velkymi cenovymi
vykyvy. V soucasné dobé se jeho nachylnost k t€émto vykyvim stabilizovala, avSak jeho
cena v prubchu Casu stale roste nebo klesa v zavislosti na okolnostech ji ovliviiujicich (A

Beginner’s Guide ..., ©2016).
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Nejveétsi mnozstvi obchodti mezi EUR/USD probihd v obdobi, kdy se ptekryvaji obchodni
seanse pro zminénou dvojici — v tomto piipadé€ se jedna o londynskou a newyorkskou ob-
chodni seansi prolinajici se v ¢ase 14:00-18:00 SEC (Nejlepsi ¢as kdy ..., ©2017). Soucasné

vsak plsobi vyssi mira rizika pfti tradingu jako dusledek intenzivnéjsi kolisavosti ceny paru.

GBP/USD je rovnéz mezi tradery vysoce oblibenym ménovym parem. Vyznacuje se po-
mérné vyssi volatilitou neZ par predchozi a obecné ostatni nejvice obchodované, avsak rela-
tivné predvidatelnym zpisobem. Stejné jako predchozi par reprezentuje GBP/USD dvé
z nejveétsich svétovych ekonomik a v ramci makroekonomickych zprav by méli tradefi jed-
noznacné sledovat dilezit¢é déni ve Velké Britanii (ddle UK) a USA (How To Trade
GBPUSD, ©2015).

Nutno podotknout, Ze pfi tradingu je tfeba brat v potaz pomérné aktudlni skute¢nost, Ze UK
neni soucasti eurozony a stejné tak byl vefejnym referendem v ¢ervnu roku 2016 odhlaso-

van tzv. Brexit — vystup UK z Evropské Unie (dale EU).

Trh paru GBP/USD je nejvice aktivni od 7:00 do 17:00 SEC, mezi nejaktivnéjsi obdobi ze
zminéného b&hem dne patii 9:00-11:00 a 13:00-16:00 SEC. V tuto dobu byva volatilita mé&-
nového paru zcela nejvyssi a ispésné obchody bézné pokryji ponekud vyssi spread vyzado-
vany brokery za zprostfedkovani obchodli, nez u EUR/USD, véetné cilového zisku (Best

Time to..., ©2016).

8.2.1 Fundamentalni analyza EUR/USD a GBP/USD

Fundamentalni analyza zvolenych a obchodovanych ménovych part bude provedena za po-
sledni rok — obdobi od zacatku biezna 2016 do zacatku biezna 2017. Jejim cilem je poskyt-
nout moznost ndhledu do hlavnich makroekonomickych udalosti za dané obdobi, které pod-
statnym zpusobem ovlivituji kurz ménovych part GBP/USD a EUR/USD. Sledovany budou
tedy zejména idaje zemi nebo spolkll zemi, v nichZ je tato ména domaci (USA, UK, eu-
rozona), ptipadné udalosti jinych zemi ¢i jejich spolkli, jez obchodované kurzy vyrazné

ovlivnily.

Politicky a ekonomicky nejsledovanéjsi udalosti za sledovany rok s nejvétsim vlivem cenu
obou obchodovanych ménovych part se stal Brexit — odsouhlaseni vystupu UK z EU refe-
rendem na zakladé rozhodnuti britskych volict, které prob&hlo 23. ¢ervna 2016 a vyhlaseni
vysledku, ze UK opousti EU, zpiisobilo prudky pokles v noci na 24. ¢ervna 2016 kurzu GBP
jednak proti USD, jednak proti EUR. Za tuto noc poklesl kurz GBP/USD z nejvyssi hodnoty
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za celé sledované obdobi 1,5005 z predchoziho dne az na 1,3658, coz tvoti propad o 1 347
pipt za jedinou noc. Klesajici trend od této chvile nadale pokraoval a dne 16. 1. 2017 dosahl
nejnizsi hodnoty za obdobi — 1,1987. Nasledné kurz opét vzrostl a posledni mésic kolisal

mezi 1,2705 a 1,2371 — viz na obrazku nize (Obr. 10).
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Obr. 10 — Vyvoj GBP/USD za obdobi 03/2016-03/2017 a vliv Brexitu na kurz (Vlastni
zpracovani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Niz8§im, a¢ rovnéz vyraznym propadem reagoval na Brexit také kurz ménového paru
EUR/USD, kdy za tutéZ noc z 23. na 24. ¢ervna poklesla cena paru z 1,1423 na 1,0910 —
propad tedy ¢inil 513 pipt. Na rozdil od GBP/USD vsak klesajici trend v dalSich dnech a
mésicich nepokracoval, naopak do listopadu 2016 kurz kolisal mezi 1,0961 a 1,1368, nacez
vsak priSel dalsi propad az na minimum za dané obdobi z 3. ledna 2017 o hodnot¢ 1,0334.
V poslednich dnech se kurz pohyboval blizko hodnoty 1,0570. Vyvoj EUR/USD za sledo-

vané obdobi 1ze vidét na dalSim obrazku (Obr. 11).

Na stejném obrazku je rovnéz znat vliv zvoleni Donalda Trumpa do funkce prezidenta
USA. Vysledky voleb byly vyhlaseny 9. listopadu 2016 a v grafu lze zpozorovat reakci trhu
EUR/USD, kde na mist¢ odpovidajicim dnu vyhlaseni V}'fsledkﬁ voleb nachdzi ¢erna svicka
za dané obdobi. Naopak ani na jednom z part se pfili§ neprojevila zména meénové politiky
FEDu ze dne 14. prosince 2016, kdy FED pozvedl zakladni Grokovou sazbu na USD, za-

timco trhy s akciovymi indexy na tuto skutecnost reagovaly silnéji.
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Obr. 11 — Vyvoj EUR/USD za obdobi 03/2016-03/2017 a vliv Brexitu na kurz (Vlastni
zpracovani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Z vySe uvedeného je ziejmé, ze GBP a EUR postihla za posledni ro¢ni sledované obdobi
oproti USD vyrazna depreciace, zatimco hodnota USD proti nim silila a vysledkem je jeji
zhodnoceni. Divodem je silné propojeni GBP a EUR — jesté pfed odsouhlasenim Brexitu
byla UK soucasti EU — tedy 1 hospodaiského, politického a ekonomického spolecenstvi se
zemémi eurozony, v nichZ se pouzivd EUR. Nasledkem provazanosti obou mén se tak stal
pomérné silny dopad Brexitu na jejich hodnotu viici USD, kdy vSak GBP zasdhla tato udalost

ponékud zretelnéji.

Urokové sazby v USA, UK a EU se za sledované obdobi vyvijely nasledovné:

Urokova mira
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Obr. 12 — Urokové miry v USA, UK a EU za obdobi 03/2016-03/2017 (Vlastni zpraco-

vani; zdroj: TradingEconomics.com, ©2017)
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Z obrazku vyse (Obr. 12) je ztejmé, ze EU v zastoupeni ECB pravé od 9. biezna 2016 srazila
urokovou miru na 0,00 %, jez se aZ do soucasnosti nezménila. Pfi¢inami byly snaha podpofit
ekonomiku a zabranit nizké inflaci v eurozong. Britskou urokovou miru udrzela Bank of
England od srpna 2016 na svém rekordnim minimu, kdy v tomto mésici poklesla z hodnoty
0,50 % na 0,25 % a UK se tak diky tomuto kroku dafi dosdhnout cilovych hodnot inflace.
Oproti tomu FED provadi v USA opacné kroky, nez evropsti zastupci. V listopadu 2016
zvysila trokovou miru z 0,50 % na 0,75 % platnych az do 15. biezna 2017, kdy znovu
vzrostla na soucasné 1,00 %. Rozhodnuti FED zdvodnuje tim, Ze mirné tempo rlstu trhu
prace a ekonomicka aktivity pokracuje a podobny vyvoj se ocekava i v roce nasledujicim

(TradingEconomics, ©2017).

S vySemi trokovych sazeb souvisi také mira inflace jednotlivych ekonomik. Ta se vyvijela

nasledujicim zptisobem:
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Obr. 13 — Mira inflace v USA, UK a EU za obdobi 02/2016-02/2017 (Vlastni zpracovani;
zdroj: TradingEconomics.com, © 2017)

Na obrazku (Obr. 13) je vidét, ze inflace ve vSech sledovanych ekonomikach ma za posled-
nich dvanact mésicti rostouci tendenci. Nejvyssi miru inflace ve vSech mésicich vykazovala
ekonomika USA (do 0,8 % v ¢ervenci 2016 po 2,7 % v tinoru 2017), nejnizsi pak EU, kde
dokonce nastal v dubnu a kvétnu 2016 pokles cenové hladiny v ekonomice v podob¢ deflace
(-0,2 a -0,1 %). Az na posledni dva mésice nabyvala vyrazn¢ nizSich hodnot nez v UK a
USA. Poc¢atkem roku 2017 se pak mira inflace v EU téméf srovnala s inflaci v UK (1,7 a 1,8

%), v unoru jiz vSak stoupala pomalej$im tempem.
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Prudky vzrist miry inflace ve vSech danych ekonomikéch zaptic€inilo pfedevs§im znacné zvy-
Seni cen prepravnich sluzeb, v USA pak zejména cen energii, v EU zeleniny nebo topnych

olejti, v UK bydleni, jidla nebo nealkoholickych napojt (TradingEconomics, ©2017).

Nize v grafu (Obr. 14) vidime, Ze soucasné s rostouci urokovou mirou a mirou inflace v USA
vsak po prvni tfi kvartaly roku 2016 stoupal také HDP, ve tietim Ctvrtleti az o0 3,5 %, nasledné
sice poklesl na 1,9 %, ale ocekéava se, Ze hodnota jeho ristu v prvnim Ctvrtleti 2017 opét

stoupne na piiblizn€ 2,5 %.

Rist HDP
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%

0 0,8%
1,0% 0 0,6% 0,6% 0’7%0 5%
0.5 02W0A% 0,4% 0,4% 9%
b b 0

B B B [

1.Q 2016 2.Q2016 3.Q2016 4.Q2016

3,5%

1,9%

1,4%

USA mUK ®mEU

Obr. 14 — Hodnoty ristu HDP v USA, UK a EU za rok 2016 (Vlastni zpracovani,

zdroj: TradingEconomics.com, ©2017)

Riist HDP dosahoval rostouciho charakteru v roce 2016 rovnéz v UK — z 0,2 % v prvnim
kvartalu vzrostl aZzna 0,7 % ve ¢tvrtém, ale v prvnim c¢tvrtleti roku 2017 se predpoklada jeho
pokles na asi 0,5 %. Naopak v EU se rist HDP prvni tii ¢tvrtleti viibec nepohyboval a jeho
hodnota se ustalila na 0,4 %, ale v poslednim kvartalu mirné vzrostla o 0,1 p. b. na 0,5 %.
Na nésledujici kvartal je predikovan dalsi rist na hodnotu 0,6 %. Pozitivnim jevem jsou

kladné hodnoty rastu HDP ve vSech sledovanych obdobich (TradingEconomics, ©2017).

Mira nezaméstnanosti se v EU pohybuje na jednozna¢né nejvyssi tirovni ze vSech tii sle-
dovanych oblasti, i pies klesajici tendenci, kdy od bfezna 2016 poklesla z 8,8 na 8,1 %
v lednu 2017 (oficialni tidaje za unor pro EU a UK nejsou v bfeznu doposud znamy), dosa-
huje o vice nez 72 % vétsi nezaméstnanosti nez v USA a UK, kde se v lednu pohybovala na

4,8, respektive 4,7 %.
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Horsi situace v EU je zapfi¢inéna predevsSim Spatnymi vysledky v oblasti zamé&stnanosti
v Recku, kde je podil nezaméstnanych osob 23,0 % a Spanélsku (18,2 %), naopak nejniZsi
mira nezaméstnanosti byla v lednu zaznamenana v CR a Némecku (3,5, respektive 3,8 %).
Pozvolné za posledni rok klesala také mira nezaméstnanosti v USA, z5,0 % hranice
v bieznu 2016 se snizila na 4,7 % troven z tinora 2017, stejn¢ tak v UK poklesla v prib&hu
sledovaného obdobi hodnota z 5,1 % (bfezen 2016) na 4,7 % v lednu 2017 (TradingEcono-
mics.com, ©2017).

Grafické znazornéni miry nezaméstnanosti 1ze vidét na obrazku nize (Obr. 15).
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Obr. 15 — Mira nezaméstnanosti v USA, UK a EU za obdobi 03/2016-02/2017 (Vlastni

zpracovani; zdroj: TradingEconomics.com, ©2017)

Stav obchodni bilance — rozdilu mezi dovozem a vyvozem zbozi mezi doméci ekonomikou
a zahrani¢im, je dlouhodobym problémem americké ekonomiky, kdy USA dosahuje v jejim
ramci jedny z nejhorSich vysledki na svété — hodnoty bilance v této zemi dosahuji vysoce
zapornych hodnot — v lednu 2017 dokonce klesla az na minimum za poslednich 12 sledova-
nych mésict -48 492 mil. USD. O tolik pfevazovaly prvni mésic v roce v USA dovozy nad

vlastnim exportem.

Ve viech mé&sicich dosahovala zapornych hodnot také UK, avSak vyrazné slabSich — bilance
se zde pohybovala v rozmezi negativniho maxima -6 330 mil. USD ze srpna 2016 a minima
-733 mil. USD v fijnu téhoz roku. Jedinou ekonomikou, kterd byla za sledované obdobi

schopna ve vétSiné mésicich udrzet svou obchodni bilanci na kladné urovni, byla EU. Za-
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porné hodnoty se objevily pouze ve tiech mésicich (srpen, zafi 2016 a leden 2017), v ostat-
nich osmi vzdy ptevazoval import nad exportem, v prosinci 2016 dokonce o 22 128 mil.

USD, coz je jednoznacné nejlepsi vysledek ze vSech ekonomik za dané obdobi.

Do vyvoje stavii obchodnich bilanci je mozné nahlédnout na obrazku nize (Obr. 16). Udaje
jsou na webu TradingEconomics.com uvedeny v domacich ménach, proto byly udaje UK a
EU pftepocitany podle zaviraci ceny GBP/USD a EUR/USD ze dne 13. 2. 2017 na USD

podle kurzl ze serveru Dailyfx.com (TradingEconomics.com, ©2017; Forex Rates; ©2017).
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Obr. 16 — Obchodni bilance v USA, UK a EU za obdobi 03/2016-01/2017 (Vlastni zpra-

covani; zdroj: TradingEconomics.com, ©2017)

8.2.2 Technicka analyza EUR/USD

Nize na obrazku (Obr. 17) jsou zakresleny na dennim grafu ménového paru EUR/USD
hlavni trendové kanaly za poslednich 12 mésicii pfedchazejicich pocatku redlného obchodo-
vani. Z grafu je patrné, ze od zacatku sledované¢ho obdobi (inor 2016) az po konec dubna
téhoZz roku se ménovy kurz pohyboval v by¢im trendu v ramci rostouciho trendového kanalu

(Uptrend channel).

Bé&hem kvétna vSak vyvoj ceny EUR/USD nabral zcela jinych obratek, kdy se hlavnim tren-
dovym kanélem stal medvédi trend — kanal klesajiciho charakteru (Downtrend channel) —

potvrzeny rovnéz ptedchozi grafickou formaci hlava a ramena zndzornénou modrym obdél-

'''''
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zacatku brezna 2017. Za tu dobu USD znehodnotil proti EUR o témét 11 %, kdy se kurz
vyrazné snizil z hodnoty 1,1616 (3. kvétna 2016) na 1,0334 z 3. ledna 2017. Kurz se nadale
pohyboval v medvédim trendu az do konce doby sledovani, ktera tésn¢ predchazela pocatku

obchodovani na demo u¢tu nasledované obchody s redlnymi penéznimi prostiedky, hodnoty

kurzu v tomto obdobi byly blizké 1,05-1,08.

Na D1 je zfetelné, Ze volatilita EUR/USD béhem roku je velmi vysoka, stejné tak v ramci
jednotlivych dni se cena mén miiZze prudce zménit a tradefi by kromé vyuZiti pohybu cen pro
sveé vlastni obohaceni méli dbat také na mozné vysokeé riziko zptsobené nahlymi zménami

kurzu v pripadé¢ vstupu do oteviené obchodni pozice.

B EURUSD Daly

r1.15a1s

114370

114025

r1.13080

Ul rliz43s
"y
rL.11190

o4
109300

il
th f‘u !
I

- LOg350

' L0
i' ks
H‘ ﬂlu‘

i I?-Lusszu
FLidgTs
s

102685

b20l6 ZEFeh20L6 ISMar2Ml 3Ap20l6  21Ap20%6 10May2016 29May 206 36 din20l6 52016 24Ju20%6  11Aug20l6 MAuZ006 I18Sep20l6 EORZ0E  ECG206 13Nl 1Dec2016  20Dec20ls 10lmZ0L7 29 lan 2017 36 Feb2017

Obr. 17 — Hlavni trendové kanaly EUR/USD na grafu D1 (Vlastni zpracovani; zdroj: Meta-
Trader 5, 2017)

Pro potteby technické analyzy, jez intradennimu traderovi dokéze objektivné priblizit ne-
davny vyvoj trhu, na némz ma v planu obchodovat nebo jiz obchody provadi, vSak sledovani

D1 nestaci.

Proto je nutné se zam¢fit na grafy o nizSich timeframech, na nichZ je mozné blize zakreslit
hlavni trendy vyvoje kurzu mény z blizsi minulosti, které jsou aktudlni a 1épe pomohou ob-
chodnikovi zorientovat se na trhu — v mém ptipad¢ jsem provedl analyzu trendovych kanala

na Ctyfthodinovém grafu (H4), jez lze spatiit na obrazku nize (Obr. 18).
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Obr. 18 — Hlavni trendové kanaly EUR/USD na grafu H4 (Vlastni zpracovani; zdroj: Meta-
Trader 5, 2017)

Analyzovéno bylo obdobi od zacatku prosince 2016 do doby investovani na demo a realném
uctu v tnoru 2017. Z obrazku 18 je ziejmé, Ze v prosinci se pohyb ménového kurzu zacal
formovat do byciho trendu v podobné uptrendového kandlu s pomérné Sirokym cenovym
rozpétim mezi supportem a rezistenci, trvajiciho az do konce ledna leto$niho roku. Poté se
trend obratil a jeho tendence se stala klesajici, tento prudky downtrendovy kanal trval oproti
pfedchozimu kandlu relativné kratce a projevoval se méné neZ poloviénim cenovym rozpé-
tim. Obrat trendu potvrdil také graficky pattern hlava a ramena, vyznaceny v obrazku mod-

rym krouzkem.

Horni linie kratce trvajiciho downtrendového kanalu byla vSak 15. iinora proraZena a v na-
sledujicim vyvoji by se na zaklad¢ technické analyzy pomoci pouziti trendovych kanalid a

jejich prorazeni dala ocekavat dal§i zména trendu na rostouci.

8.2.3 Technicka analyza GBP/USD

Udaje denniho grafu ménového paru GBP/USD na obrazku nize (Obr. 19) naznaduji jeho
vyvoj za necelych poslednich 12 mésict (opét do doby obchodovani na demo uctu a s redl-
nymi prostifedky). Jak vyznacuji Cervené trendové Cary v levé ¢asti grafu, za¢atkem sledo-
vaného obdobi kurz GBP/USD kolisal mezi horni a spodni linii mirn€ uptrendového kanalu
poukazujiciho na slaby by¢i trh. 24. Cervna vSak nastal extrémni propad v disledku nejdiile-

zit€j$iho fundamentu zminéného v predchozi kapitole (Kapitola 8.2 Fundamentalni analyza)
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a z cenového rozpéti 1,40-1,48, v némz se kurz pohyboval pted tim, poklesl az na pfiblizné

1,32.

Nasledujici obdobi pocinajici timto dnem cena kolisala v rozmezi 1,28-1,35 mezi vyznace-
nymi zelenymi liniemi supportu a rezistence. 5. fijna se ptivodni support transformoval diky
dalsimu propadu ceny na rezistenci a byl vytvofen novy support na jesté nizsi irovni. Mezi
novou rezistenci a supportem se kurz pohyboval mezi 1,20-1,28, a v tomto trendu pokraco-

val az do konce sledovaného obdobi 17. Ginora.
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Obr. 19 — Hlavni trendové kandly, supporty a rezistence GBP/USD v grafu D1 (Vlastni zpra-
covani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Stejné jako v predchozim ptipadé u paru EUR/USD je tieba i GBP/USD analyzovat v krat-
Sim Casovém horizontu v podobé analyzy hlavnich trendl vyvoje kurzu na H4. Na obrazku
nize (Obr. 20) je tento vyvoj graficky zndzornény na vystupu z obchodni platformy Meta-
Trader 5.

Na zacatku sledovaného obdobi (pocatek prosince 2016) kurz kolisal ve ziejmém downtren-
dovém kanalu ramci medvédiho trhu, klesajici cenovy pohyb byl zaznamenan piiblizné
z kurzu 1,27 na 1,20. 16. prosince nastal zvrat v pfedchozim pohybu ceny a kurz prolomil
horni linii kanalu prudkym vzestupem trvajicim az do nasledujiciho dne, kdy byl riist kori-
govan dal§im mirnym poklesem ceny. Rostouci tendence se nasledné ptesto potvrdila a po-
hybem ceny byl vytvofen novy kanal, tentokrat uptrendovy s daleko niz$im range, ale mno-
hem prudsi, nez kandl ptedchozi. Trval pouze 42 dni, kdy se kurz pozvedl z 1,22 na 1,27, a

28. ledna cena prorazila jeho support linii a poklesla na hodnotu okolo 1,24. Od ni se cena
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odrazila, ¢imz postupem casu vznikl vodorovny support vyznaceny v obrazku spodni zele-
nou ¢arou. Spolecné s nim se vytvofila také zaktivena rezistence, znazornéna horni zelenou
Carou. Tato rezistence ma klesajici charakter a rozpéti ceny se tak mezi ni a supportem po-
stupem casu snizovalo z 1,24-1,27 na ptiblizné¢ 1,24-1,25, které zistalo platné az do konce
sledovaného obdobi 17. unora.
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Obr. 20 - Hlavni trendové kanaly, supporty a rezistence GBP/USD v grafu H4 (Vlastni
zpracovani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

8.3 Vybér FX brokera

Kazdy trader-spekulant na FX ma své specifické podminky a cile, kterych chce investovanim
na nejvétSim svétovém financnim trhu dosdhnout. Vybér brokerské spolecnosti schopné na-
bidnout svému zakaznikovi optimalni podminky na zaklad¢ jeho pozadavk patii k nejpod-

statn€j$im kroktm, které ovlivni ispéch nebo zmar nasledného obchodovani.

Variabilita sluzeb, ochota personélu, podminky pro zaloZeni redlného uctu a cenik nabize-
nych produktii a sluzeb — to vSe musi zacinajici trader pii vybéru brokera brat v tivahu, ana-
lyzovat a vyhodnotit, aby provedl spravnou volbu vedouci k jeho osobnimu prospéchu bez

zbyte¢nych piekdzek a omezeni.
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8.3.1 Podminky p¥Fi vybéru brokera

V ramci nastaveni optimalnich podminek pro mé intradenni obchodovani na FX povazuji za
jict:

e moznost obchodovani prostiednictvim demo uctu — zékladni podminkou je moz-
nost tradingu s vyuzitim virtualnich penéznich prostiedkll v ramci demo uctu, ktery
mi pomuze pfed samotnym realnym obchodovanim otestovat zvoleny obchodni sys-
tém,

e leverage min. 1:100 — v ramci planovaného vkladu poZaduji po brokerovi, aby na-
bizel minimalni paku 1:100, jiz chci pouzit, abych byl schopen manipulovat na za-
klad¢ margin s vy$§im kapitdlem a inkasovat vys$i zisky za pomérné piijatelného
rizika,

e moZznost obchodovani mikroloti — trading provozovany za pouziti standardnich
lotii o velikosti 100 000 jednotek dané mény je pro zacinajici tradery velmi nakladny
a rizikovy, proto je z mého hlediska dilezita varianta obchodovani s mikroloty, kde
postacuje v zacatcich s investovanim mnohonasobné nizsi obchodni kapital,

e platforma MetaTrader 5 — piijemné, piehledné a diive ozkousené uzivatelské roz-
hrani v ¢eském jazyce s jednoduchym ovladanim, pomoci n¢hoz budou obchody pro-
vadény, je prioritou,

e nizké poplatky, rychlé a osobni jednani — preferovana bude brokerska spolecnost
s nabidkou nizkych spreadl a poplatkii za jednotlivé obchody, s pfijemnym, rychle
a osobné (napftiklad telefonicky) jednajicimi operatory zamétenymi na své klienty,

e vzdélavaci programy, materialy, seminare — nabidka osobniho rozvoje a rozsifo-
vani védomosti a dovednosti v oboru jako soucast zalozeni uctu u dané spolec¢nosti
rovnéz zafazuji mezi preference vybeéru,

e vedeni uétu v CZK — pro zjednoduseni pievodu prostfedkli a minimalizaci ndklada

pfi tomto pievodu preferuji brokera, ktery nabizi vedeni redlného uctu v CZK.

Na zaklad¢ vySe stanovenych preferenci byl vybér ziiZzen na brokerské spolecnosti Admiral
Markets, X-Trade Brokers, BOSSA a HighSky. Zminéni brokefti vSichni nabizeji vedeni uctu
v CZK a obchodovani v mikrolotech, stejné tak moZnost osobniho rozvoje a kontinudlniho
vzdélavani pomoci poskytnuti odbornych materialti, webinait a seminart, dalsi idaje o spo-

le¢nostech jsou popsany nize v tabulce (Tab. 4):
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Tab. 4 — Specifikace brokerskych spolecnosti (Vlastni zpracovani; zdroj: Srovnani a hod-

noceni..., ©2017)

Admiral Markets = X-Trade Brokers BOSSA HighSky
Typ STP a ECN STP DD STP
Leverage 1:500 1:200 1:200 1:200
Platformy MetaTrader 4 a 5, MetaTrader 4, MetaTrader 5 MetaTrader 4 a

WebTrader xStation 5 5

Spread 0Od 0,1 pipu 0Od 0,4 pipt Od 1,0 pipu Od 1,1 pipt
Poplatky Ne Ano Ne Ne
Pivod Estonsko Polsko Polsko CR

8.3.2 Vybér brokera

Udaje v tabulce 4 naznaduji, Ze dalsi mnou pozadované podminky pro vybér brokera, u né-
hoz zalozim realny ucet, spliuji vSechny spole¢nosti. Broker X-Trade Brokers jako jediny
nenabizi moznost obchodovat na nejnovéjsim uzivatelském rozhrani v podobé MetaTrader
5 — umoziuje pouZit pouze starsi verzi platformy 4 nebo alternativu xStation 5, ktera je dle
mého subjektivniho pohledu méné prehlednd a nesplnuje mé pozadavky v oblasti jednodu-
chého ovladani. X-Trade Brokers také jako jedind inkasuje prostfedky ve formé dodate¢nych

poplatkli na poskytnuté tradingové sluzby.

Ze zbyvajicich tii brokerti se mi nejpiijatelnéji jevila spole¢nost HighSky — i pfes nejvyssi
minimalni spread nabizi na svém webu mnoho moZnosti vzdélavani, pochazi z CR a jeji
velkou vyhodou je zcela proklientsky pfistup, kdy ihned po zaloZeni demo uctu jsem byl
telefonicky kontaktovan zaméstnancem z centra péce o zakazniky, ktery ochotné nabidl svou
pomoc pii zalozeni redlného uctu, poskytnul cenné informace a rady, nabidnul mi moznost
ucastnit se seminditi o investovani na financnich trzich, které HighSky provozuje, ale 1

osobni setkéani a konzultaci obchodni strategie.

I ptes skutecnost, ze se HighSky musi starat o tisice klientii po celé republice i mimo ni, byla
ochota, rychlost a nabidka moznosti pravidelného osobniho kontaktu s osobami z klient-
ského centra primarnim faktorem pii volbé tohoto brokera pro néasledny vklad penéznich

prostiedkill na redlny ucet a snahu o jejich zhodnoceni.

8.3.3 Zakladni informace o brokerské spole¢nosti HighSky

Nazev spole¢nosti: HighSky Brokers, a. s.
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Sidlo spolecnosti: Vodickova 710/31, 110 00 Praha 1.
Identifikacni Cislo: 24710164.

Hlavni cil spole¢nosti: rozvoj kultury investovani na finan¢nich trzich v EU, ambice stat se
jednou z prednich maklétskych spole¢nosti se zaméfenim na drobné klienty, zcela prokli-

entské prostredi, inovace a pouziti nejnovéjsich technologii.

Licence: spole¢nost provozuje maklétskou ¢innost na zéklad¢ licence vydané Ceskou na-

rodni bankou.

8.3.4 ZaloZeni realného aétu

V ramci testovani obchodniho systému popsaného v kapitole 9 (Kapitola 9 Projektovy navrh
obchodniho systému) byl u spole¢nosti HighSky nejprve zalozen demo ucet, prostifednictvim
n¢hoZ jsem urcité obdobi obchodoval s virtudlnimi penéznimi prostiedky (vice v kapitole
9.4 Testovani obchodniho systému), abych dosel k zadvéru, zda zvolend obchodni strategie
bude funk¢ni a profitabilni, ¢imz by spliiovala zékladni cil této prace. Zalozeni demo uctu
zabralo Cas v fadu jednotek minut za pouziti webového serveru brokera a nebyla nutna zadna
komunikace z mé strany — po potvrzeni zalozeni demo Uc¢tu e-mailem jsem mohl zacit ob-

chodovat.

ZaloZeni realného uctu zahrnuje podstatné vice kroka a nutnych podkladi. Celé zaloZeni
probiha elektronicky prostfednictvim webu HighSky.cz. Vyuzil jsem nabidku zaméstnance
klientského centra a pii zaloZeni jsem postupoval podle jeho odbornych rad, kterymi mé
provedl ¢tyfmi na sebe navazujicimi kroky. Béhem prvniho kroku byly zaddny zakladni
osobni udaje (jméno, ptijmeni, bydlisté, atd.). Druhy krok zahrnoval doplnéni informaci o
mém bézném Uctu a dvou identifikacnich dokladech (obcansky a fidi¢sky priikkaz), rovnéz
jsem si vybral ménu, v niz budou mé obchody provadény (CZK) a typ tctu, ktery jsem zvolil

Mikro (do 200 000 CZK).

Tieti krok mél podobu kratkého testu a dotazniku s nékolika otdzkami, zamétenych na pro-
blematiku obchodovani na finan¢nich trzich, dalsi rozsifené osobni tidaje nebo dosavadni
zkuSenosti s tradingem. Po zadani odpovédi na otazky nasledoval ctvrty krok, v némz byly
veskeré vyplnéné informace odeslany k revizi do spolecnosti, kterd zvazila zaloZeni uctu.
Kratce poté mi HighSky poslali e-mail s pfihlasovacimi udaji k nové zaloZenému redlnému
uctu. Po ptihlaseni na webu brokera se oteviela moznost zaslat na mij obchodni ucet penézni

prostiedky, coz je podminkou pro uzavieni smluvniho zavazku se spole¢nosti. Zvolit jsem
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mohl mezi bankovnim ptevodem, ptipadné platby kartou. Z diitvodu procentudlniho poplatku

za platbu kartou jsem penize (15 000 CZK) pievedl na ucet bankovnim pfevodem.

Nasledujici den, po uspésném pievodu prostiedkii na obchodni ucet, jsem byl znovu telefo-
nicky kontaktovan a seznamen, ze poslednim krokem nutnym k zac¢atku tradingu a aktivaci
realného uctu je poslat dva nascanované doklady totoznosti a vypis z mého bézného uctu
potvrzujici, Ze jsem jeho majitelem. Po splnéni téchto podminek mi zaméstnanec klientského
centra pogratuloval k aktivaci redlné¢ho uctu a poptal mnoho §tésti do obchodovani, soucasti
telefonatu byl také osobni rozhovor o cilech mého tradingu do budoucna a dalsi nabidka na
osobni konzultaci v Praze. Byl jsem také seznamen se skute¢nosti, Ze jsem zafazen do sku-
piny ,, neprofesiondalni zdakaznici “, do niz patii klienti se vkladem do 100 000 CZK bez roz-
sahlejsich pfedchozich zkuSenosti s obchodovanim. Do e-mailové schranky mi spole¢nost

soucasn¢ zaslala dokumentaci k mému uctu véetné smlouvy.

V ptiloze (Ptiloha P II — Smlouva se spolecnosti HighSky) je k nahlédnuti smlouva, kterou

jsem s HighSky Brokers, a. s. uzaviel.

8.3.5 Uzivatelské rozhrani

Jiz béhem zakladani demo uctu bylo pro samotny trading nutné stahnout z webu HighSky.cz
obchodni platformu MetaTrader 5. Existuje moznost obchodovat i pomoci starSi verze s
oznacenim 4, z divodu inovativnich funkei jsem vSak zvolil 5. Broker nabizi program ke
stazeni v mirn€ upravené verzi pod nazvem HighSky Trader 5, oproti origindlni formé se ale

jedné o pouhé kosmetické tpravy.

Platforma disponuje Sirokym vybavenim a funkcemi, kromé& moznosti kresleni trendovych
¢ar, rezistenci, supporti a jinych objektl je mozné zobrazit spektrum technickych indikator,
oscilatorti a ukazateld usnadiuyjici analyzu minulého vyvoje cen obchodovanych instru-
mentd 1 jejich predikci. Zajimavou a dobfe pouZitelnou funkci je obchodovani jednim klik-
nutim, kdy po vstupu do pozice trader mize tazenim mysi po grafu stanovit S/L nebo T/P
nikoliv podle poctu pipti nebo ceny, ale na zakladé optické analyzy grafu jejich hodnoty

posunout na misto, kde uzna za vhodné.

HighSky Trader 5 poskytuje obchodovani ménovych parh s variabilnimi spready, coZ lze

povazovat za vyhodu, protoZe brokefi je nabizeji podle aktudlni likvidity trhu, a protoze
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soucasti mého obchodniho systému je obchodovat mimo vyhlasovani hlavnich makroeko-
nomickych zprav, kdy je likvidita dobra a rozdily mezi cenami bid a ask niZ§i, budou naklady

na spread minimalizovany.
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Obr. 21 — Uzivatelské rozhrani MetaTrader 5 v podob¢ od HighSky Brokers (MetaTrader
5,2017)

Na obrazku 21 Ize vidét zakladni obrazovku softwaru HighSky Trader 5. Nejvétsi ¢ast plo-
chy zabira graf's vyvojem zvolené¢ho ménového paru (v tomto piipadé EUR/GBP) v podobé
svickového grafu, pod nim se nachézi technicky ukazatel — oscilator Stochastic s nastavenim
5, 3, 3. Spodni ¢ast pokryva dalsi nabidka, v niz Ize zobrazit historii obchod, kalendar mak-
roekonomickych udélosti, zpravy nebo napiiklad naprogramovanou obchodni strategii tra-

dingu.

Na horni liste€ si kazdy trader miize pomoci nastroji a nastaveni personalizovat podobu a
funkce programu dle svych pozadavk a priorit. VétSina nastaveni Ize provést pomoci néko-
lika kliknuti do jednotek sekund, ovladani je jednoduché, prehledné a dynamické. Zminit 1ze
1 moznost vyuzit mobilni verzi aplikace, kterd jiz vSak zejména kviili malym displejim
téchto zatizeni ptilis prehledné neplisobi, ale je pouzitelnd pro sledovani a tpravy specifikaci
jiz otevienych pozic nebo pozorovani vyvoje kurzu v ptipadé¢ nemoznosti byt pfitomen u

stolniho pocitace, ptipadné laptopu.
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9 PROJEKTOVY NAVRH OBCHODNIHO SYSTEMU

P1i tvorb€ navrhu obchodniho systému jsem vychazel z poznatk ziskanych v pribéhu zpra-
covavani teoretické ¢asti diplomové prace a rad autorti odbornych ¢lanki a zndmych inves-
tort. V disledku toho jsem sestavil vlastni obchodni strategii otestovanou prostfednictvim
zkuSebniho demo tctu. Plan tradingu jsem nasledné poupravil a aplikoval 1 v ramci realného

obchodovani na FX.

9.1 Zakladni vymezeni obchodniho systému

Primarni podstatou systému zvoleného k tradingu je naprostd minimalizace rizika dra-
wdownu a negativniho vlivu psychologie pii provadéni obchodt. Toho se budu snazit docilit
pomoci technik vyuziti break-even (dale B/E), které je vyrazem pro cenu, za niz trader vstu-
puje do trhu (B/E, ©2009-2017), na jehoz hodnotu bude pii vhodné situaci, kdy se kurz
ménového paru v piipade oteviené pozice bude ubirat pfedpoklddanym smérem natolik vy-
razn¢, ze snizit riziko obchodu na nulové se stane optimalnim feSenim, posunut pfedem sta-
noveny S/L. Tim zajistim ¢aste¢nou eliminaci psychického vlivu a moznost fidit pozici k po-
zadovanému zisku, pfipadné beze ztraty. S/L budou stanoveny na urovni predchézejici dras-

tickému poklesu investovaného kapitalu v ptipad¢ dlouhé série ztratovych obchodii.

V obdobi provadéni tradingu se budu soustiedit pouze na co mozna nejobjektivnéjsi analyzu
aktualni situace na trhu, nezavisle na soucasnych citovych prozitcich. Nebudu vstupovat do
otevienych pozic v ptipadech, které mé emocionalné siln¢ ovlivituji (hadka s ptitelkyni nebo
¢leny rodiny, stresové situace v rameci studia, nemoc ma nebo osob blizkych a podobné¢).
Trading budu povazovat za Cinnost, kterou bych se rad dlouhodobé zivil a striktné se budu

snazit odd¢lit jeho provadéni od udalosti osobniho zivota.

Dodrzovani ptfedem stanoveného money managementu, S/L a T/P za kazdé situace je samo-
ziejmosti v rdmci jakkoliv piiznivé vypadajici obchodni piilezitosti z diivodu nevyzpytatel-
nosti a obcasné neefektivity FX trhu. Do pozic budu vstupovat a vystupovat na zdkladeé vy-

branych trznich signalti o dostatecné sile s predpokladem inkasa zisku z obchodii.

9.2 Cile obchodniho systému

Primérnim cilem stanoveného obchodniho systému je samotna valorizace obchodniho kapi-

talu pouzitého pro investice v daném obdobi redlného intradenniho obchodovani na FX.
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Soucasti primarniho cile je realizace profitabilniho obchodniho systému, jehoz prostiednic-
tvim by v budoucnosti bylo mozné zajistit, Ze trading se pro m¢ stane hlavnim zdrojem pfi-
jmu a ,,povolanim“ na plny tvazek. Z toho diivodu neni zcela smérodatné konkrétni pro-
cento zhodnoceni — zalezi na mnozstvi investovanych penéznich prostfedkd, risk ma-
nagementu a subjektivnich preferencich, které ovliviuji, kdy je pro tradera zisk dostatecné
vysoky, aby obchodovani povazoval za svllj byznys schopny zajistit pozadovany zivotni

standard.

9.3 Sledovani makroekonomickych zprav a udaju

I ptes skutecnost, Ze v ramci mého tradingu budou pouzity piedev§im metody technické
analyzy, je dalezité rovnéz sledovat vyhlasovani dilezitych makroekonomickych zprav a
jejich vlivu na zménu makroekonomickych udajl tykajicich se zejména zemi, v nichZ se
dané obchodované mény pouzivaji a zemi, které je pfimo ¢i nepiimo néjakym zplisobem
ovliviuji.

Pro sledovani zminénych zprav jsem béhem obchodovéani vyuzil sluzeb serveru Forex-
zone.cz a jejich makroekonomicky kalendar, nahled na jeho podobu je mozny na obrazku
nize (Obr. 22). Kromé toho jsem sledoval také kalendai vyhlasovani makroekonomickych

zprav, jenz je soucasti obchodni platformy MetaTrader 5.

SECO Economic Forecasts

CHF
obchodni bilance Aktualni Odhad Predchozi

e 3.11B 3.85B 4.83B
11:30 index spotfebitelskych cen (m/m) Alktudlni Odhad Predchozi
i 2.3% 2.1% 1.8%

: index produké&nich cen, suroviny Aktualni Odhad Pfedchozi
GEBP (mfm) ‘0.4% 0.2% 1.6%

o Public Sector Net Borrowing Aktudlni Odhad Predchozi
- 1.1B 2.9B -11.7B

Obr. 22 — Makroekonomicky kalendat Forex-zone.cz (FX kalendét..., ©2017)

Zakladnim pravidlem je neotevirat nové obchodni pozice 15 minut pted a po vyhlaseni mak-
roekonomickych zprav s vysokou prioritou, tykajicich se mén zvolenych obchodovanych
ménovych parti. Smér vyvoje kurzu pii vyhlaSovani zprav se mize prudce zménit a vystupy
metod technické analyzy Casto nejsou tak divéryhodné, jako mimo vyhlaSovani téchto

Zprav.
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9.4 Timeframe

Provadéné obchody budou ¢isté intradenni povahy. Pii pouziti metod technické analyzy se
budu zabyvat sledovanim zejména patnactiminutovych grafi (M15), v nichz vyuziju moz-
nosti kresleni kratkodobych trendovych ¢ar, supportii a rezistenci, stejné¢ tak v ném budou
nastaveny a sledovany nize urcené technické indikatory potvrzujici rozhodnuti o vstupu do
oteviené pozice. Pro urceni optimélniho ¢asu vstupu do pozice v rdmci minut bude sledovan
také pétiminutovy graf (MS5). Naopak dlouhodoby trend bude pfed obchody stanoven na
grafech s vyS$im timeframem — vyuzivat budu predevsim tficetiminutové (M30) a hodinové

grafy (H1) u obou ménovych part.

9.5 Nastroje obchodniho systému

Obchodni strategie a nastroje, prostiednictvim nich bude trading provadén, zahrnuje vSechny
zakladni a podstatné slozky, které systém s profitabilnim potencidlem obsahovat ma. Budou
vymezeny pravidla pro vstup a vystup do a z pozic long a short, pro umisténi ptikazti S/L a
T/P, ptipadné jejich posunil, sledovani indikatort a formaci a pevné dany money ma-

nagement.

Cilem je stanovit takovou strategii, ktera bude jednoducha (jako zacinajici trader nebudu
pouzivat kombinace n€kolika mnoha indikatorii a nastroja, u nichz si nejsem jisty pfi jejich
aplikaci na obchodovani), zaloZend na Price action analyze za pomoci maximalné dvou az
tfi technickych indikétord, které poslouzi pouze pro ptipadné potvrzeni vstupu do pozice
v ne zcela jisté situaci, nikoliv pro samotny vstup pouze na jejich zédklad¢. Pravidla vstupti a

vystupll z pozic jsou stanovena stejnd pro oba vybrané obchodované ménové pary.

9.6 Pravidla pro vstup do otevirené pozice

Hlavnimi néstroji pro vstup do oteviené pozice bude Price action analyza v podob¢ kresleni
trendovych car, kanalt, dilezitych supportl a rezistenci. Otevieni pozice short — prodej me-
nového paru, kdy budu spekulovat na snizeni jeho hodnoty, bude zalezet na n¢kolika fakto-

rech.

Prvnim z nich je identifikace klesajiciho trendu na grafech s vys$§im timeframem — konkrétné
M30 a H1, na nichZ zakreslim daleZité downtrendove €ary a kanaly, podél nichZ nebo mezi
nimiz se cena analyzovaného ménového paru dlouhodobé¢ pohybuje. Vstupovat do obchodu

budu vzdy ve sméru dlouhodobéjsiho trendu, nikoliv po identifikaci kratkodobé korekce
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s opaénym smérem na niz§ich timeframech. Na M15 budou zakresleny dalsi trendové cary
zndzornujici uptrendy kratkodobéjSiho charakteru. V piipadé, kdy budou tyto kratkodobé
kiivky znacici korekci hlavniho trendu prorazeny alespon dvéma close cenami po sob¢ jdou-
cich svi¢ek na M15 timeframu, bude situace povazovana za konec uptrendové korekce
v dlouhodobém downtrendu a jako signal vstupu do kratké pozice v ramci spekulace na dalsi

pokles ceny.

V opaéném piipade — pti vstupu do dlouhé pozice — budou zakresleny uptrendové linie nebo
kanaly na H1 (pfipadné M30) a downtrendové korekcéni cary na M15. V ptipadé jejich pro-
razeni alespon dvéma svickami s close cenami nachézejicimi se nad downtrendovou ¢arou
na tomtéz grafu, bude situace povazovana za mozny signal pro otevieni long pozice pfi spe-
kulaci na budouci riist ceny ménového paru. Potvrzeni spravnosti ur¢eni sméru trendii pro-

behne pomoci pfedem urcenych technickych indikatori.

9.6.1 Pouzité technické indikatory
Pro potvrzeni vstupu do obchodu budou pouzity nasledujici technické indikatory:

¢ Exponencialni klouzavy primér za 20 obdobi (20 EMA) — ukazatel bude apliko-
van na grafy M15. Podpiirny signal vstupu do kratké pozice nastane v piipade, ze
linie 20 EMA prorazi kratkodobou uptrendovou ¢aru v piipade¢, ze hlavni, dlouho-
doby trend je klesajici. Vstup do pozice podpoii minimalné dvé svicky s uzaviraci
cenou pod EMA linii.

e Oscilator Stochastic (5, 3, 3) — s nastavenim linie %K na 5 obdobi, linie %D na
obdobi 3, referencni kfivky jsou stanoveny na urovnich 20 % a 80 %. V piipade
identifikovaného dlouhodobého downtrendu na H1 nebo M30 budou brany v potaz
pouze signaly k prodeji na M15, ndkupni signaly zlistanou ignorovany, naopak pfi
dlouhodobém uptrendu budu reagovat jen na ndkupni signaly. Pfipadné zazname-
nané divergence, kdy trzni ceny klesnou k novym minimim nebo maximim, ale
ktivky oscildtoru novd minima ani maxima nevytvoii, vytvoii pfedpoklad bliZici se

zmény trendu a vstup do pozice tomu bude piizptsoben.

Na obrazku nize (Obr. 23) jsou znazornéna pravidla vstupu do oteviené long a short pozice
na zéklad¢ Price action analyzy a 20 EMA. Vlevo vidime, ze pii vstupu do kratké pozice je
prolomena kratkodobd uptrendova ¢ara kratce po odrazu ceny od rezistence v hlavnim

downtrendovém kanalu jednak linii 20 EMA, jednak svickami se dvéma close cenami pod
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uptrendovou ¢arou i linii klouzavého priméru. S/L je umistén mirné nad rezistenci klesaji-
ciho kanalu a pfi pozitivnim vyvoji obchodu bude posunut az na B/E, aby bylo riziko ztraty

minimalizovano.

Na pravé stran¢ obrazku lze spatfit vstup do dlouhé pozice po prorazeni kratkodobé down-
trendové ¢ary cenou v dlouhodobém uptrendovém kanalu, prorazila ji rovnéz linie 20 EMA,
nad niZ se nachazi v dob¢ vstupu dvé close ceny bilych svicek. S/L je umistén pod low prvni

bilé svicky nésledujici po svicce cerné, opét se predpoklada jeho posun v ptipadé ptiznivého

I

vyvoje ceny ve sméru oteviené pozice az na hranici B/E.

Obr. 23 — Pravidla pro vstup do oteviené pozice — Price action analyza a indikator 20 EMA

(Vlastni zpracovani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Na dalsim obrazku (Obr. 24) jsou zakresleny zleva medvédi a by¢i divergence vzniklé pfii
pouziti oscilatoru Stochastic — netrendového ukazatele, s jehoz pomoci je schopen trader
odhadnout kromé¢ signalt na pfekoupenost a pieprodanost netrendovych trhi také o¢ekava-

nou zménu sméru vyvoje ceny ménového paru.

V ptipadé, ze dlouhodoby trend pii mém obchodovani bude mit rostouci charakter a cena
vytvofi nové maximum, zatimco kiivky oscilatoru nového minima nedosdhnou a vznikne
medvédi divergence, budu ocekdvat moznou zménu sméru kurzu na cenu s klesajici tendenci
a nevstoupim do oteviené pozice ve sméru soucasné¢ho trendu, obchodovat budu nadéle az
na zaklad¢ naplnéni ocekavani o zméng¢, piipadné jeho nepotvrzeni. Obdobné¢ budu postu-
povat 1 v ptipad¢ opacné — by¢i divergence, zndzornéné na prave stran¢ obrazku.

V ramci rostouci tendence ceny zkontroluji pted pfipravovanym vstupem do pozice long,
zda jsou obé¢ linie oscilatoru pod trovni 20 % a vychdzi najevo signal pfeprodanosti, coz

pozitivné ovlivni imysl nakupu. V ptipad€ klesajici tendence kurzu budu sledovat, nachézi-
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li se linie oscilatoru nad referen¢ni kiivkou znacici 80 % - signal ptekoupenosti, ktery pod-
poii umysl vstoupit do kratké pozice. Stochastic bude slouzit pouze jako podplirny prostie-
dek v ptipad¢€ nejasnosti pfi myslence o vstupu do pozic, nikoliv jako hlavni nastroj, kterou

zustava Price action analyza.
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Obr. 24 — Pouziti oscilatoru Stochastic pro identifikaci zmény trendu (Vlastni zpracovani;

zdroj: MetaTrader 5, 2017)

9.6.2 Obchodovani s vyuZzitim grafickych formaci

Pro vstupy do otevienych pozic pouziji v rdmci svého obchodniho systému také identifiko-
vané grafické formace dvojity vrchol a dno, hlava a ramena a obracend hlava a ramena.
Zminéné patterny se na M30 a H1 grafech vybranych mé€novych part objevuji pomérné casto
a jejich analyza a vyuziti za ucelem potencidlniho inkasa zisku z obchodu je v ramci strategie

ucelné — viz kapitola 3.2.4 Grafické formace (Patterny).

Analyza téchto formaci mi umozni predikci zmény dlouhodobé¢jsiho trendu a vstup do
opacné pozice ve smeru nového hlavniho trendu, nez do kterych jsem vstupoval do doby
identifikace jednoho z patterni. Obchodovani nejprve pozastavim, pokracovat bude v no-
vém sméru az po uplném dokonceni formace, aby bylo minimalizovano riziko ztraty v pfi-
pad¢ nespravného odhadu. Nize na obrazku (Obr. 25) je na levé strané zobrazena situace
vstupu do short pozice po dokonceni formace dvojity vrchol, S/L je umistén mirné¢ nad nad
linii ptivodniho supportu. Napravo je znazornén vstup do long pozice po dokonéeni patternu

dvojité¢ dno se S/L umisténym tésn€ pod linii plivodni rezistence.
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Obr. 25 — Obchodovani pomoci patternt dvojity vrchol a dno (Vlastni zpracovani)

Dalsi obrazek (Obr. 26) znazoriiuje dokoncené formace hlava a ramena (vlevo) a obracena
hlava a ramena (vpravo). Prorazeni ¢ervené linie znacici neckline obrazce je vzdy signdlem
pro jeho dokonceni a obrat sméru trendu, S/L je pii otevieni pozice umistén v piipadé kla-

sické formace mirn€ nad neckline (short), v inverzni verzi patternu pod neckline (long).
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Obr. 26 — Obchodovani pomoci pattenri hlava a ramena a obracend hlava a ramena

(Vlastni zpracovani)

9.7 Pravidla uzavirani otevienych pozic
Soucasti vymezené strategie jsou pouze tii varianty vystupu z otevienych pozic:

e S/L —zptsob ochrany kapitalu pfed drawdownem, jednd se o negativni uzavieni po-
zice s funkci pojistky proti velkym ztratam kapitalu, které neni cilem vstupu do ob-
chodu,

e B/E — posun S/L az na Groven ceny aktualni pfi otevieni obchodu, zptsob zajisténi
nulové ztraty v piipadé zprvu pozitivniho vyvoje kurzu ve sméru pozice a jeho na-
sledném propadu az na vstupni hodnotu, neni cilem vstupu do obchodu, funguje jako
nastroj minimalizace rizika,

e T/P — primarni cil pfi vstupu do oteviené pozice, jedna se o cenu stanovenou pfi
nastaveni nového obchodu s predpokladem, ze vyvoj kurzu této hodnoty dosahne a

bude inkasovan zisk.
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Preferované hodnoty vSech tii moznosti vystupu z pozic short a long v pipech i v CZK jsou
pro mij obchodni systém napldnovany v dalsi kapitole (kapitola 9.8 Money management).
V zadném piipad¢ nebudu vstupovat do Zzadného obchodu bez piedchoziho nastaveni S/L a

T/P, pro zacinajici tradery je takové obchodovani psychicky naro¢né.

V ramci identifikace grafickych formaci je mozné nastaveni S/L a T/P pomoci funkce ,,0b-
chodovani jednim kliknutim®, kdy na pouzité platformé jejich hodnoty nastavim taZzenim
mysi od ceny aktudlni pti vstupu do pozice podle optického hlediska s naslednymi podrob-

nymi Upravami.

9.8 Money management

Naplanované zdsady money managementu budou pevné dodrzovany bez vyjimky pii kaz-
dém otevirani nové obchodni pozice, stejné jako pii nastaveni potencidlnich vystupti z ob-
chodt v podobé T/P, S/L a B/E tak, aby bylo maximalnim moznym zplisobem zabranéno
drawdownu v pfipad¢ ne€kolika ztratovych obchodl po sob¢ a tim znemoznén dalsi trading

bez nutnosti opétovného vkladu penéznich prostredkd.

9.8.1 Drawdown

Na realny ucet u HighSky bylo dne 14. 3. 2017 pfipsano vloZzenych 15 000 CZK z vlastnich,
netro¢enych zdroji. Provadéni obchod prostiednictvim tohoto kapitalu brokerska spolec-
nost aktivovala ve stejny den. V ramci risk managementu béhem ¢asového obdobi realné¢ho
tradingu v podob¢ 4 obchodnich tydna (14. 3. 2017 — 7. 4. 2017) jsem stanovil maximalni
mozny drawdown 5 000 CZK, coz €ini 33,33 % obchodniho kapitalu. Pokud ztrata vyrovna
nebo prekroci ur€enou castku, trading bude v daném obdobi ukoncen a obchodni systém

zcela prehodnocen.

Obchodovani bude na Cas pozastaveno rovné€z v piipad¢ Ctyt ztratovych obchodi po sobé
(béhem né¢kolika dni), minimalné v§ak do dalsiho obchodniho dne, kdy se pokusim identifi-
kovat chyby pfi provadéni technické analyzy, respektive eliminovat vliv psychické nepo-
hody vznikl¢ z divodu n€kolika ztratovych pozic za sebou. V pfipad¢€, ze budou uzavieny

tf1 ztratové obchody béhem jednoho obchodniho dne, budu postupovat obdobné.
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9.8.2 RRR

Navrzeny obchodni systém vyZaduje, aby ukazatel RRR nabyval hodnoty mezi 2:1 az 2,5:1
— v zavislosti na aktudlnim vyvoji kurzl na trhu. Jeden ziskovy obchod tak musi pokryt mi-
nimalné dva obchody ztratové, aby ziistal zachovan primarni cil tvorby profitabilniho sys-
tému. V zavislosti na RRR budou nastavovany S/L a T/P, kde T/P bude pfi vstupu do ote-
viené pozice €init dvojnasobny pocet pipl, nez S/L a nebude v rdmci pozice dale posouvan.
S/L v ptipadé pozitivniho vyvoje obchodu bude postupné posouvan na nizsi pocet pipu, dle

situace az na B/E, v ramci minimalizace rizika drawdownu.

9.8.3 Velikost pozice

Aby byl obchodni systém schopen zabranit prudkému poklesu obchodniho kapitalu a v pfi-
pad¢ série ztratovych obchodil nevznikla nutnost ukoncit trading nebo zasilat dalsi penézni
prostfedky, budu vyclenovat na riziko vzdy maximalné 1 % z aktudlni hodnoty obchodniho
kapitalu — na prvni otevienou pozici tedy pripada maximalni piijatelna ztrata 150 CZK, od
niz se bude odvijet velikost S/L, T/P a poc¢et obchodovanych mikrolotd. 1 % pfijaté riziko
znamena, ze 33,3 % drawdownu bych dosahl az po 42 ztratovych obchodech za sebou — viz

tabulka nize (Tab. 5).

Tab. 5 — Risk management v rdmci velikosti pozice (Vlastni zpracovani)

Cislo obchodu Obchodni kapital Ztratovy obchod (risk 1 %)

1 15 000,0 CZK -150,0 CZK
2 14 850,0 CZK -148,5 CZK
3 14701,5 CZK -147,0 CZK
4 14 554,5 CZK -145,5 CZK
40 10 135,9 CZK -101,4 CZK
41 10 034,6 CZK -100,3 CZK
42 9 934,2 CZK

Z tabulky (Tab. 5) je zifejmé, Ze v piipad¢ dodrZeni pravidel obchodniho systému ukoncim
obchodovani po 42. obchodu, kdy drawdown dosahuje vice nez 33,3 % vlozeného kapitalu.
Na zaklad¢ risk managementu budou obchodovany pozice o velikosti v rozmezi 0,05-0,08

lotu.
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9.9 Obchodni ¢asovy ramec

Trading bude praktikovan vyhradné intradenné — Zadna pozice nezlistane oteviend déle, nez
do 23:59 obchodniho dne, ¢imz eliminuji nutnost vynakladani prostiedkli na swapové po-
platky, jez tradefi plati za drzeni obchodni pozice pfes noc. V ramci moznosti budou ob-
chody provadény v hodinach, kdy je volatilita a celkova aktivita obchodi na daném méno-
vém trhu nejvyssi, aby metody technické analyzy neztracely na své pouzitelnosti v urcitych

situacich nebo nebyla pozice zbyte¢né dlouho oteviend v ptipadé malo volatilniho trhu.

Za dobu realného obchodovani v obdobi stanoveném pro tuto diplomovou praci nemam pie-
dem urceny minimalni pocet obchodu, které provedu. Cilem prace neni vysoky pocet ob-

chodu za kratké obdobi, ale profitabilita zvoleného obchodniho systému.
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10 TESTOVANI OBCHODNIHO SYSTEMU

Pozadovana funkénost a splnéni podminek obchodniho systému budou testovany prostied-
nictvim backtestingu pomoci aplikace strategie pfi tradingu na demo uctu s investovanymi
virtualnimi prostiedky. Zvolena forma backtestingu je vzhledem k vyuziti Price action ana-
lyzy v jako hlavni metody technické analyzy pfti tradingu optimélni. Pokud je obchodni sys-
tém poctivé dodrzovan i v rdmci demo 0ctu, je obchodnik schopen si analyzou jeho vystupli
v podobé reportl za zvolené obdobi pfedem objasnit, zdali ma navrzena strategie profitabilni
potencial, piipadné se piesveédcit o opaku a pred realnym obchodovanim koncept investic na

FX ptehodnotit a upravit.

Existuje 1 vypocetni forma backtestingu, s jejimz pouzitim je vSak nutné, aby trader svou
obchodni strategii vyjadfil matematickymi rovnicemi. Vyjadfeni Price action analyzy je ma-
tematicky velmi slozité a jeji testovani za pomoci vypocti pocitatového softwaru neni

vhodné.

Retrospektivni testovani strategie na zakladé sledovani vyvoje ceny instrumentu na grafu
v minulosti mozné je, ale S/L a T/P, které trader zaznac¢i do grafu jako cilové casto nekore-
sponduji se skutecnosti, protoZe je zde prakticky eliminovan psychologicky faktor a vystupy

podobnych testil byvaji zkreslené.

10.1 ZaloZeni demo uctu

Demo ucet jsem zakladal u stejné spolecnosti, jako nasledné redlny. Jeho zalozeni nevyza-
dovalo tolik krokti a formélnich zalezitosti. Sestava pouze ze staZzeni obchodni platformy
HighSky Trader 5 a jeji instalaci, nacez skrze nabidku probé&hl vybér typu uctu na demo,
virtualni obchodni kapitél jsem zvolil 15 000 CZK, abych se co nejvice piiblizil podminkam
pii redlném obchodovani po backtestu. Finanéni paka byla automaticky nastavena na 1:200,
zatimco v pfipadé redln¢ho tctu ¢ini 1:100. Do e-mailové schranky mi poté béhem nékolika
vtefin spole€nost zaslala ptihlasovaci tdaje. Po jejich zadani do platformy jsem ihned mohl

zadit s obchodovanim.

10.2 Analyza vysledkii backtestu

NiZze v tabulce (Tab. 6) jsou vyjadieny vysledky backtestu prostfednictvim obchodovani na
demo uctu v obdobi od 17. tnora do 16. bfezna 2017 v podob¢ podrobnych statistickych

adaji.
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Tab. 6 — Statistické vyjadieni vysledka tradingu na demo tcétu (Vlastni zpraco-

vani)
EUR/USD GBP/USD Celkem

Pocet obchodu 19 (65,5 %) 10 (34,5 %) 29 (100 %)
Z toho short (%) 6 (31,6 %) 6 (60,0 %) 12 (41,4 %)
T/P (% z short pozic) 3(50,0 %) 3 (50,0 %) 6 (50,0 %)
S/L (% z short pozic) 3 (50,0 %) 3 (50,0 %) 6 (50,0 %)
Z toho long (%) 13 (68,4 %) 4 (40,0 %) 17 (58,6 %)
T/P (% z long pozic) 5(38,5 %) 2 (50,0 %) 7(412 %)
S/L (% z long pozic) 8 (61,5 %) 2 (50,0 %) 10 (58,8 %)
T/P celkem (%) 8 (42,1 %) 5 (50,0 %) 13 (44,8 %)
S/L celkem (%) 11 (57,9 %) 5 (50,0 %) 16 (55,2 %)
Nejdeléf série zirdtovjch 3 (-207,40 CZK) | 3(-318,55CZK) | 4 (-448,15 CZK)
obchodtl (CZK)
Primérny zisk na obchod 187,90 CZK 196,20 CZK 191,09 CZK
Primérna ztrata na obchod -79,97 CZK -97,47 CZK -85,44 CZK
RRR 2,35:1 2,01:1 2,24:1
Hruby zisk 1503,20 CZK 981,00 CZK 2 484,20 CZK
Hruba ztrata -879,70 CZK -487,35 CZK -1367,05 CZK
Cisty zisk 623,50 CZK 493,65 CZK 1117,15 CZK
Ukazatel zisku 1,71 2,01 1,82

Udaje byly zpracovavany na zakladé reportu historie obchodovéani exportované z platformy
HighSky Trader 5 jednim kliknutim do tabulek v Excelu. Cela historie demo obchodovani
je k dispozici k nahlédnuti v ptiloze (Ptiloha P III — Report historie tradingu na demo tctu).

Vyssi pocet obchodii byl proveden na trhu ménového paru EUR/USD (témét o 30 %), kde
vétSinu (68,4 %) tvorily dlouhé pozice. 8 obchodl skoncilo ziskem a 11 po prorazeni linie

S/L kurzem ztratou.

Na trhu GBP/USD jsem vstoupil do 6 kratkych pozic oproti 4 dlouhym. Z celkového poctu
10 obchodii se ptesné polovina podilela na celkovém zisku. Primérny zisk na obchod byl o
8,3 CZK vyssi, nez u EUR/USD, avsak ztrata dosahovala primérné o 17,5 CZK vice, z Ce-
hoz plyne nizsi ukazatel RRR paru GBP/USD. Pozitivnim jevem je skutecnost, Ze RRR na

obou trzich 1 celkové dosahoval systémem vymezenych hodnot mezi 2:1-2,5:1.

Celkové bylo pfi obchodovéani dosazeno Cist¢ho zisku 1 117,15 CZK a hruby zisk tak
1,82krat pokryl celkovou hrubou ztratu. Nejvyssi ukazatel zisku vykazoval obchodovany
ménovy par GBP/USD (2,01), kde se i ptes nizsi pocet obchodii podatilo pomér hrubého

zisku a ztraty zachovat na lepsi Girovni.
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Graf zistatku (Equity Balance) ve virtudlnich CZK
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Obr. 27 — Pribéh Equity Balance pfi tradingu na demo uc¢tu (Vlastni zpracovani)
Modra linie v grafu vyse (Obr. 27) znézoriuje vyvoj Equity za obdobi obchodovani s virtu-
alnimi prostfedky na demo uctu. Je soucasti vystupt z HighSky Traderu 5. Po zalozeni Gctu
17. tnora 2017 s pocate¢nim stavem 15 000 virtudlnich CZK zistatek kolisal blizko hranice
této Castky, nacez dne 2. bfezna poklesl na své minimum (14 720,20 CZK). Od té doby pte-
vazovala rostouci tendence Equity, az do dosaZeni maxima v posledni den tradingu na demo

uctu (14. biezna), kdy majetek ¢inil 16 117,15 CZK.

Celkové zhodnoceni virtualniho kapitalu dosahuje 7,45 % za dané obdobi pii maximalnim
drawdownu 279,80 CZK a obchodni strategii 1ze povazovat za pomérné uspésnou a profita-
bilni. Podstatné je pfipomenout, Ze pii provadéni backtestu nebyl zcela zahrnut velmi diile-
zity psychologicky faktor pisobici na obchodovani a vysledky realného tradingu tak mohou
vykazovat vyrazné rozdilné vysledky.
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11 REALNE OBCHODOVANI

V této kapitole budou prezentovany vysledky provedenych obchodil s opravdovymi penéz-
nimi prostfedky prostfednictvim zalozeného redlného tctu. Trading je rozdélen na 4 obdobi
v podobé¢ obchodnich tydntli a probehl od utery 14. biezna do patku 7. dubna 2017. Po pro-
vedeni backtestu a analyze jeho vysledkii jsem se rozhodnul upravit néktera pravidla ob-
chodniho systému — pfedevsim v oblasti posouvani S/L. Pfi praktikovani virtualnich ob-
chodt byl S/L v ptipad¢€ pozitivniho vyvoje pozice posouvan v pipech na potencidlné nizsi

uroven ztraty, avSak ani jednou az na B/E.

Popis jednotlivych obchodnich tydnli zacne seznamem podstatnych makroekonomickych
zprav, které v daném obdobi budou vyhlaSeny, a ocekava se jejich vliv na zménu hodnoty
obchodovanych ménovych kurzii. Na zéklad¢ pravidel obchodniho systému nebudu blizko
pted a po dob¢ vyhlaSeni vstupovat do otevienych pozic. Nasleduje Price action analyza na

H1 v ramci obchodniho tydne se zakreslenymi provedenymi obchody pfimo v grafu.

Poté nasleduji podrobné popisy vybranych pozic za ur¢ity obchodni tyden zahrnujici diivody
vstuptl do obchodd, stanoveni S/L, T/P a pouziti jinych nastrojii a pravidel stanoveného sys-
tému, ale 1 objasnéni postupného priabéhu obchodt s jejich grafickym zndzornénim na pfi-

loZenych obrazcich.

11.1 Upravy pravidel obchodniho systému

Novée v pripad¢, ze kurz prolomi ziskovou hranici 10 pipti, bude S/L nevratné posunut na
B/E pro minimalizaci rizika ztraty, a to ve vSech ptipadech. Eliminuji tim jeden z faktord
psychologie, kdy casto i ptes pfiznivy pocate¢ni vyvoj obchodu, v némz pak aktudlni zisk
nahle poklesl, nebyl S/L posunut na B/E a pfevazilo osobni pfesvédceni, ze kurz se znovu

vyda ocekavanym pozitivnim smérem.

V realnych obchodech bude vyuzita také funkce Trailing Stop, diky niz zajistim ,,uza-
mknuti “ zisku v ptipadé€ pohybu kurzu ve prospéch oteviené pozice. Nastavovan bude vzdy
na hodnoté 4,5 - 7 pipi, diky tomu piedejdu predCasnému ukonceni piiznivé se vyvijejici
pozice z diivodu nepatrné zmény sméru kurzu.

V ramci Price Action analyzy budou provadény obchody i za pomoci grafické formace ,, pra-

porek“, vstupy do obchodll a vystupy z nich budou zavislé na prorazeni jedné z linii pra-

porku alespon dvéma ¢ernymi nebo bilymi svickami, zaleZet bude na sméru hlavniho trendu,
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jehoz korekci praporky jsou. Obchodovani na zaklad¢ praporki je podrobnéji popsano v ka-

pitole 3.2.4 Grafické formace (Patterny).

11.2 Obchodni tyden €. 1 (15. — 17. brezna 2017)

Prvni obchodni tyden s realnymi penéznimi prostiedky probihal az od stfedy 15. biezna,

protoze realny ucet byl zaloZen 14. biezna, kdy bylo dokonéeno obchodovani na demo uctu.
V tomto obdobi byly vyhlaseny nasledujici dulezité makroekonomické zpravy:

Tab. 7 — Hlavni makroekonomické zpravy v obdobi 15. - 17. bfezna 2017 (Vlastni zpra-
covani; zdroj: FX kalendar..., ©2017)

Datum a SEC Krajina Typ vyhlasené zpravy

15.3.-10:30 UK EE= | Index primérného vydélku, mira nezaméstnanosti.
15.3.-13:30 USA EE= | Index CPI, maloobchodni trzby.

15.3.-15:30 USA EE= | Tydenni zména zasob ropy.

15.3.-19:00 USA EE= | Ekonomicka projekce FEDu, rozhodnuti o urokové sazbg.
15.3.-19:30 USA EE= | Tiskova konference FEDu.

16.3.-13:00 UK =E= | Rozhodnuti o trokové sazbé.

16.3.—13:30 USA EE= | Stavebni povoleni.

17.3.-15:00 USA EE= | Spoticbitelska davéra.

Podle pravidel obchodniho systému nebudu vstupovat do oteviené pozice 15 minut pied a

po vyhlaSeni zminénych zprav v tabulce vyse (Tab. 7).

Na obrazku niZe (Obr. 28) je provedena technicka analyza H1 prvniho obchodovaného ob-
dobi na trhu EUR/USD, v€etné zakreslenych jednotlivych obchodii pomoci pofadovych ¢isel

tak, jak Sly za sebou.
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Margin - 1 lot: 2573700 CZK tick value:19.78 C
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Obr. 28 — Technicka analyza GBP/USD za obdobi 15. - 17. biezna 2017 (Vlastni
zpracovani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)
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Rozsah ceny kurzu v obchodovaném obdobi ¢inil 260,8 pipti. Po kratkém nevolatilnim tiseku
na jeho poéatku se zac¢al od 7:00 SEC dne 15. 3. formovat velmi volatilni uptrendovy kanél
s pomérn¢ silnym supportem i rezistenci. Na trhu GBP/USD byl proveden jediny obchod
s poradovym ¢islem 3 — na zéklad¢ dlouhodobého uptrendu jsem vstoupil do dlouhé pozice

po kratké korekci trendu, avSak nastala ztrata 6,3 pipt.

Na dalsim obrazku (Obr. 29) jsou zndzornény obchody oteviené na trhu EUR/USD, véetné
technické analyzy H1.
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Obr. 29 — Technické analyza EUR/USD za obdobi 15. - 17. bfezna 2017 (Vlastni
zpracovani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Na zacatku obchodniho obdobi byl vytvoien mirny uptrend z minima 1,06068, 15. 3. kolem
19 hodiny vsak v disledku vyhlaSeni urokové sazby v USA a ekonomické projekce FEDu
kurz prudce vzrostl asi o 117 pipt a nasledné¢ az do konce obdobi kolisal mezi 1,70800 a
maximem 1,07818. Celkovy rozsah ceny tvofilo rozmezi 175 pipti. Zobchodovano bylo 9,4
pipt v podobé tii otevienych pozic s poradovymi Cisly 1, 2 a 4. Otevieny byly 2 dlouhé
pozice, kdy jedna skoncila posunutim S/L na B/E (obchod ¢. 1) s témét nulovou ztratou,
druhé se ziskem 7.4 pipt (obchod cislo 2). Jedina short pozice (obchod €. 4) byla uzaviena
ztratove (viz kapitola 11.2.1).

Celkovy vysledek tradingu v prvnim obdobi je nizky drawdown 11,05 CZK v ramci zob-
chodovanych 15,7 pipu.

11.2.1 Vybrany obchod - €. 6062978

Z prvniho tydne redlného obchodovani byl vybran obchod €. 6062978 s potfadovym ¢islem

4, do jehoz kratké pozice jsem vstoupil 17. 3.
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Obr. 30 — Pribé&h obchodu 6062978 (Vlastni zpracovani; zdroj: Meta-
Trader 5, 2017)

Z obrazku vyse (Obr. 30) je patrné, Ze na zaklad¢ klesajiciho trendu a signélu, kdy 20 EMA
smétovala doltl a byla dokoncena ¢ernd svicka pod jeji linii, jsem vstoupil 19:51 do short

pozice s umyslem inkasovat zisk pii o¢ekdvaném pokracujicim poklesu ceny.

T/P byl nastaven mirn¢ nad linii supportu (1,07314), S/L ptivodné nad close cenu piedchozi
cerné svicky (1,07474). Zpocatku se pozice vyvijela ve smeru ocekavani, a tak byl postupné
S/L posunut blize B/E na hranici 1,07430. Nasledovala vSak neocekavana korekce down-
trendu a stin dalsi ¢erné svicky prorazil posunuty S/L a obchod skon¢il v mirné ztraté 1,9
pipt (23,88 CZK).

V ptipadé, ze by S/L nebyl posunut, cena by ten ptivodni nejdiive neprorazila — nasledné az
do 21:00 nastal pokles, avsak nezasahla by ani stanoveny T/P, ktery byl pfili§ nizko a na-

slednym vzrstem by pivodni S/L uz prorazen byl. Riziko vétsi ztraty tak bylo posunem S/L

zmirnéno a tento krok se jevi byt i pfes ztratu pozitivnim.

Tab. 8 — Prib¢h a hodnoty obchodu ¢. 6062978 (Vlastni zpracovani)

Cas  Obched Symbol Typ Smér Objem Cena Pokyn Provize Swap Zisk Zistatek KomentaF
2017.03.17 19:51:23 6062978 EURUSD sell in 0.05 1,07409 5154170 0,00 0,00 0,00 15012,33
2017.03.17 20:35:08 6063212 EURUSD buy out 0.05 1,07428 5104754 0,00 0,00 - 23,88 14938,95 [sl 1.07430]

Z tabulky (Tab. 8) jsou patrné jednotlivé hodnoty a pribéh popsaného ztratového obchodu
o objemu 0,05 lott.
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11.3 Obchodni tyden ¢. 2 (20. — 24. bi‘ezna 2017)

V tomto obchodnim tydnu byly vyhldSeny nasledujici dilezité makroekonomické zpravy
s vlivem na obchodované ménové pary a v jejich casové blizkosti podle strategie obchody

nebyly provadény:

Tab. 9 — Hlavni makroekonomické zpravy v obdobi 20. - 24. biezna 2017 (Vlastni zpra-
covani; zdroj: FX kalendar..., ©2017)

Datum a SEC Krajina Typ vyhlasené zpravy

21.3.-10:30 UK Indexy CPI, PPI, RPI a HPL

21.3.-11:35 UK ProhlaSeni guvernéra BoE Marka Carneye.

22.3.-15:30 USA Tydenni zména zasob ropy.

23.3.-10:30 UK Maloobchodni trzby.

23.3.-13:45 USA Prohlaseni predsedkyné rady guvernérti FEDu J. Yellenové.
24.3.-13:30 USA Zbozi dlouhodobé spotieby.
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Technické analyza H1 paru GBP/USD za druhy obchodni tyden je zndzornéna na obrazku
nize (Obr. 31):
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Obr. 31 — Technické analyza GBP/USD za obdobi 20. - 24. biezna 2017 (Vlastni zpra-
covani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Zpocatku tydne se zdalo, ze hodnota kurzu bude riist, avSak hned v pond€li rano nastal obrat
a do vecernich hodin se vytvofil prudky downtrendovy kandl a cena se dostala na tydenni
minimum 1,23342. Od tuternich 7:00 vSak cena prudce vzrostla a pohybovala se do ¢tvrtec-
nich 21:00 v uptrendovém kanélu s pomérné prudkym supportem a plossi rezistenci, ve zmi-
nénou hodinu pak dosédhla maxima 1,25302. Nasledovalo prorazeni supportu a mirny pokles
kurzu, ktery kolisal mezi novym vodorovnym supportem i rezistenci az do konce obdobi.

Tydenni rozsah ceny ¢inil 196 pipi.
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V daném tydnu jsem na trhu GBP/USD vstoupil do dvou otevienych pozic s pofadovymi
¢isly 6 a 10 o velikosti lotu 0,05 — 1 kratké a 1 dlouhé. Zatimco kratké pozice z 20. biezna
tvotila zisk 11,3 pipti (142,05 CZK), dlouha z patku 24. biezna byla uzaviena S/L se ztratou
5,8 pipt Cinicich 72,50 CZK. Celkem jsem tedy zobchodoval 17,1 pipt s profitem 69,55
CZK.

Vyvoj kurzu EUR/USD byl vzhledem k pozitivni korelaci s GBP/USD podobny (viz Obr.
32), po pondé€lnim prudce klesajicim kanalu (tydenni minimum o ptilnoci z 20. na 21. bfezna
¢inilo 1,07188) kurz obratil smér vzhiiru az k maximu z 22. biezna v 15:00 (1,08242) s tim
rozdilem, Ze hlavni kandl trvajici od tternich odpolednich hodin az do pate¢niho rana m¢l
klesajici charakter. Po nasledném vzristu se cena pohybovala mezi novymi supportem a

rezistenci. Tydenni range nabyl relativné nizké hodnoty 105,4 pipti.
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Obr. 32 — Technické analyza EUR/USD za obdobi 20.-24. bfezna 2017 (Vlastni zpraco-
vani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Béhem tohoto obdobi jsem provedl 4 obchody na trhu EUR/USD o velikosti 22,6 pipti. Dva-
krat jsem vstoupil do dlouhé a dvakrat do kratké pozice. Ziskovy byl pouze jeden dlouhy
obchod s pofadovym ¢islem 7 (10,2 pipt — 127,91 CZK). Dalsi tfi skoncily poklesem ob-
chodniho kapitalu — jeden minimalnim v disledku nesouladu mezi posunutym S/L na B/E a
konecnou vypotadaci cenou, dalsi dva celkovou ztratou 12,2 pipt (153,06 CZK). V konec-
ném souctu se stal druhy obchodni tyden na trhu EUR/USD ztratovym s poklesem equity o
27,66 CZK.

Velikost vSech otevienych pozic, do nichz jsem vstupoval, ¢inila 0,05 lotl, v ramci redlného
obchodovani jina velikost lotu pro jeden obchod ani nebude pouzita. Za druhy tyden jsem

zobchodoval celkem 39,7 pipii s vyslednym profitem 41,89 CZK.
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11.3.1 Vybrany obchod — ¢. 6064379

Obchod vybrany z druhého obchodniho tydne nese potfadové ¢islo 7. Jednalo se o dlouhou
pozici otevienou v atery 11:49 SEC na cené 1,08006. Signaly pro vstup do této pozice tvortily
dlouhodobé;jsi uptrendova linie zakreslena na H1 a predchozi kratkodoba downtrendova ko-
rekce zakreslena jiz na hlavnim sledovaném M15, obé k vidéni na obrazku (Obr. 33). Po
prorazeni korekce bilou svickou jsem pfi startu nové svicky vstoupil za soucasné pozice
svicek nad linii 20 EMA do pozice s nastavenym S/L nejprve pod Urovni predchozi bilé
svicky, nasledné posunutym v rdmci piiznivého vyvoje kurzu ve sméru vstupu az na hodnotu
6,5 pipt od B/E. Také byl nastaven Trailing S/L o velikosti 5 pipt pro ptipad, ze by ptivodni
ptiznivy vyvoj zménil smér.

Pozitivni smér kurzu trval i1 néasledujici dvé patnactiminutové svicky a pfi vzestupu ceny
druhé z nich cena doséahla pfedem stanoveného T/P na trovni 1,08106 (vypotfadaci cena vSak

¢inila 1,08108), ¢imz se pozice automaticky uzaviela.
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Obr. 33 — Priibéh obchodu €. 6064379 (Vlastni zpracovani; zdroj: Meta-

Trader 5, 2017)
Profit z obchodu mé&l hodnotu 10,2 pipt (127,91 CZK) pfi 0,05 lotu. Ciselné hodnoty ob-
chodu 6064379 jsou vyjadieny v tabulce nize (Tab. 10).

Tab. 10 — Priibéh a hodnoty obchodu €. 6064379 (Vlastni zpracovani)

(as Obchod  Symbol Typ  Smér Objem Cena Pokyn Provize Swap Zisk Zidstatek KomentaF

N17.03.20 114312 6064378 ELRUSD buy in 0.05 1,08008 5157735 0,00 0,00 0,00 1502580
MVI7.03.21122341 6054013 EURUSD sl out 0.05 1,08108 5153329 0,00 0,00 12791 1515351 [tp 1.0810¢]
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11.4 Obchodni tyden €. 3 (27. — 31. bifezna 2017)

Ve tietim obchodnim tydnu byly povazovany za nejvice diilezité makroekonomické udalosti

ovliviiyjici volatilitu kurzt EUR/USD a GBP/UD tyto:

Tab. 11 — Hlavni makroekonomické zpravy v obdobi 27. - 31. bfezna 2017 (Vlastni zpra-
covani; zdroj: FX kalendar..., ©2017)

Datum a SEC Krajina Typ vyhlasené zpravy
27.3.-10:00 EU

Index podnikatelského prostiedi a penézni zasoba M3.
28.3.-16:00 USA Spotiebitelska diivéra Conference Board.
29.3.-16:30 USA Tydenni zména zasob ropy.

31.3.-10:30 GBP Ef= | HDP a saldo bézného uctu.

31.3.-11:00 EU Index CPL
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Obchodovani v blizkosti v tabulce (Tab. 11) zminénych cast bylo dle pravidel obchodniho

systému pozastaveno.

Me¢énovy par GBP/USD vykazoval na H1 ve tfetim tydnu od jeho poc¢atku do uternich 17:00
silnou formaci dvojity vrchol — béhem prvniho vrcholu dosahla tydenniho maxima
(1,26147), kterou po zminéné hodiné prorazila dlouhd ¢erna svicka, v niz byly zobchodo-
vany dvé pozice (14 a 15) a cena poklesla az na tydenni minimum 1,23759. Nasledn¢ od
sttede¢niho rana kurz kolisal a svymi odrazy od zakreslenych linii supportu a rezistence vy-
tvotil mirny stoupajici kandl, ktery trval az do konce tydne. Rozdil mezi maximem a mini-

mem ceny tvoiil 238,8 pipu.
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Obr. 34 — Technicka analyza GBP/USD za obdobi 27. - 31. biezna 2017 (Vlastni zpraco-
vani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Na trhu GBP/USD jsem béhem tfetiho obchodniho tydne provedl jeden ziskovy (€. 12) a dva
ztratové (15 a 17) obchody. Obchod s poradovym ¢islem 14 skoncil po posunu S/L na B/E
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z diivodu jiné vypotadaci ceny, nez byl S/L uréen, v nepatrném zisku. Soucet obchodova-
nych pipt v ramci GBP/USD ¢inil 29,1 pfi témét nezpozorovatelném poklesu kapitalu o 1,46

CZK.

Kurz EUR/USD se ubiral hned zpocatku tydne k tydennimu maximu 1,09056, avsak po jeho
dosazeni pak kurz pouze klesal a byl vytvoten dlouhy downtrendovy kanal, ktery trval od
uternich 16:00 do konce obchodniho tydne, kdy cena poklesla na své minimum na urovni
1,06510 — range tedy €inil 254,6 pipl. Grafické znazornéni vyvoje kurzu na H1 lze vidét na
obrazku pod timto textem (Obr. 35).
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Obr. 35 — Technicka analyza EUR/USD za obdobi 27. - 31. biezna 2017 (Vlastni zpraco-
vani; zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Stejné jako na trhu GBP/USD jsem na EUR/USD vstoupil do 4 otevienych pozic — 3 long
(obchody s ¢islem 11, 13 a 16) a 1 short (18). 2 dlouhé pozice (13, 16) byly uzavieny se
ztratou celkem 225,48 CZK (18,1 pipt), zbyvajici dlouhd (11) a kratka pozice vytvoftily pro-
fit 357,32 CZK (28,3 piplr). Mize se zdat, ze pozici 16 jsem oteviel chybné a proti obchod-
nimu systému. V dob¢ otevieni long pozice jsem byl vSak pfesvédcen, Ze pokles kurzu je
pouhou korekci pfedchoziho mirného uptrendu a downtrendovy kanal nebyl prozatim zcela

zformovan.

Tteti obchodni tyden byl zakoncen s celkovym poétem 57,4 zobchodovanych pipti a ziskem

130,38 CZK.
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11.4.1 Vybrany obchod — ¢. 6068463

Ze tietiho tydne byl vybran dalsi obchod s pozitivnim disledkem na stav obchodniho kapi-
talu — jeho potadové Cislo v tydenni technické analyze H1 paru GBP/USD je 14.
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Obr. 36 — Pribéh obchodu 6065966 (Vlastni zpracovani; zdroj: Meta-
Trader 5, 2017)

Do kratké pozice jsem vstoupil v ttery 17:06 za cenu 1,25328. Signalem pro vstup byl jed-
nak na M15 zakresleny pocinajici downtrendovy kanal, jednak na stejném grafu znazornéna
uptrendova korekce. Prorazeni této korekce ¢ernou svickou na grafu M5 se soucasnou sku-
tecnosti, ze linie 20 EMA je klesajici a svicky se nachézely pod touto linii, znamenalo signal
pro vstup do short pozice. S/L byl nastaven opticky mirn€ nad Grovni nejvyssi bilé svicky
zminéné predchozi korekce souCasné s funkci Trailing stop (5 pipt). T/P jsem kratce po

vstupu do pozice nastavil Ciseln€ na 14 pipt.

Cena nahle prudce poklesla, coz se stalo pro obchod pozitivni a byl za dvé minuty po ote-
vieni uzavien s inkasovanym ziskem 178,35 CZK na vypotadaci urovni kurzu 1,25186 (14,2

pipil). Jednalo se o naprosto nejkratsi pribéh obchodu za vSechna 4 popisovand obdobi.

Tab. 12 — Pribéh a hodnoty obchodu ¢. 6068463 (Vlastni zpracovani)

Cas Obchod  Symbel Typ Smér Objem Cena Pokyn Provize Swap Zisk Zistatek KomentaF
017.03.28 17:06:01 6063463 GEPLSD sell in 0.05 1,25328 5167436 0,00 0,00 0,00 1507773
2017.03.28 17:08:12 6063469 GBPUSD buy out 0.05 1,25186 5167440 0,00 0,00 178,35  15256,08 [tp 1.25189]

V tabulce (Tab. 12) jsou uvedeny ¢iselné hodnoty popsaného obchodu o velikosti 0,05 lotu
provedeného na trhu GBP/USD.
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11.5 Obchodni tyden €. 4 (3. — 7. dubna 2017)

Posledni popisovany obchodni tyden v rdmci investovani realnych prosttedkd pfinesl tato

vyhlaseni dileZitych makroekonomickych zprav:

Tab. 13 — Hlavni makroekonomické zpravy v obdobi 3. - 7. dubna 2017 (Vlastni
zpracovani; zdroj: FX kalendét..., ©2017)

Datum a SEC Krajina Typ vyhlasené zpravy
3.4.-10:30 UK == | Vyrobni index PMI.

3.4.-16:00 USA == | Vyrobni index PMI — ISM.

4.4.-10:30 UK == | Stavebni index PMI.

4.4.-14:30 USA HEE= | Obchodni bilance.

4.4.-15:30 EU Projev prezidenta ECB (Mario Draghi).
4.4.-16:00 USA = | Podnikové objednavky.

5.4.-10:30 UK == | Index PMI za sluzby.

5.4.-14:15 USA EE= | ADP report zaméstnanosti.

5.4.-16:00 USA EE= | Nevyrobni index PMI — ISM.

5.4.-16:30 USA 2E= | Tydenni zména zasob ropy.

5.4.-20:00 USA EE= | Zapis ze zasedani FEDu.

6.4.-09:00 EU 9l | Projev prezidenta ECB (Mario Draghi).
6.4.—13:30 EU B8 | Zapis ze zasedani ECB.

7.4.-10:30 UK E=4#= | Primyslova produkce, obchodni bilance za zboZi.
7.4.-11:00 UK == | Projev guvernéra BoE (Mark Carney).
7.4.-14:30 USA HEE= | Primémy hodinovy vydélek, mira nezaméstnanosti.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze tento tyden byl prvnim obchodnim v daném mésici, bylo vy-
hlaSeno mnohem vice zprav, nez v piedchozich obdobich. Obchody v blizkosti vyhlaseni

zprav nebyly provadény.

Z obrazku nize (Obr. 37) je z H1 grafu GBP/USD ziejmy tydenni vyvoj tohoto paru.
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Obr. 37 — Technickd analyza GBP/USD za obdobi 3. - 7. dubna 2017 (Vlastni zpracovani;
zdroj: MetaTrader 5, 2017)
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Do pondé€lnich 20:00 kurz mifil od tydenniho maxima 1,25533 smérem dolti v ramci klesa-
jiciho kanalu. Po poklesu nasledovala devitihodinova korekce, kterd byla prorazena v tter-
nich rannich hodinach a kurz poklesl az na uroven 1,24181. Na jeji hranici vzniknul support,
od néhoz se cena 24 hodin odrazela, az 5. bfezna rano vzrostla a posunula se na novy support
nachézejici se ptiblizné o 25 pipt vyse. S nim byla vytvotena i vodorovna rezistence — mezi
témito liniemi kurz kolisal do péatecnich 8:00, kdy byl support proraZzen a cena se znovu
dostala do prudkého downtrendového kanalu, v némz se pohybovala az do konce obdobi a

dosahla minima 1,23650. Rozsah ceny ménového paru ¢inil 188,3 pipu.

Pti tradingu jsem na trhu vstoupil do 4 otevienych pozic, z nichz polovina byla kratkych a
polovina dlouhych. 1 kratky a 2 obchody piispély k zisku (Cislo 23, 24 a 26), zbyvajici short
pozice byla ukonc¢ena v minimalni ztraté z divodu jiné vypotadaci ceny, nez €inil nastaveny
S/L posunuty az na B/E (obchod 19). Celkovée jsem zobchodoval 28,3 pipi s nejvyssim do-

sazenym ziskem za celé obdobi redlného obchodovani — 348,27 CZK.

Na dal$im H1 grafu (Obr. 38) je mozné sledovat vyvoj ceny EUR/USD za ¢tvrty obchodni
tyden.
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Obr. 38 — Technické analyza EUR/USD za obdobi 3. - 7. dubna 2017 (Vlastni zpracovani;
zdroj: MetaTrader 5, 2017)

Kurz téméft cely tyden kolisal mezi vodorovnymi liniemi supportu a rezistence (1,06410-
1,06805). Ve stfedu v 9:00 dosdhla cena maxima 1,06887. V patek po devaté hodin€ ranni
byl support poprvé prorazen i close cenou hodinové ¢erné svicky — nikoliv pouze spodnimi
stiny, jako predtim, a nabral klesajici tendenci v podobé downtrendového kanalu. Pokles
trval az do patecnich 16:00, kdy se kurz zastavil na minimu 1,05802 a poté zacal opét rist.

Range kurzu ERU/USD za sledovany tyden ¢inil 108,5 pipt.
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Na trhu jsem provedl 3 ztratové a dva ziskové obchody. 2 short pozice byly uzavieny s pro-
fitem (obchody cislo 20 a 27), jedna s malou ztratou zplsobenou posouvanim S/L blize
k B/E (22). Dlouh¢ pozice tvotily zbytek ztratovych obchodi (21 a 25). Zobchodovano bylo
28,8 pipt s vyslednym ziskem 57,27 CZK.

Celkovy pocet pipt v ramci provedenych obchodi ¢inil 57,1 a obchodni kapital byl navysen

vvvvvv

obdobi redlného tradingu.

11.5.1 Vybrany obchod — €. 6078699

Dalsi vybér a detailni popis obchodu ze ¢tvrtého obchodniho tydne byl zaméfen na mirné

ziskovou pozici s pofadovym c¢islem 24 na trhu GBP/USD.
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Obr. 39 — Pribéh obchodu 6078699 (Vlastni zpracovani; zdroj: Meta-
Trader 5, 2017)

Do oteviené pozice jsem dne 5. dubna vstoupil v 13:40 za cenu 1,24886. Cena byla zpocatku
dne na M 15 maélo volatilni a odrazela se od zakreslené¢ho dlouhodobého supportu na obrazku
vyse (Obr. 39). V 12:00 ale prudce vzrostla o asi 40 pipti, nac¢ez se nasledujicich 11 svicek
zacala tvorit formace praporek. Dvanacté bila svicka formaci prorazila, coz pro mé byl signal
ke vstupu do dlouhé pozice, ktery byl proveden s nastavenym S/L 6 pipti pod vstupni cenou

a T/P na trovni 1,25000. Soucasné jsem vyuzil funkce Trailing stop, a to o hodnot¢ 4,5 pip.

Nasledkem praveé nastaveného Trailing S/L se stala situace, kdy pies po€atecni ptiznivy vy-

voj kurzu ve sméru oteviené pozice cena nahle za 20 minut obrétila smér, a pozice byla
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automaticky uzaviena na jest¢ ziskové trovni 1,24892. Vysledkem se stal nepatrny profit
7,60 CZK (0,6 pipu). Obchod byl vybran jako ndzornd ukazka hned dvou situaci v rdmci
stanovené¢ho obchodniho systému pii vstupu do pozice — byl otevien na zakladé patternu
praporek a riziko ztraty bylo zajisténo funkci Trailing stop, ¢imz byly splnény dvé podminky

doplnéné a upravené strategie po obchodovani na demo uctu.

Tab. 14 — Pribéh a hodnoty obchodu €. 6078699 (Vlastni zpracovani)

Cas Obched  Symbol Typ  Smér Objem (Cena Pokyn Provize Swap fisk Zdstatek KomentaF

017.04.0513:40:45 6075569 (BPUSD buy in 0.05 1,24586 5177830 0,00 0,00 0,00 1539535
2017.04.0514.00:08 6073699 GBPUSD sl out 0.05 1,24882 5177863 0,00 0,00 760 1540455 [sl1.24888]
V tabulce vyse (Tab. 14) jsou uvedeny konkrétni ¢iselné hodnoty a idaje o popsaném ob-
chodu.

Kompletni report historie obchodovani na redlném uctu je k nahlédnuti v ptiloze (Piiloha P
IV Report historie tradingu na realném Uctu). Report je vystupem programu MetaTrader 5

ve formé souboru .xIsx exportovaného do MS Excel.
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12 CELKOVE ZHODNOCENI APLIKOVANEHO OBCHODNIHO
SYSTEMU

V nésledujici kapitole jsou zhodnoceny vysledky redlného obchodovéani v obdobi 14. biezna
— 7. dubna 2017. Byly pouzity statistické metody vedouci k zavéru, zda je stanoveny ob-
chodni systém profitabilni (nebo naopak) a které typy obchodt, respektive jaky trh, ptispi-

vaji zisku/ztrat€ pomérné vetsi Casti.

12.1 Zhodnoceni dosaZenych vysledki pii obchodovani

V tabulce nize (Tab. 15) jsou zaznamenany udaje o poctech provedenych obchodt na real-

ném uctu.

Tab. 15 — Pocty a poméry obchodt, priimérné ¢asy obchodi (Vlastni zpra-

covani)

EUR/USD GBP/USD Celkem
Pocet obchodii 16 (59,3 %) 11 (40,7 %) 27 (100 %)
Z toho short (%) 7 (43,8 %) 7 (63,6 %) 14 (51,9 %)
T/P (% z short pozic) 3 (42,9 %) 3 (42,9 %) 6 (42,9 %)
B/E (% z short pozic) 1 (14,3 %) 2 (28,6 %) 3 (21,4 %)
S/L (% z short pozic) 3(42,9 %) 2 (28,6 %) 5(35,7 %)
Z toho long (%) 9 (56,3 %) 4 (36,4 %) 13 (48,1 %)
T/P (% z long pozic) 3(33,3 %) 2 (50,0 %) 5(38.5 %)
B/E (% z long pozic) 1 (11,1 %) 0 (0,0 %) 1(7,7 %)
S/L (% z long pozic) 5(55.6 %) 2 (50,0 %) 7 (53.8 %)
T/P celkem (%) 6 (37,5 %) 5 (45,5 %) 11 (40,7 %)
B/E celkem (%) 2 (12,5 %) 2 (18,2 %) 4 (14,8 %)
S/L celkem (%) 8 (50,0 %) 4 (36,4 %) 12 (44,4 %)
Pramérny ¢as 1 obchodu 46,9 minut 31,1 minut 42,5 minut

Celkem jsem provedl na trzich vybranych ménovych parti 27 obchodu pievahou vstupti do
otevienych pozic na trhu EUR/USD. 11 obchodt pfispé€lo k tvorbé zisku, béhem 4 otevie-
nych pozic jsem vyuzil posun S/L na uroveit B/E a 12 pozic bylo uzavieno se ztratou. Na
trhu GBP/USD ptevazovaly vstupy do kratkych pozic (63,6 % ze vSech obchodil na trhu),
v rdmci ERU/USD naopak pozice dlouh¢ (56,3 %). Kratké pozice se v celkovém pojeti vy-
zna€uji mirn€ vyssi efektivitou — 42,9 % z nich zaznamenalo zisk na zaklad¢ prorazeni sta-
noveného T/P a 21,4 % s nadsadzkou nulovym vysledkem v podob¢ posunu S/L na B/E (ve
ttech ptipadech), zatimco vice nez polovina dlouhych pozic skoncila poklesem stavu ob-

chodniho kapitalu.
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Primérna délka jednoho obchodu ¢inila 42,5 minuty. Hodnoty ukazatele primérné délky
trvani jednotlivych obchodii prokazuji, Ze trh GBP/USD disponuje vyssi volatilitou nez
EUR/USD - délka trvani obchodu na prvnim zminéném trhu je primérné o vice nez 15

minut krat$i, nez pozice oteviené v ramci druhého.

Tab. 16 — Pocty zobchodovanych pipti (Vlastni zpracovani)

EUR/USD | GBP/USD | Celkem

Pocet zobchodovanych pipt 107,2 80,8 188,0
Z toho short 39,1 54,9 94,0
Ziskové pipy 31,7 40,0 71,7
Ztratove pipy 7.4 14,9 22,3
Z toho long 68,1 25,9 94,0
Ziskové pipy 30,9 13,8 44,7
Ztratove pipy 37,2 12,1 493
Ziskové pipy celkem 62,6 53,8 116,4
Ztratové pipy celkem 44,6 27,0 71,6
Primér ziskovych pipi na obchod 3,91 4,89 4,31
Prameér ztratovych pipti na obchod 2,78 2,46 2,65
Ukazatel zisku 1,41 1,99 1,63

Vyssimu poctu obchodi na EUR/USD odpovidéa i1 vétsi objem zobchodovanych pipti na
tomto trhu — viz tabulka nad textem (Tab. 16). Z celkové 188 pipti jich bylo 107,2 zobcho-
dovano v ramci zminéné¢ho ménového paru. Zatimco u EUR/USD je pocet ziskovych pipa
z pozic short t¢éméf shodny se ziskovymi pipy z dlouhych pozic, u GBP/USD byl zazname-
nan markantni rozdil, kdy o vice nez 26 ziskovych pipti vygenerovaly kratké obchody. Po-
tvrzena je tak skutecnost, Ze uskute¢néni kratkych obchodt na obou trzich je hlavnim fakto-

rem celkové profitability strategie.

Diilezitym ukazatelem je pomér ziskovych a ztratovych pipii na obchod predstavujici v pred-
chozi ¢asti prace jiz pouzity ukazatel zisku. Siln€jsi zastoupeni ziskovych pipti v porovnani
se ztratovymi, které primérné pfipadaji na 1 pozici, maji obchody provedené na trhu

GBP/USD (1,99).

Tab. 17 — Statistika vysledkl redlného obchodovani (Vlastni zpracovani)

EUR/USD GBP/USD Celkem
Nejdelsi série ztratovych ob-
chodi (CZK)

Primérny zisk na obchod 131,35 CZK 112,70 CZK 122,03 CZK
Primérna ztrata na obchod -55,88 CZK -67,74 CZK -59,84 CZK

3 (152,65 CZK) | 3 (187,34 CZK) | 3 (284,96 CZK)
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RRR 2,35:1 1,66:1 2,04:1
Hruby zisk 788,11 CZK 676,20 CZK 1464,31 CZK
Hruba ztrata -558,83 CZK -338,72 CZK -897,55 CZK
Cisty zisk 229,28 CZK 337,48 CZK 566,76 CZK
Ukazatel zisku 1,41 1,99 1,63

% zhodnoceni vloZeného obchodniho kapitalu 3,78 %

% zhodnoceni riskovaného kapitilu za dané obchodni obdobi 11,34 %

Jak pfi sledovani trht GBP/USD a EUR/USD odd¢lenég, tak pii zhodnoceni realného tra-
dingu jako celku, tvotily nejdelsi sérii ztrat 3 na sebe navazujici obchody, které se nikdy

neodehraly ve stejny den a nevznikla tak potfeba obchodovani pozastavit.

Oproti tradingu na demo uc¢tu nebylo v ramci trhu GBP/USD dosazeno RRR ve vymezené
hodnoté 2-2,5:1. Je to dalsi disledek jeho vyssi volatility, kdy nebylo mozZné v tolika piipa-
dech v porovnani s EUR/USD posunout v¢as S/L blize k B/E a vzniknula znatelnéjsi pru-
mérnd ztrata. V rdmci snahy o sniZeni rizika jsem tak pravidelné vyuzival funkci Trailing
Stop, ktera v nékterych ptipadech naopak pred¢asné pozici ukoncila i ptes pfiznivy vyvoj,

¢imz byl v8ak sniZzen kromé rizika i primérny zisk na obchod.

Podil hrubého zisku a ztraty na trhu GBP/USD (srovnatelné s primérnym podilem zisko-
vych a ztratovych pipii na jeden obchod) 1 tak €ini 1,99 a vygenerovany Cisty zisk dosahuje

A4

1 pfes nizsi pocet zrealizovanych obchodii vyssi hodnoty, nez profit z druhého ménového
¢istého zisku — obchody na obou trzich pfispély jeho koneénym stavem ke zhodnoceni cel-
kového obchodniho kapitalu (o 3,78 %) a splnéni primarniho cile obchodni strategie i celé
diplomové¢ prace. Zhodnoceni kapitalu stanoveného jako maximalni drawdown pro zvolené

obdobi tradingu na redlném uctu (5000 CZK) ¢ini dokonce 11,34 %.
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Obr. 40 — Pribéh Equity Balance pfi tradingu na realném uctu (Vlastni zpracovani)
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Graf zlstatku (Obr. 40) znézoriiuje postupny vyvoj stavu obchodniho kapitalu za realné ob-
chodovaci obdobi. Nejvyraznéjsi ze dvou drawdowni pod pocatecni stav uctu v pribehu
tradingu nastal po ztratovém obchod¢ 20. biezna (116,45 CZK), druhy 30. téhoz mésice
(28,88 CZK). Po tomto dni m¢l jiz Equity pfevazné vzrustajici tendenci a maxima bylo do-
sazeno posledni popisovany obchodni den (15 566,76 CZK). Prebytek nad ptivodnim star-
tovacim zlstatkem tak znamend dosazeni Cistého profitu a valorizaci penéznich prostfedki

na realném uctu.

12.2 Zhodnoceni dodrzeni obchodniho systému

V porovnani s obchodovanim na demo uctu jsem pravidla obchodniho systému pii redlném
tradingu respektoval dislednéji — zejména pii nastaveni S/L, T/P a dalSich funkci v ramci

vstupu do otevienych pozic, stanoveni velikosti obchodovanych lot a fizeni rizika.

Money management byl dodrZzen béhem celého obchodovani na 100 % - zadny ztratovy ob-
chod neznamenal drawdown vys§i, nez maximalné vymezené 1 % aktualniho stavu equity
na obou typech uctli. Pocty obchodovanych loti také spadaly do stanovenych hrani¢nich
hodnot, stejné jako RRR, které jak pti demo, tak redlném obchodovani dosahlo minimalni

urovné 2:1 a jeden ziskovy obchod pokryval alespoii dva obchody ztratové.

Pravidla vstupu do oteviené pozice byla zpravidla dodrzovana pevné — pouzival jsem pouze
techniky Price Action analyzy a stanovenych technickych indikatort. V nékterych ojediné-
lych ptipadech jsem vSak do pozice vstoupil z diivodu nedockavosti pfilis brzy nebo naopak
pozdé v presvédceni, Ze vyvoj kurzu na zaklad¢ jiz diive probehnutého signalu bude pokra-

¢ovat 1 nadale.

Castéji jsem také vyvoj pozice na obrazovce pribézné sledoval a ruéné idil pozici s cilem
dosédhnout pozadovaného zisku a zmirnit riziko objemnych ztrat. Osobni ucast u obchodo-
vani neni nutnd, ale pfitomnost vlastnich penéznich prostfedkli v otevienych pozicich mi
byla dostatecnou motivaci, abych ptipadny nepiiznivy vyvoj situace zmirnil a nasledky v po-
dob¢ ubytku kapitalu nebyly pfili§ intenzivni. Tim se dostavam k dalsi kapitole (12.2.1) o

pusobeni psychologického faktoru na obchodovani.

12.2.1 Pisobeni psychologického faktoru na obchodovani

Udaje v tabulce (Tab. 18) naznacuiji, ze psychologicky faktor mél rozdilny vliv na obchodo-

vani v ramci demo uctu a realného tradingu zejména v oblasti fizeni rizika.
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Tab. 18 — DodrZeni obchodniho systému na redlném a demo uctu

(Vlastni zpracovani)

Typ Gétu Demo Real
Pocet obchodovanych loti 0,07 0,05
Pramérny ziskovy obchod 191,09 CZK 122,03 CZK
Prtimérny ztratovy obchod -85,44 CZK -59,84 CZK
RRR 2,24:1 2,04:1
Ukazatel zisku 1,82 1,63
Nejdelsi série ztratovych obchodt (CZK) | 4 (-448,15 CZK) 3 (-284,96 CZK)
Cisty zisk 1117,15 CZK 566,76 CZK
Zhodnoceni obchodniho kapitalu 7,45 % 3,78 %

Zatimco pocet obchodovanych lotli na demo uctu €inil 0,07, na realném nebylo pouzito na
obchody vice nez 0,05 lotu, z ¢ehoz plyne jednak nizsi primérna ztrata (o 30,0 %), jednak
mensi primérny zisk na obchod (o0 36,1 %) — T/P byl nastavovan ve vztahu ke S/L pfti real-
ném tradingu na niz§i Grovni, abych ziskal vétsi jistotu, ze cena ji dosahne. Nasledkem jsou
o dvé desetiny niz$i hodnota RRR, vyssi hruba ztrata v poméru k hrubému zisku a z toho

duvodu 1 0 0,19 mensi hodnota ukazatele zisku.

Cisty zisk nabyl za téméF stejné obdobi tradingu na demo i redlném wétu pii realnych obcho-
dech 0 49,3 % mensi hodnoty, ¢imz je zptisobeno i procentudlné slabsi zhodnoceni obchod-

niho kapitalu, ktery byl u obou typt ucta 15 000 CZK.

Snizeni rizika ztraty z obchodu v dasledku vlivu emoci strachu z drawdownu pfinesla témét
o polovinu nizs$i valorizaci kapitalu. Pod vlivem dalSich negativnich emoci zptisobenych si-
tuacemi popsanymi v kapitole 9.1 jsem obchody neprovadél. Demo ucet byl zhodnocen 1épe
1 pfes o jeden den del$i a finanné narocnéjsi nejdelsi ztratovou sérii nebo vyssi primérnou
ztratu na obchod, ale psychicky blok riskovat vice penéz v ptipadé realnych prostredkti byl
silnéjsi.

Vseobecné vsak 1ze hodnotit dodrzeni pravidel obchodniho systému pozitivné jako vyhovu-
jici. U obou uctii bylo dosazeno jejich zhodnoceni a v ptipad€ neefektivity trhu se podatilo

zamezit jejim rozsahlej§im negativnim dopadiim na jejich stav.

12.3 Optimalizace obchodniho systému pro budouci obchodovani

Jako vlastni doporuceni pro budouci zkvalitnéni aplikovaného obchodniho systému s cilem
dosazeni vyssiho procentudlniho zhodnoceni obchodniho kapitélu jsem urcil nasledujici

kroky:
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e DosazZeni rozsahlejsi praxe k rozpoznani signali pro vstupy do obchodu a pev-

néjsi dodrZeni pravidel strategie.

Jak jsem zminil v pfedchozi kapitole (12.2), pfi obchodovani nastaly vyjime¢né ptipady, kdy
jsem do pozice vstoupil pfili§ brzy nebo pozd¢. Dalsi ztraty nastaly po neo¢ekavaném vyvoji
kurzu v podobé¢ vétsi korekee trendu nebo jeho tplného obratu, ptipadné v ramei identifikace
falesného signalu pro vstup do pozice. Ztraty tedy prichazely prevazné po chybach ze strany

obchodnika.

Zminéné faktory lze eliminovat pouze Caste¢né a to postupnych ziskdvanim praktickych
zkuSenosti pii redlném obchodovani v fadech let — studovanim odborné literatury, ucasti na
seminaftich, webinafich, pfedndskach, osobnimi setkanimi se zkuSenymi tradery nebo apli-
kovanim a testovanim dalSich doposud nevyzkousenych strategii, kterych existuje nepte-

berné mnoZstvi.
e Diikladnéjsi potlaceni vlivu psychologického faktoru na risk management.

V nékterych situacich byl pfi redlném tradingu inkasovan z obchodl zisk nizsi, nez kolik
prumérne dosahoval v rdmci pozic zobchodovanych na demo uctu, kde na vstup do oteviené
pozice prakticky nepusobil strach z poklesu obchodniho kapitalu. V rdmci optimalizace sta-
noveného systému se tak jevi doporuceni pfijmout pfijateln¢ vyssi tiroven rizika vedouci na
jednu stranu k rozsahlej$im ztratam, ale v kone¢ném disledku k pomérné€ vét§imu procentu-

alnimu zhodnoceni kapitalu a stavu Cistého zisku, jak ukézaly vysledky demo obchodovani.
e ZvySena orientace na ménovy par GBP/USD.

Ve vztahu ke statisticky lepSim vysledkiim obchodti uzavienych na trhu GBP/USD by pro
tradera bylo efektivnéjsi zvysit pocet otevienych pozic pravé v ramci tohoto ménového paru.
I ptes skutecnost, Ze transakéni naklady na realizaci obchodti na trhu GBP/USD jsou vice
nez dvojnasobné oproti EUR/USD, pfi redlném obchodovani byla potvrzena jedna ze speci-

fikaci trhu v podob¢ vyssi volatility poskytujici vétsi pocet investi¢nich piilezitosti.

Nabizi se také moznost diverzifikace investi¢niho portfolia ve formé& hledani ptileZitosti pro
vstup do oteviené pozice na ostatnich trzich hlavnich ménovych para. Provedenim backtestt
funk¢nosti obchodniho systému na nékolika dalSich parech by obchodnik zvolil uzky pocet

nejziskovéjsich, na néz by poté soustiedil své obchodni usili.
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12.4 Prinos této prace

Zpracovavani prace autorovi poskytlo pfesvédceni, ze trading na FX je ¢innosti vyZadujici
nejen znalosti komplexniho charakteru, ale 1 schopnost sebeovladani — kontroly vlastnich

emoci a dodrzeni pfedem detailn¢ stanovené optimalni obchodni strategie.

Jednoducha ptilezitost rychlého zhodnoceni investovaného kapitalu pro kazdého, jak je Casto
médii forex prezentovan, vilbec neodrazi realitu, jeZ je naprostym opakem. Forex je trhem,
jehoZz systém neni snadné pochopit. Jako zplsob obZivy vyuZziva trading minimalni ¢ast ob-

chodniku, ktefi obchodovat viibec za¢nou.

DalSim ptfinosem je zjisténi, jak Siroké spektrum brokerd na trhu existuje a poskytuje tak
klientim pfilezitost se obchodovani ptimo t¢astnit. Jednotlivi obchodnici maji mnoho moz-
nosti uplatnit své osobni preference na zékladé spravného vybéru pred samotnym obchodo-
vanim a zjednodusit si realizaci obchodt, ptipadné minimalizovat ndklady s tradingem spo-
jené.

Béhem zpracovani prace také autor ziskal mnozstvi praktickych zkuSenosti, které byly i ptes
predchozi praxi s obchodovanim prosttednictvim demo Gctu pro néj zcela nové a pii aplikaci
obchodniho systému na redlném uctu vyuzitelné napiiklad ke snizeni nebo diverzifikaci ri-

zika, respektive pro dalsi osobni vyvoj.
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ZAVER
Hlavnim stanovenym cilem této prace byla valorizace vloZzeného obchodniho kapitalu na

realny tcet nekteré z brokerskych spolecnosti prostfednictvim provadéni intradenniho tra-

dingu na trhu FX piedevs§im za pouziti metod technické analyzy.

Aby bylo cile tspésné dosazeno, zpracoval jsem nejprve prvni ¢ast prace, v niz prezentuji
teoretické poznatky v ramci zvolené tématiky, prostfednictvim kritické literarni reSerSe. Pti
jejim zpracovani jsem Cerpal z mnoha literarnich i elektronickych zdrojl, aby bylo zajisténo

vnimani podstaty véci z n¢kolika na sobé nezavislych uhla pohledu.

Zacatek praktické Casti prace se tykal komplexni piipravy pfed samotnym realnym obcho-
dovanim zahrnujici nékolik podstatnych krokd od vybéru obchodovanych ménovych pari,
které jsem zvolil GBP/USD a EUR/USD, volby v ramci mych preferenci nejvhodnéjsi bro-
kerské spole¢nosti (HighSky Brokers), ndsledné fundamentalni analyzy trhti vybranych para
v podobé makroekonomického rozboru ekonomik USA, UK a EU a také technické analyzy
dlouhodobéjsiho vyvoje kurzi, az po detailni projektovy navrh obchodniho systému, s jehoz
pomoci by bylo mozné primarniho cile dosahnout. Byly pfedem stanoveny pravidla vstupu

do oteviené pozice i jejiho uzavieni, fizeni rizika a money managementu.

Podstatnou soucast tvofilo testovani vymezené obchodni strategie, zaméiujici se predevsim
na tzv. Price Action analyzu a pouziti malého mnozstvi technickych indikatorti podporuji-
cich vstupy do otevienych pozic. Toho bylo dosazeno za pomoci obchodovani na demo uctu
s virtudlnimi penéznimi prostiedky (15 000 CZK), které vSak zcela nezohlednilo pisobeni
psychologického faktoru na chovani obchodnika pfi redlném tradingu. Virtudlni kapitél se
podafilo zhodnotit za obdobi 4 tydni o 7,45 %, coz bylo signdlem, Ze strategie mé profita-

bilni charakter.

Po uspésném backtestu nasledovalo ¢tyitydenni redlné obchodovani, tentokrat se skutecnym
kapitalem 15 000 CZK. Maximalni drawdown za dané obdobi jsem stanovil na 5 000 CZK.
Na pocatku kazdého obchodniho tydne byly analyzovany dtlezité makroekonomické
zpravy, které se v jeho prubéhu vyhlasovaly, a v tomto obdobi jsem neoteviral zadné pozice.
Celkove bylo za dané obdobi zobchodovano dohromady 27 pozic s vysledkem v podobé
¢istého zisku 566,76 CZK a zhodnocenim obchodniho kapitalu o 3,78 %. V ptipad¢ valori-

zace kapitalu, ktery jsem za dané obdobi byl ochoten riskovat, dokonce o 11,34 %.
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Z kazdého obchodniho tydne byl také vybran obchod, jehoz priibéh byl detailné¢ popsan a
graficky znazornén. Funk¢nost a ziskovost obchodniho systému pak byly vyhodnoceny pro-

sttednictvim tabulek se statistickymi daji, které soucasné¢ ukazuji, jaké typy obchodl a

vvvvvv

Velmi pozitivné hodnotim splnéni primarniho cile prace — tedy ziskové realné obchodovani,
a to pfedevs§im z toho divodu, Ze zacinajici tradefi, mezi néz se fadim, méalokdy dosdhnou

zhodnoceni svého kapitalu hned za prvni sledované a analyzované obdobi obchodovani.

Zcela jsem také pocitil rozdil mezi obchodovanim na demo a redlném Uctu, ktery lze rozpo-
znat i na slabsich vysledcich v ramci pouziti skute¢nych penéznich prosttedkt. Zptsoben
byl zejména silnym plisobenim psychologického faktoru, v mém ptipadé predevsim na risk
management a unahlené vstupy do pozic a vystupy z nich. Vedlejsi cil prace, ktery pozaduje

analyzovat vliv emoci na provadéni tradingu, tedy taktéz povazuji za splnény.

Obchodovani se urcité chci vénovat 1 v blizké budoucnosti s cilem dlouhodobé se jim Zivit,
pozitivni vysledky této prace m¢ proto velmi pozitivné naladily a presvédcily k tomu, abych

se 0 to minimalné pokusil.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

20 EMA Exponencialni klouzavy primér za 20 obdobi.
ADX Average Directional Index.

AUD Australsky dolar (ména).

B/E Break-even.

BIS Bank for International Settlements.

CAD Kanadsky dolar (ména).

CNY Cinsky jilan (ména).

CZK Ceska koruna (ména).

Dl Denni graf.

DD Dealing Desk Broker.

ECB European Central Bank (Evropska centralni banka).
ECN Electronic Communications Network Broker.
EU Evropska Unie.

EUR Euro (ména).

FED The Federal Reserve.

FX FOREX.

GBP Britska libra (ména).

Hl Hodinovy graf.

H4 Ctythodinovy graf.

HDP Hruby domaci produkt.

HNP Hruby néarodni produkt.

LSE Londynska akciova burza.

M15 Patnactiminutovy graf.

M30 Tticetiminutovy graf.
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MACD  Moving Average Convergence Divergence.
MMF Mezinarodni ménovy fond.

NYSE New Yorkské akciova burza.

NZD Novozélandsky dolar (ména).

PPP Teorie parity kupni sily.

RRR Reward-to-Risk Ratio.

RSI Relative Strenght Index.

SEC Stiedoevropsky Cas.

S/L Stop Loss.

STP Straight Through Processing Broker.
T/P Take Profit.

UK Velka Britanie.

USA Spojené staty americké.

USD Americky dolar (ména).
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Obr. 41 — Trendové indikatory klouzavy pramér, ADX a MACD (Vlastni zpracovani;

zdroj: MetaTrader 5, 2017)
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PRILOHA P II: SMLOUVA SE SPOLECNOSTI HIGHSKY

HIGHSKY

B 6 K & ¢ s

Smlouva o poskytovani investicnich sluzeb ve vztahu k finanénim néstrojdim
poskytovanych spolecnosti HighSky Brokers, a.s.
c. I

kterou v Praze vzéajerné uzavieli;

Martin Vachata (jméno a pfijmenf Klienta/nazev spole€nosti Klienta),
N (icnitikacnirodné &. Klienta, u cizich statnich prisluSnidi datum narozent),

s bydlistém/sidlemna adrese:

I (uiice, Eislo)
787 01, Sunrperk (PSC, mésto)
Ceska republika (stét)

déle jen ,Klient", a

spoleénost HighSky Brokers, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Vodigkova 710/31, PSC 110 00, Ceska republika, zapsand pod identifika&nim
Cislem 247 10 164 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka &. 16338, déle jen ,Obchodnk” nebo ,HighSky
Brokers*.

1, Obecné informace
1.1. Spole€nost HighSky Brokers uzavira tuto Smlouvu na zékladé povoleni obchodnika s cennymi papiry, ve smyslu zakona &. 256/2004
Sb., o podnikanf na kapitalovém trhu, ktera jednd pod dohledem Ceské nérodni banky, se sidlem Praha , Na Prkopé 28, PSC 110 00, Geska
republika, internetova w ebova stranka: www.cnb.cz.
1.2. 1.2. Na zé&kKadé této Smlouvy se Obchodnk zavazuje, Ze bude Klientovi poskytovat investien! sluZby ve vztahu k Finan&nim
nastrojm, za podminek popsanych v této Smiouvé, [Smiuvnich podminkach] a dalSich dokumentech uvedenych v této Smiouvs.
Obchodnik je zejména povinen:
1.2.1. provadét piikazy vztahujici se k Finanénim néstrojim na GEet Klienta,
1.2.2. obchodovat s Finangnimi nastroji na viastni G€et Obchodnika,
1.2.3. spravovat a drZet v Uschové Finan&ni néstroje a pendZni prostiedky uloZené v souvislosti s poskytovanymi investiénimi
sluZbami.
1.3. Klientovy pfkazy budou zadany a provedeny elektronickou formou prostfednictvim jednoho nebo n&kolika systémd elektronického
obchodovan( (dale ,Systém elektronického obchodovani'). Pikazy je moZné udglit i po telefonu jako dopkikovém komunikagnim
prostiedku.
1.4. Ke viem pojmiim pouzitym v této Smlouvé se jednotlivé vztahuji vymezeni pojmd uvedend ve ,Smluvnich podminkach®,

2. Dokumentace upravujicl poskytovéni sluZeb
2.1. Investigni sluZby poskytované Obchodnikem Klientovi upravuje nasledujici dokumentace, ktera tvof! nediinou sougést smiouvy:
+2.1.1. [ProhlaSenl o rizicich] — které je pFilohou této Smiouvy;

HighSky Brokers, a.s., Vodickova 710/31, 110 00 Praha 1

IC: 24710164, zapsand v Obchodnim rejstriku

vedeném MEstskym soudem v Praze, oddd B, vioZka 16338 HIGHSKY.CZ
tel.: (+420) 222 767 100, fax: (+420) 222 767 101, email: office@highsky.com
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2.1.2, [Dotaznk MFID] — ktery je pfilohou této Smiouvy;

2.1.3. [Klientsky formulaf] — kiery je pfiohou této Smiouvy;

2.1.4. [Informace o HighSky Brokers, a. s.] = které jsou pFiohou této Smiouvy;

2.1.5. [Smiuvni podminky] — které jsou pfilohou této Smlouvy a k dispozici veFejnosti v aktudlnim zn&ni na internetové webové
strance www.highsky.cz.

2.1.6. [Pravidla provadéni pfkazd] — ktery je k dispozici vefejnosti v aktudinim zn&ni na internetové webové strance
www.highsky.cz.

2.1.7. [Rozhodnutl] - které vydal Obchodnik, a které stanovuiji takové podminky jako napFidad obchodn dny, typy Gétd, které maji
Kiienti k dispozici, bankovni et pouzivany pro Ugely vypoFadani atd. Jednotliva Rozhodnuti jsou veFejnosti k dispozici na
internetové webové strance www.highsky.cz.

2.1.8. [Prehled finanEnich néstroj] — ktery popisuje Finan&nf nastroje nabizené spolenosti HighSky Brokers a je k dispozici
vefejnosti v aktuélnim znéni na internetové w ebové strance www.highsky.cz.

2.1.9. [Prehled poZadavki na margin] — ktery stanovi poZadavky souvisejicl se zajiSt&nim Finan&nich nastrojli, Keré nabz(
spoletnost HighSky Brokers, a jenZ je k dispozici vefejnosti v aktuélnim znénl na internetové w ebové strance ww w.highsky.cz.
2.1.10. [Frehled swapovych bodll] — ktery uddvé akiudlni sw apové body, kieré jsou pfipsany k t&i nebo ve prospéch otevienych
pozic u Finanénich néstroji, které nabiz spole&nost HighSky Brokers, a jenZ je k dispozici vefejnosti v aktulnim znénf na
internetové w ebové strance www.highsky.cz.

2.1.11. [Prehled poplatkil a provizi] — ktery stanovi poplatky a provize souvisejici s poskytovénim investiénich sluzeb ze strany
spoleénost HighSky Brokers a je k dispozici vefejnosti v aktualnim zn&n( na internetové w ebové strance ww w.highsky.cz.
2.1.12, [Tabulka expirac] — kterd stanovi pravidla expirace Finan&nich néstrojii a je k dispozici vefejnosti v aktualnim zn&nf na
internetové w ebové strance www.highsky.cz.

2.2. Uzavfenim této Smiouvy Klient potvrzuje, Ze obdrZel podrobné informace, které se tykaji Obchodnika a sluzeb, kieré upravuje tato
Smiouva. Kiient zejména potvrzuje, Ze si pfecetl, pochopil a v piném rozsahu pfijima veskerou dokumentaci, kterd upravuje investigni
sluzby, kieré poskytuje Obchodnik, a jej seznam je uveden v élanku 2.1.

2.3. P¥i uzavfeni Smlouvy je Klient povinen vypinit a podepsat nZe uvedené dokumenty, které jsou nedinou souéasti této Smiouvy:

2.3.1. [Prohl&3enl o rizicich]

2.3.2. [Dotaznik MIFID]

2.3.3. [Klientsky formular]

2.3.4. [Informace o HighSky Brokers, a. s.]

2.4. Nize uvedend dokumentace, kierd se vztahuje ke Smlouvg, je v pfipadé &ldnku 2.4.1. poskytnuta Klientu spolu se Smlouvou a
dokumenty uvedené v Eléncich 2.4.2. aZ 2.4.7. jsou dostupné na internetové w ebové strance Obchodnika ww w.highsky.cz:

2.4,1. [Smiuvni podminky]
2.4.2. [Pravidla provadéni pfkaz(]

2.4.3. [Rozhodnuti vydané HighSky Brokers]
2.4.4, [Frehled finan&nich nastrojli]

2.4.5. [Prehled poZadavkil na margin)

2.4.6. [Prehled swapovych bod(]

2.4.7. [Prehled poplatki a provizi]

2.5. Obchodnkk si vyhrazuje pravo zménit dokumentaci uvedenou v &lancich 2.1.1. a2 2.1.12. na zaklad® postupll uvedenych ve
[Smiuvnich podminkéch]. Obchodnik je povinen informovat Klienta o zméndch v souladu s postupem uvedenym ve [Smluvnich
podminkéch]. Aktudlnf zn&ni dokumentace je Klientdim k dispozici i na internetové w ebové strance Obchodnika www.highsky.cz a v jejim
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3. Systém elektronického obchodovéni

3.1. Poskytovén( investiEnich sluZeb, kieré upravuje tato Smiouva, probihd prostfednictvim Systému elektronického obchodovani, ktery
Klientovi poskytne Obchadnik.

3.2. K fadnému pfistupu k Systému elekironického obchodovani je nezbytné mit pfistup na internet a poZfagové vybavenl, které
umoziiuje instalovat softw are Systému elektronického obchodovani

3.3. Klient vylugn& odpovida za veSkeré naklady a povinnosti souvisejici s poftzenim Fadného hardw arového a softw arové vybaveni pro
provoz Systému elektronického obchodovani a za zaji§téni dostateéné rychlého pFistupu k internetu,

4. Rizika souvisejici s poskytovanim investiénich sluZeb

4.1. Obchodovéni s Finan&nimi nastroji na OTC (Over the Counter) trhu je spojeno se zna&nou mirou rizika, vEetn& moZnosti, Ze dojde k
zévaZnym finan€nim ztratdm. Finangni pakovy mechanismus miZe zpisobit, Ze ztrta bude vy33f nez Z4stka potéteénho vkadu
transakce a v pfipadé nepfiznivych podminek pfevysi hodnotu celé €astky na investiénim GEtu.
4.2, Podrobny popis vétSiny rizikovych faktor(, které jsou spojeny s obchodovanim s Finanénimi nastroji, se pfedkada v ramci dokumentu
[ProhlaSeni o rizicich].
4.3, Uzavfenim této Smiguvy Klient potvrzuje, Ze:
4.3.1. si je védom rizik souvisejicich s transakcemi s Finannimi nastroji, které jsou popsény v dokumentaci pfedloZené Klientovi,
a pfijima je.
4.3.2. si je védom skuteEnosti a tuto skute€nost pfijimé, Ze v pfipadg, kdy Obchodnik, jednajici na zakada této Smiouvy a dalSich
dokumentdl uvedenych v &lanku 2.1, uplatni sva prava bez konkrétniho pfkazu Klienta, bude finannl vysledek takovychto
transakefvyugtovan na PenéZni (et Klienta,
4.3.3. potvrzuje skuteZnost, Ze Obchodnik nevydava Zadnou zaruku, Ze dosahne uréitého zisku nebo jej maximalizuje nebo ze
zamez( ztraté &i ji minimalizuje, ani jakykoli pFislib takové zaruky,
4.3.4. je schopen pokryt jakykoli finan&ni vysledek, ktery vznikne na zaklad® transakei s finan&nimi derivaty, které se vyznaguji
vysokou mirou finanéni spekulace s vyplijéenymi penézi.
4.4, Obchodnik nenese odpovédnost za ztraty a jiné Skody Klienta zplisobené okolnostmi, kieré jsou mimo kontrolu Obchodnika.
4.5. Klient tim, Ze vstupuje s Obchodnikem do smiuvniho vztahu, bere na védomi a akceptuje skuteénost, Ze pfkazy zadané Klientem
budou provadény na OTC (Over the Counter) trhu. Tento souhlas bude pavaZovén vidy za automaticky obnoveny v kaZdém pripadé,
kdy Klient zad4 p¥ikaz.

5. Pfikazy udélené telefonicky

5.1. Klient udéluje Obchodnikovi plnou moc k tomu, aby zadavala, ménila &i rusila pfkazy Klienta v Systému elektronického obchodovani
na zaklad& pokyn(i ud&lenych telefonicky ze strany Klienta nebo jeho pravnio zastupce, ktery je v této zaleZitosti opravnén jednat.

5.2. V tomto piipadé bude postup zjiSténi totoZnosti Klienta nebo jeho pravniho zastupce zaloZen na hesle, na ném# se ob& smiuvni
strany dohodnou.

5.3, Podrobna tprava pouzivan telefonu k vyfizeni piikaz( Klient je obsaZena ve [Smiuvnich podminkéch].

6. Vklad a souvisejici zaleZitosti

6.1. Riizné druhy u&td, které nabizi spole€nost HighSky Brokers, stanovi riizné poZadavky, kieré se tykaji hodnoty prvniho vidadu. Druhy
GEtd, keeré jsou k dispozici, jsou uvedeny v Rozhodnutich vydanych HighSky Brokers a na internetové webové strdnce Obchodnika
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www highsky.cz. Za tigelem zprovoznéni zvoleného druhu (€tu se poZaduje, aby na n&j Klient vioZil prvni vidad, jehoz vy3e musi
dosahovat alespoii £astky uvedené ve shora uvedenych pfedpisech.

6.2. Za Utelem spravy penéZnich prostfedki uloZenych Klientem vede Obchodnk bankovni GZet, dale oznaEovany rovnéZ jako
JZuEtovacf uget". Cislo Zugtovacho Utu je uvedeno v Rozhodnutich vydanych HighSky Brokers,

6.3. Klient potvrzuje, Ze jej Obchodnik informoval o nutnosti sledovéni vySe penéznich prostfedkd, které jsou k dispozici jako vikad pro
transakce oteviené na Ggtu. Klient byl zejména informovén o nutnosti dopinéni vikdladu do hodnoty pozadované Obchodnikem, aniz by mu
to musel Obchodnik déle oznamovat.

6.4. Klient pfijimé pravo Obchodnika uzavFit nékteré nebo vSechny pozice zapsané v [Eviden&nim soupisu] za G&elem dodrZen( pfedpisdi
upravujicich poZadavky souvisejic/ s [Marginem transakce] ve vztahu k otevienym pozicim, v souladu s ustanovenimi uvedenymi ve
[Smiuvnich podminkach].

7. Pfikazy k vybé&ru pengz

7.1. Obchodnik je povinen provadét pfikazy Klienta k vyb&ru pen&Znich prostiedki za podminek uvedenych ve [Smiuvnich podminkéch].
PenéZnl prostfedky budou ode&teny z [PenéZnho G&tu] Klienta a zaslany na bankovni G€et Klienta uvedeny v [Klientském formulafi.
7.2. Uprava udélenf telefonického pFikazu k vybéru je obsazena ve [Smiuvnich podminkéch].

8. Poplatky a provize

8.1. Obchodnik je opravnen (tovat poplatky a provize v souladu s [Prehledem poplatki a provizil, zpracovanym Obchodnkem.

8.2. Poplatky a provize se GEtuji na vrub [Pen&Zniho GEtu] Klienta, aniZ by mu to musel Obchodnik jednotlivé oznamovat, a to nejdfive v
den provedeni prislusné sluzby.

8.3. Klient bere na védomi, Ze krom& poplatkll a proviz( GiZtovanych Obchodnikem miiZou Klientovi vzniknout i daldf nalady, jako napFidad
dané, a pod.

9. Divérnost

9.1. Ob& smiuvni strany jsou povinny zachovavat divérnost veskerych tdajli souvisejicich s touto Smiouvou, s vyjimkou pFipadd, kdy
zvefejnéni téchto Gdajll tFetim osobam vyZadujf zavazné pravnl pfedpisy, je to nezbytné k pin&ni povinnosti vyplyvajicich z této Smiouvy,
nebo k tomu Klient udélil vyslovny souhlas.

10. Komunikaénf( prostfedky

10.1. Zplisob komunikace souvisejici s touto Smiouvou stanovi Klient v [Klientském formulari].
10.2. Klient si miZe vybrat z nasledujicich forem korespondence:
10.2.1. listinna podoba — tato moZnost je zpoplatnéna poplatky a provizemi uvedenymi v [Pfehledu poplatki a proviz(,
10.2.2. elekironickd podoba — realizovana prostrednictvim Systému elektronického obchodovani nebo jinych elektronickych
komunikagnich prostfedk(. Tato moZnost je bezplatna.
10.3. Vyb#rem elektronické podoby komunikace Klient uznava a pfijima veSkera rizika a omezeni souvisejici s pouZivanim této
technologie.
10.4, Bez ohledu na zvoleny zplisob komunikace ob& smiuvni strany souhlasi, Ze:
10.4.1. informace, kieré se tykaji poskytovani investignich sluZeb ze strany Obchodnika a kieré nejsou adresovany jednotlivé
Klientovi, mohou byt zvefejnény na internetové w ebové strance Obchodnika ww w.highsky.cz.
10.4.2. jakoukoli korespondenci souvisejici s touto Smiouvou miize Obchodnik v pFipadé potfeby zaslat doporuenym dopisem
.10.4.3. Obchodnkk je opravnén pinit své zakonné informa&ni povinnosti vigi Klientovi prostfednictvim elektronické posty, Systému
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elektronického obchodovanf nebo internetu, a to za spinénf pfedepsanych naleZitosti.

11. St¥et zajma

11.1. Obchodnik zavedl podrobny zévazny postup, ktery se tyka fedenf stfetu zajml. Podrobné informace, které se tykajl stfetu z&jmi,
jsou predkadany v ramci [Informaci o HighSky Brokers, a. s.]. Klient potvrzuje, Ze byl informovén o stietu zajmi mezi Klientem a
Obchodnikem, chéape jej a pfijima.

12. Doba platnosti Smlouvy

12.1. Tato Smlouva se uzaviré na dobu neurcitou.
12.2. Kterakoli ze smluvnich stran miZe Smlouvu zrusit na zaklad ustanoveni uvedenych ve [Smiuvnich podminkach].

se zpr Gdajd
13.1. V souladu se zékonem &. 101/2000 Sb., o ochran& osobnich (dajii ve zn&nf pozd&jich zmén a dopliikd, tinto Klient souhlasi se
zpracovénim svych osobnich Gdajli, konkrétn& jména, pFjmeni, emailové adresy, telefonniho &isla, adresy a jeho obchodnich Gdajdl pro
Gcely reklamy a marketingu a pro G€ely uzavieni a plnéni této Smiouvy a v8ech nasledujicich sluzeb, kieré s ni souvisi a pro G&ely
organizovani Skolenl, pracovnich seminafi a jinych vzdélavacich aktivit HighSky Brokers.
13.2. Klient bere na védomi, Ze mé pravo na kontrolu a pfistup ke svym asebnim tdajiim (v rozumnych intervalech) a na jejich opravu -
zejména se milZe jednat o blokovani, provedeni opravy, dopingnf nebo likvidaci nepfesnych osobnich Gdajd.
13.3. Déle si je Klient védom toho, Ze ma pravo poZadat HighSky Brokers o vysvétieni, pokud by se domnival, Ze je zpracovani osobnich
(Gidajd v rozporu s ochranou jeho soukromého a osobniho Zivota nebo se zékonem nebo pokud by byly osobni idaje nepfesné s ohledem
na G&el jejich zpracovanl. V takovych pfipadech je Klient opravnén pozadovat, aby HighSky Brokers odstranila takto vznikly stav, pravo
obratit se pfimo na Urad pro ochranu osobnich tidajll a Zadat nahradu vznikdé djmy.

14, Zavéreéna ujednani

14.1. Uzavienim této Smiouvy Klient potvrzuje, Ze:
14.1.1. Gdaje, které poskytl ve Smlouvé a jejich pflohach, vEetna [dotazniku MFD] a [Klientského formuléfe] jsou Gplné a odréaZeji
skute€ny stav vécl,
14.1.2. ma plnou pravni zpdsobilost a nejsou dana Zadna pravni ani finanéni omezeni, ktera by mu brénila v uzaviranf transakci
vztahujicich se k Finan&nim nastrojiim v souladu s touto Smiouvou.
14.2, Je-li Klient ve stavu [manZelském s existenci spoleéného jméni manzelil), potvrzuje, Ze druhy manzel souhlasis uzavienim Smiouvy
ze strany Klienta, a naslednym ud&lovanim pfikazt, smérnic a uzaviran| transakcl s Finan&nimi néstroji na z4kladé této Smiouvy.
14.3, Klient je povinen bez zbyte&ného odKadu pisemné informovat o vEech zménach svych Gdajd, které uvedl v [Klientském formulafi).
14.4. Uzaviré-li se tato Smiouva na dalku v elektronické formé, veSkeré pozadavky na jeji podepséni nebo piipojeni n&jakého dokumentu
miizou byt nahrazeny elektronickymi prostfedky.
14.5. Tato Smlouva se Fidi pravem Ceské republiky.
14.6. Nestanovili zavaznf pravni pfedpis jinak, mistem poskytovani sluZeb na zdkad# této Smlouvy je Praha.
14.7. Jakékoli spory mezi smiuvnim stranami budou Fe3eny jednanim smiuvnich stran a po vy&erpani moZnosti takového FeSeni
pFislusnym soudem
14.8. Veskeré zmeény této Smiouvy vyZaduiji ke své platnosti formu, ve které byly uzavfeny, s vyjimkou €lanku 2.5.
14.9. KaZda ze stran Smiouvy obdrZi totoZny stejnopis této Smiouvy.

HighSky Brokers, a.s., Vodi¢kova 710/31, 110 00 Praha 1

IC: 24710164, zapsand v Obchodnim rejstiiku

vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 16338 HIGHSKY-CZ
tel.: (+420) 222 767 100, fax: (+420) 222 767 101, email: of fice@highsky.com



HIGHSKY

e gk e 1S

Dne
Podpis
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PRILOHA P III: REPORT HISTORIE TRADINGU NA DEMO UCTU

Tab. 19 — Piehled historie obchodovani na demo Gc¢tu (Vlastni zpracovani; zdroj: vystupy MetaTrader 5 v MS Excel, 2017)

Prehled historie obchodovani
Jméno: Martin
Uget: 2339241 (CZK, 1:200, HighSky-Server, demo)
Obchodnik s cennymi papiry: HighSky Brokers a.s.
Datum: 2017.03.15 11:07

Obchody
Cas  Obchod Symbaol Typ Smér Objem Cena Pokyn Provize Swap Zisk Zistatek Komentar
2017.02.17 19:58:12 0050140 balance 0,00 0,00 15 000,00 15 000,00
2017.02,20 10:41:19 6052710 GBPUSD sell in 0.07 1,24685 5150868 0,00 0,00 0,00 15 000,00
2017.02,20 11:06:53 8052772 GEPUSD buy out 0.07 1,24578 5150935 0,00 0,00 192,80 15 192,80 [tp 1.24578]
2017.02.20 13:48:22 6052835 EURLSD sell in 0.07 1,06113 5151001 0,00 0,00 0,00 15 192,80
2017.02,20 14:46:31 6052393 EURLISD buy out 0.07 1,06165 5151067 0,00 0,00 -91,65 15 101,15 [sl 1.06155]
2017.02.22 18:55:09 6052960 GEPUSD sell in 0.07 1,24254 5151134 0,00 0,00 0,00 15 101,15
2017.02.22 19:50:47 6053023 GEPUSD by out 0.07 1,24331 5151200 0,00 0,00 - 135,55 14 965,60 [l 1.24331]
2017.02,22 15:36:17 6053086 GEPUSD buy in 0.07 1,24625 5151266 0,00 0,00 0,00 14 965,60
2017.02.22 16:08:24 0053143 GEPUSD sell out 0.07 1,24570 5151332 0,00 0,00 -96,75 14 863,85 [sl 1.24570]
2017.02,22 16:43:32 0053211 ELIRLUISD buy in 0.07 1,05324 5151399 0,00 0,00 0,00 14 868,85
2017.02,22 16:56:58 8053274 EURLISD sell out 0.07 1,05251 5151455 0,00 0,00 -124,20 14 744,65 [sl 1.05251]
2017.02.23 14:03:35 6053462 ELRUSD buy in 0.07 1,05625 5151664 0,00 0,00 0,00 14 744,65
2017.02,.23 14:38:11 6053524 EURLISD el out 0.07 1,05730 5151730 0,00 0,00 184,65 14 929,30 [tp 1.05730]
2017.02.23 17:40:19 6053462 EURLSD buy in 0.07 1,05827 5151664 0,00 0,00 0,00 14 929,30
2017.02.23 18:51:02 6053524 EURUSD sell out 0.07 1,05773 5151730 0,00 0,00 -94.90 14 834,40 [sl 1.05773]
2017.02.27 13:07:48 8053712 GEPUSD el in 0.07 1,24091 5151929 0,00 0,00 0,00 14 834,40

2017.02.27 14:43:22 6053775 GBPUSD buy out 0.07 1,24140 5151996 0,00 0,00 - 86,25 14 748,15 [sl 1.24140]



2017.02.27 14:56:42
2017.02.27 15:42:31
2017.02.27 17:35: 16
2017.02.27 17:57:52
2017.02.28 15:27:13
2017.02.25 15:0401
2017.02.25 16:13:52
2017.02.28 16:27:31
2017.02.28 16:50:09
2017.02.28 16:52:20
2017.03.02 08:51:03
2017.03.02 09:22:15
2017.03.02 1%57:21
2017.03.02 14:05:04
2017.03.03 15:37:40
2017.03.03 16:43:15
2017.03.00 15:47:15
2017.03.06 17:19:23
2017.03.07 14:12:45
2017.03.07 14:50:12
2017.03.07 15:10:34
2017.03.07 15:55:19
2017.03.08 09:12:34
2017.03.08 10:44:02
2017.03.08 14:22:07

6053838
6053300
6053963
6054026
6054088
6054151
6054276
6054339
6054402
6054432
6054404
6054527
6054550
6054552
6054715
6054778
6054356
6055023
6055216
6055279
6055216
6055279
6055342
6055404
6055467

EURUSD
EURUSD
GBPUSD
GBPUSD
GBRUSD
GBRUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
GBPUSD
GBPUSD
GBPUSD
GBPUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
GBPUSD
GBPUSD
EURUSD

buy
sell
zell
buy
buy
sell
buy
buy
zell
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
zell
buy
zell
buy
buy
zell
zell
buy

sell

0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07
0.07

1,05978
1,06074
1,24599
1,24647
1,24357
1,24459
1,06151
1,06214
1,06173
1,06112
1,05396
1,05358
1,22978
1,22933
1,22683
1,22801
1,06022
1,05394
1,05661
1,05700
1,05612
1,05718
1,21617
1,21438
1,05388

5152062
5152125
5152195
5152261
5152327
5152393
5152526
5152592
5152659
5152695
5152725
5152791
5152858
5152924
5152990
5153057
5153255
5153322
5153521
5153587
5153521
5153587
5153653
5153720
5153786

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
168,75
0,00
-54,40
0,00
179,50
0,00
0,00
-72,15
- 68,45
0,00
- 66,30
0,00
-84,40
0,00
207,40
0,00
225,50
0,00
-63,70
0,00
186,20
0,00
209,60
0,00

14 743,15
14.916,50 [tp 1.06074]
14916,50
14832,50 [5l 1.24647]
14832,50
15 012,00 [tp 1.24458]
15 012,00
15 012,00
14939,85 [5l 1.061773]
14871,40 [sl 1.06112]
14871,40
14804,60 [sl 1.05358]
14 804,60
14720,20 [sl 1.22933]
14 720,20
14927,60 [tp 1.22801]
14927,60
15 153,10 [tp 1.05894]
15 153,10
15 089,40 [sl 1.05700]
15 089,40
15 275,60 [tp 1.57180]
15 275,60
15 435,20 [tp 1.21498]
15 435,20



2017.03.08 14:46:13 6055530 EURLISD buy out 0.07 1,05443 5153852 0,00 0,00 ~ 5550 15 389,70 [sl 1.05448]
2017.03.08 17:02:19 6055592 EURLISD zell in 0.07 1,05547 5153919 0,00 0,00 0,00 15 389,70
2017.03.08 18:05:26 6055655 EURUISD buy out 0.07 1,05442 5153985 0,00 0,00 195,10 15 584,80 [tp 1.05447]
2017.03.08 19:52:42 6055718 EURUISD buy in 0.07 1,05477 5154051 0,00 0,00 0,00 15 584,80
2017.03.08 21:47:02 6055730 EURUSD sell out 0.07 1,05442 5154117 0,00 0,00 - 61,60 15 523,20 [=l 1.05447]
2017.03.09 13:19:08 6055843 GEPUSD buy in 0.07 1,21750 5154184 0,00 0,00 0,00 15 523,20
2017.03.09 14:26:19 6055906 EURLISD buy in 0.07 1,05604 5154250 0,00 0,00 0,00 15 523,20
2017.03.09 14:31:49 6055968 GEPLISD sell out 0.07 1,21865 5154316 0,00 0,00 191,70 15 714,90 [tp 1.21865]
2017.03.09 14:48:36 6056031 EURLISD sell out 0.07 1,05719 5154383 0,00 0,00 207,00 15921,90 [tp 1.05719]
2017.03.09 16:07:21 6056094 EURLISD buy in 0.07 1,05917 5154449 0,00 0,00 0,00 15921,90
2017.03.09 16:41:09 6056156 EURUSD zell out 0.07 1,05872 5154515 0,00 0,00 - 79,30 15 842,60 [el 1.05877]
2017.03.13 09:27:33 6056219 EURUISD buy in 0.07 1,06400 5154582 0,00 0,00 0,00 15 842,60
2017.03.13 09:48:03 6056282 EURUSD sell out 0.07 1,06457 5154648 0,00 0,00 170,40 16 013,00 [tp 1.06457]
2017.03,14 09:31:08 0036344 EURLISD buy in 0.07 1,06432 5154714 0,00 0,00 0,00 15 013,00
2017.03. 14 09:42:41 6056407 EURLISD sell out 0.07 1,06447 5154781 0,00 0,00 -61,45 15 951,55 [sl 1.06447]
2017.03.14 11:37:19 6056470 EURLISD sell in 0.07 1,06404 5154847 0,00 0,00 0,00 15 951,55
2017.03.14 12:06:55 6056532 EURLISD buy out 0.07 1,06310 5154913 0,00 0,00 165,60 16 117,15 [tp 1.06310]
0,00 0,00 1117,15  16117,15
Zhstatek: 16 117,15 Dostupna marze: 16 117,15
Uvérovy rémec: 0,00 Marze: 0,00
Pohyblivy PyL: 0,00 Urover marze: 0,00%
Majetek: 16 117,15



PRILOHA PIV: REPORT HISTORIE TRADINGU NA REALNEM UCTU

Tab. 20 — Ptehled historie realného obchodovani (Vlastni zpracovani; zdroj: vystupy MetaTrader 5 v MS Excel, 2017)

Obchodnik s cennymi papiry: HighSky Brokers a.s.

Prehled historie obchodovani

Jménco: Vachata Martin * MT4 login 2339235
UZet: 2339263 (CIK, 1:100, HighSky-Server, real)

Datum; 2017.04.08 16:16

Obchody

tas  Obched Symbaol Typ Smér Objem Cena Pokyn Provize Swap Zisk Zistatek KomentaF
2017.03.14 17:16:28 6060353 balance 0,00 0,00  15000,00 15 000,00 Deposit
2017.03.15 14:12:26 6061320 ELRLSD buy in 0.05 1,06173 5150311 0,00 0,00 0,00 15 000,00
2017.03.15 14:51:17 6061577 ELURLISD sell out 0.05 1,06172 5150605 0,00 0,00 -1,25 14 993,75 [sl 1.06173]
2017.03.16 14:47:08 6062044 ELURLSD buy in 0.05 1,07214 53151793 0,00 0,00 0,00 14998,75
2017.03.16 15:10:25 6062273 ELRLSD sell out 0.05 1,07288 5152387 0,00 0,00 92,96 15091,71 [tp 1.07287]
2017.03.16 19:53:49 6062511 GBPLISD buy in 0.05 1,23599 5152931 0,00 0,00 0,00 15091,71
2017.03.16 20:14:33 6062745 GBPLISD sell out 0.05 1,23536 3153575 0,00 0,00 - 73,83 15012,83 [sl 1.23534]
2017.03.17 19:51:23 6062973 ELURLISD sell in 0.05 1,07409 5154170 0,00 0,00 0,00 15012,83
2017.03.17 20:35:08 6063212 ELRLSD buy out 0.05 1,07428 5154754 0,00 0,00 - 23,83 14933,95 [sl 1.07430]
2017.03.20 09:29:35 6063445 ELURLISD buy in 0.05 1,07594 5155358 0,00 0,00 0,00 14 958,95
2017.03.20 09:41:01 6063679 ELURLSD sell out 0.05 1,07510 5155952 0,00 0,00 - 105,40 14 883,55 [sl 1.07607]
2017.03.20 12:13:55 6063912 GBPLISD sell in 0.05 1,24114 5156546 0,00 0,00 0,00 14 883,55
2017.03.20 12:52:31 6064146 GBPLISD buy out 0.05 1,24001 5157140 0,00 0,00 142,05 15 025,60 [tp 1.24004]
2017.03.21 11:49:12 6064379 ELRLISD buy in 0.05 1,08006 5157735 0,00 0,00 0,00 15 025,60
2017.03.21 12:23:41 6064013 ELURLISD sell out 0.05 1,03108 5153329 0,00 0,00 127,91 15 153,51 [tp 1.08108]
2017.03.22 19:55:07 6064045 ELURLSD sell in 0.05 1,07942 5158923 0,00 0,00 0,00 15 153,51
2017.03.22 20:43:58 6063230 ELRLISD buy out 0.05 1,07944 3159517 0,00 0,00 - 2,51 15 151,00  [sl 1.07942]



2017.03.23 10:53:45
2017.03.23 11:21:13
2017.03.24 18:11:18
2017.03.24 19:41:23
2017.03.27 08: 16:44
2017.03.27 08:39:35
2017.03.27 09:35:04
2017.03.27 09:41:37
2017.03.27 16:21:45
2017.03.27 16:35:09
2017.03.28 17:06:01
2017.03.28 17:08:12
2017.03.28 17:16:34
2017.03.28 17:30:30
2017.03.29 10:33:32
2017.03.29 13:37:05
2017.03.30 09:43:08
2017.03.30 11:03:03
2017.03.30 17:55:12
2017.03.30 18:56:45
2017.04.03 11:20:13
2017.04.03 11:26:23
2017.04.03 11:34:17
2017.04.03 12:19:12
2017.04.04 10:14:39

6062513
6061747
6065309
6065412
6065965
6065939
6066104
a0o6121
6066525
6006355
6063463
6063409
6063509
6063529
6069613
6059955
6070935
6071158
6071793
6071300
6073003
6073009
6073595
6073721
6076378

EURUSD
EURUSD
GBPUSD
GEPUISD
ELURUSD
EURUSD
GBPUSD
GEPLISD
EURUSD
BEURUSD
GBPUISD
GEPUISD
GBPUSD
GBPUSD
ELURUSD
EURUSD
GBPUSD
GEPUSD
ELURUSD
EURUSD
GBPUSD
GEPUISD
EURUSD
BEURUSD
EURUSD

aell
buy
buy
gell
buy
sell
sell
buy
buy
sell
gell
buy
sell
buy
buy
sell
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
buy

0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.03
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.03
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05

1,07703
1,07741
1,24964
1,24906
1,08522
1,08655
1,25689
1,25686
1,08873
1,08778
1,25328
1,25186
1,25103
1,25175
1,07918
1,07837
1,24150
1,24224
1,07255
1,07105
1,24950
1,24953
1,06652
1,06531
1,06570

5156088
5156160
5164140
5164251
5164817
2164852
5164964
5164981
5165717
5165744
5167435
5167440
2167479
5167503
5163618
5168970
5170021
5170187
5170832
2170903
3172724
5172732
5172760
3172795
3175977

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
- 47,66
0,00

- 72,50
0,00
167,22
0,00
3,77
0,00

- 124,10
0,00
178,35
0,00

- 90,43
0,00

- 101,38
0,00
-93,15
0,00
190,10
0,00
-3,76
0,00
152,10
0,00

15 151,00
15 103,34
15 103,34
15 030,34
15 030,54
15 198,00
15 198,00
15 201,83
15 201,83
15 077,73
15 077,73
15 256,08
15 256,08
15 165,65
15 165,65
15 064,27
15 064,27
14971,12
14 971,12
15 161,22
15 161,22
15 157,46
15 157,46
15 309,30
15 309,50

5l 1.07743]

[sl 1.24904]

[tp 1.08652]

[sl 1.25684]

sl 1.08779]

[tp 1.25188]

[sl 1.25173)]

=l 1.07833]

sl 1.24225]

[tp 1.07105]

[sl 1.24950]

[tp 1.06537]



2017.04.04 11:24: 55 6077193 EURLISD sell out 0,05 1,06523 5175305 0,00 0,00 - 59,70 15 249,86 [sl 1.06523]
2017.04.04 14:41:02 6077304 EURLUSD sell in 0.05 1,06577 5176414 0,00 0,00 0,00 15 249,86
2017.04.04 15:07:16 6077315 EURLSD buy out 0.05 1,06562 5176430 0,00 0,00 - 18,85 15 231,01 [sl 1.06564]
2017.04.04 19:04:57 6077390 GBPUSD buy in 0.05 1,24326 5176515 0,00 0,00 0,00 15 231,01
2017.04.04 20:43:44 6077478 GBPUSD sell out 0.05 1,24458 5176607 0,00 0,00 165,94 15 396,95 [tp 1.24460]
2017.04.05 13:40:45 6073609 GBPUSD buy in 0.05 1,24886 5177830 0,00 0,00 0,00 15 396,95
2017.04.05 14:00:08 6073699 GBPUSD sell out 0.05 1,24892 5177863 0,00 0,00 7,60 15 404,55 [sl 1.24838]
2017.04.06 11:35:31 6073725 EURUSD buy in 0.05 1,06694 5177350 0,00 0,00 0,00 15 404,55
2017.04.06 12:08:50 6073972 EURUSD sell out 0.05 1,06635 5178224 0,00 0,00 - 74,10 15330,45 [sl 1.06637]
2017.04.06 19:11:21 60738725 GBPUSD sell in 0.05 1,24751 5177950 0,00 0,00 0,00 15 330,45
2017.04.06 19:27:52 6073972 GEPUSD buy out 0.05 1,24609 5173224 0,00 0,00 178,449 15 508,24 [ip 1.24610]
2017.04.07 12:17:29 6079467 EURUSD sell in 0.05 1,06347 5178257 0,00 0,00 0,00 15 508,94
2017.04.07 13:28:32 6079695 EURUSD buy out 0.05 1,06301 5173329 0,00 0,00 57,82 15 566,76 [sl 1.06307]
0,00 0,00 566,76 15566,76
Flstatek: 15 566,76 Dostupna marie: 15 566,76
Uvérovy ramec: 0,00 Marze: 0,00
Pohyblivy PL: 0,00 Uroved marge: 0,00%
Majetek: 15 566,76



