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ABSTRAKT

Cilem této bakalarské prace je zpracovani a objasnéni problematiky zdanéni finan¢nich
derivati v Ceské republice, Polsku a na Slovensku. V teoretické &asti jsou vysvétleny
zakladni pojmy tykajici se finan¢nich derivatt, trhii a typt derivati. Dalsi ¢ast se zabyva
uctovanim a samotnym zdanénim. V praktické ¢asti je proveden rozbor systémil zdanéni
v jednotlivych statech. Nechybi ani oblast uctovani derivati podle Ceské legislativy vcetné
modelového piikladu. V zavéru prace je nasledna komparace téchto systémii a jsou

vyvozeny zaveéry vyuzitelné investory a emitenty o systémech zdanéni vybranych zemi.

Kli¢ova slova: finan¢ni derivaty, systémy zdanéni, Gctovani, dan, komparace

ABSTRACT

This bachelor's thesis aims to outline and elucidate the issue of financial derivatives taxation
in the Czech Republic, Poland and Slovakia. The theoretical part explains the basic
terminology concerning financial derivatives, markets and various types of derivatives. The
following part deals with accounting and the taxation itself. In the practical part, the analysis
of taxation systems in the individual states is elaborated. This part does not omit the area of
accounting of the derivatives according to the Czech legislation, including a model example.
The final part of the thesis offers a comparison of these systems and draws conclusions
concerning the taxation systems in selected countries that can be put to use by investors and

issuers.

Keywords:financial taxation systems, derivatives, accounting, tax, comparison
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UvVOD

S problematikou, tykajici se zdanéni, se lze stfetnout prakticky denn¢ na kazdém kroku.

S problematikou zdanéni vybranych finan¢nich derivat uz nikoliv.

Na zaklad¢ této skutecnosti bylo zvoleno jako téma této bakalafské prace komparace
dafiovych aspekti obchodovani vybranych finanénich derivati v Ceské republice, Polsku
a na Slovensku. Hlavnim cilem prace je porovnani rozdili v systémech zdanéni
ve vybranych statech. Jednotlivé danové systémy jsou porovnavany. Nasledné jsou
vyhodnocovany vyhody a nevyhody pro daiové poplatniky. Prace si klade za cil analyzovani

upravy zdanéni finan¢nich derivati predevsim v Ceské republice.

Nedilnou soucasti prace je teoretickd Cast, ktera se zamétuje na poskytnuti dostate¢ného
mnozstvi informaci, vztahujici se k finanénim derivatim. Zaobira se objasnénim zakladnich
pojmi, které souvisi s derivaty, popisu finan¢niho systému, charakteristikou trhu finan¢nich
derivati véetné jejiho obchodovani. Nechybi ani Gi€tovani pevnych terminovych kontraktt

a opCnich kontraktli a nasledného zdanéni.

Nésledujici ¢ast prace zahrnuje podrobnou analyzu systémii zdanéni jednotlivych statd,
pfedevsim jde o analyzu legislativnich dokumenti. Mezi hlavni dokumenty patii zdkon
o dani z pfijmua. Zplsob a Uprava Uctovani tvoii krok, ktery pfedchdzi samotnému zdanéni
finan¢nich derivatl. Soucést tohoto Useku piedstavuje i modelovy piiklad, na kterém je
znazornény postup uctovani a v neposledni fad¢ i zdanéni, to vSe v podminkach Ceské
legislativy.

V zavéru analytické ¢asti Ize nalézt komparaci systémut zdanéni vybranych statt, které jsou
soucasti Visegradské skupiny, predevsim vyvoditelné zavéry a doporuceni. Hlavni zdmérem

je porovnat vyhodnost pro jednotlivé zemé podle riiznych kritérii.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem této bakalaiské prace je srovnani systéml zdanéni tykajici se financnich derivata
v Ceské republice, Polsku a na Slovensku. Pii aktualné platné legislativé na zakladg
dostupnych udajii budou analyzovany a srovnavany systémy zdanéni vybranych finan¢nich
derivatl jak u fyzickych osob, tak u pravnickych. Nasledné bude posuzovano, ve které zemi

je nejvhodnéjsi obchodovat s finan¢nimi derivaty.

Metody zpracovani prace

Zakladni metodou, ktera bude pouzita, pti zpracovani bakalaiské prace, je metoda indukce.
Jejim prostfednictvim jsou stanoveny zavéry pro osoby, které obchoduji s vybranymi
finan¢nimi derivaty, to v§e na zdkladé vSeobecné znamych teoretickych poznatk, které jsou
ziskatelné z platné a aktudlni legislativy a literatury. Tato metoda je aplikovana kvalitativnim
vyzkumem, ktery je vykonan analyzou pravnich piedpisi. Z toho ziskané poznatky jsou
aplikované v modelové situaci. Ta slouzi k napodobeni realné situace, at’ uz u fyzicke, tak
1 u pravnické osoby. Analyza pravnich ptedpisl, zejména zakon o dani z piijmu, je
provadéna ve vybranych statech, kterymi jsou Ceska republika, Slovenskd republika
a Polsko. VSechny tyto staty jsou soucasti Visegradské skupiny. Pfestoze jsou zemé od sebe
vzdalené pouze pies hranice, rozdily mezi jednotlivymi staty v systému zdanéni jsou. Z toho
vyplyva, ze je nutné tyto rozdily pozorovat a nésledné je mezi sebou komparovat.
Pti porovnavani dochazi k zavérim a naslednym doporuc¢enim, kam ma potencionalni ¢i uz

stala osoba, ktera obchoduje s finan¢nimi derivaty, obchodovat.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM

Pted feSenim problematiky finan¢niho trhu, je vhodné se zaméfit na samotny vyznam celého
finan¢niho systému, jehoz nedilnou soucasti je také financni trh, ktery predstavuje velmi
komplikovany mechanismus zabezpecujici celou fadu vzajemné souvisejicich funkci

v ramci prislusné ekonomiky, pfi¢emz:

e Diky némuz (resp. prostiednictvim v jeho rdmci pusobicich financnich trhd) se
presouvaji penézni prostiedky k t€m, kteti je potiebuji a chtéji je mit. Z toho vyplyva,
ze je souhrnem jak vSech dil¢ich segmenti financéniho trhu, tak i vSech na nich
obchodovanych finan¢nich investicnich néstroji (instrumentll) a rovnéz vsech
ekonomickych subjektt, které pti respektovani platnych zakont a na né navazujicich
podzdkonnych norem tyto investicni financni instrumenty obchoduji, nebo
poskytovanim celé fady riiznych investi¢nich sluzeb fungovani finan¢nich trhii
napomahaji. Prostfednictvim zde probihajicimu obchodovani dochazi k tomu, ze
penize od téch, kdo je aktualné nepotiebuji (investofi), jsou sménovany za rizné
druhy nérokt, predstavovanych rozliénymi finanénimi investi¢nimi instrumenty. To
umoziuje soustfed’ovani doc¢asné volnych penéznich prostredki a jejich nasledné
alokovani, jakoZ i pruzné pielévani za Gcelem pfemény Uspor v investice. Urcuje se
tim rovnéz, jak velké mnozstvi penéznich prostfedki je v soucasné dobé k dispozici
pro platby za zboZi, sluzby ¢i vyrobni faktory a zaroven se tim determinuje ,,cena
uveru®.

e Nejen Ze pfeméiuje penézni prostiedky ve finan¢ni investi¢ni néstroje (a jejich
nasledné zpétné vymeény za penéZzni hotovost), vykonava i celou $kalu dalSich funkei.

(Rejnug, 2016, s. 24)

Finan¢ni systém je povazovan za mechanismus, prostiednictvim néhoz se zapuj¢ni kapital
presouva od téch, ktefi jej aktualné nepotiebuji (spoii) k t€m, ktefi jej chtéji a maji moznost
investovat (zejména pouzit na realné investice, které zajisti svou reprodukéni schopnosti
jejich navratnost). Je to soubor trhi, instituci, zdkond, regulaci a rGznych technik, pomoci
kterych jsou uskuteciiovany razné finanCni transakce. Realizuji se hotovostni
a bezhotovostni uhrady, ale jsou také obchodovany dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry,
fidici se irokovymi sazbami, jednoduse vSechno, co souvisi s celosvétovym poskytovanim

financnich sluzeb. (Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 5)
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Jednotlivé druhy funkci zabezpecovanych finanénim systémem je mozné

charakterizovat takto:

Depozitni funkce - Dalo by se fict, Ze se jednd o moznost ukladani Gspor formou
bankovnich vkladd. V tom SirSim pohledu pak o vSeobecnou moznost
uskutecnovat financni investice, neboli ziskat finan¢ni kapital za penize. Tim
dochazi ke shromazdovani finan¢nich prostiedkti potiebnych piedevsim
pro investi¢ni, ale i ostatni vydaje statu, firem i domacnosti.

Kreditni funkce - Ekonomické subjekty (domécnosti, firmy i stdt) maji moznost
ziskavat potfebné volné penézni prosttedky. Tim dochazi ke zvySovani
spotiebnich vydaji domécnosti (coz se piiznivé odrazi ve zvySovani poptavky
po zboZi a sluzbach) a zaroven se tim urychluje realizace investic provadénych
podnikatelskymi subjekty resp. stitem, coZz ma nepochybné za nasledek
podporovani ekonomického rustu.

Funkce uchovani hodnoty (bohatstvi) - Ekonomické subjekty si mohou svoji
kupni silu (resp. minimalizovani disledkt inflace) uchovavat pomoci finan¢nich
investi¢nich instrumentd.

Funkce likvidity - Jde o ziskdni penézni hotovosti pomoci moZné pfemény
jednotlivych druhti finanénich néstroji. Je obecné zndmo, ze hotové penize,
oproti vétsin€ finan¢nich (investi¢nich) instrumentd, sice ptinaseji skoro nulovou
vynosnost, na druhé stran€ jsou vSak nejvice likvidngjsi.

Platebni funkce - Diky této funkci lze provadét prostfednictvim vytvotenych
mechanismi (nejcastéji pomoci platebnich systémii obchodnich bank) vSechny
druhy plateb. Tyto platby se obecné povazuji za pravné prokazatelné a zaroven
1 transparentni.

Funkce ochrany proti riziku - Hlavné jde o funkci, kterd zajistuje ochranu
jednotlivych ekonomickych subjektli proti riznym druhim rizika pomoci
pojistnych smluv. Finan¢ni systém vSak dale umoziuje ekonomickym subjektim
taktéz vytvareni diverzifikovanych majetkovych portfolii rozkladajicich rizika
piipadnych poklest cen jejich jednotlivych aktiv.

Funkce politicka - Je to funkce statu, ktera pomoci fiskalni politiky vlady
a monetarni politiky centralni banky tcelové zasahuje do fungovani financniho
systétmu. Nasledné¢ vSak ovliviluje cely ekonomicky systém za ucelem

prosazovani svych cili.
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Z téchto uvedenych funkci je ziejmé, ze zakladnimi funkcemi, které finanéni trh
v ramci finan¢niho systému zabezpecuje, jsou zejména funkce depozitni a kreditni.
Vsechny funkce finan¢niho systému plisobi spole¢né a navzajem se podminuji. Je
evidentni, Zze pokud by v ramci finan¢niho systému dobie nefungoval financni trh,
nemohl by tak finan¢ni systém dobte zabezpecovat ani ostatni funkce. (Rejnus, 2016,

s. 25)

Stejné ¢lenéni funkci financniho systému ma ve své knize 1 Polach. (Polach, 2008, 1.

cast, s. 7)

Zato podle autorky Chovancové existuje jesté jedna funkce finan¢niho systému a to
funkce selektivni. Tato funkce fik4, ze financni trh funguje tak, aby =zajistil
rovnovahu uspor a realnych investic. Podporuje zejména rozvoj perspektivnich
a zivotaschopnych podnikatelskych subjektt a naopak wurychluje zéanik

neperspektivnich podnikatelskych subjekti. (Chovancova, 2016, s. 20)
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2  FINANCNI TRH

Financni trh Ize rozc€lenit z riznych Ghli. Vychazi se nejvice z vlastnosti jednotlivych druhti
finan¢nich investi¢nich instrumenti, které se na jeho jednotlivych dil¢ich segmentech

obchoduji. (Rejnus, 2016, s. 43)

Finanéni trh je misto, kde se setkava nabidka volnych finan¢nich prostiedkl v podob¢ uspor
riznych ekonomickych subjektli a poptavka riiznych ekonomickych subjekti po téchto
prostiedcich, které se pouzivaji k investovani. Jinak feceno, pomoci finan¢niho trhu se
premist’uji prosttedky od téch, kteti jich maji prebytek a momentalné je nepotiebuji, k tém,
kteti spottebuji vice, nez jsou jejich ptijmy, a nevyhnutné tyto prostfedky pottebuji. Hlavnim
ukolem finan¢niho trhu je tedy ptfesouvat finan¢ni prostfedky od subjekti, kteti jich maji
ptebytek, k subjektim s jejich deficitem. D4 se fict, Ze finan¢ni trhy jsou kanaly, pomoci
kterych vzniké soulad mezi usporami a investicemi. Dnes uz se nejedna pouze o narodni, ale
1 0 mezinarodni dimenzi. Zrcadlem ekonomiky je dobry a efektivné fungujici financni trh.

(Chovancova, 2016, s. 17)

Trhy Ize obecné rozd¢lit na tfi zakladni typy:

e Trh vyrobnich faktord
e Trh s vyrobky

e Trh finan¢ni

Vazby mezi ptisluSnymi trhy v ekonomice znazoriiuje obr. 1, ze kterého je rozpoznatelny
tok zbozi, sluzeb a pohyb penéZnich prostfedkli. Finan¢ni trhy umoziuji tok Gspor k t€m
subjektim ekonomiky, které maji nedostatek pottebnych finanénich prostiedki. Tim lze
finan¢ni trhy povazovat za jadro finan¢niho systému, protoze determinuje cenu tvéru, tj.
urokové sazby a ceny cennych papirt a tim ovliviiuji spofivost v ekonomice. V konecné fazi
to ma dopad na objem disponibilnich zdroji v ekonomice celkem. (Polach, 2008, 1. ¢ast,

s.9)
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Trh
Platby / s vyrobky
/ Tok penéinich Zhoiia
prostedkil sluiby
Firmy - {Uspor) —
. Tok fin. pfijmi .
Prijmy 2fin. ndrokd Prl]”w/'
Sluiby Tth
s wyrobnimi
faktory

Domacnosti

Sluzby

Obrazek 1 Typy trhi v ekonomickém systému

Zdroj: (Polach, 2008, 1. cast, s. 11)

Financ¢ni trhy jsou nedilnou soucasti celého finan¢niho systému, jelikoz jejich hlavnim

ukolem v kazdé ekonomice je zajistit transformaci uspor do investic. Z ptedchoziho obrazku

vyplyva, ze tyto trhy dopliuji soustavu jednotlivych trhi v celém ekonomickém systému.

(Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 11)

Z obr. 2 je evidentni, Ze v ramci finan¢niho trhu se zejména jednd o trh penézni a trh

kapitalovy. Tyto trhy lze dale rozd¢lit jednoduSe na Gvéry a cenné papiry penézniho trhu

a uvéry a cenné papiry kapitalového trhu. (Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 13)

Finanéni trh

Penéini trh

Uvéry

ey

——,

Cenné papiry

| Primarni trh |

Osobni

organizovany
neorganizovany

*

Kapitalowy trh

Soukromy

Obrazek 2 Clenéni finanéniho trhu

Zdroj: (Polach, 2008, 1. cast, s. 16)

* l:"'-"ér‘p"
‘ Sekundarni trh |
Anonymni
- zprostiedkovatelsky
- piimy
l - Hilavni
- - Vedlejsi
Burzowvni |- - volny, nov
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Co se tykd Rejnuse (Rejnus, 2016, s. 43), ten financni trh rozdéluje nejen na penézni
a kapitalovy, ale také sem fadi i specifické trhy s cizimi ménami a trhy drahych kovu.
Nasledn¢ penézni trh ¢leni na trh kratkodobych tvért a trh kratkodobych cennych papirt
a kapitalovy trh na trh dlouhodobych cennych papirt a trh dlouhodobych uvéria. Dohromady
trh kratkodobych a trh dlouhodobych cennych papirt oznacuje jako ,.trh cennych papira*
jako takovy.

2.1 PenéZni trhy

Jsou to trhy s finan¢nimi nastroji, které¢ maji splatnost do 1 roku (kratkodobé). Je tedy jasné,
ze se zde stfetavaji subjekty, které maji svych prechodnych prostiedkli nadbytek, s témi
subjekty, kteti momentalné téchto prostfedki maji nedostatek. (Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 11)
Nastroje maji charakteristické vlastnosti, zejména se jedna o malé riziko, nizky vynos a co
se tyka cennych papird, tak jejich pomérmné vysokou likviditou. Kratkodobé cenné papiry
jsou pro nas bezpecnéjsi investici nez dlouhodobé cenné papiry, jelikoz méne podléhaji

cenovym fluktuacim, zato ty dlouhodobé mnohem vice. (Rejnus, 2016, s. 44)

2.2 Kapitalové trhy

Jsou to trhy s finanénimi néstroji se splatnosti del$i nez 1 rok (dlouhodobé¢). Od penéznich
trhil se 1i8i tim, Ze tyto trhy jsou ur€eny k financovani dlouhodobych investic, a to podnik,

vlad i domacnosti. (Polach, 2008,1. ¢ast, s. 12)

Vzhledem k jejich dlouhodobéjSimu charakteru je 1ze povazovat za rizikovéjsi, na druhé
strané ¢im vyssi riziko, tim vysS§i vynosy. Riziko kazdé investice stoupa jak s dobou jeji

Zivotnosti, tak i s velikosti penéZzni ¢astky, kterou do ni investor vlozil. (Rejnus, 2016, s. 45)

2.3 Trhy primarni a sekundarni

K lepsimu pochopeni pfedchoziho obrazku je nutné znat pojmy primarni a sekundérni trh.

2.3.1 Trh primarni

O trhu primérnim se mluvi tehdy, jestlize se nova emise cennych papirt poprvé dostava
na trh. Emitent ma vSe pod kontrolou, penézni prostiedky se pfesunou od investora

k vyptjcovateli. (Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 16)
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2.3.2 Trh sekundarni

oy oo

Funkce tohoto trhu spociva ve stanovovani jejich trznich cen a v zajistovani jejich likvidity.

(Rejnus, 2016, s. 48)

Mezi investory a dluzniky uz neni vazba. V piipad¢, Zze se zméni majitel takovéhoto cenného

papiru, ptevadi se penézni prostiedky pouze mezi investory. (Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 16)

2.4 Druhy financovani

Existuje mnoho druhti finan¢nich investi¢nich instrumentl, stejné tak existuji i rtizné
zpusoby provadénych obchodil s témito instrumenty. Ve finanénim odvétvi lze rozlisit

celkem tfi mozné zpisoby financovani, a to:

e Piimé financovani
e Polopiimé financovani

e Nepiimé financovani (Rejnus, 2016, s. 33)

2.4.1 Primé financovani

Piimé financovani je charakteristické tim, Ze dluZnici ziskavaji prostifedky ptimo od véfiteld,
zejména tim, Ze prodavaji svoje cenné papiry, které predstavuji pohledavku na dluznikiv
budouci pfijem ¢i aktiva (zdvazek). Pfimé financovani je nejjednodussi zpisob financovani,
tedy jakéasi metoda pro provadéni financni transakci. Tato metoda ma vSak i mnohé
nevyhody, naptiklad dluznik i véfitel se musi o tuto transakci zajimat v ten samy cas
a pfi stejném mnozstvi penéz. Veéfitel vSak nemusi byt ochotny tento cenny papir
s uvedenymi podminkami ptijat. Vétitel 1 dluznik si o partnerovi ziskava informace, za které
musi vynalozit nemalé prostfedky, tedy pti pfimém financovani vznikaji vysoké transakéni
a informac¢ni néklady. Tyto naklady jsou castym problémem zejména pro individudlni

ucastniky trhu. Vztah vétitelt a dluznikll zndzornuje obr. 3. (Chovancova, 2016, s. 18)

Podle Rejnuse (Rejnus, 2016, s.33) je pro pfimé financovéni typické, ze ekonomické
subjekty, kteti chtéji penize, je ziskavaji od spotiebitela tak, Ze jim prodavaji své vlastni
»investicni nastroje®. Jde zejména o ptjcku od pfitele, nebo nakup obligaci ¢i akcii pfimo
od spolecnosti, kterd tyto akcie emitovala. Jde o tzv. primarni cenné papiry, jelikoz jdou

piimo od vystaviteld.
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PRIMARNI CENMNE PAPIRY
DLUZNICI ] VERITELE

F 1

PENIZE

Obrazek 3 Pfimé financovani

Zdroj: (Polach, 2008, 1. cast, s. 14)

2.4.2 Poloprimé financovani

Tento zpisob financovani predstavuje kombinaci financovani pfimého a nepitimého, kdy se
ucastnici trhu (investofi a vypijCovatelé) setkdvaji za ptispéni tzv. prostiednikii. Mezi tyto
prosttedniky patii brokerské firmy, které bud’ pouze poskytnou informace o moznych
nakupech a prodejich pfislusnych cennych papir, nebo jim tyto jejich obchody
i zprosttedkovat, a to tak, ze kontaktuji potencionalniho kupce i prodejce. Dale se miize
jednat o tzv. dealerské spolecnosti, které mohou samy obchodovat na vlastni Gcet (nakoupi
a nasledné rozprodaji Casti vétSich emisi cennych papirti formou mensich, které se 1épe

prodaji). (Rejnus, 2016, s. 33)

Co se tyka informacnich nakladd, tak pfi polopfimém financovani jsou informacni néklady
niz8i. Tento zplisob financovani mé i sva omezeni. Musi se shodovat pfani a potfeby obou
zucCastnénych stran. Konecny vétitel musi byt ochotny pfijmout riziko a podminky uvedené

v cennych papirech. (Chovancova, 2016, s. 19)

2.4.3 Nepiimé financovani

24

sluzeb. Tyto sluzby poskytuji riizné instituce financniho zprostfedkovéani (pfedev§im
obchodni banky) jak investortim, tak i zajemciim o penize. Jednd se o instituce, které
prodavaji svym klientdm své vlastni, tzv. ,,sekundarni cenné papiry* a zaroven piijimaji
»primarni cenné papiry” tzv. konec¢nych zajemcl o penize. Existuje celd Skéla téchto
sekundéarnich cennych papirti, které jsou charakteristické pomérné nizkou mirou rizika
pfipadné insolvence jejich emitentl. Ve vyspélych zemich byvaji do jisté miry i regulovany
statem (jedna se vétSinou o bankovni dluhopisy, ptipadné o dluhopisy emitované jinymi
finan¢nimi institucemi). VéEtSina sekundarnich cennych papirii, pokud jsou pfistupna Sirsi

vetejnosti, byva emitovana v pomérné nizkych nominalnich hodnotach, pticemz vzhledem
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k jejich vétSinou rozsahlym emisim se vyznacuje pomérné vysokou likviditou. Kromé toho
velké zprostiedkovatelské finanéni instituce poskytuji svym klientim také znacny komfort,

¢imz jim umoznuji ukladat a zarocit i drobné kratkodobé vklady. (Rejnus, 2016, s. 33)

Nepiimé financovani je podle (Polach, 2008, 1. ¢ast, s. 15) vzdjemny vztah mezi vefitelem
a dluznikem, kde vystupuje tzv. anonymni zprostfedkovatel, ktery si piijcuje od téch, co
spofi a poté pijéuje tyto prostiedky tém, ktefi je potiebuji. Cast sou¢asného finanéniho

systému je zalozena praveé na tomto principu. Tento vztah zachycuje obr. 4.

PRIMARNI CENME PAPIRY SEKUNDARNI CENME PAPIRY
I o —
FINANENI
ZPROSTREDKOWATELE

Pfimé naroky vigi
kone€nym dluZnikdm

(akcie, obligace,
sménky)

Piime naroky vaci koneénym
dluznikam (vklady, pojistné
smlouvy, Géty)

TOK PENEZNICH PROSTREDKLD TOK PENEZ

Obrazek 4 Nepiimé financovani
Zdroj: (Polach, 2008, 1. c¢ast, s. 15)
Ovsem tito financni zprostiedkovatelé délaji tuto Cinnost samoziejmée za ucelem dosazeni
zisku. Ten ziskavaji tim, Ze si z poskytnutych uvérd uctuji vyssi urok, nez ktery plati
z vkladu, jez ziskali od svych vkladateli. Tim napomaéhaji mnoha drobnym spofiteliim,
kterym v podstaté ze ziskaného troku ¢ast prenechavaji. Dale umoziuji poskytovani ptijcek

drobnym zajemctim, kteti by je jinak nemohli dostat. (Rejnus, 2016, s. 34)
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3 CHARAKTERISTIKA TRHU FINANCNICH DERIVATU

Nejen razné typy finan¢nich derivati, ale i zptisoby jejich pouzivani pii tvorbé strategii
finan¢niho investovani jsou soucdsti nejvice se vyvijenym finanénim inovacim.

(Chovancova, 2016, s. 46)

3.1 Vznik derivatu

Veskeré podnikani at’ uz financnich instituci, nefinan¢nich podnikid ¢i jednotlivet se
realizuje v podminkéach nejistoty. Dosahovani ocekavanych vysledkli snizuje existence
proménlivych urokovych sazeb, ddle ménové kursy a akciové kursy. Ti Gi€astnici finan¢nich
trha, kteti jsou vici riziku averzni, hledaji moznosti, jak minimalizovat tato investi¢ni rizika.
Oproti tomu existuji osoby, které naopak vyhledavaji rizika a snazi se spekulovat na pohyb
ruznych finan¢nich veli¢in. Vybornymi instrumenty, které¢ davaji moznost fidit odpovidajici
urovei rizikového profilu investort a finan¢nich instituci, jsou finan¢ni derivaty. (Musilek,

2011, s. 79)

3.1.1 Historie finanénich derivata

Obdobi, ve kterém vznikaly burzy, se poji s historii derivati. Prvni burzy se datuji ke 12.
a 13. stoleti. Rika se, Ze jako prvni vznikly burzy s cennymi papiry a az v 17. stoleti se
zbozim. Do té doby tomu branila existence technickych problémi spojend s rychlosti
prepravy velkého mnoZstvi zboZi. V tomto piipad¢ jde ale o burzovni trh, tedy formu trhu,
ktery je organizovany. Proto obchody s cennymi papiry se tu objevily dfive nez se zbozim,
ale zase to neznamena, Ze tyto obchody se zboZim se mimo burzy nekonaly. Nebyla jim
kladena takova pozornost, aby je bylo mozné legalizovat na Groven organizovaného trhu.

(Chovancova, 2016, s. 47)

Pocatky derivatovych obchodii, které vznikaly na komoditnich trzich, se datuji jiz
ke 12. stoleti v Italii a Holandsku. Velmi populdrnim instrumentem byly lettres de faire. Ty
zajiStovaly dodani zbozi do budoucna. Jak Sel cas, centrum téchto jednoduchych
derivatovych komoditnich obchodi se pfemistil do samotného Londyna. Ve druhé poloviné
19. stoleti doslo k velkému pouzivani komoditnich derivatl, zejména v Chicagu (Chicago
Board of Trade) a v New Yorku (New York Produce Exchange a New York Coffee
Exchange). Obchodovalo se zde se standardizovanymi komoditnimi derivaty, které¢ davaly

moznost obéma strandm (producentiim i odbérateliim) fidit rizika, zejména proméenlivé ceny
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komodit. Zaroveil vznikly clearingové domy. Ty zajiStovaly obéma strandm splnéni

uzavienych obchodt. (Musilek, 2011, s. 79)

3.2 Klasifikace finanénich derivatu

Rozclenéni financ¢nich derivati je pomérné slozité. Jednak ekonomickd, pravni i ucetni
podstata, popt. daiiové vymezeni derivati neni Gpln€ v souladu, jednak z nemalé kreativity
téchto instrumentt. Ty zajiStuji stidle nové typy derivati a jejich spolecné propojeni.
Rozdéleni derivat je problémem teoretickym i praktickym. Ucetnictvi pracuje s uréitym
¢lenénim, z hlediska regulacniho ¢i danového se miize jednat i o jiny vyznam. Piesné
zaclenéni derivati neni mozné, proto je dobré, kdyz se podminky pro rtizné druhy derivati

navzéajem moc nelisi.
Derivéaty je mozné Clenit podle riznych hledisek, ale za zékladni 1ze povazovat tyto:

e Druh rizika, na které je derivat vazan
e Podle charakteru prava

e Forma obchodovéni

e Doba splatnosti kontraktu

e Ukel vyuziti derivatd (Dvoiak, 2006, s. 33-34)

3.2.1 Derivaty podle druhu rizika a podkladového instrumentu
Tyto derivaty délime do tfi skupin:

e Derivaty na trzni rizika — Ty jsou sestaveny tak, Ze jejich prostfednictvim dojde
k zajisténi proti trznim rizikm (resp. spekulace na ng). Trzni neboli cenové riziko je
mozné dale dekomponovat, a to zejména podle druhu instrumentu, na které je cena
vazana. Podle toho lze 1 dale Clenit derivaty na:

o Urokové, kde v zakladg lezi arokovy instrument. Cenu tohoto instrumentu
bezprostiedn€ ovlivituje vyvoj trznich trokovych sazeb.
o Meénové, u kterého maji instrument, ze kterého vyplyvaji pozice v riznych
meénach.
o Akciové, kde v zéklad¢ lezZicim instrumentem je akciovy instrument.
o Komoditni, kde v zakladé lezi komoditni instrument.
e Derivaty na uvérové riziko — U téchto se lze zajistit proti tivérovému riziku (resp.

spekulaci na né€) takovym zpusobem, Ze plnéni, které z nich plyne, je vézano



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 23

na zmeény v bonité (Gvérovém ratingu) urcitého subjektu ¢i instrumentu. Od derivati
na trzni rizika se 1i8i tim, Ze plnéni je odvozovano od dané pravni ¢i jinak piesné
definované skuteCnosti. U derivatl na trzni rizika je plnéni odvozeno vyhradné
od vyvoje ceny podkladového instrumentu.

e Derivaty na jina rizika — Tyto derivaty jsou sestaveny i na jiné druhy rizik, ptikladem
1ze uvést derivaty na pocasi. U tohoto specifického derivatu se plnéni rozhoduje
od toho, jaky je vyvoj pocasi (teplota, mnozstvi srazek) ve vztahu k jejich pevné

stanovené hodnot¢, ktera je sjednand v kontraktu. (Dvorak, 2006, s. 34-35)

3.2.2 Derivaty podle charakteru prava

Obéma stranam (kupujicimu a prodavajicimu), které si sjednaji derivat, vznikaji prava
a povinnosti. Jejich postaveni se v tomto kontraktu ¢leni na dva druhy derivatovych

kontraktu a to:

1. Pevné neboli nepodminéné terminové kontrakty — Ty jsou charakteristické tim, ze
ob¢ strany maji zaroven pradvo i povinnost sjednany obchod splnit, tudiz z toho
vyplyva, ze maji stejné postaveni. (Dvorak, 2006, s. 37)

Objevuji se ve ttech podobach:

e Forwardové kontrakty — JednodusSe se domluvi okamzik realizace, realiza¢ni
cena a také objem podkladového instrumentu k dodéni. Jsou sjednavany
na mimoburzovnich trzich (over-the-counter, OTC), burzovné vSak nikoliv.
(Polach, 2008, s. 83)

e Futures kontrakty — Hodné podobné s forwardy. Lisi se predevSim tim, Ze
futures je burzovni derivat. Chybi zde pfitomnost kreditniho rizika, protoze
zisky vypléaci samotnd burza. Jsou vysoce likvidni, tedy 1 pfinosné. (Poléch,
2008, s. 84)

e Swapové kontrakty — Existuje celd Skala podobnych modifikaci. Smluvné
sjednanad sména predem daného cash flow mezi dvéma nebo i vice subjekty
v pfedem danych terminech v budoucnu se nazyva swap. Zejména jde
o mimoburzovni kontrakty, ale 1ze je 1 nalézt jako standardizované kontrakty
obchodované na burzach. (Dvoték, 2006, s. 37)

Podle Polacha existuje nékolik druhli swapl. Zejména se jedna o urokovy,

ménovy, devizovy a kreditni swap. Neznamena to vSak, Ze jiné neexistuji.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 24

Prave naopak, jeste existuji rizné dalsi druhy a variace. (Polach, 2008, 2. ¢ast,

. 86)

2. Podminéné neboli opcni kontrakty — Jsou to kontrakty, kde osoba, ktera je zakoupi,

ziskava pravo a na stran¢ druhé ji ale nevznika povinnost na uskute¢néni urcitého

obchodu v budoucnosti za predem pevné sjednanych podminek. Jestlize ale kupujici

pozéada prodéavajiciho o provedeni sjednané¢ho obchodu, musi tak prodéavajici u€init

(povinnost). (Polach, 2008, 2. ¢ast, s. 87-88)

Opc¢ni kontrakty existuji v ndsledujicich formach:

Kupni a prodejni opce — Miizeme je najit jako standardizované burzovni
kontrakty nebo také 1 jako mimoburzovni. (Dvotéak, 2006, s. 37)

Kupni opce poskytuji majiteli pravo koupit podkladové aktivum za pevné
stanovenou cenu a v pevné dohodnutém terminu. Zato prodejni opce je
osobni pravo prodat podkladové aktivum za sjednanou realiza¢ni cenu
a v pevné stanovené dobé¢. (Polach, 2008, 2. ¢ast, s. 90-91)

Exotické opce — Patii sem celd fada rtiznych op¢nich instrumentt. K jejich
velké rliznorodosti je téméet nemozné je pozitivné vymezit. VSechny opce,
které¢ nejsou vyse uvedenymi kupnimi ¢i prodejnimi opcemi nebo jejich
kombinacemi, se nazyvaji exotické opce.

Opcni listy — Jednd se o specidlni typ cennych papirti, které maji na sobé
vazané urcité opcni pravo.

Cap, floor — Jsou to instrumenty, kde pfi jejich zakoupeni se kupujici stava
majitelem a nasledné¢ ma narok na plnéni ve formé urokového rozdilu, ale
pouze za podminky, ze trzni urokové sazby vzrostou nad (resp. poklesnou
pod) pevné sjednanou sazbu.

Collar — Jedna se o kombinaci cap a floor. Majitel tedy dostava plnéni pfi
ristu urokovych sazeb nad stanovenou hranici, ale na druhé strané jestlize
dojde k poklesu urokovych sazeb pod uréenou mez, tak naopak on poskytuje

plnéni. (Dvotak, 2006, s. 37)

Rozdily mezi obéma typy kontrakti, které jsou vyznamné:

U pevnych kontraktl maji obé strany stejné uvérové riziko, které plyne

z neschopnosti protistrany ke splnéni sjednaného kontraktu. Vysoké naroky

na bonitu jak kupujiciho, tak i prodavajiciho jsou toho diisledkem. Co se tyka opcnich

kontrakti, zde nenese prodavajici tvérové riziko protistrany (pokud dostane
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3.2.3

zaplacenou op¢ni prémii). Vyuziti tedy opcnich kontraktl na strané kupujicich je
mozné i pro subjekty, které maji nizsi bonitu.

Pfi sjednavani pevnych kontraktli se stejnym postavenim subjektd, je hodnota
pevného kontraktu nulova. Na pocatku s nimi neni zaddna platba z tohoto titulu

potfebna. (Dvotak, 2006, s. 38)

Derivaty podle formy obchodovani

Derivaty mohou byt obchodovany bud’ na burze ¢i mimo ni a potom se rozlisuji:

3.24

Burzovni derivaty — Typickym znakem je vysoky stupeni standardizace a jistota
provedeni obchodu clearingovym domem.

Mimoburzovni derivaty — Tvorba pifi pozadani zacastnénych smluvnich stran,

v

s. 81)

Derivaty podle doby splatnosti

Pti ¢lenéni derivatd z hlediska doby splatnosti je nutné pfimo vymezit, zda se jedna o:

Splatnost derivatového kontraktu — Jednd se o dobu do urcitého terminu, kterd je
v budoucnosti. V tomto terminu dojde k vypotadani sjednan¢ho obchodu, popt. jeho
posledni casti. Nejcastéji k tomuto principu dochdzi u mimoburzovnich kontrakti.

Splatnost v zédklad¢ leziciho bazického instrumentu (n€kdy ,,podkladovy
instrument®) — PouZiva se jako kritérium pro ¢lenéni urokovych derivatovych
kontrakti (u akciovych instrumenti neni stanovend splatnost, u ménovych
instrument jde o sménu dvou meén, takze ani zde nelze hovofit o splatnosti).
Splatnost bazického urokového instrumentu je dilezity zejména z hlediska vyuziti
urokovych derivati. Plyne z n¢&j, jakou urokovou sazbu (kratkodobou

vs. dlouhodobou) ma dany derivat.

U arokovych derivath se tyto splatnosti v urcité mife propojuji. Urokovad mira, dana

pro urcity derivat, se u mimoburzovnich derivatl odrazi od splatnosti kontraktu. Naopak je

tomu u burzovnich kontraktt, zde se odrazi od splatnosti bazického instrumentu. (Dvotak,

2006, s. 39)

3.2.5 Derivaty podle motivu vyuziti

Existuji tf1 druhy dvodi, kviili ¢emu jsou finan¢ni derivaty pouzivany v praxi:
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Spekulace — Jedna se o nejjednodussi diivod. Na terminovém trhu dojde k otevieni
urcité pozice. Spekulant si sjednava terminovy obchod za ucelem dosazeni zisku,
ktery ziska prostiednictvim vyhodného cenového vyvoje. (Dvotak, 2008, s. 39)
Podle Rejnuse dulezitou ulohu hraji spekulanti. Ti nakupuji pro né vyhodné (tzv.
podhodnocené) instrumenty a poté je se ziskem prodavaji (tzv. nadhodnocené).
U spekulaci je dulezité oCekavani, jak se budou vyvijet trzni ceny obchodovanych
investi¢nich instrumentl. Jedna se o celkem rizikové operace. (Rejnus, 2016, s. 51)
Zajisténi (hedging) — Spociva v tom, ze se lze zajistit napiiklad proti ristu ¢i poklesu
ceny (podkladového instrumentu) néjakého vyrobku ¢i komodity. Mtize dojit k tomu,
ze ob¢ strany vstupuji do kontraktu za ucelem zajisténi. Oba se zajisti, ale kazdy
samoziejme proti opacnému vyvoji. (Polach, 2008, 2. ¢ast, s. 81)

Rejnus tvrdi, ze je opét dalezité o¢ekavani, jak se v budoucnu budou vyvijet trzni
ceny obchodovanych investi¢nich instrumentii. Subjekty maji moznost se zajistit
proti vyvoji, ktery pro nas neni ptiznivy. (Rejnus, 2016, s. 52)

Arbitraz — Nema zde nic spolecného s mimosoudnim fizeni. Vyuzivaji se zde pouze
rozdily mezi cenami stejného zbozi na riznych trzich. V tomto ptipadé jde presné
o Casovou arbitrdz, kdy dojde k ziskéni bezrizikového zisku prostfednictvim
moznych rozdilll na spotovém a terminovém trhu. (Polach, 2008, 2. ¢ast, s. 81)

Pro operace, typické pro arbitrdz, jsou dulezité cenové rozdily, stejna doba a rizna
mista. V porovnani arbitraZe se spekulacemi jsou spekulace vice rizikové. (Rejnus,
2016, s. 52)

Obchodnici na finan¢nich trzich se déli do dvou skupin: na ty co trhy tvoii a na ty,
co je pouzivaji. Ti, co trhy tvofi, nakupuji a prodévaji instrumenty, aby z rozdilu mezi
nakupni a prodejni cenou ziskali zisk. Jsou duleziti pro ziskovost a stabilitu trhu.
Na druhé strané stoji ti, co trhy ¢as od €asu pouzivaji ke zprostiedkovani, spekulacim
a arbitrazi. Pod pojmem "hedging" chipeme zajiStovaci operace (zajiSténi).
Znamena to, Ze dojde k uzavieni nového kontraktu, ktery umozZni snizit riziko
v jednom nebo ve vice podkladovych aktivech. AvSak spekulativni transakce vytvofi
riziko nebo jej zvysi. A konecné, arbitraZ je kombinaci dvou nebo vice transakci,

ktera vytvofti zisk bez rizika. (Witzany, 2013, s. 18)
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3.3 Obchodovani s finanénimi derivaty

Obchodovani s finan¢nimi derivaty 1ze nalézt nejen na mimoburzovnim trhu (na tzv. OTC
trhu — over the counter market), ale i na specializovanych op¢nich a terminovych burzéch.

Rozdéleni:

e Mimoburzovni trh (OTC) — coz jsou forwardy, opce, swapy, CFD, forem

e Burzy — futures, opce (Polach, 2008, 2. cast, s. 81)

VEtsi ¢ast financnich derivath tvoii mimoburzovni finanéni derivaty. Hlavni diraz by mél
byt kladen na urokové derivaty, které na OTC trzich vystupuji ve formé urokovych swapi,
urokovych opci nebo smluv o terminové urokové sazbeé. Méné€ vyznamné jsou ménové opce.
Je to par let, co se zacaly na mimoburzovnich trzich obchodovat avérové derivaty. Jak uz

z ndzvu vyplyva, slouzi k fizeni avérového rizika. (Musilek, 2011, s. 85)

3.3.1 Mimoburzovni trh (OTC)
Tradi¢nim rysem mimoburzovniho trhu je Givérové riziko. (Hull, 2012, s. 30)

Je to trh, kdy jeho €innost nevymezuje burzovni zdkonodarstvi, ani pravidla ¢i predpisy.
Fungovani je ale upraveno zdkonem a pravidly pro obchodovani na mimoburzovnim trhu.
Tyto zadkony nejsou vSak oproti zakonodarstvi, pravidlim a pfedpisim tolik piisné. Existuje
jak v organizované podobé (fungovani je organizovano licencovanym subjektem), tak
v neorganizované podobé (nabidku i poptavku po instrumentech nikdo neorganizuje).

(Vesela, 2011, s. 115)

3.3.2  Cesky trh finanénich derivati

Postupné se zacal vytvatet od zac¢atku 90. let minulého stoleti. Pfedev§im banky velmi brzy
pocitily, Ze potiebuji néjaké metody a néstroje k fizeni finan¢nich rizik. Banky pouzivaly
finan¢ni derivaty jako nastroj k fizeni rizik sice uz pocatkem devadesatych let minulého
stoleti, ale zato velmi malo. AZ v poloving 90. let minulého stoleti banky zacaly vice a 1épe

pfistupovat k pouzivani finan¢nich derivatl. (Musilek, 2011, s. 107)

Tento trh je reprezentovan Burzou cennych papiri Praha, a. s. (BCPP). Jedna se o jedinou
organizovanou burzu v Ceské republice, pouze zde se smi obchodovat s cennymi papiry.
V historii méla tato burza velmi cenné misto. Skvéle plnila svou funkci mista, kde se cile
obchodovalo s kapitalem. Plati zde Clensky princip, coZ znamena, ze pouze licencovani

obchodnici s cennymi papiry, ktefi ovSem jsou i ¢leny burzy, maji pfistup do burzovniho
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systému a také maji zde pravo obchodovat. Burza cennych papirti Praha, a. s. patii mezi
¢leny Federace evropskych burz (FESE). Dale jej americka komise pro cenné papiry udélila

statut trhu, ktery je bezpecny pro americké investory. (Polach, 2008, 2. ¢ast, s. 228)

Na ¢eském burzovnim trhu, ale také na videnské burze je obchodovano s finan¢nimi derivaty
na Ceskd podkladova aktiva, a to pfedevSim v rédmci segmentu stfedoevropskych
a vychodoevropskych derivati. Tato videiiska burza jiz v roce 1997 zavedla obchodovani
s finan¢nimi derivaty s ¢eskymi, mad’arskymi, polskymi, ale i ruskymi podkladovymi aktivy.

(Musilek, 2011, s. 109)

3.3.3 Slovensky trh finan¢nich derivati

Ve stejném obdobi, kdy vznikla Burza cennych papiri Praha (tedy na pocatku 90. let
minulého stoleti, coz Cesi i Slovéci tvofili jeden stat), vznikla i Burza cennych papierov
Bratislava (BCPB). Lze tedy mezi obchodnimi systémy obou burz najit mnoho obdobnych
ryst a znakd. BCPB je akciova spole¢nost, ktera je zalozena na ¢lenském principu. Hlavnimi
akcionafi jsou Fond narodného majetku SR (75,94 %), Patria Finance (11,77 %), Allianz —
Slovenska poist'oviia (5,07 %) a Slovenska sporiteliia (3,93 %).

Oficidlné BCPB vznikla 15. biezna 1991 zapisem do obchodniho rejstiiku. Samotné
obchodovani bylo zahajeno 6. dubna 1993, coz je ve stejny den jako na BCPP. Zacatkem
roku 1999 odstartovala skupina stfedoevropskych burz (Bratislava, Praha, Budapest,
VarSava a Lublan) uzkou spolupraci. 8. ¢ervna 2000 byla BCPB pfijata Federaci evropskych
burz (FESE) za ¢lena korespondenta, 30. kvétna 2002 za pfidruZeného ¢lena a nakonec 1.

cervna 2004 se BCPB stala plnopravnym ¢lenem FESE. (Vesela, 2011, s. 151-153)

3.3.4 Polsky trh finané¢nich derivati

V roce 1817 byla ve Varsavé pod nazvem Gielda Kupiecka zalozena prvni burza v Polsku.
Zde se obchodovalo nejprve se sménkami a dluhopisy, o néco pozdéji i s akciemi. V roce
1939 bylo obchodovani na této burze pozastaveno kvili valecnym udalostem. Poté co druha
svétova valka skoncila, tato burza nebyla obnovena, jelikoz v centralné planované
ekonomice, ktera po druhé svétové valce byla zavedena, neméla burza své misto. Po roce
1989 dochazelo aktivitam, vedouci k opétovnému zaloZeni burzy v Polsku. Vysledkem byl
vznik varSavské burzy s polskym nazvem Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S. A. (GPWW). Tato burza si posléze zaujala a do dneSniho dne i1 udrzuje vyznamné

postaveni ve stiedoevropském a vychodoevropském regionu. Po roce 1998 doslo k velkému
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rozmachu GPWW, stala se pfidruzenym ¢lenem mezinarodni organizace IOSCO a zarovei

se na GPWW zacalo obchodovat s akciovymi a ménovymi futures.

V roce 2004, kdy Polsko vstupuje do EU, stava se GPWW ¢lenem Federace evropskych burz
(FESE). GPWW je akciovou spole¢nosti s vyraznym podilem statu. Zalozena je na ¢lenském

principu. (Vesela, 2011, s. 145-146)
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4 ZAKLADNI POSTUPY UCTOVANI VYBRANYCH FINANCNICH
DERIVATU

Nasledujici tabulka znazornuje rozdéleni derivati finan¢niho trhu.

Tabulka 1 Rozdéleni derivatu finan¢niho trhu

Derivaty finan¢niho trhu
Pevné terminové kontrakty Opc¢ni kontrakty
forwardy futures swapy opce
menoveé menoveé meénové meénové
urokové urokové urokové urokové
akciové akciové akcioveé akciové
komoditni komoditni komoditni komoditni

Zdroj: (Chovancova, 2016, s. 46)
Derivaty se obecné ¢leni na pevné terminové operace (forwardy, futures a swapy) a op¢ni

kontrakty. Od tohoto zakladniho ¢lenéni se odvozuji dalsi derivaty, jako naptiklad uveérové

a dalsi. (Chovancova, 2016, s. 46)

4.1 Zakonna uprava
Zakonna uprava derivata se vykazuje:

e v zakoneé ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

e ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb., provadéci vyhlaSka k podvojnému ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist

e ve vyhlasce ¢. 501/2002 Sb., provadéci vyhlaSka k ucetnictvi pro banky a jiné
finan¢ni instituce

e v Ceskych tdetnich standardech pro podnikatele

o v Ceskych idetnich standardech pro finanéni instituce (Strouhal, 2005, s. 59)

Ceské ucetni standardy pro finanéni instituce berou derivét jako finanéni nastroj (pravni
skute€nost, na jejimz zéklad€ vznika finan¢ni aktivum jednoho subjektu a finanéni dluh nebo

kapitalovy nastroj jiného subjektu). (Ministerstvo financi CR, 2004)
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Uttovanim derivatl se zabyvaji Ceské uéetni standardy pro podnikatele (CUS), zejména
CUS ¢&. 009 — Derivaty. Bohuzel zde toho moc nevysvétluji, dalezité viak je, ze odkazuji
na vyhlasku ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona €. 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finanénimi institucemi, ve znéni pozdg&jsich piedpist, ale zejména na Ceské téetni standardy

pro finanéni instituce, kde se tato problematika fesi. (Ministerstvo financi CR, 2003)

V § 52 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. je uvedeno, zZe zajistovacim derivatem je takovy derivat,
ktery je na pocatku zajisténi zdokumentovan, kdy zajisténi je efektivni a efektivita je
spolehlivé méfitelna a posuzovana. Pokud dojde k poruSeni i jedné z podminek, poté se

Giétuje jako o derivatu k obchodovéni. (Cesko, 2002a)

Na rozvahovych a podrozvahovych tctech se Uctuje o derivatech od okamziku jejich
sjednéni az do okamziku posledniho vypotadani, ukonceni, uplatnéni, prodeje ¢i zpétného

nakupu. (Ministerstvo financi CR, 2004)

Od 1. 1. 2016 se na rozvahovych uctech uctuji realné¢ hodnoty derivati v rdmci polozky

C.11.2.4.6. Jiné pohledavky a C.I1.8.7. Jiné zavazky. (Ministerstvo financi CR, 2003)

Zisky nebo ztraty, které vznikly ze zmén redlnych hodnot derivath k obchodovani, jsou
uctovany do nakladt nebo do vynost v okamziku ocenéni derivatd. (Ministerstvo financi

CR, 2004)
,, Derivaty nejsou:

e Repo obchody,

o  Smlouvy o ndkupu, ndajmu (prondajmu) nebo prodeji dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, zasob s vyjimkou komodit, se kterymi se obchoduje nebo
miuze obchodovat na sekunddarnim trhu, jako jsou napr. zemédelské produkty,
nerostné produkty (véetné ropy), drahé kovy a energie, kdy jedna ze smluvnich stran
Jje opravnené financné se vyporadat. Vyjimka se nevztahuje na smlouvy o komoditach
uzavrené za ucelem koupé, prodeje nebo uzivani komodity, u nichz se ocekava, ze
budou vyporadany dodanim komodity.

e  Smlouvy o ndkupu nebo prodeji viastnich akcii, které budou vyporadany dodanim

viastnich akcil.
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o  Smlouvy, které vyzaduji uhradu v souvislosti s klimatickymi, geologickymi nebo
Jjinymi fyzikalnimi faktory, pokud jsou povazovany za pojistky. Splatna castka
v pripadech pojistek vychdzi z vySe ztraty vznikle v ucetni jednotce.

e Financni zaruky véetne akreditivii, které zajisti zaplaceni dluhu v pripadeé, ze dluznik

Jjej k datu splatnosti neuhradi. “ (Ministerstvo financi CR, 2004)

4.2 Forwardy

Forwardy jsou obecné OTC smlouvy, o koupi nebo prodeji uréeného aktiva za stanovenou
cenu, v budoucim case a jeho vyuctovani je pozdéji nez pro normalni spotové operace.

(Witzany, 2013, s. 23)

Mimoburzovni derivat, ktery ma vypotfddani (dodani, vyménu) dvou podkladovych
instrumentd v jeden moment v budoucnosti, se nazyva forward. Je to tedy kontrakt, ktery je
zalozeny na vyméné podkladovych nastroji k pfesné stanovému datu v budoucnosti.
K samotnému vypotadani dochazi ale az pozdé&ji, nez je obvyklé na spotovém trhu. Jsou
rizné druhy vypotadani. Prvnim z nich je Cisté, které naptiklad nastdva po zapocteni
urokovych plateb i jistin. Dalsi je polocCisté vypotadani, které je naptiklad bez zapocteni
urokovych plateb, ale se zapoctenim jistin a posledni je hrubé. Hrubé vypotadani je

bez zapocteni urokovych plateb 1 jistin. (Jilek, 2010, s. 87)

4.2.1 Uétovani forwarda

Nasledujici vzorecek ukazuje, jak stanovit forwardovy kurs:

1+ ip * ——
FX = SR » ———3¢ (1)

1+ip * —
+IF * 360

Vypocty realné hodnoty, podrozvahové pohledavky a zavazku u ménového forwardu:

(FR-FX) * kontrakt

Realna hodnota forwardu = P 2)
360
Dluh = kontrakt * _FX 3)
1+lp*ﬁ
Pohledavka = kontrakt * _SR 4)
Lp* %

kde je: ip (sazba na domaci depozita), ir (4rokova sazba na zahrani¢ni depozita), t (doba
do realizace kontraktu ve dnech), FX (sjednany forwardovy kurs), SR (spotovy aktualni

kurs) a FR (forwardovy kurs platny pro nésledujici obdobi).
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Nasledujici tabulka zachycuje uctovani forwarda.

Tabulka 2 Metodika uétovani forwardu

Zachyceni podrozvahové pohledavky v okamziku sjednani kontraktu

Zachyceni podrozvahového zdvazku v okamZiku sjednani kontraktu

W IN [

Pfecenéni na redlnou hodnotu k rozvahovému dni

- zvyseni realné hodnoty (do vynost)

- shizeni realné hodnoty (do nakladt)

4 Pfecenéni podrozvahové pohledavky k rozvahovému dni

- zvyseni redlné hodnoty

- snizeni redIné hodnoty

5 Pfecenéni podrozvahového zavazku k rozvahovému dni

- zvyseni redlné hodnoty

- snizeni redIné hodnoty

Pfecenéni na redlnou hodnotu k datu posledniho vyporadani

- zvys$eni redlné hodnoty (do vynost)

- snizeni redlné hodnoty (do nakladu)

8 Vyporadani kontraktu

- inkaso
- platba
9 Oductovani podrozvahové pohledavky

10 Oductovani podrozvahového zavazku

Zdroj: Dostupné z: http://'www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-

d40798v51121-derivaty-v-ucetnictvi-podnikatelu/

V okamziku sjednani kontraktu se zachyti podrozvahova pohledavka i zdvazek. K ptrecenéni
na redlnou hodnotu dochazi k rozvahovému dni, ¢i k datu posledniho vypotadani. Dojde
ke zvySeni (sniZeni) redlné hodnoty. Dal§im krokem je vypotradani kontraktu a nasledné

oductovani podrozvahové pohledavky i zavazku.

Tato metodika uctovani je pro vSechny pevné terminové kontrakty, tedy forwardy, futures
1 swapy. (Strouhal, 2012)

4.2.2 I'Jrokovy forward (interest rate forward)

Tento forward slouzi ptfedevsim k vymeéné pevné ¢astky hotovosti v jedné méné za Castku,
ktera doposud neni zndma, nebo piipadné za uvér, vklad, pajcku hotovosti, dluhovy cenny

papir ¢i pohledavku, a to samoziejmé v té samé meéné. (Jilek, 2010, s. 87)


http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d40798v51121-derivaty-v-ucetnictvi-podnikatelu/
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d40798v51121-derivaty-v-ucetnictvi-podnikatelu/
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4.2.3 Ménovy forward

Tento ménovy forward (currency forward, forward exchange forward) je takovy forward,
ktery slouzi k vyméné pevné castky hotovosti v jedné mén¢ za pevnou ¢astku hotovosti v jiné
méng, to vse je sestaveno k urCitému datu v budoucnosti. V zasad¢ se jedna o sazku, jaky
bude spotovy ménovy kurz a zaroven i o sdzku na budouci spotové bezrizikové trokové
miry obou mén. Ménovy kurz, na kterém se strany dohodly, se nazyva forwardovy ménovy
kurz. Ménové forwardy, které¢ maji splatnost od 1 do 12 mésicti, jsou nejvice likvidni. U téch,

které maji vyssi splatnost, jde o pomérné nizkou likviditu. (Jilek, 2010, s. 184)

4.2.4 Akciovy forward (equity forward)

U tohoto typu forwardu jde pfedevsim o vyménu pevné ¢astky hotovosti za akciovy nastroj
ke stanovenému terminu v budoucnosti. Je jakousi sdzkou na budouci cenu akciového
nastroje a zaroven miize taktéz byt sdzkou na budouci spotovy ménovy kurz a na budouci
spotové bezrizikové urokové miry. Cena, na kterou se strany dohodnou, se nazyva

forwardova cena. (Jilek, 2010, s. 229)

4.2.5 Komoditni forward (commodity forward)

Jedna se opét o forward, ktery slouzi k vyméné pevné Castky hotovosti, ale tentokrat
za komoditni nastroj ke stanovenému terminu v budoucnosti. Forwardova cena je takova

cena, na které se strany domluvily. (Jilek, 2010, s. 234)

4.3 Futures

Jde o smlouvu, ktera je uzaviend mezi kupujicim a prodavajicim futures. V této smlouvé ma
kupujici povinnost koupit podkladové aktivum v den splatnosti za pfedem dohodnutou cenu
a prodavajici zase povinnost ji prodat. Futures jsou obchodovatelné na svétovych burzach,

nejcastéji na rokova aktiva, akciové indexy a zahrani¢ni mény. (Chovancova, 2016, s. 52)

Podle Jilka jde o kontrakt na vymeénu ¢i dodani podkladovych nastrojti ke stanovenému datu
v budoucnosti, ale pfitom toto vypotadani je delsi nez je obvyklé na spotovém trhu. Bud’ jde
o vymeénu pevné ¢astky hotovosti ve stanovené meéné za ¢astku hotovosti, ktera neni doposud
znama, ¢i piipadné za dluhovy cenny papir, to vSe v té samé meéné (rokovy futures), dale
se muze jednat o vyménu pevné ¢astky hotovosti v jedné méné za pevnou ¢astku hotovosti,
ale vmeéne jiné (ménovy futures), za akciovy instrument (akciovy futures) nebo za komoditni

instrument (komoditni futures). (Jilek, 2010, s. 241)
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4.3.1 U&tovani futures

Ugtovani futures je stejné jako u forwardd, viz tabulka 2.

4.3.2 ﬁrokovjf futures (interest rate futures)

Slouzi k vyméné pevné Castky hotovosti v dané méné za zatim neznamou castku hotovosti

¢i ptipadné za dluhovy cenny papir v té¢ samé méné. (Jilek, 2010, s. 242)

Jedna se nejvice rozsifeny instrument na svétovych burzach spojeny s financnimi derivaty.
Komerc¢ni banky, pojistovny a penézni fondy pouzivaji tento typ futures. (Chovancova,

2016, 5. 52)

4.3.3 Ménovy futures (currency futures)

Jednd se o terminové kontrakty, které zajistuji vyménu pevné stanovené Castky
denominované v jedné méné za pevnou ¢astku mény druhé. Priméarné jde o sazku na budouci
spotovy ménovy kurz, z druhé strany i o sdzku na budouci spotové bezrizikové tirokové miry

obou mén. (Rejnus, 2016, s. 253)

4.3.4 Akciovy futures (equity futures)

U akciového futures jde o sménu standardizovaného mnozstvi (podkladovych) akeii, ktera

prob&hne v budoucnu, za dosaZeny terminovy kurz. (Rejnus, 2016, s. 253)

Existuji dva typy akciovych futures. Prvnim z nich je futures na akciovy index, druhy futures
na jednotlivou akcii. (Jilek, 2010, s. 289)

4.3.5 Komoditni futures (commodity futures)

Jsou to vyznamné kontrakty, obchodovatelné na rlznych predmétné zamétfenych

terminovych komoditnich burzach. (Rejnus, 2016, s. 253)

Tyto futures obchoduji s t€émito komoditami:
o Zemédélské komodity (napft. kukufice, oves, soja, ryze, psSenice, kakao, kdva)
e Drahé kovy (napf. zlato, stfibro, platina)
e Zakladni kovy (napt. méd’, hlinik, zinek, cin)

e Energetické komodity (napf. ropa, benzin, zemni plyn)

(Jilek, 2010, s. 311)
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4.4 Swapy

Slovo swap pochazi z anglického slova ,,to swap “ — ,,vyménit si“. Tento typ kontraktl 1ze
brat jako terminovou smlouvu, kde se dvé strany zavazou k vyméné si mezi sebou bud’
domluvena aktiva, nebo financ¢ni toky (cash flow) za pfedem stanovenych podminek.

(Rejnus, 2016, s. 255)

V praxi jde o kontrakt, kdy dojde k vyméné podkladovych nastroji ve stanovenou dobu
v budoucnosti. (Jilek, 2010. s. 321)

4.4.1 Uktovani swapt

Uctovani swapi je identické s uctovanim forwardi ¢i futures, viz tabulka 2. K pfecenéni

na redlnou hodnotu dochézi bud’ k rozvahovému dni, ¢i na konci vypotadani kontraktu.

Reédlnou hodnotu swapu lze zjistit jako rozdil mezi realnou hodnotou podrozvahové

pohledavky a podrozvahového dluhu.

Rstap = RHpodrozvahové pohledavka ~— RHpodrozvahovy dluh (5)
i1,2 in-1,n
_ lirLoar*JH o JH (1+ T)*]H

pp = Tttt T (6)

(1+ ig,1)360 (1+i9,2)360 (1+ign)360

—i};’IlX*]H —i};’IlX*]H 1+ _iF"le*]H
Pz = ot wtt — ()

(14 ip,1)360 (1+ig2)360 (14 ign)360

kde: JH (jmenovitd hodnota kontraktu), m (Cetnost urokovych plateb), to (splatnost
posledni vyplaty ve dnech, ti (splatnost prvni irokové platby), t2 (splatnost druhé trokoveé
platby ve dnech), tn (splatnost posledni urokové platby ve dnech, irLoar (zafixovana,
variabilni sazba v prvnim obdobi), irix (pevna urokova sazba), 10,1 (aktualni spotova trokova
sazba pro obdobi splatnosti t1), 102 (aktudlni spotova urokova sazba pro obdobi splatnosti t»),
10, n (aktudlni spotova Urokova sazba pro obdobi splatnosti t,), 112 (forwardova trokova
sazba pro obdobi splatnosti t2), a in-1,n (forwardova urokova sazba pro obdobi splatnosti ty).

(Strouhal, 2012)

4.4.2 Urokovy swap (interest rate swap)

Urokové swapy jsou na svétovych finanénich trzich nejvice popularni nastroj. Tento nastroj
predstavuje smlouvu, ktera zajist'uje vymeénu trokovych plateb mezi dohodnutymi stranami.

(Chovancova, 2016, s. 55)
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Pokud jsou predmétem vymény pevné Castky za nezndmé Castky, jde o klasicky urokovy
swap. Pokud jde o vyménu neznamé za jinou nezndmou, Ize hovoftit o bazickém trokovém

swapu. (Jilek, 2010, s. 325)

4.4.3 Meénovy swap (currency swap)

U tohoto dlouhodobého derivatu si na pocatku dvé strany vymeéni stanovenou ¢astku mezi
sebou, avsak do jiné mény, po néjakou dobu si plati kupoénové platby podle stanovenych

podminek, a nakonec si vrati ptivodni vklady za stanoveny kurz. (Polach, 2008,2. ¢ast, s. 86)

4.4.4 Akciovy swap (equity swap)

Slouzi k vyméné bud’ pevnych, nebo dosud neznamych penéznich ¢astek za akciové nastroje
ke stanovenym terminim v budoucnosti. Polocisté zapocteni byva nejcastéjsi. Akciovy
ptijemce dostdva od akciového platce dividendy a dochdzi ke zvySeni cen akcii, oproti tomu
akciovy pfijemce plati akciovému platci snizeni cen akcii a pevnou nebo proménlivou

castku, kterd je odvozend od LIBOR. (Jilek, 2010, s. 422)

4.4.5 Komoditni swap (commodity swap)

Piedstavuje swap, uréeny na vymény pevnych nebo doposud nezndmych penéznich castek
za komoditni nastroje ke stanovenym terminiim, které jsou v budoucnosti. (Jilek, 2010,

5. 424)

4.5 Opce

Opce jsou obchodovany jak na burzach, tak i na mimoburzovnim trhu. Existuji dva typy
opci. Kupni opce déva drziteli pravo koupit podkladové aktivum k urcitému datu za urcitou
cenu. Prodejni opce dava drziteli pravo prodat podkladové aktivum k urcitému datu

za urcitou cenu. (Hull, 2012, s. 7)

Ptedstavuje smlouvu, kterou mezi sebou uzaviou kupujici opce a prodavajici opce. Ta dava
pravo kupujicimu opce koupit popt. prodat podkladové aktivum za realizacni cenu, kterou
st stanovili, a to v den splatnosti nebo 1 kdykoliv béhem stanovené doby. Prodavajicimu
nalezi od kupujiciho za prodej tohoto prava op¢ni prémie. Jestlize dojde k tomu, Ze kupujici
opce chce své pravo uplatnit, tak prodavajici musi prodat popf. koupit stanovené podkladové

aktivum. (Musilek, 2011, s. 85)
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4.5.1 U¢tovani opci

Z hlediska ucetniho se rozlisuji opce podle pozice, ve které je ucetni jednotka. Mlze se
jednat o opce s dlouhou pozici (nakoupené call a put opce), které 1ze nalézt na uctu 376 —
Nakoupen¢ opce, druhy typ opci je v kratké pozici (prodané call a put opce) na uctu 377 —

Prodané opce.

V nésledujici tabulce je popsan postup tctovani opci. Je odlisné od pevnych terminovych

kontraktti predevs§im tim, ze je zde Gctovano o opcni prémii. (Strouhal, 2012)

Tabulka 3 Metodika uctovani opci

1 Zachyceni opcni prémie

2 Zachyceni podrozvahové pohledavky v okamzZiku sjednani kontraktu
3 Zachyceni podrozvahového dluhu v okamziku sjednani kontraktu
4 Bud' dojde k pfecenéni na realnou hodnotu k rozvahovému dni

5 Pfecenéni na podrozvahové pohledavky k rozvahovému dni

6 Pfecenéni na podrozvahového dluhu k rozvahovému dni

7

8 Nebo precenéni na redlnou hodnotu k datu vyporadani

9 Vyporadani kontraktu

10 Oductovani podrozvahové pohledavky

11 Oductovani podrozvahového dluhu

Zdroj: Dostupné z: http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-

d40798v51121-derivaty-v-ucetnictvi-podnikatelu/

Jak je patrné z tabulky, nejdiive dojde k zachyceni op¢ni prémie, podrozvahové pohledavky
a dluhu v okamziku sjedndni kontraktu. Déle dojde k pfecenéni na redlnou hodnotu
k rozvahovému dni (stejné tak pohledavka i zavazek), nebo k samotnému piecenéni
na realnou hodnotu dojde az k datu vypotadani. Dal§im krokem je jiz zminéné vyporadani
kontraktu a nasledné odii¢tovani podrozvahové pohledavky i zdvazku.

Zde jsou znadzornény vypolty realné hodnoty opce, podrozvahové pohledavky

1 podrozvahového dluhu (Strouhal, 2012):

RH = podrozvahova pohledavka — podrozvahovy zavazek (8)
. F
Pohledavka = SR * e '’F T % N (d1) * objem kontraktu 9)

. F
Zavazek = FX x e '®RF' x N (d2) * objem kontraktu (10)
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4.5.2 Urokova opce (interest rate option)

Jedna se o opci, kterd slouzi k vymeéné fixni penézni ¢astky v jedné méné, za penézni ¢astku
¢1 uver, vklad, pajcku hotovosti, dluhovy cenny papir ¢i pohledavku v totozné méné, ktera
zatim neni zndma. Existuji tfi druhy téchto kontraktl, a to opce na koupi ¢i prodej dohody
o forwardové trokové mire, opce na prijeti ¢i poskytnuti terminového vkladu, avéru ¢i
pujcky hotovosti a opce na koupi ¢i prodej dluhového cenného papiru ¢i pohledavky. (Jilek,

2010, s. 438)

4.5.3 Meénova opce (currency option)

Zakladnimi typy ménovych opci jsou koupené kupni ménové opce, prodané kupni ménové
opce, koupené prodejni ménové opce a prodané prodejni ménové opce. (Jilek, 2010, s. 462-
473)

4.5.4 Akciova opce (equity option)

Akciové opce maji stejné Clenéni jako u meénovych, pouze slovo ménové se zameéni
za akciové. (Jilek, 2010, s. 477)

4.5.5 Komoditni opce (commodity option)

Clenéni je stejné jak u ménovych a akciovych opci, zde se ale realizuji pomoci cen komodit,

nikoliv ménovym kurzem ¢i cenou akcie. (Jilek, 2010, s. 492)
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5 PROBLEMATIKA ZDANENI FINANCNICH DERIVATU

Diusledky a pouceni plynouci z ekonomické a finan¢ni krize roku 2008 1 nadale dominuji
politickym a ekonomickym debatam v mnoha zemich svéta. Zatimco se pfevazna ¢ast téchto
debat soustfed'uje na otdzku, za pomoci jakych strategii zareagovat na tuto krizi
a stabilizovat ekonomiku v oblastech finan¢ni regulace ¢i makroekonomie, dalsi dilezitou
oblast zajmu predstavuje danova politika a jeji role v procesu eskalace této krize, stejn¢ jako

jeji potencial zmirnit potencialni rizika rozvoje budoucich krizi. (Hemmelgarn, 2015, s. 2)

Co se tyka derivatl, jsou zdanény dani z ptijmu. Je dilezité roz¢lenit si poplatniky. Rozlisuji

S¢:

e Fyzické osoby, které nejsou ucetni jednotkou

e Ugetni jednotky, které jsou uéetni jednotkou

Zdanéni finanénich derivat v Ceské republice fesi Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pifjma,

ve znéni pozdgjsich piedpist. (Cesko, 1992)

Slovenska republika je na tom obdobné. TaktéZ v této zemi existuje zakon o danich z pfijm,
piesnéji Zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. OdliSnosti ve zdanovani finan¢nich
transakci na Slovensku oproti Ceské republice a Polsku je v rozhodnuti rady Evropské
komise, ktera se konala v Bruselu. Toto rozhodnuti ustanovuje, Ze se povoluje posilena
spoluprace v oblasti dan¢ z finan¢nich transakci a plati v nasledujicich jedendcti statech:
Belgie, Némecko, Estonsko, Recko, gpanélsko, Francie, Italie, Rakousko, Portugalsko,
Slovinsko a Slovensko. Tento dokument je blize analyzovan v praktické ¢asti této prace.

(Senat Parlamentu Ceské republiky, ©2012)

Polsko, které je nepochybné soucésti Visegradu, mé taktéz zdkony, podle kterych se
zdanovani derivati v této zemi fidi. Jedna se o Ustawu o podatku dochodowym od osob
fizycznych a Ustawa o podatku dochodowym od osob prawnych. (Polsko, 1991a; Polsko,
1992)

Veskeré zékony jsou piistupné bez vétsich problémit na internetu ve vSech zemich.

Nejvétsimi rozdily mezi vybranymi zemémi Visegradu cini jist¢ sazby dané jednotlivych
zemi. V neposledni fad€ 1ze nalézt rozdil v moZnosti kompenzace nakladl. Dalsi rozdilem
je 1 uprava zakont, jejich ptehlednost a komplexnost. Vice o problematice zdanéni se

nachazi v praktické ¢asti této prace.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

6 ZAVER K TEORETICKE CASTI

Pted samotnou praktickou ¢asti je nutné ud¢lat si vSeobecny pichled o derivatech. Dulezité

je tedy védet, co je derivat, finanéni systém ¢i financni trh.

Finan¢ni derivat se mize povazovat za specificky druh hazardni hry. Jestlize dochézi
k obchodovani s financnimi derivaty, je zde statisticky odlisné pravdépodobnost tspéchu
a predevsim z pravniho hlediska, kdy dojde k uzavieni kontraktu, vystupuje odlisny okruh
subjektii. Smlouvy, které se tykaji financnich derivatii, jsou zpravidla uzavirdny mezi
rovnymi subjekty. Ty maji podobny pfistup k informacim, coz v pripad¢ sazek a loterii

neplati.

Zajimavé je také veédét, kdy takovy derivat vznikl a jak se vyvijel. Nepochybné existuje
ruznd klasifikace finan¢nich derivatl a rovnéz ditvody, pro€ si dany derivat sjednavat, at’ uz
z divodu zajisténi, arbitraze ¢i ke spekulaci. S derivaty se obchoduje na riznych trzich,
burzovnich i mimoburzovnich. Ceska republika, Slovenska republika i Polsko ma svij trh

finan¢nich derivatu.

Dalsi ¢ast se zabyva jednotlivymi finan¢nimi derivaty. Je tieba rozliSovat pevné terminové
kontrakty a op¢ni kontrakty. Jejich uctovani se lisi, jelikoz u pevnych terminovych kontraktt
neexistuje opéni prémie. Uétovani derivatil obecné patii ke slozitj§im oblastem widetnictvi.
Problematika, kterd se tyka zdanéni financnich derivatl, je krok, ktery nésleduje
po zminéném uctovani.

Teoretické znalosti jsou dilezité pro pochopeni ¢asti praktické. Ty byly v jednotlivych
kapitolach této prace prostfednictvim objasnény. Teoreticka cast byla metodicky
koncipovana jako literarni reSerSe dostupnych ¢eskych i zahrani¢nich zdrojti zabyvajicich se

problematikou vybranych finan¢nich derivatu.
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II. PRAKTICKA CAST
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7 ANALYZA MAKROPROSTREDI SE ZAMERENIM NA CESKOU
REPUBLIKU, SLOVENSKO A POLSKO

Pfed samotnym analyzovdnim jednotlivych systémt zdanéni ve vybranych zemich, je
vhodné si ud€lat vS§eobecny piehled, jak si dand zemé ve srovnani s ostatnimi vede. Pro ucely
prace postaci analyza makroprosttedi. Makroprostfedi zahrnuje razné faktory, ale pro ucely

prace tvoii diilezitou ¢ast predevsim faktory ekonomického razu.

7.1 Ceska republika

K 31. prosinci 2016 méla Ceska republika 10 578 820 obyvatel. Oproti roku 2015 se zvysil
podet piistéhovalcti o necelé tii tisice, nepochybné i vlivem zahrani¢ni migrace. (Cesky

statisticky ufad, ©2017f; Cesky statisticky ufad, ©2017d)

Primérnd mésicni mzda se ve ¢tvrtém cCtvrtleti roku 2016 oproti prvnimu Ctvrtleti 2016

zvysila o 2 821 K&, tedy na ¢astku 29 320 K¢&. (Cesky statisticky ufad, ©2017b)
Priimérna roéni mira inflace v roce 2016 &inila 0,7 %. (Cesky statisticky ufad, ©2017c)

Hruby domaci produkt dosahoval ve 4. Gtvrtleti 2016 vyse 1,9 %. (Cesky statisticky iad,
©2017e)

Ceska republika dosahovala obecnou miru nezaméstnanosti za rok 2016 ve vysi 3,95 %.

cv v

miry nezaméstnanosti. (Cesky statisticky ufad, ©2017a)

Nasledujici obr. 5 ukazuje vyvoj zahrani¢niho obchodu v Ceské republice od roku 2000
do roku 2015. Na prvni pohled je zfejmé, ze zahrani¢ni obchod neustale roste. Jediné
vychyleni od tohoto ristu doslo v letech 2008 a 2009, kdy nastala celosvétova hospodarska
(ekonomicka) krize. Vyvoz roku 2015 je témét 3,5krat vétsi neZ v roce 2000. Dovoz roku
2015 je na tom podobné, je téméf tikrat veétsi nez v roce 2000. V prvnich péti letech (tedy
od roku 2000 do roku 2004) Ceska republika vice dovéazela, nez vyvazela, z toho vyplyva,
ze saldo obchodni bilance v téchto letech dosahovala zapornych hodnot. V nasledujicich
letech saldo obchodni bilance dosahovalo hodnot kladnych, v disledku vétSiho vyvozu nez

samotného dovozu. (Cesky statisticky ufad, ©2015)
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Vyvoj zahranic¢niho obchodu v Ceské republice
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Obrazek 5 Graf — vyvoj zahrani¢niho obchodu v Ceské republice (vyvoz, dovoz)

Zdroj: Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_ 1989 zo

Obr. 6 znazoriuje vyvoj salda obchodni bilance v Ceské republice. Tento graf vychazi

z hodnot vyvozu a dovozu, tedy z piedchazejiciho grafu. V prvnich péti letech bylo saldo

obchodni bilance zaporné. Od roku 2005 jiz nikoliv.

v mld. Ké

Vyvoj salda obchodni bilance v Ceské republice

=@==Bilance

450,0

350,0

250,0

150,0

50,0

50,0 2000 2001 2002 2003 4 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

-150,0
Rok

Obréazek 6 Graf — vyvoj salda obchodni bilance v Ceské republice

Zdroj: Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cr _od_roku 1989 zo


https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_1989_zo
https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_1989_zo
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7.2 Slovenska republika

K 31. prosinci 2016 méla Slovenska republika 5 435 343 obyvatel. Z toho téméf piesna
polovina jsou Zeny. Pfirozeny pfirtistek obyvatelstva dosahl 5 206 osob. Vlivem zahrani¢ni
migrace ziskala Slovenska republika 3 8885 osob. Celkovy pftirtistek byl 9 091 osob. Jedna
se tedy o stat, ktery je asi o polovinu mensi nez Ceska republika. (Statisticky urad Slovenskej

republiky, ©2017b)

Primeérnd mésicni mzda na Slovensku Cini pro rok 2016 912 €, tedy v pfepoctu na 24 624 K¢.
Kazdym rokem se vyska této primérné mzdy zvysuje zejména z diivodu, Ze penize Casem
ztraceji svoji hodnotu. Inflace rozhoduje o tom, zda zivotni urovenn klesne ¢i stoupne.
Primérna inflace ve 4. Ctvrtleti 2016 ¢inila -0,1 %. Predchozi dvé cCtvrtleti dosahovala
stejnych hodnot, a to -0,7 %. Primérnd ro¢ni inflace ¢inila za rok 2016 -0,5 %. Mira
nezaméstnanosti kazdym rokem klesa. V roce 2015 bylo 314 000 osob nezaméstnanych
a mira nezaméstnanosti dosahovala 11,5 %. Tempo ristu HDP v roce 2016 pokleslo

na 3,3 %. (Statisticky urad Slovenskej republiky, ©2017a)

Nasledujici obr. 7 popisuje vyvoj zahrani¢niho obchodu na Slovensku.

Vyvoj zahranicniho obchodu na Slovensku (vyvoz, dovoz)
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Obrazek 7 Graf — vyvoj zahrani¢niho obchodu na Slovensku (vyvoz, dovoz)
Zdroj: Dostupné z:
https://www.mzv.sk/documents/10182/13375/V%C3%BDsledky+Z0O+SR+za+rok+2014+d
o+RVPEIL pdf


https://www.mzv.sk/documents/10182/13375/V%C3%BDsledky+ZO+SR+za+rok+2014+do+RVPEI.pdf
https://www.mzv.sk/documents/10182/13375/V%C3%BDsledky+ZO+SR+za+rok+2014+do+RVPEI.pdf
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Od roku 2004 do roku 2008 dosahovalo Slovensko zaporné hodnoty salda obchodni bilance.
V roce 2009 doslo k upadku zahrani¢niho obchodu, zpisobené celosvétovou hospodaiskou
(ekonomickou) krizi. ZvysSena dynamika ristu vyvozu nad dovozem od roku 2009 zptisobuje
kladnou hodnotu salda obchodni bilance. Z grafu vyplyva, ze v roce 2014 Slovensko doséhlo
nejvyssi kladné saldo obchodni bilance v historii Slovenské republiky. (Ministerstvo

zahrani¢nich veci a eurdpskych zélezitosti, ©2015)

7.3 Polsko

Populace v Polsku v roce 2016 c¢inila 38 433 000 obyvatel, coz je oproti predchazejicimu
roku o 4 tisice obyvatel méné. (Gléwny Urzad Statystyczny, ©2017c)

Primérnd mési¢ni mzda v lednu 2017 ¢inila 4 277,32 PLN, tedy v pfepoctu 26 886 KC&.
(Gtowny Urzad Statystyczny, ©2017b)

Inflace v unoru 2017 dosahla 2,2 %. Od prosince 2012 jde o nejvyssi hodnotu tohoto
ukazatele. (Investi¢ni web, ©2017)

Hruby domaci produkt (Produkt krajowy brutto) byl v roce 2016 v redlné vysi 2,8 %.
(Gtowny Urzad Statystyczny, ©2017a)

Pfi méfeni v prosinci roku 2015 ¢inil pocet nezaméstnanych, ktefi jsou registrovani
na uradech, 1 563 300 osob (z toho 816 000 Zen). Procentudlni mira nezaméstnanosti Cinila

9,8 %. (Gtowny Urzad Statystyczny, ©2016)

Nasledujici obr. 8 predstavuje vyvoj zahrani¢niho obchodu v Polsku. Je evidentni, Ze se
vyvoz 1 dovoz oproti roku 2000 n€kolikrat zvysil. Celosvétova hospodarska krize se promitla
1 v tomto grafu. V roce 2009 je znatelny pokles predevsim v dovozu. Zajimavosti je, Ze az
v roce 2015 Polsko dosahlo kladné obchodni bilance. Pfedchdzejicich 14 let bylo saldo

obchodni bilance zaporné. (Ministerstwo rozwoju, ©2017)
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Vyvoj zahrani¢niho obchodu v Polsku (vyvoz, dovoz)
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Obrazek 8 Graf — vyvoj zahrani¢niho obchodu v Polsku (vyvoz, dovoz)

Zdroj: Dostupné z:
https://www.mr.gov.pl/media/33653/Inf HZ na_koniec grudnia2016.pdf

7.4 Visegradska skupina

Dne 15. tinora 1991 byla v mad’arském Visegradu podepsana Deklarace o spolupraci mezi
Ceskou a Slovenskou federativni republikou, Polskou republikou a Mad’arskou republikou.
Pii zaloZeni byl zékladem pro tfi staty, po rozpadu Ceskoslovenska pro &tyfi stiedoevropské
zem¢. Tuto spolupréci lze najit i pod terminem Visegradska spoluprace, nebo 1 pod zkratkou

V4. Hlavni faktory, které vedly ke vzniku této skupiny, byly:

e Usili, sméfované k likvidaci poziistatkti komunistického bloku ve stiedni Evropé;

e Usili, smé&fované k piekonani historickych animozit mezi zemémi stiedni Evropy;

e Piesvédceni, ze jednoduSeji dosdhnou vytyCenych cild, kdyz budou pracovat
spolecng;

e Ideova blizkost tehdejSich politickych elit.

Tim, ze vSechny zem¢ vstoupily do EU a NATO, byly naplnény faktory, které si stanovila
Visegradskad skupina, zejména plnd integrace do hlavnich euroatlantickych struktur. V4
v politické roviné funguje na principu pravidelného setkavani. Jedind pevna organizacni

struktura je Mezinarodni visegradsky fond. Ten napoméha rozvoji kulturni spoluprace,
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védecké vyméné, vyzkumu a spolupraci v oblasti Skolstvi. Do fondu pfispivaji i ne-
visegradské zemé (evropské i neevropské). (Ministerstvo zahrani¢nich véci Ceské repuliky,

©2017)
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8 ANALYZA SOUCASNYCH SYSTEMU ZDANENI FINANCNICH
DERIVATU VE VYBRANYCH ZEMICH

V prvni ¢asti prace jsou rozebrany teoretické pojmy a poznatky tykajici se derivati. Druha
ast je zaméfena na zdanéni finan¢nich derivati ve vybranych statech. Nejprve v Ceské
republice, poté na Slovensku a nakonec i v Polsku. V kazdém ze systémt dochazi k podrobné
analyze zdkont, vztahujici se ke zdanéni finan¢nich derivatl, nasledné i jinych legislativni

zdroji, ze kterych Gi¢tovani téchto derivatl vychazi.

8.1 Analyza soucasného systému zdanéni financnich derivata v CR

V této podkapitole je v prvni fadé¢ zaméfeno na zdanéni finan¢nich derivati, a to jak
z pohledu fyzické osoby, tak z pohledu tcetni jednotky. Nechybi ani oblast uc¢tovani derivati

podle Ceské legislativy vcetné modelového ptikladu.

8.1.1 Zdanéni derivata v CR

Vsechny piijmy, tedy i pfijmy z derivatl, jsou zdanovany dani z ptijmu. Dle poplatnika dané

je mozné rozlisit dva typy zdanovani derivati:

e Zdanéni derivati u fyzickych osob, které nejsou tcetni jednotkou
e Zdanéni derivatl u ucetni jednotky (coz muze byt fyzicka, ale i pravnicka osoba,

ktera uctuje v soustaveé jednoduchého ¢i podvojného ucetnictvi)

Veskeré predpisy a pravidla pro zdatiovani lze najit v zdkoné €. 586/1992 Sb., o danich
z piijmi (déle jen ,,zdkon o dani z pfijmi‘). Pii analyze tohoto zdkona samotné slovo
,derivat® je mozné najit pouze ve dvou bodech. V § 3, ktery se zabyva predmétem dané, se
v odstavci 4 nachazi vyc€et vSech piijmil, které nejsou predmétem danég. § 4 definuje ptijmy,
které jsou od dan¢ osvobozeny. Ani v jednom z téchto paragrafii se zminka o piijmech
z derivatl nevyskytuje, z cehoz vyplyva, Ze tyto piijmy podléhaji zdanéni. To plati u osob,
které¢ nevedou ucetnictvi prostfednictvim piijmu. Zato u osob, které vedou ucetnictvi,
vyplyva povinnost zdanéni u vynosu z derivatu, jelikoz se objevi v ucetnictvi podniku, tedy

i v zakladu dané z pi{jmu u téchto osob. (Cesko, 1992)
Zdanéni derivati u fyzickych osob, které nejsou tucetni jednotkou

Zakon €. 563/1991 Sb. stanovuje, kdo ma povinnost vést tcetnictvi. Subjektim, kterym to
tento zakon nestanovuje, se mizou rozhodnout vést ucetnictvi dobrovolné, na zakladé svého

uvazeni. (Cesko, 1991)
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Dani z ptijmu fyzickych osob se zabyva § 2 az § 16 zdkona o dani z pfijml. Sazba dan¢ je
15 %. Zisk z derivatu u fyzickych osob, které nevedou Gcetnictvi, je zahrnovéan do dil¢iho
zékladu dan¢ podle § 10, tedy zahrnovan do ostatnich pfijma. Pokud by vsak byl derivat
zahrnut do obchodniho majetku fyzické osoby, zdani se podle § 7, coz je pfijem

ze samostatné ¢innosti.

Ctvrty odstavec § 10 definuje, co je pfedmétem dané (dilé¢im pfedmétem dang). Jedna se
o piijem sniZzeny o vydaje, které jsou prokazateln¢ vynalozené na jeho dosazeni. Pokud jsou
vsak vydaje spojené s jednotlivym druhem piijmu vyssi nez ptijem, k tomuto rozdilu se
nepiihlizi. Jedna se tedy pouze o vydaje na jejich dosazeni, nikoliv na zajisténi ¢i udrzeni,
jak mi stanovuje § 5 odstavec 1. § 5 odstavec 2 mi fikd, Ze u poplatnika, kterému vyplyvaji
ve zdanovacim obdobi paralelné¢ dva nebo vice druhil pfijmi uvedenych v § 6 az § 10, je
zakladem dané soucet dil¢ich zakladi danég, ktery je rozdeleny podle jednotlivych druhti
prijma. Nasledujici odstavec informuje, Ze pokud vydaje ptevysi piijmy uvedené v § 7a 9,
tedy je soucasti obchodniho majetku, je tento rozdil povazovan za ztratu. O tuto dafiovou
ztratu podle § 23 se snizi Uhrn dil¢ich zakladi dané zjisténych podle jednotlivych druhti
pfijmil uvedenych v § 7 az 10. Tato danova ztrata nebo jeji Cast nelze uplatnit pii zdanéni
piijmi ve zdafiovacim obdobi, ve kterém vznikla. Lze ji ale odecist od celku dil¢ich zaklada
dané zjisténych podle jednotlivych druhi pfijmi uvedenych v § 7 az 10 v nasledujicich
zdanovacich obdobich podle § 34. Tento paragraf definuje, Ze od zakladu dan¢ 1ze odecist
danlovou ztratu nejdéle v 5 zdanovacich obdobich, které nasleduji bezprosttedné po obdobi,

za které se vyméiuje. (Cesko, 1992)

Piiklad: Fyzickd osoba dosahla v roce 2016 danovou ztratu z podnikani
ve vysi - 200 000 K¢. V nasledujicim roce dale podnikd a mé ptijem 1 ze zaméstnani. Danovy
zéklad z podnikani &ini 180 000 K&, dafiovy zaklad ze zamé&stnani ¢ini 400 000 K&. Uhrn
dil¢ich zakladii dané je pro rok 2017 580 000 K¢, fyzicka osoba si vS§ak miiZe uplatit dafiovou
ztratu jen vici podnikani, coZ znamena 180 000 K¢. Zaklad dan€ v daitlovém pfiznani je
400 000 K¢&. Do dalsiho roku si fyzickd osoba ponese moznost uplatnit 20 000 K¢ danové

ztraty z roku 2016, pouze u piijmi mimo podnikéni.

Pro poplatnika dan¢ je vyhodou, kdyZ podnika a ma moznost si zafadit derivatové kontrakty
do obchodniho majetku. Poté si miize uplatnit danovou ztratu a tim si snizit zaklad dané.

(Cesko, 1992)
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Zdanéni derivati u ucetnich jednotek

Dan z ptijmil u osob, které vedou ucetnictvi, je taktéz upravend jako dan z ptijmui osob, které
nejsou ucetnimi jednotkami, v zadkon¢ o dani z piijmi. Druha ¢ast tohoto zakona se piimo
zabyva dani pravnickych osob. Jedna se o paragrafy 17 az 21a. Tieti ¢ast zakona definuje
spole¢na opatieni pro fyzické i pravnické osoby. Tato ¢ast se nachazi v paragrafech 21b az

38f. (Cesko, 1992)

Zéakon o G&etnictvi definuje uéetni jednotku v prvni ¢asti zakona v § 1 odstavec 2. (Cesko,

1991)

Sazba dané ¢ini 19 % u pravnickych osob (v § 21 odstavcich 2 az 5 jsou uvedeny vyjimky)
a 15 % pro osoby fyzické. Predmétem dan€ pravnickych osob se zabyva § 18. Hned prvni
odstavec presné¢ formuluje, co je predmétem dané, tedy piijmy z veSkeré Cinnosti
a z nakladani s veSkerym majetkem pravnické osoby, pokud jiz dale neni stanoveno jinak.
Z toho vyplyva, ze do pfedmétu dané€ se bude zapocitavat i ptijem z derivati jako jisty druh

ptijmu pravnické osoby.

Prvni zminku o finanénim derivatu lze nalézt v § 17b. Ten definuje, co je zakladni investi¢ni
fond. Odstavec 1 pismeno c¢) rozumi pro ucely tohoto zdkona, Ze za investi¢ni fond se
povazuje investi¢ni fond a podfond akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitdlem
podle zdkona, ktery upravuje investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy, které investuji
v souladu se svym statutem vice nez 90 % hodnoty svého majetku do zde vypsanych 8 bodil.
Pravé paty bod jsou finan¢ni derivaty podle zakona, ktery upravuje investi¢ni spole¢nosti

a investi¢ni fondy.

Druhy odstavec § 23 urcuje, ze pro zjiSténi zakladu dané u subjekti, kteti vedou ucetnictvi,
se vychazi z vysledku hospodateni, tedy zisk nebo ztrata. Vzdy ale bez vlivu Mezinarodnich
ucetnich standardii. Subjekty, které nevedou Ucetnictvi, vychdzi z rozdilu mezi piijmy
a vydaji. K zépisim, které¢ jsou na podrozvahovych uctech zachyceny, se pfi stanoveni

zakladu dané nepftihliZi.

Druhd zminka o derivatech se nachazi v § 23 odstavci 9. Tento odstavec definuje, Ze
vysledek hospodateni se u derivatu a casti majetku a dluhu, ktery derivat zajiStuje,

neupravuje o ocefiovaci rozdil ze zmény realné hodnoty. (Cesko, 1992)
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8.1.2 Ut¢tovani derivati podle eské legislativy

Jak uz bylo uvedeno v prvni Casti této prace, uctovanim derivatl se v Ceské republice
zabyvaji zékony, vyhlasky a k nim pfislusné ¢eské ucetni standardy. Nelze opomenout
1 mezinarodni ucetni standardy, které Ceské ucetnictvi ovlivituji. Nyni jsou vSechny v této

kapitole vice ptiblizeny.
Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

Nejvyse postavenym dokumentem, ktery se zabyva uéetnictvim v Ceské republice, je zdkon
€. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi. Ten udava, jakymi vyhlasky ¢i predpisy se jednotlivé jednotky
fidi. Je vydavan Ministerstvem financi CR. V tomto zdkon& se moc o derivatech nemluvi.
Lze nalézt zminku v § 4, kde ucetnim jednotkam piikazuje vést ucetnictvi v Ceskych
penéznich jednotkach, u pohledavek a zavazki, podilit na obchodnich korporacich, prav
z cennych papir a zaknihovanych cennych papirt a derivatl, cenin, které jsou vyjadieny
v mén¢ cizi, tak musi pouzit i ménu cizi. Déle se o derivatech mluvi v § 21, kde ukladaji
ucetnim jednotkam povinnost uvadét informace o derivatech ve vyrocni zprave, jestlize to
ma vyznam pro posouzeni majetku a jinych aktiv, také zévazkl a jinych pasiv, finanéni
situaci a vysledku hospodateni ucetni jednotky. V § 25 zdkona o ucetnictvi je uvedeno,
jakym zptsobem se derivaty ocenuji. Posledni zminku o derivatech lze najit v § 27, ktery
tika, ze readlnou hodnotou k okamziku ocenéni se ocenuji derivaty a ty casti majetku
a zavazku, které jsou derivaty zajistény. (Cesko, 1991)

v

Podrobnéjsi iprava uétovani derivati se nachazi v Ceskych tietnich standardech, na které
vyhlasky odkazuji. Rovnéz je vydava Ministerstvo financi CR. Tyto standardy slouzi
ke sjednoceni Upravy ucetnich metod, kterymi se jednotlivé Ucetni jednotky fidi a Gctuji
podle nich. Ve Finanénim zpravodaji Ministerstva financi CR je dostupny seznam téchto
Ceskych uéetnich standardi. Standardy jsou zde rozdélené do Sesti skupin, které se lii
na zékladé vyhlasky, kterou se dana tiéetni jednotka pii uétovani fidi. Jsou to zkracené Ceské
Gi¢etni standardy pro podnikatele, Ceské uéetni standardy pro finanéni instituce, Ceské uéetni
standardy pro pojistovny, Ceské ucetni standardy pro zdravotni pojistovny, Ceské Gcetni
standardy pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim pfedmétem c¢innosti neni podnikani
a Ceské ucetni standardy pro USC, PO, SF a OSS. Viechny tyto standardy fesi problematiku
spojenou s derivaty, a to v ndsledujicich standardech ¢. 009, 110, 217, 306, 405 a 510.
Pro tdely prace mi posta¢i pouze standardy ¢. 009 a 110. Jedna se tedy o Ceské Gcetni

standardy pro ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., ve znéni
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pozd&jsich predpist (dale jen Ceské uéetni standardy pro podnikatele &. 009) a Ceské Géetni
standardy pro ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni
pozdgjsich predpisti (dale jen Ceské tetni standardy pro finanéni instituce &. 110). (Cesko,

2002a, Cesko, 2002b)
Ceské tetni standardy pro podnikatele & 009

Standard ¢. 009 s nazvem Derivaty je rozdélen na tii ¢asti. Prvni definuje cil standardu, tedy
zékladni postupy pii uctovani derivatii za icelem dosazeni souladu pfi pouzivani ucetnich
metod Ucetnimi jednotkami. Druhd cast odkazuje na § 52 a 53 vyhlasky, vztahujici se
k tomuto standardu, ve které se nachazi obsahové vymezeni derivati. Treti ¢ast mluvi
o postupech uctovani, které lze opét nalézt v § 52 a 53 ptislusné vyhlasky. To, co neni
upraveno v téchto dvou paragrafech, se vymétené pouziji postupy Uctovani z vyhlasky

&.501/2002 Sb., a Ceské tidetni standardy pro finanéni instituce.

V prvnich dvou odstavcich § 52 vyhlasky se hovoii o tom, Ze zmény redlné hodnoty
vybraného derivatu, ktery zajistuje redlnou hodnotu rozvahového aktiva nebo zavazku, se
uctuji jako finan¢ni vynos nebo finanéni ndklad. Zatimco zména realné hodnoty zajisténého
rozvahového aktiva nebo zavazku z titulu konkrétniho rizika se uctuje pomoci uct naklada
a vynost. Ty zmény redlné hodnoty derivatu, které zajistuji ocekavané penézni toky, se
uctuji pomoci rozvahovych uctd v uctové skupiné 41. Do nakladi nebo do vynosi jsou
zaucCtovany v identickych obdobich, kdy jsou zauctovany naklady nebo vynosy spojené se
zajiStovanymi polozkami.
V dalSim odstavci jsou uvedeny podminky, které kdyZz dany derivat spliuje, je povazovan
za zajiStovaci derivat:

a) Na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah zdokumentovan

b) Zajisténi musi byt efektivni

c) Efektivita je spolehlivé méfitelna a v pribehu také posuzovana
Odstavec 4 podrobné&ji rozebird tyto podminky. Utetni dokumentace musi obsahovat
identifikaci zajiStovanych a zajistovacich polozek, vymezeni rizika, které je predmétem
zajisténi a taktéz zpisob vypoctu efektivnosti. Dale je zde uvedeno, kdy je zajisténi efektivni

a jak Casto musi byt provétené.

Jakmile zajistovaci derivat prestane spliiovat jednu z podminek z odstavce 3, od tohoto

okamziku se o tomto derivatu uctuje jako o derivatu k obchodovani. Z toho vyplyva, ze podle
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tohoto standardu existuji dva typy derivati, zajiStovaci derivat a derivat k obchodovani.

(Ministerstvo financi CR, 2003)

Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni readlné¢ hodnoty u derivati k obchodovani upravuje § 53
vyhlasky. Zmény realné hodnoty téchto derivati se uctuji jako financni naklad ¢i financni
Vynos.

Pokud jsou oba typy derivatii (zajiStovaci i k obchodovani) soucasti finan¢niho nastroje,
vyhlaska tika, ze bud’ se mize o derivatu uctovat samostatn¢, nebo se viibec o ném uctovat
nemusi. Posledni zminka v této vyhlasce je, Ze ostatni pravidla Gctovani, které zde nejsou

upraveny, se fidi Ceskymi G€etnimi standardy pro finan¢ni instituce. (Ministerstvo financi

CR, 2003)
Ceské ucetni standardy pro finanéni instituce €. 110

Co je a co neni derivat, a také kdy se o ném uCtuje, je uvedeno jiz v teoretické Casti této

prace. Nyni v nasledujicich odstavcich jsou analyzovany vybrané body tohoto standardu.

Odpovédi na otazky, které neumi zodpovédét Cesky tidetni standard pro podnikatele, 1ze

najit prave zde, jelikoz tyto standardy jsou mnohem komplexnéjsi.

V tomto standardu v bodé¢ 8 je uvedeno, ze na podrozvahovych ucétech se od okamziku
sjednéni derivatu uctuje o pohleddvce a zavazku z urokovych, ménovych, akciovych,
komoditnich a uvérovych derivati v hodnoté podkladového nastroje. Tyto pohledavky
a zavazky muze ucetni jednotka jesté dale ocenovat, a to z divodi zmén trokovych mér,
spotovych ménovych kurzii, zmén cen akcii a zmeén cen komodit. Pokud k tomu skute¢né
dojde, vykazuje realnou hodnotu derivath pouze v K¢, a to na rozvahovych tctech. Dalsi

bod stanovuje, Ze o realnych hodnotach derivati se ti¢tuje na rozvahovych uctech.

Cast standardii pro finanéni instituce se zabyva zaji§tovacimi derivaty. Prvni bod, ktery je
spole¢ny pro zajiStovaci derivaty, definuje podminky, které musi dany derivat splnit, aby
byl povaZovan za zajiStovaci derivat. Tyto podminky jsou téméf totozné, jako ty, které jsou
uvedeny ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb. Ceské tidetni standardy pro finanéni instituce jsou ale
obohaceny o podminku, Ze tento derivat musi odpovidat strategii ucetni jednotky v fizeni
rizik a také o podminku pro zajisténi penéznich tokl. Tato ocekdvana transakce, kterd je
pfedmétem zajisténi, musi byt vysoce pravdépodobnd a také piedstavovat riziko, ze

v penéZnich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk ¢i ztratu, tedy naklady nebo vynosy.
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V této Casti nejsou zminéné pouze podminky pro zajisStovaci derivaty, ale také co je a neni
zajistovacim nastrojem. (Ministerstvo financi CR, 2004)
Zajistovacim nastrojem muze byt:
a) Aktivum a zavazek z rozvahy
b) Smlouva, kterd se neuctuje na rozvahovych uctech a které ob¢ strany zavazuji
a obsahuji vSechny vyznamné podminky (tzv. pevné pfisliby); zajisténi téchto
pevnych piislibil je povazovano za zajisténi realné hodnoty
¢) Budouci transakce, kterou ocekdvam a ktera doposud nebyla smluvné pokryta, ale
jeji uskutecnéni je vysoce pravdépodobné

d) Cista investice do ucasti, kterd je v cizi méné

Ceské ucetni standardy pro finan¢ni instituce rozeznavaji 3 typy ucetnich metod, které se
pouzivaji pro zajiStovaci derivaty. Cleni se v zavislosti na typu zajiStovaciho vztahu.

Rozeznavaji vztahy:

a) Zajisténi realné hodnoty
b) ZajiSténi penéznich toki
c) ZajiSténi Cisté investice, kterd je spojend s ucastmi v cizi méné s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem, ptipadné zahrani¢ni organizacni slozky

V poslednich odstavcich téchto standardii Ize nalézt zminku o vlozenych derivatech. Derivat
muze byt soucasti slozeného finan¢niho nastroje. Ten zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak
1 derivat (jinak feceno vlozeny derivat), ktery bud’ ovliviiuje penézni toky, nebo modifikuje
vlastnosti hostitelského nastroje. VloZeny derivat se od hostitelského nastroje oddéluje
a uctuje, pokud jsou splnény stanovené podminky. Nasledujici odstavce vymezuji ptipady,
kdy ekonomické vlastnosti a rizika vloZeného derivatu jsou (nejsou) v tésném vztahu
s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje a zda se tento vloZeny derivat
od hostitelského nastroje oddéluje ¢&i nikoliv. Ugetni jednotky, které se fidi vyhlagkou
¢. 500/2002 Sb., pouziji body 34 a 36 tohoto standardu, pouze pokud jsou transakce
s vloZzenymi derivaty vyznamné a naklady na ziskani informaci neptfevysi pfinosy, které

z nich plynou. (Ministerstvo financi CR, 2004)

8.1.3 Mezinarodni uprava

Za zminku urcité stoji uvést 1 Mezinarodni tcetni standardy IAS 32 — Finan¢ni néstroje:

zvetejiiovani a prezentace a IAS 39 — Financni ndastroje: Gi€tovani a ocenovani, ze kterych
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Ceské predpisy Casto Cerpaji. IAS 32 umoznuje konceptorim ucetni zaveérky lepsi pochopeni
vyznamu finan¢nich nastrojii pro finan¢ni pozici ucetni jednotky, stejné tak i jeji vykonnost
a penézni toky. Standard IAS 39 formuluje zdsady uctovani a ocenovani financnich aktiv,
finan¢nich zévazki a vybranych smluv o ndkupu nebo prodeji nefinan¢nich polozek. Déle
se také zabyva problematikou zajistovaciho tcetnictvi. IAS rovnéz definuje derivat jako

finan¢ni nastroj ¢i jinou smlouvou, kterd oplyva néasledujicimi tfemi charakteristikami:

e Hodnota derivatu se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny finan¢niho
nastroje, ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém ratingu
nebo indexu

e Nevyzaduje zadnou pocatecni investici nebo pocatecni investici nizsi, nez jaka by
byla vyzadovana od ostatnich typt smluv, u kterych by bylo mozné ocekavat
obdobnou odezvu na zmény trznich podminek

e Bude vyrovnan v budoucnu (Strouhal, 2005, s. 45-49)

Dne 22. listopadu 2016 byl pfijat Evropskou unii standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje:
uctovani a ocenéni. Tento standard bude u¢inny pro ucetni obdobi zacdinajici dnem 1. ledna
2018 nebo pozdé&ji. Drivéjsi aplikace je mozna. Pivodni standard IAS 39 vychazi z pevnych
pravidel, oproti tomu novy IFRS 9 vychazi spiSe z principli, na nichZ je tfeba stavét.

(Auditor, ©2016)

8.1.4 Modelovy priklad
Varianta 1:

Spolecnost X se rozhodla 5. 2. 2017 prodat 1 000 000 USD u spolecnosti Y s vyporadanim
k 5. 3. 2017, aby si zajistila budouci devizovy kurz. Domluveny (forwardovy) kurz ¢inil
25,00 K&/USD, aktualni spotovy devizovy kurz ke dni uzavteni, ktery je vyhlaovany CNB,
¢inil 24,95 K¢&/USD.

V den uskutecnéni transakce dochédzi k zachyceni budouci pohleddvky a zavazku
z devizového forwardu na podrozvahové ucty. Tyto podrozvahové Uty by mély byt
formulovany v Gétovém rozvrhu spole¢nosti. K datu vyporadani byl kurz CNB 25,10
K¢&/USD. Spole¢nost X dosahla tedy ztratu z uzavieného ménového forwardu ve vysi
100 000 K¢, kterou hradila (stejné jako vysi kontraktu) z bankovni uctu, vedeného v USD
(221.1). Za to ji odbératel zaplatil na bankovni ucet (221.2), vedeny v K¢.
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Spoleénost uvazovala, ze kurz CNB v dobé vypoiadani bude nizsi neZ kurz, ktery si sjednali.

Opak byl pravdou a kurz CNB byl vyssi.

Tabulka 4 Postup uctovani ménového kontraktu — varianta 1

Operace Céstka (K¢) MD Dal
Zachyceni podrozvahové pohledavky 25 000 000 751 790
Zachyceni podrozvahového zavazku 24 950 000 790 752
25 000 000 221.2
Precenéni ke kurzu 25,10 K¢/USD 221.1
100 000 566
Oductovani podrozvahové pohledavky 25 000 000 790 751
Oductovani podrozvahového zédvazku 24 950 000 752 790

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento zjednoduSeny modelovy ptiklad slouzi pro Gcely prace, zejména na praktickou ukazku
zdanéni. Spole¢nost X je pravnickou osobou se sidlem v CR, ze zikona ma povinnost vést
ucetnictvi. V tomto piipadé se jedna o ztratu ve vysi 100 000 K¢ (1 000 000USD *25,10
K¢/USD — 1 000 000 * 25,00 K&/USD). Ztrata je jen jednou z poloZzek zékladu dané.
V opacném ptipadé, kdyby spole¢nost dosahovala pouze 100 000 K¢ zisku (nedosahovala
zadnych jinych polozek ve vykazu zisku a ztraty), byla by z toho 19 % dan (19 000 K<),
ktera ptipadne statu. Jestlize by se jednalo o osobu fyzickou, kterad si nemtze dat derivaty
do obchodniho majetku, cely zisk by se zdanil 15% sazbou a na piipadnou ztratu by se
nepiihliZzelo. Pokud by fyzicka osoba derivat zatadila do obchodniho majetku, opét se zdani

sazbou 15 %, ale v ptipad¢ ztraty si mize touto ztratou upravit vysledek hospodareni.
Varianta 2:

Spole¢nost X se rozhodla 5. 12. 2016 prodat 1 000 000 USD u spolecnosti Y s vyporadanim
k 5. 1. 2017, aby si zajistila budouci devizovy kurz. Domluveny (forwardovy) kurz ¢inil
25,00 K&/USD, aktualni spotovy devizovy kurz ke dni uzavteni, ktery je vyhlasovany CNB,
¢inil 24,95 K¢&/USD.

V den uskutecnéni transakce dochédzi k zachyceni budouci pohleddvky a zavazku
z devizového forwardu na podrozvahové ucty. Tyto podrozvahové Uty by mély byt
formulovény v t¢tovém rozvrhu spolecnosti. K 31. 12. 2016 (rozvahovému dni), tedy datum

pfede dnem vypotfadani kontraktu, je nutné uctovat o realné hodnoté derivatu. Realna
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hodnota k rozvahovému dni byla stanovena jako zaporna ve vysi 79 000 K¢&. Kurz CNB
k 31. 12. 2016 byl 25,05 K&USD. K datu vypotadani byl kurz CNB 25,15 K&/USD.
Bankovni ucet vedeny v USD (221.1), bankovni Gcet vedeny v K¢ (221.2).

Tabulka 5 Postup uctovani ménového kontraktu — varianta 2

Operace Castka (K¢&) MD Dal

Zachyceni podrozvahové pohledavky 25 000 000 751 790
Zachyceni podrozvahového zavazku 24 950 000 790 752

Reélna hodnota derivatu k rozvahovému dni | 79 000 dan se

(31.12.2016) pocita 200 7

zzit(c):znlir;U pscgirozvahy devizovym kurzem 100 000 . 200
Den vypotéadani kontraktu 71 000 566 373

Vypotadani forwardu kurzem 25000 000 221.2 2211
25,15 K&/USD (platba) 150 000 373 221.1
Oductovani podrozvahové pohledavky 25 000 000 790 751

Oductovani podrozvahového zavazku 24 850 000 752 790

Zdroj: vlastni zpracovani

Varianta 2 je zaloZzena na podobném principu. OdliSnost od varianty 1 je, Ze pokud
spole¢nost méla datum ucetni zavérky (31. 12. 2016) pfede dnem vypoiadani kontraktu, je
nutno uctovat o readlné hodnoté derivatu, rovnéz je tieba precenit na podrozvaze. Ve varianté
2 se jednalo o zapornou redlnou hodnotu, spolecnost realizovala kurzovou ztratu.
Do danového ptiznani ptisSel néklad ve vysi 79 000 K¢&. Zbyly postup je obdobny

s variantou 1.

8.2 Analyza soucasného systému zdanéni financnich derivata
na Slovensku
Soucasny systém zdanéni finanénich derivati na Slovensku se od systému zdanéni v Ceské

republice moc neli$i. Nejprve je rozebrano zdanéni derivatl jak z pohledu fyzickych, tak

z pohledu prévnickych osob. Poté dochazi k analyze dokumentu, kterym se povoluje
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posilend spoluprace v oblasti dané z finan¢nich transakci. Na zavér je dualezité vénovat

pozornost i legislativnim zdrojim, které upravuji zplisob uctovani finan¢nich derivata.

8.2.1 Zdanéni derivatu na Slovensku

Na zakladé toho, kdo je poplatnikem dané lze na izemi Slovenské republiky rozlisit dva

typy zdanéni derivati:

e Zdanéni derivatl u fyzickych osob, které nejsou ucetni jednotkou (nepodnikaji ani
neuctuji v jednoduchém ucetnictvi)
e Zdanéni derivati u ucetnich jednotek (mlze se jednat jak o fyzickou, tak
i o pravnickou osobu, ktera Uctuje v soustavé jednoduchého nebo podvojného
ucetnictvi)
Dne 23. 11. 2016 schvalil parlament novelu zdkona o dani z pfijmi ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterd nabyla platnost pro podnikatele a jiné poplatniky z velké ¢asti od 1. 1. 2017.
Oba typy poplatnikti se fidi zdkonem ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov. (Slovensko, 2003a)

Zdanéni derivati u fyzickych osob, které nejsou tucetni jednotkou

Dan z ptijmi fyzickych osob bez ohledu na to, zda jsou ¢i nejsou tcetni jednotkou, upravuje
na uzemi Slovenské republiky zdkon o dani z pfijmi. V prvni ¢asti tohoto zakona Ize nalézt
pouze dva paragrafy. § 1 formuluje, co tento zakon upravuje, tedy predmét upravy a § 2
definuje zékladni pojmy. Zakladni pojmy jako kdo je poplatnikem a tedy ma danovou
povinnost, 1ze nalézt v § 2 pismenech d) a e). V pismenech f) az 1) je definovan predmeét

dané, zdanitelny piijem, daflovy vydaj, danova ztrata a zdaflovaci obdobi.

Druha ¢éast zakona se zabyva dani fyzické osoby. Jedna se o paragrafy 3 az 11. V § 3 je
presné definovan pfedmeét dané a taktéz, co predmétem dané neni. Mezi ostatni ptijmy, které
1ze nalézt v § 8, se pod pismenem k) se nachazi ptijem z derivatovych operaci. Tyto piijmy
se zdanuji ve zdafiovacim obdobi, ve které doslo ke skutecné vyplaté ptijmu. Do zékladu
dan¢ se zahrnuje piijem, ktery je snizeny o vydaje prokazateln¢ vynaloZzené na jeho
dosahnuti. Pro zdanéni pfijmu z pfevodu opce je vydajem kupni cena, ktera je prokazatelné
zaplacend za opci. Za vydaje z derivatovych operaci se podle § 8 odstavce 11 povazuji
poplatky a jiné podobné platby, které souviseji s realizaci derivatovych operaci a vydaje,
které souviseji s vypotadanim téchto derivatovych operaci. (Slovensko, 2003a)

vvvvvv

pismeno 1), ktery osvobozuje od dan¢ pfijmy z prodeje cennych papird, opci a pfijem
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z derivatovych operaci, které plynou z dlouhodobého investi¢niho spofeni po splnéni
podminek ustanovenych zvlastnim pfedpisem vcetné piijmu, ktery je vyplaceny po uplynuti
15 let od zacatku dlouhodobého investi¢niho spofeni. Zato ptijem z prodeje cennych papirt,
opci a pfijem z derivatovych operaci, které byly obchodnim majetkem poplatnika, od dané

osvobozené nejsou.

Pti zjistovani zakladu dané nebo danové ztraty se vychéazi z rozdilu mezi ptijmy a vydaji.

Pti dosaZeni ztraty z derivatovych operaci, neni tato ztrata danove uznatelna.
§ 15 stanovuje sazbu pro fyzické osoby ze zdkladu dané zjisténého podle § 4 na:

o 19 % z té c¢asti zdkladu danég, kterd nepiesahne 176,8 néasobku sumy platného
zivotniho minima véetné
o 259 zté casti zdkladu dané, ktera ptesahne 176,8 nasobku sumy platného zivotniho

minima (Slovensko, 2003a)

Castky Zivotniho minima jsou upravené v zikoné ¢&. 601/2003 Z. z. o Zivotnom minime
a o zmene a doplneni niektorych zakonov ve znéni pozd¢jsich ptedpist. U plnoleté fyzické
osoby to ¢ini 198,09 eur mési¢né, coZ po vynasobeni stanoveného nasobku mi davé ¢astku
35 022,31 eur. Tato ¢astka piedstavuje hranici zakladu dané pro uplatnéni vyssi sazby dané

z ptijmu fyzické osoby. (Slovensko, 2003b)
Zdanéni derivati u ucetnich jednotek

Dan z ptijmi u osob, které vedou ucetnictvi, je taktéz upravend jako dai z ptijmu osob, které
nejsou ucetnimi jednotkami, v zdkon€ o dani z pfijml. Tato informace je srovnatelna se
zdanénim derivatd u ucetnich jednotek v ceském danovém prostiedi. Sazba dan¢ podle § 15
¢ini 21 % ze zékladu dané sniZzené¢ho o datovou ztratu. Pfed novelizaci zdkona o dani
z ptijmu Cinila sazba dané 22 %. Vyplyva z toho to, Ze nizsi sazbu dané pouzije poplatnik
az za zdanovaci obdobi, které zacina 1. 1. 2017. Za zdanovaci obdobi roku 2016 musi

pravnické osoby uplatiiovat jeste sazbu 22 %. (Slovensko, 2003a)

§ 19 se zabyva danovymi vydaji. Prvni odstavec stanovuje, ze pokud vySe vydajt (ndklada)
limituje tento zdkon anebo jeho zahrnuti ve zdanovacim obdobi upravuje tento zékon v jiné
vySce jak zvlastni pfedpis, prokdzany vydaj (naklad) je mozné zahrnout do daflovych vydaja
jen v rozsahu a za podminek stanovenych v tomto zdkoné. Pokud vySe vydaju (nakladi)
limituje tento zdkon vySkou dosahnutého piijmu nebo vyskou piijmu z piijaté uhrady,

uplatni se vydaj (néklad) nebo jeho ¢ast do danovych vydajii v tom zdanovacim obdobi,
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ve kterém byl dosdhnuty ptijem nebo ptijatd thrada. V souvislosti s tim, odstavec 2 pismeno
o) tikd, ze danové vydaje, které je mozné uplatnit jen v rozsahu a za podminek ustanovenych
v tomto zakong¢, je souhrn vydaju (nakladt) na derivaty do vysky piijmt (vynost) z derivati

v souhrnu za zdanovaci obdobi, ale kromé:

e Poplatnikti, ktefi vykonavaji Cinnost podle zvlaStniho piredpisu, dale Exportné-
importni banka Slovenské republiky, pojistovny, poboc¢ek zahrani¢nich pojistoven,
zajiStoven a pobocek zahrani¢nich zajistoven, kterym se vydaj (ndklad) na derivaty
uzna do vysky uctované jako naklad

e Zabezpecovacich derivati, pfi kterych se vydaj (naklad) uzna do vysky ucétované

jako naklad

U poplatnika, ktery Gctuje v soustavé podvojného ucetnictvi, se vychazi pfi zjiStovani
zakladu dané nebo danové ztraty z vysledku hospodareni. Stejné€ jako u osob, ktefi nevedou
ucetnictvi, je ztrata vznikajici z obchodu s derivaty daiove neuznatelna. Naklad se uplatiuje

jen do vysky prijmu z dané operace. (Slovensko, 2003a)

Rozhodnuti rady, kterym se povoluje posilena spoluprace v oblasti dané z finan¢nich

transakeci

Dne 28. zafi 2011 pfijala Komise navrh smérnice Rady o spole¢ném systému dané

z finan¢nich transakci. Cilem névrhu zavedeni Dan€ z finan¢nich transakci (FTT) bylo:

e Harmonizovat pravni pfedpisy o nepiimém zdanéni financnich transakci, coz je
k zajisténi fadného fungovani vnitiniho trhu pro transakce s finan¢nimi nastroji
a zabranéni naruSeni hospodarské soutéZze mezi finanénimi nastroji, hospodarskymi
subjekty a trhy v celé Evropské unii nezbytné a potiebné

e Zajistit, aby sektor tykajici se financi spravedlivéji a podstatn€j§im zplsobem
piispival do vefejnych pfijmi a pomohl tak pokryt nasledky krize

e Vytvofit takové néstroje, které by odrazovaly od transakci, které nezvySuji t€innost
finan¢nich trhi, a doplnit tak regulaéni opatieni, ktera maji zabranit budoucim krizim

(Senat Parlamentu Ceské republiky, ©2012)

Jen nékteré cClenské staty vybiraly pred propuknutim finan¢ni a hospodarské krize dané
z financ¢nich transakci. Pivodné chtéla Komise zavést FTT ve vSech Clenskych statech.
Zjistilo se, ze nékteré staty s navrhem nesouhlasi. Cast z nich ale oznamilo, Ze maji v umyslu

takovou dan zavést, rozsitit €i zvysit danové sazby tak, aby dochazelo k tthrad¢ ndklada této
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krize. Dilezit¢ bylo v z4jmu U¢inného fungovani vnitiniho trhu zajistit, aby nedoslo
k naruseni hospodaiské soutéze napii¢ hranicemi a mezi produkty a hospodéiskymi
subjekty. Aby doslo k pozitivnim u¢inkiim a zohlednéni danové neutrality, byla nezbytna
Siroce pojata harmonizace, zejména proto, aby se vztahovala také na velmi mobilni produkty,
jako jsou derivaty, a na mobilni aktéry a trhy. Proto byl v roce 2011 ptedlozen navrh
o spole¢ném systému dan¢ z finan¢nich transakci. Jde o instrument, umoziujici skupiné
alespon deviti ¢lenskych statli, aby pokracovaly v iniciativé, navrzené Komisi, pokud se

ukaze, ze neni mozné dosdhnout jednomysiné shody mezi vSemi staty.

Navrh a jeho varianty byly intenzivné projednavany, dochazelo k zasadnim nazorovym
rozdiliim, ale nakonec v inoru Komise schvalila navrh, ktery upravuje podrobnosti dané
z financnich transakei, ktery ma byt zaveden v ramci posilené spoluprace v 11 ¢lenskych
statech EU. Jedna se o staty Belgie, Némecko, Estonsko, Recko, gpanélsko, Francie, Italie,
Rakousko, Portugalsko, Slovinsko a Slovensko. Nova dan, vyplyvajici z tohoto navrhu, se
vyhradné vztahuje na finan¢ni operace, které jsou provadéné financnimi institucemi, tedy
na banky, investi¢ni fondy a podobné instituce, které¢ uskute¢nuji velké mnozstvi transakci
mezi sebou. Nevztahuje se tedy na kazdodenni finan¢ni transakce ob¢anii a podnik jako je
pojisténi, hypotéky, piijcky, platby kartou, platby, vklady, ptjcky firmam, vydavani novych

akcii a dluhopist atd.

Navrhovana sazba dan¢ u obchodi s dluhopisy a akciemi €ini 0,1 % a v ptipad€ derivatovych
nastroju pak 0,01 %. Evropska komise pfedpoklada, Ze vybér téchto dani v 11 statech pfinese

30 — 35 miliard eur ro¢né.

Ceska republika k této spolupraci nepftistoupila. Jednou z podminek posilené spoluprace je,
Ze nesmi negativné ovlivnit staty, které se této spoluprace neucastni a nesmi také zpusobit
deformaci jednotného trhu. Casem se miize k FTT kterykoli stat pfipojit. (Senat Parlamentu

Ceské republiky, ©2012)

8.2.2 U&tovani derivati na izemi Slovenské republiky

Pted tim, nez dojde ke zdanéni derivatu, dojde k uctovani, proto je vhodné, alespon si ukazat,
z jakych dokument (legislativnich zdrojit) pfi G€tovani vychazet. Klicovym dokumentem,
ktery se zabyva ucetnictvim na izemi Slovenské republiky, je zdkon ¢. 431/2002 Z. z.

o uctovnictve. (Slovensko, 2002)
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Podrobnéjsi upravou, kterd se zabyva ucetnictvim podnikatelti je Opatfeni Ministerstva
financi Slovenské republiky z 2. prosince 2015 ¢. MF/19930/2015-74. Cely § 16 fesi
problematiku spojenou se ¢lenénim a uctovanim derivati. Ma na starosti otazky spojené
piimo s derivaty, neexistuje zde zadna vyhlaska, ktera by nasledn¢ odkazovala na ucetni
standardy, tak jak je tomu v ¢eském prostiedi. Tento postup je mnohem piehlednéjsi. (MF

SR, ©2002b)

Uttovani finanénich instituci upravuje Opatieni Ministerstva financi Slovenské republiky
z 13. listopadu 2002 &. 20359/2002-92. Cast, ktera se zaobira derivaty (zasady a postupy
uctovani), se nachazi v § 17. Celkové lze tedy uctovani derivati na uzemi Slovenské
republiky, az na malé vyjimky, povazovat za stejné s uctovanim derivati na tizemi Ceské
republiky. Stejné jako Ceské Ucetnictvi, tak 1 slovenské, ovliviluji Mezinarodni Ucetni
standardy. Ty se snazi o mezinarodni harmonizaci Gcetnictvi. Jejich zasady jsou uplatnény

v domacich legislativach. (MF SR, ©2002a)

8.3 Analyza soucasného systému zdanéni finan¢nich derivati v Polsku

Poslednim ze stath, ktery se v této praci objevuje a také komparuje s ostatnimi, je Polsko.
Rovnéz jako v kapitolach, tykajicich se Ceské republiky a Slovenska, tak i zde dochazi
k analyze systému zdanéni financnich derivati. Okrajové je také uvedena zminka
o dokumentech, ze kterych vyplyvaji zdsady a zpisoby vedeni ucetnictvi na uzemi Polské

republiky.

8.3.1 Zdanéni derivatu v Polsku

Zdanénim derivatl se vénuji Ustawa o podatku dochodowym od osob fizycznych a Ustawa
o podatku dochodowym od osob prawnych. Ceska republika a Slovensko upravuji zdanéni
pouze v jednom zdkoné, ve kterém se nachazi ¢ast pro fyzické osoby, ¢ast pro pravnické

osoby a spolec¢nd ustanoveni.
Na zékladé toho, kdo je poplatnikem dané Ize na Gzemi Polska rozlisit dva typy zdanéni
derivati:

e Zdanéni derivath u fyzickych osob

e Zdanéni derivath u pravnickych osob (Polsko, 1991a; Polsko, 1992)
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Zdanéni derivati u fyzickych osob, které nejsou tucetni jednotkou

Prvni kapitola Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych se zamétfuje na subjekt
a predmét zdanéni. Fyzické osoby, majici bydlisté na polském tuzemi, plati dan¢ z veskerych
svych tuzemskych i zahrani¢nich pfijmt (vynosi), bez ohledu na umisténi zdroje ptijmu
(neomezend danova povinnost). Ty fyzické osoby, které nemaji misto bydlisté na polském
uzemi, plati dan¢ pouze z ptijmu (vynosi), které na polském tizemi doséahli. Pro tcely prace
se jedna predevsim o piijem z cennych papira a derivatovych finan¢nich instrumentt, které
nejsou cennymi papiry, které jsou pfijaty k vefejnému obchodovani na polském uzemi
v ramci regulovaného akciového trhu, véetné téch, které jsou generovany z prodeje téchto

cennych papird nebo z prav, které vyplyvaji z jejich realizace.

Ve ¢lanku 5a bod¢ 13 se nachédzi odkaz na definici derivatovych finan¢nich nastroja, kterou
lze dohledat v Ustawe z dnia 29. 7. 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (neboli
zakon o obchodovani s finan¢nimi néstroji). V tomto zdkoné ve ¢lanku 2 odstavci 1 je cely

vycet, co je povazovano za finan¢ni instrument.

Na stran¢ daflového poplatnika mize nastat situace, v niz naklady na dosazeni piijmu
pfesahnou soudet vynosi, takova osoba pak utrpi ztratu. Clanek 9 odstavec 3 umoZiiuje
ztratou, kterou danovy poplatnik mize dosahnout ve zdanovacim obdobi, snizit piijmy
v nasledujicich péti letech, s podminkou, Ze sniZovana ¢astka v kterémkoliv roku nesmi
prekrocit 50 % hodnoty ztraty. Odstavec 6 se vztahuje ke ztrdtdm z prodeje akcii
ve spolecnosti, cennych papirli, véetné prodeje cennych papirli na regulovaném trhu
v kratkodobém hledisku a zaplacené likvidaci finan¢nich derivatl a realizaci prav z nich
vyplyvajici.

Za kapitalové piijmy se povazuji podle ¢lanku 17 odstavce 1 bod 10) i ptijmy z prodeje
finan¢nich derivath a z realizace prava vyplyvajici z nich. Tyto pfijmy jsou pfijimany
danovymi poplatniky v kalendainim roce. Podle odstavce 1b) se za datum piijml plynouci

z realizace prav spojenych s finanénimi derivaty povazuje okamzik realizace téchto prav.

Za uznatelné naklady se nepovazuji podle ¢lanku 23 odstavce 1 bod 38a) ty ndklady, které
souviseji s pofizenim finan¢nich derivatl, a to do doby nez dojde k samotné realizaci prav,
¢1 neuplatnéni realizace prav, které plynou z finan¢nich derivati. Podle bodu 38b) se jedna
také o néklady ze zaplacenych troku a poplatkii z ivéru, ze kterého doslo k nabyti cennych

papird, podilt (akcie) nebo finan¢nich derivatl, ptipadajici v poméru k té ¢asti uveru, ktera
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nebyla vynalozena na nakup téchto cennych papird, podilt (akcii) ¢i derivatovych finan¢nich

nastroji. (Polsko, 1991a)

Sesta kapitola zakona o danich z piijmd fyzickych osob se zaméfuje na zaklad, slouZici
pro vypocet a stanoveni vyse dané. Piesnéji ve ¢lanku 27 odstavce 1 1ze nalézt tzv. danovou
stupnici. Danova stupnice je vzor, na jehoz zakladé se stanovuje vyse dan€, kterou zaplati
danovy poplatnik z pfijmu ziskaného v jednom danovém roce. Pasma v danové stupnici
(danové pasma) stanovuji, jakou sazbou dané jsou zdanény piijmy danového poplatnika.
Pokud danovy poplatnik dosahne ptijmi do castky 85 528 PLN, je zdanény prvni sazbou
dang, tedy 18 % zakladu dan€ minus Castka snizujici dan. V piipad¢€, ze dosahuje ptijmil
vyssich, rozdil pfijmu nad prvnim danovym pasmem je zdanény podle druhé sazby, ktera
¢ini 32 %. Hrani¢ni ¢astka ¢ini 85 528 PLN. Tuto dafiovou stupnici lze pouzit pouze u piijmil
zdanénych na obecnych principech, nelze pouzit u pfijmi zdanénych ve zjednodusenych
formach. Dale je mozné se v tomto zdkon¢ docist, Ze existuji vyjimky, u kterych tyto sazby
neplati. Mezi né patii i pfijmy z prodeje cennych papirG nebo finan¢nich derivatt, véetné
provadéni prav plynoucich z téchto nastroji. Tyto ptijmy se dani 19 % sazbou. Ustanoveni
1ze nalézt ve ¢lanku 30b odstavce 1. Odstavec 4 naopak stanovuje, jestliZe tyto prodeje slouzi
pro vykon hospodaiské ¢innosti, odstavec 1 neplati. Po skonceni zdanovaciho obdobi se

vyzaduje po poplatnikovi, aby podal danové ptiznani. (Polsko, 1991a)
Zdanéni derivati u ucetnich jednotek

Platctim dang, ktefi nemaji na polském tuzemi sidlo ¢i vedeni firmy, podléhaji dani pouze ty
pfijmy, které ziskali pravé na uzemi Polské republiky. Za tyto pfijmy se podle ¢lanku 3
odstavce 3 bod 3) zejména povazuji ptijmy z cennych papirti a derivatovych finan¢nich
instrumentd, které nejsou cennymi papiry pfijaty k vefejnému obchodovani na polském
uzemi v ramci regulovaného devizového trhu, véetné piijmu, které plynou z prodeje téchto
cennych papiril a instrumentl a z nich vyplyvajicich realizacnich prav.

Ve Clanku 4a bod¢ 22 Ize nalézt opét odkaz na definici derivatovych finan¢nich néstroji.

Tento odkaz je totozny jak pro osobu fyzickou, tak pro osobu pravnickou.

Podle odstavce 3f) ¢lanku 12, ktery se zabyva piijmy, se za datum pifijml plynouci
z realizace prav spojenych s finanénimi derivaty povazuje okamzik realizace téchto prav.

(Polsko, 1992)

Spolecnosti, které¢ dosahuji pfijmy, dosahuji rovnéz i nékladi v cizi méné, proto Casto

vyuzivaji derivatové financni nastroje (zejména ménové opce), predevSim za ucelem
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zajisténi svych penéznich tokd proti ménovému riziku. Zarovenn dochazi k tomu, ze tyto
nastroje generuji ztratu pro danového poplatnika. Ne kazdd ztrata mize byt zahrnuta
do nakladu spojenych se ziskanim piijmu. Za dafiové uznatelné naklady spojené se ziskanim
finan¢nich derivati se podle ¢lanku 16 odstavce 1 bod 8b) mlze jednat pouze tehdy, kdyz
dojde k samotné realizaci prav nebo se jedné o néklady pfi neuplatnéni realizace prav, které
plynou z finan¢nich derivati anebo naklady pfi placené likvidaci téchto nastrojt, pokud tyto
naklady nezvysuji pocate¢ni hodnotu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku.
Dilezité je, aby byla splnéna hlavni podminka pro uznani dainového nakladu, a to aby vydaje
na ziskani derivatovych instrumentti byly vynalozeny za ucfelem udrzeni a zabezpeceni
zdroju ptijmu. V piipadé ndkupu opcni smlouvy ¢i futures, ktery se tyka poskytovani zdroji
pfijmil a je rozumné i ekonomicky odivodnény, potencialni ztrata z t€chto néstroji mize
byt danovym nédkladem. Tak je tomu v situaci, ve které poplatnik obdrzi mésicni plat
od zahrani¢ni protistrany v eurech ve stalé vysi. Kazdy pad eura zptisobuje snizeni piijmut
polské spolecnosti. V tomto pripad¢ je nadkup zajistovacich instrument zcela opravnény

a ztrata, kterd vznikla z téchto instrumentd, je zdanitelna.

V ptipad¢ potizeni derivatovych instrument pro spekulativni ucely, ztrata z téchto transakei

nemuize byt od¢itatelna.

Podle ¢lanku 16g odstavce 4 se za vyrobni néklad povazuje i hodnota nékladi za praci

vynaloZenou s derivaty.

Zakon o dani z piijml pravnickych osob ve ¢lanku 19 odstavce 1 stanovuje procentudlni
vymeér dang. Pro rok 2017 €ini daii 19 % ze zékladu dané€. Dan ve vysi 15 % ze zédkladu dané
1ze umoznit pouze v piipad¢, ze se jedna o malého platce ¢i u zacinajicich poplatnikt, ktefi

vznikli v pribéhu zdanovaciho obdobi. (Polsko, 1992)

U¢tovani derivatii na vizemi Polské republiky

vvvvvv

ktery formuluje oblast Ucetnictvi, zakon o ucetnictvi. V Polsku ho 1ze najit pod ndzvem
Ustawa o rachunkowosci ze dne 29. zati 1994 ve znéni pozdéjSich ptedpisi. Povinnost
vytvofeni ucetnich pravidel vyplyva pfimo ze zdkona a je povinnosti kazdé ucetni jednotky.
Zakon o ucetnictvi stanovuje pouze hlavni ramec, piedstavuje moznosti vytvofeni
individualniho a jedinecného systému vedeni ucetnictvi. Je mozné pouzit zjednodusené
postupy pii splnéni podminky, Ze jednotka bude vést uetnictvi transparentnim zptasobem.

Od doby, kdy zadkon o ucetnictvi pfisel v platnost, byl mnohokrat novelizovan a neustéle
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podléha zménam v disledku adaptace na ménici se Mezinarodni ucetni standardy. Ve ¢lanku
10 odstavce 3 tohoto zakona stanovuje, Ze v piipadech, které nejsou upraveny zakonem, ale
zaroven piijima zasady ucetnictvi, jednotky mohou pouZzivat vnitrostatni ucetni standardy,
které vydal Vybor pro ucetni standardy. Jestlize chybi pfislusny narodni standard, je mozné

vyuzit Mezindrodni ucetni standardy. (Polsko, 1994)

Vnitrostatnich tcetnich standardd je celkem 10, z toho ten prvni se zabyva cash flow
a najdeme v ném zminku o finan¢nich derivatech, zejména ve ¢lanku 3 odstavci 3.3, ktery
formuluje penézni toky a jejich upravu a ve ¢lanku 5 odstavci 5.3. pismena e), ktery ma

na starosti penézni toky z investi¢ni ¢innosti. (Ministerstwo finansow, ©2011-2017)
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9 APLIKOVATELNE ZAVERY A DOPORUCENI VYUZITELNE
INVESTORY A EMITENTY O SYSTEMECH ZDANENI
VYBRANYCH ZEMIi

Na zacatku druhé ¢asti prace je stru¢né provedena analyza makroprostiedi vybranych statt
Visegradského prostoru. Ta slouzi k predstavé, o jaké staty se jedna. AZ nasledné zdanéni
derivatl v téchto vybranych zemich ukazuje, jaké rozdily mezi nimi Ize najit. Tyto rozdily
jsou diilezité zejména v oblasti rozhodovani, zda obchodovat s financnimi derivaty na tomto
uzemi.

Jak uz samotny néazev kapitoly napovida, v této kapitole dochazi k porovnavani analyz
zdanéni derivati, a to jak v Ceské republice, Slovenské republice, tak i Polsku. Jednotlivé
danové systémy jsou zhodnoceny jak z pozice investora, tak samoziejmé z pohledu emitenta.
Metitky pro srovnani jsou formalni stranka a jejich prehlednost, finan¢ni stranka a rtizné

vyhody a nevyhody v téchto zemich.

Prvnim méfitkem, ktery poslouzi ke komparaci jednotlivych danovych systémd, je formalni
stranka a jeji pfehlednost. Zminéné meéftitko jisté neni hlavni faktorem pfi rozhodovani se,
zda do obchodovani s derivatovymi instrumenty vstoupit, ¢i nikoliv. Pokud se ale ¢lovek
nad tim zamysli, jestlize osoba ma k dispozici ptehledny danovy systém a zakladni
ekonomické a pravni znalosti, umi v tomto systému c¢ist, tak nemusi si nutné najimat
dafiového poradce, tim tedy snizuje naklady nepiimo souvisejici s obchodovanim. Ceska
republika, Slovenska republika, tak i Polsko maji zdanéni zakotvené v zdkoné o dani
z ptijmu. Zhlediska ptehlednosti a komplexnosti 1ze povazovat vSechny legislativni zdroje
ze viech vybranych stati za velmi podobné. Ceska republika a Slovenska republika maji
toto zdanéni pouze v jednom zékoné, ktery je podle paragrafi rozdé€len na ¢ast, ktera je Cisteé
pro fyzické osoby, ¢ast pro pravnické osoby a spole¢na ustanoveni. Polsko mé Zakon o dani
z ptijmi rozd€leny na dva samostatné zakony, a to zdkon o dani z ptijmu fyzickych osob
a zakon o dani z piijml pravnickych osob. Zakony jsou piistupné bez problémii na interneté

ve vSech zemich, stejné tak existuji i v tiSt€énych formach.

Pted samotnym zdanénim dochézi k i€tovani derivati. VSechny tfi staty maji velmi podobny
zpusob vedeni Gcetnictvi. Vychazi ze zdkona o Gcetnictvi, ktery je primarnim dokumentem,
zabyvajicim se Ucetnictvim. Tento zdkon je v jednotlivych zemich rizné novelizovan
a zaroven podléha zménam v disledku adaptace na ménici se Mezinarodni ucetni standardy.

Vsechny zemé& maji své vnitrostatni ucetni standardy.
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Nyni je vhodné zaméfit se ke zminénému zdanéni. Zakladnim rozdilem u zdanéni derivati
je rozdil v moznosti kompenzace nakladl. Na tizemi Slovenské republiky je kompenzace
u derivatli mozna jen do takové vysky, jaka je v souhrnu vyse pfijmu z derivati. Existuji dvé
vyjimky, kdy toto pravidlo neplati, zejména v piipadé, kdy se jedné o derivaty zajistovaci.
U téchto derivati se naklad uznavd v plné vysi. Jestlize osoba dosdhne ztratu
ze zajiStovacich derivatl, tato ztrata mu poslouzi ke snizeni celkového zakladu dan€.
U ztraty z derivati k obchodovani se nepiihlizi. Ceska republika pii snizovani zakladu dané
nepfihlizi k tomu, zda se jedna o derivat zajistovaci i derivat k obchodovani. Zde je dilezité
u fyzické osoby rozlisit, zda maji moznost zahrnout si derivat do obchodniho majetku, ¢i
nikoliv. Pokud tuto moznost nemaji, na ztraty z derivatovych operaci se neptihlizi. To neplati
u fyzické osoby, kterd mize derivat zahrnout do obchodniho majetku. Ztratu lze uplatnit jiz
v ptislusném zdanovacim obdobi. Pokud ztratu z diivodu nizkych piijmi neuplatni v tomto
roce, muze ji uplatnit v ndsledujicich péti zdanovacich obdobi. V Polsku mize taktéz nastat
situace, ve které naklady na dosazeni piijmi ptesdhnou soucet vynosu. Tuto ztratu, kterou
utrpi ve zdaflovacim obdobi, 1ze v nasledujicich péti zdaniovacich obdobich uplatnit. Dilezita

je podminka, Ze sniZovana ¢astka v kterémkoliv roku nesmi piekrocit 50 % hodnoty ztraty.

Pokud by mélo dojit ke zhodnoceni jednotlivych statl z hlediska uplatnéni ztraty, u derivata
jak z pohledu investora, tak z pohledu emitenta, 1ze konstatovat, Zze nejméné¢ vyhodné
uplatnéni ztraty ma Slovensko. Pfipadné ztraty v této zemi lze vyuzit pouze v piipadé, jedna-
li se o zajisténi proti riziku ¢i u poplatnikii, kteti vykonavaji ¢innost podle zvlaStniho
predpisu. Na druhém misté by se umistilo Polsko. MiZe si uplatnit ztratu v nasledujicich péti
zdanovacich obdobich, av§ak s podminkou, Ze snizovana ¢astka v kterémkoliv roce nesmi
prekrocit 50 % hodnoty ztraty. Za nejvyhodnéjsi danovy systém z hlediska uplatnéni ztraty
Ize povazovat systém Ceské republiky. Zde lze vyuzit odpodtu ztraty v jakékoliv vysi
a v kterémkoliv z nésledujicich péti zdanovacich obdobich. U fyzické osoby je dulezité

sledovat, zda je derivat zatfazen do obchodniho majetku.

Slovenska republika, jako jedind mé posilenou spolupraci v oblasti dan€¢ z finan¢nich
transakci. Nova dai, vyplyvajici z tohoto névrhu, se vyhradné vztahuje na finan¢ni operace,
které jsou provadéné finanénimi institucemi. Ceska republika ani Polsko k této spolupraci
nepfistoupilo. Navrhovand sazba dané u obchodli s dluhopisy a akciemi ¢ini 0,1 %

a v pripadé derivatovych nastroji pak 0,01 %.

Dalsi kritérium, které poslouZzi k porovnani, je sazba dané. Ceska republika rozliSuje odlisné

sazby pro fyzickou osobu a pravnickou osobu. Pro osobu fyzickou ¢ini 15 %, pro osobu
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pravnickou 19 %. Na uzemi Slovenské republiky 1ze rovnéz rozlisit sazby pro oba typy osob.
Fyzicka osoba, kterd nepfesdhne 176,8 nasobku sumy platného zivotniho minima vcetné,
zdani tento piijem 19% sazbou. Jestlize tato osoba piekroci tento stanoveny limit, musi
zdanit ptijem vyssi sazbou, a to 25 %. Pravnické osoby maji od 1. 1. 2017 novou sazbu dané
ve vy$i 21 %. Danovy poplatnik, ktery poda daitové priznani za rok 2016, musi piijem zdanit
byvalou sazbou dané, kterd pro rok 2016 ¢ini 22 %. V Polsku je sazba dané zalozena
na podobném principu. Fyzicka osoba, kterd dosahuje piijmt do ¢astky 85 528 PLN, dani
sazbou 18 % zakladu dan¢ minus castka snizujici dan. V piipadé, kdy dosahuje piijmh
vys$sich nad tuto hranici, je rozdil zdanén 32 %. Existuji vyjimky, kdy pfijem z finan¢nich
derivatii je zdanén 19% sazbou. Jednd se o situaci, kdy prodeje neslouzi pro vykon
hospodaiské ¢innosti. Je-li tomu naopak, vychézi se zdkladnich sazeb (18 % a 32 %). Dail
pro pravnické osoby €ini pro rok 2017 19 % ze zékladu dané. Jestlize se jednd o malého
platce ¢i zacinajiciho poplatnika, mtize pouzit sazbu 15 %. U tohoto kritéria je tézké urcit,
ktery ze systému je pro investora nejvyhodnéjsi. Zalezi totiz na samotném subjektu, ktery
chce s derivaty obchodovat, na jeho formé podnikdni, zda je pravnicka ¢i fyzickéd osoba,
na socialnim postavenim, tedy zda mé moznost uplatnit si néjaké danové ulevy a na mnoho
dalsich faktorech. Jedno je ale jisté, Ze investor 1 emitent bude poZadovat dai co nejniZsi.

Zdanéni pfijmu je mozné ze strany statu povazovat za uplatnéni socidlni politiky.
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ZAVER
Zdanéni je takové téma, které je povazovano za kazdodenni chléb. Pti jakémkoliv nakupu

¢ehokoliv je nutné platit dan. Neni tedy divu, kdyz i pfi obchodovani s finan¢nimi derivaty

se dan musi odvadét.

Dil¢im ukolem této prace bylo zpracovat teoretické poznatky tykajici se finan¢nich derivati
formou literarni reserSe. Tato problematika je zna¢né rozsahla, proto je prace zaméiena

pouze na vybrané druhy, zejména na pevné terminové kontrakty a opcni kontrakty.

Nasledné bylo nutné predstavit staty, kterymi se prace zabyva, tedy ud¢€lat stru¢nou analyzu
makroprostiedi. Poté doslo k vypracovani analyz soucasné¢ho stavu legislativnich zdroji
vSech tii zemi, at’ uz ze strany ucetnictvi, tak i z pohledu zdanéni. Je nutné rozliSovat, o jakou
osobu se jedna. Podminky zdanéni jsou pro osoby fyzické odlisné od podminek pro osoby
pravnické.

Ptinosem prace je nepochybné komplexni pohled na zdanéni derivati, ale i uétovani,
predeviim v podminkach Ceské republiky. Dalsim plusem této prace je rovnéz ztvarnéni
pravni Upravy do podoby, ktera je pro amatéra v této oblasti, mnohem pfijateln&jsi
a pouziteln¢jsi. Déle diky komparaci s ostatnimi staty Ize vidét malé ale 1 zasadni rozdily
ve zpisobu zdanéni. Staly obchodnik s derivaty ¢i pouze potencionalni obchodnik si miize
udélat jistou piedstavu z hlediska dané€ z pi{jmd, ve kterém staté je obchodovani s finanénimi
derivaty nejvyhodnéjsi. Jak se odliSuji sazby dané, ptehlednost dokumenti ¢i mozné

uplatnéni ztraty, jsou hlediska, kterd nepochybné ovliviiuji chovani obchodnika.
To, ktery systém zdanéni je nejvyhodnéjsi, zalezi na samotném subjektu, ktery s financnimi
derivaty chce obchodovat a na jeho postaveni (na mnoZstvi datiovych ulev), na typu

podnikani, zda je fyzicka ¢i pravnicka osoba a na fadé¢ dalSich kritérii.
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tzv.
USD

Usc

a tak dale

Burza cennych papierov Bratislava

Burza cennych papirti Praha

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropska unie

Federace evropskych burz

Financial transaction tax - dan z finan¢nich transakci
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International Accouting Standards — mezindrodni Gcetni standardy

International Organization of Securities Commisions — mezindrodni organizace

sdruzujici komise pro cenné papiry
Korun ¢eskych

London InterBank Offered Rate - londynska mezibankovni nabidkova sazba
North Atlantic Treaty Organization
Organizacni slozky statu
Over-the-counter

Polsky zloty — ména v Polsku
Ptispévkové organizace

sbirky

Statni fond

tak zvané

Americky dolar

Uzemni samospravni celky
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