Zdanéni prijmu z kapitalového majetku fyzickych
osob — podnikatelu a nepodnikatelu
v Ceskeé republice

Denisa Habrova

Bakalarska prace Univerzita Tomase Bati ve Zliné
2017 Fakulta managementu a ekonomiky




Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky

Ustav financi a téetnictvi
akademicky rok: 2016/2017

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Iméno a pfijmeni: Denisa Habrova

Osobni ¢&islo: Mi4021

Studijni program:  B6202 Hospodafiska politika a sprava

Studijni obor: Ugetnictvi a dané

Forma studia: prezenéni

Téma prace: Zdanéni pfijmi z kapitdlového majetku u fyzickych osob -

podnikatelii a nepodnikatelii v Ceské republice

Zéasady pro vypracovani:
Uvod
Definujte cile prace a pougité metody zpracovani prace.
l. Teoreticka cast

e Provedte priizkum literarnich prameni a vypracujte literarni resersi
zaméfenou na problematiku zdanéni pfijmd z kapitalového majetku.

Il. Prakticka cast

e Analyzujte vybrané pfipady zdanéni pfijm( z driby a prodeje kapitalového
majetku u fyzickych osob podnikatelti a nepodnikatelii v Ceské republice
a vypoctéte dafiovou zatéz.

¢ Vyvodte aplikovatelné zavéry a doporuceni ke zdanéni kapitalového
majetku pro fyzické osoby podnikatele a nepodnikatele v Ceské republice
na zékladé zpracovanych analyz.

Zavér



Rozsah bakaléfské prace: cca 40 stran
Rozsah pfiloh:
Forma zpracovani bakalaiské prace: tisténa/elektronicka

Seznam odborné literatury:

JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 656 s. ISBN
978-80-247-2963-3.

MISHKIN, Frederic S. The economics of money, banking, and financial markets. 11th edit.
Boston: Pearson, 2016, 724 s. ISBN 978-1-292-09418-2.

MUSILEK, Petr. Trhy cennych papiri. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Ekopress, 2011, 520
s. ISBN 978-80-86929-70-5.

PTACKOVA MIiSAROVA, Petra a Milena OTAVOVA. Da z pfijmii srozumiteln&. 1. vyd.
Ostrava: Key Publishing, 2015, 168 s. ISBN 978-80-7418-243-3.

VANCUROVA, Alena a Lenka LACHOVA. Daiovy systém CR 2016. 13. aktualiz. vyd. Praha:
Vox, 2016, 396 s. ISBN 978-80-87480-44-1.

Vedouci bakalafské prace: Ing. Jana Vychytilova, Ph.D.
Ustav financi a Géetnictvi

Datum zadani bakalafské prace: 15. prosince 2016
Termin odevzdani bakalaiské prace: 15. kvétna 2017

Ve Zliné dne 15. prosince 2016

,} /
/( I 'L"ﬁb‘{ ;‘5/%; M:( LS. f l/u)U\/J

doc. Ing. David Tucek, Ph.D. prof. Dr. Ing. Drahomira Pavelkova
dékan reditelka iistavu



PI'IOHL:&SENi AUTORA
BAKALARSKE/DIPLOMOVE PRACE

Prohlasuji, Ze

beru na védomi, Ze odevzdanim diplomové/bakalaiské prace souhlasim se zvefejnénim své
price podle zdkona €. 111/1998 Sb. o vysokych Skolich a o zméné a doplnéni dalsich
zakoni (zakon o vysokych Skolach), ve znéni pozd&jsich pravnich pfedpisi, bez ohledu na
vysledek obhajoby;

beru na védomi, Ze diplomové/bakalaiskd prace bude uloZena v elektronické podobé&
v univerzitnim informaénim systému dostupna k prezenénimu nahlédnuti, Ze jeden vytisk
diplomové/bakalaiské price bude ulozen na elektronickém nosi¢i v pfiruéni knihovné
Fakulty managementu a ekonomiky Univerzity Tomase Bati ve Zling;

byl/a jsem seznamen/a s tim, Ze na moji diplomovou/bakaléfskou prici se piné vztahuje
zdkon ¢. 121/2000 Sb. o pravu autorském, o pravech souvisejicich s pravem autorskym a
o zméné nékterych zikoni (autorsky zdkon) ve znéni pozdéjsich pravnich pfedpisi, zejm.
§ 35 odst. 3;

beru na védomi, Zze podle § 60 odst. 1 autorského zidkona ma UTB ve Zliné pravo na
uzavfeni licencni smlouvy o uziti $kolniho dila v rozsahu § 12 odst. 4 autorského zékona;
beru na védomi, ze podle § 60 odst. 2 a 3 autorského zdkona mohu uzit své dilo —
diplomovou/bakalafskou praci nebo poskytnout licenci k jejimu vyuZiti jen pfipousti-li tak
licenéni smlouva uzaviend mezi mnou a Univerzitou Tomase Bati ve Zliné s tim, Ze
vyrovnani pfipadného pfiméfeného pFispévku na Ghradu nékladu, které byly Univerzitou
Tomaése Bati ve Zliné na vytvofeni dila vynalozeny (aZ do jejich skutedné vyse) bude
rovnéZ predmétem této licenéni smlouvy;

beru na védomi, Ze pokud bylo k vypracovani diplomové/bakalifské prace
vyuzito softwaru poskytnutého Univerzitou Tomdse Bati ve Zlin¢ nebo jinymi
subjekty pouze ke studijnim a vyzkumnym Géelim (tedy pouze k nekomerénimu
vyuziti), mnelze vysledky diplomové/bakalaiské prace vyuzit ke komerénim
uceltim;

beru na védomi, Ze pokud je vystupem diplomové/bakalaiské prace jakykoliv softwarovy
produkt, povaZuji se za sou¢ast prace rovnéz i zdrojové kddy, popf. soubory, ze kterych se
projekt sklada. Neodevzdani této soucasti mize byt diivodem k neobhajeni préce.

Prohladuji,

1.

2.

Ze jsem na diplomové/bakalafské praci pracoval samostatné a pouZitou literaturu jsem
citoval. V pfipadé publikace vysledki budu uveden jako spoluautor.

ze odevzdani verze diplomové/bakaldfské prace a verze elektronicka nahrana do IS/STAG
jsou totozné.

VeZling 705 2071%F

¢ {
Jméno a ptijmeni: DENKA . HA BROVA

podpis diplomanta



ABSTRAKT

Cilem této prace je analyza zdanéni ptijmu z kapitdlového majetku fyzickych osob — pod-
nikateltl a nepodnikatelti v Ceské republice. Teoreticka ¢ast struéné popisuje finanéni trh
a jednu zjeho slozek — trh cennych papirti a legislativni vymezeni jeho instrumentt.
Teoreticka pasaz je zakoncena problematikou zdanéni kapitalového majetku véetné pojmd,
které¢ se v danové oblasti Casto vyskytuji. V praktické casti jsou analyzovéany piipady
danového zatizeni u podnikajicich a nepodnikajicich fyzickych osob. Na zavér jsou
poznatky shrnuty a jsou navrhnuta doporuceni pro pfistup ke zdanovani kapitdlového

majetku.

Klic¢ova slova: dan, dafiovy systém, kapitdlovy majetek, fyzicka osoba, podnikatel

ABSTRACT

The aim of this thesis is to analyze the income tax on capital assets of natural persons —
entrepreneurs as well as non-entrepreneurs in the Czech Republic. The theoretical part
briefly describes the financial market and one of its components — securities market
and the legislative framework of its instruments. This section is concluded with the issue
of taxation of capital assets, including terms frequently used in the taxation field.
The practical part analyzes cases of tax burdens imposed on natural persons — entrepreneu-
rs and non-entrepreneurs. In the end, the findings are summarized and followed by sugges-

tions regarding the capital assets taxation approach.

Keywords: Tax, Tax System, Capital Assets, Individual Entrepreneurs, Non-Entrepreneurs



“Musis se mnoho ucit, abys poznal, ze mdlo vis. *

Michel de Montaigne
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UvVOD

Dan¢ jsou jednim z charakteristickych rysii vyspélé spolecnosti. Tyto zdkonem ulozené
platby postihuji téméf vSechny obyvatele na daném Uzemi. S rostouci oblibou investic
do riznych finan¢nich néstroju vzrista také diraz danovych zatézi uvalenych na naklddani

s kapitadlovym majetkem.

Tato prace si klade za cil nalézt takové feSeni, které bude spliovat pozadavky poplatnika
na optimalni dafiovou povinnost, ale bude také v souladu s platnou legislativou v Ceské

republice.

V teoretické Casti, kterd je prvni ze dvou primdrnich kapitol, je proveden prazkum literar-
nich zdroji. Prvni dvé€ kapitoly jsou vénovany financnimu trhu a trhu cennych papird,
jenz  zachycuji stav pfevazné véEtSiny  financnich  instrumentdi  zahrnovanych
do kapitalového majetku. Nasledujici kapitola stru¢né¢ definuje zdkonnd omezeni,
na které 1ze v Ceské republice narazit. Ctvrta a pata kapitola pojednavaji o problematice
daniové. Prvni z nich je zaméfena na objasnéni nékterych pojmi, jenz se dale v praci
nachdzeji a jsou podstatné pro spravné pochopeni teorie zdanéni kapitalového majetku.
Posledni cast se vénuje pfimo kapitdlovému majetku a jeho zaclenéni do danového

systému.

Praktické piiklady, které slouZi k ndzornému rozboru jednotlivych situaci u podnikatelti
1 nepodnikatell, nasleduji v ¢asti praktické. Konkrétni ptipady zahrnuji stanoveni zékladu

dané, ale také vysi daflové povinnosti, kterd predstavuje financni zatéz poplatnika.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této prace je nalézt aplikovatelnd vychodiska pro zdanéni kapitalového
majetku u podnikajicich a nepodnikajicich fyzickych osob, které bude v souladu s platnou
legislativou. Za dil¢i cil je povazovano ziskéni co nejvyhodnéjsiho feseni pro jednotlivé

modelové situace.

V prvni ¢asti jsou teoretické poznatky ziskané reSersSi literarnich zdroji zanalyzovany
a vysvétleny pro orientaci jak v oblasti finan¢niho trhu a jeho segment tak v problematice

danové.

V nasledujici ¢asti dochazi k analyze a rozboru jednotlivych praktickych ptikladt z oblasti
zdanéni kapitalového majetku. Pomoci metody komparace jsou piipadné porovnany

varianty akceptujici pravni pravidla s nejlepsi moznou dalsi variantou.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRH

Jak uvadi Rejnus (2016, s. 24) ekonomické subjekty nehospodaii vzdy s vyrovnanym
rozpoc¢tem. V modernich ekonomikach je naprosto bézné, ze se u téchto subjekti muze
nachdzet prebytek financnich prostiedkii nebo naopak jejich situace vyzaduje ptisun

prostiedki, kterymi momentalné nedisponuji.

Tuto pterozdélovaci funkci v moderni ekonomice zastava finan¢ni trh. Tento trh zahrnuje
takové ndastroje a instituce, které dokazou zabezpeCit pfenos financnich prostiedk.
Subjekty finan¢niho trhu mohou byt jak osoby fyzické, tak pravnické, které jsou
motivovany ucastnit se financ¢ni reorganizace jako nabyvatelé ¢i poskytovatelé financnich

prosttedkt. (Rejnus, 2016, s. 24)

Dle Jilka (20090, s. 63) si lze finan¢ni trh pfedstavit jako bézny trh, kde se setkdva nabidka
s poptavkou respektive nakup a prodej. Obecny trh lze rozdé€lit na trh zbozi a sluzeb, trh
prace a pudy a trh finan¢ni. Na posledné jmenovaném funguji nabidka a poptavka
po financich a kapitalu. Na stran¢ nabidky vystupuji poskytovatelé¢ se svymi Usporami
a na stran¢ poptavky subjekty, které penize ¢i kapitdl pozaduji. Piedpokladem
pro fungovani trhu je motivace obou zucastnénych stran na trhu vystoupit, ale také
existence zprostfedkovateli obchodd, které se na trhu odehravaji. Finan¢ni trh je stalou

soucasti trzniho systému.

1.1 Pozice financniho trhu ve finanénim systému

Jak uvadi Rejnus (2016, s. 24) finan¢ni systém nelze oddélit od systému ekonomického.
Tato slozita splet’ vztahli zabezpecuje dilezité Cinnosti v ramci celé ekonomiky. Mezi
primarné zabezpecované funkce, které poskytuje finan¢ni trh finan¢nimu systému, fadime
funkci kreditni a depozitni. Pokud ale vnimédme cely systém obecné, je vic nez ziejmé,

ze bez finan¢niho trhu by nedoslo ani k pokryti ostatnich funkci systému.

Dojde-li k uloZeni uspor ¢i pfeméné penéz na financni kapitdl pomoci investic, hovoiime
o funkci depozitni. Kreditni funkce naopak umoziluje nashromazdéné prostiedky

poskytnout vefejnosti a tim podpofit ekonomicky rist. (Rejnus, 2016, s. 25)

Autor (Rejnus, 2016, s. 25) déale uvadi, Ze schopnost pfemény finan¢nich institutd na
penize je oznacovana jako funkce likvidity. Za finan¢ni nastroj s nejvyssi likviditou je
oznacovana hotovost. Jednou z vlastnosti finanéniho systému je rovnéz moznost rozlozit

sv¢ finan¢ni UcCasti a tim snizit podstupované riziko (funkce ochrany proti riziku).
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Realizace plateb prostfednictvim prokazatelného a transparentniho zajisténi je popisovana
jako platebni funkce. Uvazujeme-li o uchovani kupni sily ekonomickych subjektli, médme
na mysli funkci uchovani bohatstvi. Posledni je politicka funkce, ktera ma za tcet regulaci

celého ekonomického systému pomoci fiskalni a monetarni politiky statu.

1.2 Distributofi finanénich sluzeb v Ceské republice

Na finan¢nim trhu lze nalézt dva typy distributorti — finan¢ni instituce neboli bankovni
poskytovatelé¢ finan¢nich sluzeb a zprostfedkovatel¢é financnich sluzeb. Nad témito
subjekty je vykonavan dohled jak v oblasti dodrzovani zédkont, tak pifi vydavani licence
pro &innost subjektu. Az na nékolik vyjimek vykonava v Ceské republice tento dohled

Ceska narodni banka. (Ministerstvo financi CR, © 2013)

Finanéni instituce jsou takové subjekty, které vytvari financni produkt, sluzbu nebo néstroj.
Ty pak muze poskytovatel prostiednictvim svych zaméstnanct distribuovat koncovym
zakaznikim. Oproti tomu zprostfedkovatelé produkty, sluzby nebo nastroje, které¢ vytvoii
finan¢ni instituce, prodaji konecnému spotiebiteli. Mlzeme se setkat napi. s makléfi

a agenty, pojistovacimi zprosttedkovateli apod. (Ministerstvo financi CR, © 2013)

Jak uvadi Rejnus (2016, s. 55) vpraxi je Casto udavané clenéni instituci plisobicich
na finan¢nim trhu na subjekty bankovni a nebankovni, subjekty sektoru pojiStovnictvi

a dalsi instituce.

1.2.1 Bankovni sektor

Ucelenou bankovni soustavu, jak Ize dle Rejnuse (2016, s. 56) také oznacit bankovni

systém, uddvaji centralni banka, komer¢ni banky a jim podobné instituce.

Centralni banka

Ustiedni banka zabezpetuje v dvoustupiiovém bankovnim systému dohled nad ostatnimi
institucemi. Ve vyspélych zemich jde o nezavislou instituci, kterd rozhoduje bez vztahu
k vladé. Primarnim cilem je zajistovani sily narodni mény a penézni stability. V Ceské

republice vykonava tuto funkci Ceska narodni banka. (Rejnus, 2016, s. 57)

Banky

Banky jsou pravnické osoby, které ziskaly licenci CNB pro bankovni podnikani. Tyto

subjekty jsou opravnény pfijimat vklady a zaroven poskytovat uvéry. Bankovni Cinnost
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podléha v CR piisné regulaci, ktera ma za cil zajistit finanéni stabilitu a bezpeénost vkladt

vefejnosti. (Ministerstvo financi CR, © 2013)

Druzstevni zaloZzny

Druzstevni zalozny, nazyvané také jako uvérova a spofitelni druzstva, jsou zalozeny
na principech druzstev. Uvazujeme-li o Sir§i ekonomické podstaté, lze je oznacit
jako banky, jejichz poslanim je poskytovat finan¢ni prostiedky vlastnim ¢lentim. Dohled
nad druZstevnimi zaloznami v Ceské republice vykonava Ceskd narodni banka,
avsak vétSina téchto instituci se jiz transformovala na banky, které zname z dnesni podoby.

(Ministerstvo financi CR, © 2013)

Banky a druzstevni zadlozny lze souhrnné oznacit jako uvérové instituce, ¢imz se lisi
od instituci ostatnich. Typickym rysem uverovych instituci neni, jak se nabizi, moZnost
uvéry poskytovat, ale opravnéni pfijimat od vefejnosti vklady a naklddat snimi.

(Ministerstvo financi CR, © 2013)

1.2.2 Nebankovni sektor

Investi¢ni spoleénosti, investiéni fondy a podilové fondy

Jak uvadi Rejnus (2016, s. 93) investi¢ni fondy jsou na zéklad€ ziskané licence zmocnény
vykonavat funkce obhospodafovatele, administratora a spravce majetku. Nejcastéji maji

podobu akciovych spole¢nosti ztizenych jako dcefiné spole¢nosti béznych bank.

Investicni fondy jsou charakteristické pravni subjektivitou a disponuji tedy vlastni
samospravou, oproti tomu fondy podilové tuto vlastnosti nemaji a je nutné, aby mély

spravee v podobé licencované finanéni instituce. (Rejnus, 2016 s. 94)

Gardner, Mills a Cooperman (2005, s. 14) definuji investi¢ni spole¢nosti jako organizace,
jejichZ prostrednictvim lze pomoci malych financnich prosttedkll naplnit fond, ktery lze

investovat do rozli¢nych finan¢nich néstoju.

Penzijni spole¢nosti a penzijni fondy

Tento typ instituci slouZi k zajisténi klidného stafi pomoci diichodového spoteni. Uspory
vefejnosti jsou rozdéleny do variaci investi¢nich néstroji s pfedpokladem, Ze dojde k jejich

zhodnoceni. Jedna se o komeréni produkt. (Ministerstvo financi CR, © 2013)
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Hrdy (2005, s. 195) dopliuje, ze penzijnim spole¢nostem je dovoleno sbirat financni
prostiedky od zucastnénych i statu a soucasné snimi disponovat a vyplacet davky.

O vzniku penzijniho fondu rozhoduje Ministerstvo financi.

Obchodnici s cennymi papiry

Obchodovéni s cennymi papiry je vymezeno zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu a pro jeho realizaci je nutné ziskdni povoleni centralni banky,

které reguluje rozsah a podnikatelskych &innosti. (Ministerstvo financi CR, © 2013)

Rejnus (2016, s. 92) cleni obchodniky na brokery a dealery. Brokefi jsou opravnéni
obchodovat s cennymi papiry pouze na piikaz a ucet svého klienta. Dealeti tyto obchody
provadi vlastnim jménem a na vlastni ucet, coz vyzaduje dostate¢né mnozstvi kapitalu.
Nezapomina také na nejvyznamnéjSi obchodniky, kterym patii nejobsédhlejsi licence,

a to komer¢ni banky.

Mishkin (2016, s. 72) upfesiiuje, Ze brokefi maji na starost spojeni prodejce a potizovatele
finan¢niho instrumentu za ucelem vyporadani obchodu, kdezto dealeti nakupuji

a prodavaji pfi stanovenych cenach na vlastni ucet.

Burzy

Rejnus (2016, s. 97) oznacuje burzy jako ,,organizované regulované trhy, které jsou
licencovanymi financnimi institucemi . Dale také uvadi, ze predmétem Cinnosti takového
organizace je sestrojovani nabidky a poptavky cennych papirG a jinych financ¢nich
instrument. Dusledkem cinnosti burzy je tvorba kurzi (v misté stfetu nabidky

a poptavky), zabezpecovani obchodl a zvySovani trzni likvidity.

1.2.3 Sektor pojisStovnictvi

Pojistovny

Proti finanénimu riziku v podobé€ ztraty pii pojistné udélosti se je mozné zajistit pomoci
sluZzeb pojistovny. Odmeénou pro instituci je pojistné sjednané pii sestaveni smlouvy
o sluzbé&. Principem pojist'ovnictvi je rozloZeni rizika mezi pojisténé. (Ministerstvo financi
CR, © 2013)

Zajistovny

Za zajistovnu se oznaCuje pravni instituce, kterd na sebe prebira rizika pojistovny, a tim

pojistovnu ,,pojisti. (Ceska asociace pojistoven, © 2014)


http://portal.gov.cz/app/zakony/download?idBiblio=57888&nr=256~2F2004~20Sb.&ft=pdf
http://portal.gov.cz/app/zakony/download?idBiblio=57888&nr=256~2F2004~20Sb.&ft=pdf
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1.2.4 Ostatni finan¢ni instituce

Na finan¢nim trhu se nachézi §Siroka skala dalSich subjekti. Obecné se lze na né€ podivat
z hlediska ud¢€lené licence. Instituce licencované mohou byt fyzické ¢i pravnické osoby,
jejichz jednani je regulovéano instituci vykondvajici funkci dozorce (napi. ratingové
agentury, statni fondy apod.). Subjekty bez licence pak mohou mit podobu neregulovanych
trh, nebankovnich spole¢nosti zajistujicich faktoring, forfaiting a leasing, apod.

(Rejnus, 2016, s. 109-110)

1.3 Klasifikace finanéniho trhu

Pavlat a kolektiv (2003, s. 21) piistupuji ke ¢lenéni finan¢niho trhu do tii segmentd dle
zjednoduSen¢ho mnozstvi emitovanych financnich instrumenti — penéz, cennych papirii
a derivatl a depozitnich a Gvérovych instrumentli. Oblasti trhu vymezuje na trh penézni,
uveérovy a kapitalovy.

Rejnus (2016, s. 43) upousti od trhu uvérového, avsak pridava trh drahych kovi a trh
cizich mén. Trh penéZni je charakteristicky obchodovanim s kratkodobymi néstroji. Tyto
instrumenty vykazuji nizké riziko, ale také nizky vynos. Pozitivnimi faktory jsou vysoka
likvidita a bezpe¢nost. Tento trh dale Cleni na trh kratkodobych uvéri a kratkodobych

cennych papirt.

Kapitalovy trh se li§i od trhu penézniho pfedev§im casovym hlediskem. Na jeho piadé
vystupuji instrumenty stiednédobého a dlouhodobého charakteru, které lze povazovat

za rizikov¢jsi, avSak vic vynosné. (Pavlat, 2003, s. 21)

Trh cizich mén zahrnuje trh devizovy, na kterém vystupuji jako nastroje bezhotovostni
formy cizich mén, a trh valutovy, kde se jedna o formy hotovostni. Ctvrty ¢lanek
finan¢niho trhu slouzi k nakladani s drahymi kovy, které jsou z historického hlediska

povazovany za financ¢ni nastroje také. (Rejnus, 2016, s. 46)
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trh

Financni

Pénezni trh

Kapitalovy
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Trh cizich
meén

[

Trh drahych
kovU

Obrazek 1 Klasifikace finan¢niho trhu (Rejnus, 2016, s. 43); zpracovani vlastni
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2 TRH CENNYCH PAPIRU

Jak uvadi Musilek (2011, s. 34) trh cennych papirt lze definovat jako splet’ ekonomickych

vztahl a subjektl zajist'ujicich pohyb cennych papirt nebo derivati.

2.1 Clenéni trhu cennych papiri

Dle Mishkina (2016, s. 71) lze trh vSeobecné rozdélit ze dvou pohledli na primarni
a sekundarni. V sektoru primarnim vystupuji nové vzniklé cenné papiry, které jsou
prodavany prvotnim zajemciim. Na sekundarnim trhu je pak mozné tyto jiz jednou vydané
nastroje znovu prodat, coz v disledku znamend, Ze je obchod vypofaddn pouze mezi

prodavajicim a kupujicim a nijak se nedotkne organizace cenny papir vydavajici.

Rejnus (2016, s. 48) uptesiiuje, Ze primarni i sekundarni trh miize nabyvat podoby verejné
¢i neverejné. Jak vyplyva z nazvu, vetejného trhu se miize i¢astnit vefejnost bez omezeni.
Obchody jsou vypotadavany zpravidla pii nejvy$$i nabidnuté cené. V Casti nevefejné
figuruji pouze soukromé smluvni obchody, které jsou realizovany za pfedem stanovenych

cen.

Zustaneme-li u dé¢leni, které uvadi Rejnus (2016, s. 47) je potieba doplnit strukturu
sekundarniho vefejného trhu. Vefejné misto, kde se obchoduje s vydanymi cennymi
papiry, které byly jiz jednou proddny, muzeme dale rozdé€lit na trh organizovany
a neorganizovany. M4 se za to, Ze podobu pofadatele na organizovanych trzich miize
zastavat burza ¢i jiny licencovany potadatel. Principem takovéto trzni spravy je parovani
nabidky a poptavky za ucelem vzniku kurzii, které by mély odrézet spravedlivou trzni
cenu. Pokud je sekundarni Cast vefejného trhu neorganizovana, probihd napftiklad
prostfednictvim komeréni banky ¢i jiného distributora finan¢niho trhu, ktery obchod

zprostifedkuje a vyporada.
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Trh cennych
papirt

Primarni

Sekundarni

Neverejny

Verejny

Neverejny

Verejny

Neorganizovany

Organizovany

Obrazek 2 Déleni trhu cennych papirti dle Rejnuse (2016, s. 47),

zpracovani vlastni

Pavlat a kol. (2005, s. 22) uvad&ji dalsi rozdéleni trhu cennych papirGi dle splatnosti

nastroji, které na ném figuruji, na trh kratkodoby a dlouhodoby. Na trhu kratkodobém

vystupuji instrumenty s dobou splatnosti do jednoho roku. Muzeme tedy fici, ze jde

o soucast trhu penézniho. Mezi nejCastéjsi instrumenty, které zde nalezneme, fadime statni

pokladni¢ni poukazky a depozitni certifikaty s kratkodobou dobou splatnosti. Dlouhodobé

nastroje jsou charakteristické pro trh kapitadlovy. Jedna se o takové instrumenty, které mayji

dobu splatnosti delsi nez 1 rok.

Trh cennych
papirQ

Kratkodoby
(do 1 roku)

Dlouhodoby
(nad 1 rok)

Obrazek 3 Déleni trhu cennych papirti dle Pavlata (2005, s. 22), zpracovani vlastni
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Dalsi zptsob pojeti trhu cennych papirti je dle obchodovanych nastroji. Obchodovat je
mozné s akciovymi nastroji, dluhovymi nastroji nebo finan¢nimi derivaty. VSechny tyto
instrumenty mohou nabyvat podoby kratkodobé i dlouhodobé. Na trh cennych papira Ize
také nahlédnout z pohledu izemniho. Tam rozeznavame domadci neboli narodni trhy, trhy
zahrani¢ni, které jsou determinovany podminkami zem¢, kde se obchoduje, a euro trhy,

které disponuji eurofinan¢nimi nastroji. (Musilek, 2011, s. 34)

2.2 Zakladni instrumenty vystupujici na trhu cennych papiri

Jilek (2009Db, s. 98) charakterizuje cenny papir jako ,,zastupitelny a prevoditelny financni
nastroj ‘. Cenné papiry déli do dvou zakladnich forem — dluhové cenné papiry a kapitalové

cenné papiry.

2.2.1 Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vznikaji za ucelem opatieni financnich prostfedkli pro subjekt.
Jejich majitelé disponuji prdvem na splaceni jeho nomindlni hodnoty a vynosti s nim
spojenych. Dluhopisy mohou byt realizovatelné v kratkodobém i dlouhodobém hledisku.
Z kratkodobych dluhovych cennych papiri, které jsou obchodovatelné na penéZnim trhu,
rozeznavame napft. statni pokladni¢ni poukazky, depozitni certifikaty ¢i sménky. Na trhu
kapitalovém jsou obchodovatelné¢ dlouhodobé dluhopisy, které jsou casto souhrnné

oznacovany jako obligace. (Rejnus, 2016, s. 202)

Kohout a Hlusek (2002, s. 177) definuji rozd¢€leni dluhopisii dle jejich emitenta. Dluhové
papiry, které vydava stit, jsou oznaCovany za bezrizikové. To nutné neznamena,
zZe pfti jejich potizeni nepodstoupi investor riziko, ale 1épe to 1ze chapat jako diveryhodnost

emitenta. Druhou skupinu tvoii dluhopisy emitované soukromym sektorem.

Radové, Dvotdk a Malek (2013, s. 226) uvadi, Zze predmétem dané piijmu fyzickych osob
v CR jsou dva druhy vynost plynouci z dluhovych cennych papirti. Prvnim z nich jsou
kuponové vynosy, které 1ze ziskat z odchylky mezi ¢astkou vyplacenou v dob¢ splatnosti
a emisni hodnotou pii jejich vydani. Druhym typem pifijmi jsou kapitdlové vynosy,

které plynou z odliSnosti mezi cenou pfi prodeji a pti ndkupu.

2.2.2 Kapitalové cenné papiry

Jilek (2009a, str. 22) uvadi akcie jako nejcastéjsi formu kapitalovych neboli majetkovych

cennych papiri. Nejcastéjs$i podoba akcii je kmenova a prioritni. S kmenovou akcii je
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spojeno pravo podilet se na zisku ¢i ztrat¢ organizace, na jejim fizeni a na vypotadani
z dtvodu jeji likvidace. Naopak akcie prioritni je charakteristickd tim, Ze méa ve vSech
vypotadanich pfednost pfed kmenovou akcii jako jistou formu odmény za vzdani se podilu

na fizeni organizace.

Radova, Dvoték a Malek (2013, s. 277) definuji tfi druhy vynost, které jsou zahrnovany
do zékona o danich z piijmi fyzickych osob, a podléhaji tak zdanéni. Prvnim z nich jsou
dividendy, které lze stejn¢ jako u dluhovych instrumentl ziskat z odchylky mezi ¢astkou
vyplacenou v dobé splatnosti a emisni hodnotou pfi jejich vydani. Druhym jsou vynosy
kapitalové, jenz vyplyvaji z odliSnosti mezi cenou v okamziku ndkupu a prodeje.
Poslednim typem vynosu je pak piijem, ktery je ziskan realizaci ptfedkupniho prava

pii manipulaci s akcii.

2.2.3 Ostatni cenné papiry

Ptackova Misaftova a Otavova (2015, s. 114) uvadéji treti skupinu instrumentd,
mezi které fadi specifické druhy jako napt. opce, skladistni listy nebo zemédélské skladni

listy.
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3 LEGISLATIVNI UPRAVA CENNYCH PAPIRU V CESKE
REPUBLICE

Obecny ramec vymezeni cennych papirti v Ceské republice najdeme v pravnim piedpise

89/2012 Sb. Obcansky zakonik dile 4. Najdeme zde obecna ustanoveni, formulace tykajici

se zaknihovanych cennych papirti a postup pii preméné zaknihovaného cenného papiru

na cenny papir a naopak. (Dolecek, 2015)

Dal8imi pravnimi piedpisy spojenymi s Upravou cennych papirt pak dale jsou:

6/1993 Sb., zékon o Ceské narodni bance, jako piednim subjektu vykonavajicim
dohled na cennymi papiry;

15/1998 Sb., zdkon o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalsich  zakonti, upfesiujici pravomoci instituti  vykonévajici  dohled
na kapitalovém trhu

90/2012 Sb., zadkon o obchodnich korporacich, ktery upravuje predev§im smlouvy
zahrnujici cenné papiry a agendu spojenou s akciovou spolecnosti;

191/1950 Sb., zdkon sménecny a Sekovy, poskytujici informace o nakladéani
se sménkami a Seky;

190/2004 Sb., zakon o dluhopisech, upravujici dluhové cenné néstroje;

307/2000 Sb., zakon o zemédé€lskych skladnich listech a zemédélskych vetejnych
skladech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakon;

240/2013 Sb., zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech regulujici
pravidla v oblasti investic;

256/2004 Sb., zakon o podnikani na kapitdlovém trhu, ktery upravuje obchodovani
s cennymi papiry, jejich nabidky a vefejné drazby, systém vypotadani, ochranu
ucastnikd obchodu atd.;

292/2013 Sb., zakon o zvlastnich soudnich fizenich, kde lze nalézt informace

o nakladani s listinami. (Dolecek, 2015)
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4 ZAKLADNI DANOVE POJMY

Aby mohlo dojit k samotnému vybéru dané, je nutné ji jednoznacné vymezit.

4.1 Definice a vlastnosti dané

Dle Ptackové Misatfové a Otavové (2015, s. 11) je dan povinnd, zdkonem stanovena platba,

ktera napliiuje verejny rozpocet a je nenavratna, zpravidla neticelova a neekvivalentni.

Povinnost dané je stanovena z toho diivodu, aby nedochazelo k nezdjmu o financovani
vetejnych statkli ze stran jejich uzivatelli, nebot' je obtizné vyclenit nékoho z jejich
spotieby. JelikoZ platba dani omezuje svobodu jednotlivce, je dilezité, aby jeji povinnost
byla ulozena zdkonem. (Vancurovéd a Lachova, 2016, s. 10) Takto lze také dan rozlisit
od poplatku, ktery je zpravidla poskytovan dobrovolné. (Ptackova Misafova a Otavova,

2015, s. 11)

Cilem vybéru dani je vetfejny rozpocet (popiipadé nadnirodni rozpocet — napi. rozpocet
Evropské Unie), protoze vybrané penézni prostfedky jsou pouzity pro uspokojovani
spole¢nych potieb spolecnosti (napf. vzdélani, obrana statu apod.). Dan neni vracena
jejimu poplatnikovi zpét, a proto se nejednd o pujcku ale nenavratnou platbu. Soucasné
s platbou dané nevznikd poplatnikovi Zadny narok na protisluzbu. (Vancurova a Lachova,

2016, s. 10)

Vancurova a Lachova (2016, s. 10) uvadéji, ze pro dan je typické jeji neekvivalentnost.
V tomto ptipad¢ se jednad o miru podilu na spotfebé veiejnych statkd, ktera neni zavisla
na jeho prispévku do vetfejného rozpoctu. Posledni z vlastnosti dan€ — neucelnost vyjadiuje
fakt, Ze obvykle neni mozné urcit cil financovani z vybrané dané. V tomto sméru lze vSak
nalézt i vyjimku. Vystavba dopravni infrastruktury je primarné financovana z piijmi
ze silnicni dané.

V soucasné dobé¢ je platba dané¢ pfijiméana pouze ve formé penézni (Vancurova a Lachova,

2016, s. 11)

4.2 Funkce dané

Dané v moderni spole¢nosti mohou plnit rizné funkce. Kubatova (2016, s. 19) mezi

vvvvvv

a Lachova (2016 s. 12) jesté dopliuji funkci stimulaéni.
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Schopnost pfispet k naplnéni vefejného rozpoétu oznacujeme za funkci fiskalni. Tato
funkce je znacné ovlivnitelnd zménami ve vysi nomindlnich sazeb dani, avSak ne pouze
v pozitivnim smyslu slova. U nékterych jedincti mize zvySeni danové sazby vyvolat vyssi
snahu dani se vyhnout a tim pfispivat do rozpo¢tu mén¢. Pokud uvazujeme také opacnym
smérem, muze snizeni dané motivovat i dosud vyhybajici se poplatniky k platbé

a tim naplnit vefejny rozpocet vyssi mirou. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 11)

Pokud efektivnost trznich mechanismti selhava, pfichazi na fadu funkce alokac¢ni. Tato
funkce pomaha pfiblizit se k pfedstavé o optimalnim rozvoji spolecnosti. Stat ji muize
podpofit pomoci dafiovych ulev ¢i zvyhodnéni, které 1ze také oznacit za nepfimou daiovou

podporu. (Kubatova, 2016, s. 19)

Redistribuéni funkce je dle Kubatové (2016, s. 19) dana odliSnym chapanim
pterozdélenych dichodl spolecnosti, které nemusi byt trzné efektivni rozdéleni po vili.
Z tohoto diivodu muze stat eliminovat rozdily tim, zZe od movitéjsich vybere dan¢ ve vétsi
mife a tyto prostredky poskytne méné bohatym pomoci transfert. Jelikoz je obtizné
stanovit, jak je subjekt bohaty, pouziva se pro urceni vySe dané zakladna, z niz pak dochazi

k jejimu samotnému vypoctu.

Ke zmirnéni kolisani ekonomického cyklu slouzi stabiliza¢ni funkce dani. Nachézi-li
se cyklus ve fazi ustrnuti, je mozné podpofit jej prostiedky, které¢ do rozpoctu ptisly ve fazi
rozvoje, kdy pomohly ochrédnit ekonomiku ,,prehtatim®. Jelikoz je dail vSeobecné vnimana
pro poplatniky jako nezadouci, vyuziva stat stimulacni funkce, kterou dokaze jednotlivé
subjekty motivovat. Typickym ptikladem je daiiova tspora, kterd dovoluje podnikateltim
odecist si ztratu z predmétu Cinnosti a tim odvést nizs§i dain. Mizeme se také setkat
s negativni formou motivace, kdy podnik, porusSujici urcitd pravidla mize byt podroben

dani vyss$i. (Vancurova a Lachové, 2016, s. 13)
4.3 Zakladni konstrukéni prvky dani
Konstrukéni prvky dani piispivaji k mite dopadu dani na subjekty.

4.3.1 Danovy subjekt

Dle Ptackové Misafové a Otavové (2015, s. 11) je za danovy subjekt povaZzovéna osoba
povinna strpét, odvadét nebo platit dain. Mezi danové subjekty fadime danového poplatnika

a platce. O poplatnikovi lze fici, Ze je povinen dan strpét na vlastnich prostfedcich a tim
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nést danové biemeno. Platce je naopak ten, kdo je pouze povinen dan vybranou ¢i srazenou

jinym subjektiim odvést do vetejného rozpoctu.

Danovy
subjekt

Poplatnik Platce

Obrazek 4 Typy danovych subjektt (Ptackova Misafova a Otavova, 2015, s. 11),

zpracovani vlastni

Platce a poplatnik mohou byt v mnoha ptipadech stejny subjekt jako napft. pii vybéru dané

z nemovitych véci.(Ptd¢kova Misafova a Otavova, 2015, s. 11)

4.3.2 Predmét dané

Pekova (2005, s. 252) uvadi, ze pfedmétem dané€ je cokoliv, co dani podléhd. Vancurova
a Lachova (2016, s. 17) definuji pfedmét zdanéni jako hlavu, majetek, spotiebu

nebo duchod.

4.3.3 Osvobozeni od dané

Jako osvobozeni od dan¢ oznacujeme takovou Cast pfedmétu dané€, kterd dani nepodléha
a ukolem poplatnika neni ji do pfedmétu dan€¢ zahrnout. Osvobozeni pak muze nabyvat
formy castecné a uplné. Pokud je osvobozena urcitd ¢astka a vySe o jakou je tato mira
ptekroCena, hovofime o Castecném osvobozeni. V piipad¢ Uplného osvobozeni je tieba
splnit vSechny pfesné stanovené podminky. Pokud je tedy castka prevySena, nemiize
se osvobozeni uplatnit ani na ¢ast, kterd podminkam vyhovuje a dani podléhd mnoZstvi

celé. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 19 —20)
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Osvobozeni

Uplné Céstecné

Obrazek 5 Druhy danového osvobozeni dle Vancurové a Lachové (2016, s.19),

zpracovani vlastni

4.3.4 Zdanovaci obdobi

Zdanovaci obdobi je doba, za kterou se dan hradi. Dail mlize mit pfedem stanovené
obdobi, za které se vybird nebo se odvadi do vetejného rozpoctu pouze tehdy, nastane-li

k tomu prilezitost. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 37)

4.3.5 Zaklad dané

Ptackova Misafova a Otavova (2015, s. 12) uvadéji zaklad dan€ jako penézné ¢i v mérnych
jednotkach vyjadfené mnozstvi odpovidajici pfedmétu dané. Takto stanoveny zaklad

1ze dale pro vypocet dan¢ upravovat napi. pomoci odpocti.

4.3.6 Odpocty

Odpocty se dle Vancurové a Lachové (2016, s. 23) déli na standardni a nestandardni.
Standardni odpoCty je moZné uplatnit pii splnéni pfedem stanovenych podminek,
jako pevnou cast k odpoctu. Nestandardni odpocty mohou myt limitné omezeny

a uplatnény pouze v prokazatelné vysi.
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Odpocet

Standartni

Nestandartni

Obrazek 6 Druhy odpoc¢ti dle Vancurové a Lachové (2016, s. 23),

4.3.7 Sazba dané

zpracovani vlastni

Sazba dané oznacuje algoritmus, ktery ze zakladu dané stanovi poplatnikovu datiovou

povinnost. V praxi miize mit povahu pevnou nebo relativni. Pevna sazba dané se tyka

specifickych zakladi dané uvedenych ve fyzickych jednotkach. Naopak relativni sazba

dané se pouzije, je-li zaklad dan€¢ hodnotovy. (Ptd¢kova Misafova a Otavova, 2015, s. 13)

Sazba dané

Relativni

Pevna

Obrazek 7 Druhy danovych sazeb dle Ptackové Misafové a Otavoveé (2015, s. 13),

4.3.8 Slevy na dani

zpracovani vlastni

Danovy systém rozeznava ctyti zékladni typy slev na dani, které snizuji vyslednou ¢astku

dané. Pfi uplatnéni absolutni slevy je dan sniZzena o pfedem stanovenou pevnou c¢astku.

Pokud je dan snizena o dil vyjadieny v procentech, hovoiime o slevé relativni.

Na standardni slevu vznikd narok, pokud jsou splnény urcit¢ podminky, naproti tomu
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nestandardni slevu lze uplatnit pouze ve vysi prokazatelné. (Vancurova a Lachova, 2016,

s.31)

Sleva na dani

Standartni Nestandartni

Obrazek 8 Druhy danovych slev dle Vancurové a Lachové (2016, s. 31),

zpracovani vlastni

4.4 Pozadavky kladené na danovy systém

Jak uvadi Pekova (2005, s. 298), abychom mohli v moderni spole¢nosti povaZovat danovy
systtm za dobry, je potfeba, aby byl v souladu s poZadovanymi zdsadami. Mezi ty
nejvyznamnéjsi patii spravedlnost, efektivnost a pravni perfektnost. Lachova a Vancurova
(2016, s. 50) pak doplnuji zdsadu jednoduchosti a srozumitelnosti, pruznosti a odolnosti
vuci danovym Unikiim.

Cinitelem dafiové spravedlnosti je redistribu¢ni funkce. Cilem tedy je, aby s jeji pomoci
doslo ke spravedlivéjSimu rozdé€leni dichodh. (Kubatova, 2016, s. 43). Vancurova
a Lachova (2016, s. 51) dopliuji, ze spolecnost danovou spravedlnost pojima dvéma
zpiisoby — jako princip platebni schopnosti a princip prospéchu. Prvni ptipad je spole¢nosti
chdpan jako fakt, Ze subjekty disponujici stejnym bohatstvim by méli do vefejného
rozpoCtu odvést stejné. Analogicky Ize pak prohlasit, ze subjekty s vétSim bohatstvim by
mély odvadét vice. Tento stav se také oznacuje jako princip vertikalni spravedlnosti.
Ve druhém pftipadé, jak Ize z jeho nazvu odvodit, je Zadouci, aby urcitou dan platily ty
subjekty, které z ni maji vétsi prospech. Tuto zasadu vSak nelze zajistit u vSech typl dani,
jelikoz jak uvadi Pekova (2005, s. 300) v praxi je obtizné urcit individualni uzitek

subjektu.
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Abychom dané oznalily za efektivni je nezadouci, aby zpiisobovaly zkresleni v cenach
¢i uzitku. Mély by tedy vykazovat co nejnizsi rozdil mezi ztratou, kterou subjekt utrpi
a prijmem, ktery se dostane do vefejného rozpoctu. V tomto sméru se stit zamétuje na
snizeni nakladii spojenych s administrativou pfi spravé dani a na umérné danové bfemeno,
které jsou nuceny subjekty podstoupit. (Kubatova, 2016, s. 45)

Jak uvadi Pekova (2005, s. 299) pro stat je v praxi obtizné zajistit pii spravé dani
jak spravedlnost, tak efektivnost, jelikoz co je efektivni nemusi vzdy vykazovat znamky

spravedlnosti. Z tohoto diivodu je hledan kompromis mezi témito dvéma principy. Vztah

téchto dvou veli¢in zachycuje nésledujici graf.

Spravedlnost

Efektivnost

Obrazek 9 Vztah mezi spravedlnosti a efektivnosti pfi spravé dani

(Pekova, 2005, s. 299); zpracovani vlastni

Pravni perfektnost je Gizce spjata s odolnosti vii¢i danovym Uniktim. Je-li legislativni ramec
ovlivitujici vybér dani perfektni a vyvaruje se mnohoznaénym ¢i nepfesnym formulacim,
musi subjekty danym zévazkim dostat a snizuji se tim jejich moznosti dopustit

se danového tniku. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 53 — 54)

V moderni spole¢nosti se miizeme setkat se vzristajicim dliirazem kladenym na pozadavek
jednoduchosti a srozumitelnosti danového systému, jelikoZ sloZitost systému obcas
nepiindsi oCekavany efekt. Pro subjekty je rovnéz potitebné, aby jim byla zarucena jistota
napt. pokud se legislativni ramec pro vybér dani pfili§ ¢asto neméni. (Vancurova

a Lachova, 2016, s. 53 — 54)

Jak dochdzi ke zménam v ekonomice, je nutné, aby danovy systém pruzné reagoval a tim

zvladl zajistit potieby spolecnosti. (Pekova, 2005, s. 299)
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4.5 Klasifikace daiiového systému Ceské republiky

Pro naplnéni statniho rozpoétu slouzi v Ceské republice hned n&kolik dani. Vechny tyto

dan¢ muzeme zaclenit do nékteré ze dvou skupin — pfimé nebo neptimé.

4.5.1 P¥Fimé dané v datiovém systému CR

Dle Kubatové (2016, s. 20) se jedna o takové dané, které postihuji subjekt ptfimo, a neni
mozné, aby jejich povinnost pienesl na nékoho jiného. Z tohoto divodu jsou také
poplatniky siln¢€ pocitovany. V Ceském danovém systému jsou aplikovany dané z piijmu
a dané¢ majetkové. Tento typ dani je pfizplsobivy a z proto byva ve staté¢ vyuzit jako

nastroj regulacni. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 57)

Dané diichodové — postihuji dichody fyzickych (DPFO) i pravnickych osob (DPPO).

Vancurovd a Léachova (2016, s. 58) dale uvadi, Ze jsou tietim nejvétSim piijmem

plynoucim do vetejného rozpoctu, prestoze jejich celkovy vyznam je na mirném ustupu.

Dané majetkové - dle Kubatové (2016, s. 242) podléha témto danim majetek v movité

¢1 nemovité podobé proto je mizeme oznacit jako dané kapitdlové. V ¢eském danovém
systému nalezneme dafi z nemovitych véci (dale se de€lici na dan z pozemkl a dan ze

staveb) a dan z nabyti nemovitych véci. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 60)

4.5.2 Nepiimé dané v dafiovém systému CR

U dani nepfimych existuje predpoklad, Ze subjekt pfenese svou dafiovou povinnost
na nékoho jiného. Tento pfenos muZe byt realizovan napif. pomoci vyssi ceny za dany
statek Ci sluzbu. U neptfimych dani se setkdvame jak s osobou poplatnika, tak platce.
(Kubatova, 2016, s. 20). Jak dopliiuji Vancurova s Lachovou (2016, s. 60) ¢esky danovy
systém tyto dan¢ rozdé€luje jesteé na univerzalni a selektivni. Do skupiny dani univerzalnich
fadi dan z ptidané hodnoty (DPH), do dani selektivnich pak dai silni¢ni, cla, energetické

dan¢ a spotiebni dané.

Daii z ptidané hodnoty — tento moderni typ dané¢ dopada na pfedevSim na zbozi a sluzby.

(Vancurova a Lachova, 2016, s. 61). Kubatova (2016, s.236) poukazuje také na snahu

ze strany Evropské unie o harmonizaci této dané ve €lenskych statech jiz od roku 1977.

Spottebni dané — predmétem této dané je vyroba a dovoz péti produktii — lihu, vina, piva,

mineralnich olejli a tabdkovych vyrobki. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 60)
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Dané z energii — jak uvadéji Vancurova a Lachova (2016, s. 61) jedna se o relativné nové
dané slouzici k péci o zivotni prostiedi a ovlivilgjici tfi veli¢iny — zemni plyn, pevna paliva
a elektfinu. V budoucnu se ocekava rtst vyznamu téchto dani, ktery bude ovliviiovat

legislativa Evropské unie.

Dan silniéni - dopadd na provoz motorovych vozidel. Tato dan nevstupuje do ceny,
ale povinnost odvodu je ulozena poplatnikim respektive provozovatelim téchto

motorovych vozidel. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 60)

Clo — uvazujeme-li o ekonomickém hledisku, zatadime do dani i clo. Jeho platba plyne

do vetejného rozpoctu pii prechodu ptes hranici EU. (Kubatova, 2016, s. 16)

4.5.3 Ostatni specifické daniové prijmy

V dafiovém systému CR se miizeme setkat se dvéma typy specifickych pifjmi. Jednim
z nich je socidlni pojistné, které splituje pozadavky pro zaclenéni mezi dané€. Toto pojistné
zahrnuje nemocenské pojisténi, dichodové pojisténi a prispévek na statni politiku
nezaméstnanosti. Druhym je pojistné zdravotni, které je povinné nejen pro osoby

dosahujici zdanitelnych piijmi. (Vancurova a Lachova, 2016, s. 63 — 64)
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DPFO

dan z pfijma

DPPO

dan z nemovitych
véci

dané majetkové

dan z nabyti
nemovitych véci

Dané v darfiovém
systému CR

univerzalni DPH

spotrebni dané

neprimé dané ze spotreby

P silni¢ni dan
ostatni danové

pFijmy

selektivni

energetické dané

Obrazek 10 Klasifikace dafiového systému CR dle Vanéurové a Lachové (2016,

s.58 a 61), zpracovani vlastni
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5 ZDANENI KAPITALOVEHO MAJETKU

Jak uvadi Jilek (2009b, s. 61) zdanéni kapitdlového majetku je jednou ze zakladnich
problematik finan¢nich trhti. Pokud je zavedeno zdanéni respektujici vertikalni
spravedlnost, coz mlze znamenat aplikaci progresivni sazby dané z piijmi, pak bohati
nabyvaji svého bohatstvi pomaleji a chudi jej pozbyvaji také pomaleji. V opac¢ném piipadé,
vyznacuje-li se danovy systém rovnou dani z piijml, dochazi k opac¢né situaci, tedy
bohati ziskavaji prostiedky rychleji a chudi je také rychleji ztraci. Z tohoto diivodu je

zdanéni kapitalového majetku pfipisovana vyznamnost.

5.1 Vynosy z kapitalového majetku

Vynosem rozumime jakykoli penézni zisk vyplyvajici z kapitadlového majetku, vcetné
takovych pfijma, které byly ziskany pii realizaci prodeje finan¢niho nastroje. (Rejnus,

2016, s. 137) Z ekonomického pohledu uvadi autor dva typy realizovatelnych vynosu:

Hruby vynos — neni upraveny ani o ndklady, které byly vynaloZeny na pofizeni

kapitalového nastroje, ani o dalsi néklady spojené s jeho drzbou a daiiovym zatizenim.
Cisty vynos — je o v§echny predchozi polozky naleZité o&istén.
5.1.1 Kapitalové zisky

Kapitalové zisky obdrzime pomoci ndkupu a prodeje kapitdlovych nastroji,
z ¢ehoz je zfejmé, Ze takovychto piijmi lze dosahnout pouze u obchodovatelnych
finan¢nich instrumentd. Pokud bereme v ivahu nijak nekracené vynosy, které ndm plynou
pfi prodeji cennych papird, hovoiime o hrubych kapitalovych ziscich. Cisté kapitalové
zisky mohou nabyvat jak hodnot kladnych tak zapornych, jelikoZz se jednd o hrubé
kapitalové zisky upravené jak o datiové aspekty, tak také o plivodni kupni cenu a dalsi

naklady spojené s vyporadanim obchodu. (Rejnus, 2016, s. 138)

5.1.2 BéZné vynosy

Bézné vynosy jsou takové penézité piijmy, které vyplyvaji majitelim z drzby finan¢nich
instrumentd v ur¢itém ¢asovém obdobi. V praxi se nejcastéji rozeznavaji piijmy v podobe
dividend z akciovych nastroju, uroky z poskytnutych uvért ¢i piijmy spojené s drzbou
dluhopist. B€zné vynosy, které nejsou nijak upraveny, oznacujeme za bézné hrubé vynosy.

Pokud tyto zisky ponizime o danovou zaté¢Z obvykle realizovanou dani srazkovou
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a ptipadné o dalSi vydaje spojené s drzbou kapitadlovych nastrojl, ziskame cisté bézné

vynosy. (Rejnus, 2016, s. 137)

5.2 Dan z prijmi fyzickych osob

Primarni dani, které se zdanéni kapitalového majetku v Ceské republice tyka, je dai
zpiijmi. Cenné papiry nejsou pouze investicnim nastrojem osob pravnickych,
ale 1 fyzickych, které vSak maji také moznost zahrnout finan¢ni instrumenty do svého
obchodniho majetku. Zdanéni kapitalovych ziskli a béZznych vynost je realizovano riznym

zpusobem dle postupu, jakym fyzickd osoba s majetkem naklada.

Jak uvadi Vancurova s Lachovou (2016, s. 185) obchodnim majetkem fyzickych osob
se rozumi vlastni majetek osoby, kterd jej vyuziva ke svému podnikéni. Jelikoz fyzicka
osoba zlstava i pres své podnikani nadéale spotiebitelem, je v praxi nutné majetek pro
podnikéni vymezit. Piijmy, které jsou ve vztahu k tomuto majetku, se zahrnuji do piijmu
ze samostatné ¢innosti. Poplatnik je opravnén obchodni majetek vyuzivat i pro soukromou
¢innost, ale musi mit na paméti, Ze mize vyuzit danové vydaje pouze v takovém rozsahu,

v jakém majetek pouzil ke svému podnikani.

5.2.1 § 8 ZDP - Prijmy z kapitalového majetku

Dle Ptackové Misafové a Otavove (2015, s. 57) jsou do ¢asti zékladu dané fyzickych osob,
vymezeném v §8 ZDP — Piijmy z kapitadlového majetku, zahrnovany pouze piijmy bézné,
tedy ty, které majitel nabyva béhem jejich drzby. Jak autorky dale uvadi, tyto pfijmy jsou
v ¢eském danovém systému rozdéleny do dvou rezimti zdanéni.

BéZné piijmy, které jsou zdanény zvlastni sazbou dané (dle § 36 ZDP ve vysi 15%), tvori
samostatné zdklady dan€, zdafiované srazkovou dani. Jak upiesiiuji Vancurova s Lachovou
(2016, s. 201) oddéleni od dil¢iho zékladu dané fyzickych osob je zadouci, jelikoz jde

o Casto se vyskytujici malé ptfijmy. Do tohoto rezimu zdanéni dle § 8 ZDP odstavce 1

zahrnujeme:

e podily na zisku kapitalovych spolecnosti;

e Uroky z drZeni finan¢nich instrumenti;

e podily patfici tichému spole¢nikovi

e uroky, vyhry a dalsi pfijmy z vkladnich knizek;

e Uroky na bézném uctu, ktery neni ur¢en k podnikani;

e vynosy z jednordzovych vkladi;



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 35

e piijmy z penzijniho pfipojisténi, doplitkového penzijniho spofeni a penzijniho
pojisténi;
e piijem ze soukromého Zivotniho pojisténi;

e plnéni poskytnuté ze zisku svéieneckého fondu.

Jak se dale v ZDP (§8 odst. 2) uvadi, tento rezim zdanéni zahrnuje ,,rozdil mezi vyplacenou
Jjmenovitou hodnotou dluhopisu vietné vkladniho listu nebo vkladu jemu na roven
postaveného a emisnim kursem pri jejich vydani; v pripadé predcasného zpétného odkupu

se pouzije misto jmenovité hodnoty cena zpétného odkupu . (Cesko, 1992)

Druhy rezim zdanéni je zahrnuje podle Ptackové Misafové a Otavové (2015, s. 57) pifijmy,
které poplatnik umisti do dil¢itho zakladu dané §8 ZDP, a uvede jej tedy i v dafiovém
priznani. Jedna se nejcastéji o piijmy v podobg:

e Urokl a jinych vynost z véra a zapujcek, které byly poplatnikem poskytnuty;

e uroky a poplatky z prodleni;

e uroky obdrzené na uctech urcenych k podnikéni;

e trokové vynosy ze smének. (Cesko, 1992)

Vancurova a Lachova (2016, s. 202) dopliuji, Ze vydaje nelze pii zdanovani kapitalového

majetku uplatiovat.

Jak uvadi Radova, Dvordk a Malek (2013, s. 227 a 277) umisti-li fyzické osoby svijj
dluhovy nebo majetkovy finan¢ni instrument do obchodniho majetku, zahrnou pak

kuponovy vynos resp. dividendu do § 8 ZDP jako dil¢i daniovy zédklad.

5.2.2 §7 ZDP - Prijmy ze samostatné vydéle¢né ¢innosti

Vynosy kapitaloveé, které jsou realizovany pii obchodovani s takovymi finan¢nimi
instrumenty, které poplatnik zatadil do svého obchodniho majetku, jsou soucasti dilciho
zakladu dan¢€ uvedeného v §7 ZDP. Jak je ztejmé z §7 ZDP odst. 3, k takovymto piijmim
muze podnikajici fyzicka osoba wuplatnit danové wuznatelné vydaje vynalozené
v prokazatelné vysi (napt. uroky zuvéru, ktery obdrzela za ucelem nakupu cennych
papirt). (Cesko, 1992) Uplatiiuje-li ale vydaje pausalni ma se za to, Ze nedisponuje
obchodnim majetkem a kapitdlové vynosy vstupuji do §10 ZDP. (Ptackova Misafova

a Otavova, 2015, s. 118)

Jak dale doplnuji Ptackova Misafova a Otavova (2015, s. 118) tyto vydaje lze uplatnit

az v okamziku prodeje instrumentu. Pokud naklady pfevysi vynosy a poplatnik se dostane



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 36

do ztréty, je tato ztrata povazovana za danové netcinnou. Jestlize dojde ve zdanovacim
obdobi k nékolika prodejim kapitdlovych ndstroji, jsou tyto transakce posuzovany

oddé€len¢ a nelze mezi nimi povolit kompenzaci zisku a ztraty.

5.2.3 § 10 ZDP — Ostatni piijmy

Provadi-li ndkup a prodej finan¢nich instrumentti nepodnikajici fyzicka osoba, jsou vynosy
z téchto transakci zachyceny v §10 ZDP kde tvoii dil¢i zaklad dané. Dle §10 odst. 5 lze
takovyto pfijem upravit o danové uznatelny vydaj, ktery je tvofen pofizovaci cenou
a prokazatelné vynaloZenymi poplatky spojenymi s nakupem a prodejem. (Cesko, 1992)
Ptackova Misafova a Otavova (2015, s. 117) pak dodavaji, ze piipadna ztrata z transakce
nemuize byt zapocitana pro vyrovnani jinych piijmt tvotici §10 ZDP. Jednotlivé polozky

jsou tedy posuzovany samostatn¢.

5.2.4 §4 ZDP - Osvobozeni od dané

Pti nakladdani s kapitadlovym majetkem je mozné vyuzit celou fadu osvobozeni. Mezi
nejcasteji uvadeéné patii tzv. Casovy test. Jak tika §4 ZDP odst. 1 pism. x, je-lik doba mezi
pofizenim cenného papiru a jeho prodejem delsi nez 3 roky je takovyto Uplatny pievod
osvobozen. Zakon vSak dale stanovuje, Ze ,,0svobozeni se nevztahuje na prijem z uplatného
prevodu cenného papiru, ktery je nebo byl zahrnut do obchodniho majetku, a to do 3 let

od ukonceni ¢innosti, ze které plyne piijem ze samostatné ¢innosti . (Cesko, 1992)

Dalsi casto vyuzivané osvobozeni se tykd predevSim drobnych disponentd. Jak uvadi
§4 ZDP odst. 1 pism. w), jsou plné¢ osvobozeny uplatné pievody cennych papirt,
které v souctu béhem zdanovaciho obdobi nepiekro¢i stanovenou castku 100 000 K.

(Cesko, 1992)

U ucth nevyhranénych pro podnikani fyzickych osob, je dle §4 ZDP odst. 1 pism. ze)

osvobozen kurzovy zisk vznikly pti sméné cizi mény. (Cesko, 1992)

Osvobozeni tykajici se pfemén obchodnich spole¢nosti a vymén podilt upravuje §4 ZDP

odst. 1 pism. zh). (Cesko, 1992)

5.2.5 §38d ZDP - Institut srazkové dané

U nekterych piijmi dochazi k srazeni dané u zdroje. Tuto funkci upravuje §38d ZDP
a sazba této dané se stanovi podle §36 ZDP. (Cesko, 1992) Jak doplituji Vandurova

s Lachovou (2016, s. 41) stanoveni srazkové dan¢ je vyhodné u piijmi, které jsou pfilis
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vyznamné. Takovyto vybér dané pak zajisti rychlost, jednoduchost i snizovani danovych
unikl. V praxi se jednd o postup, kdy platce dané stanovi na zaklad¢ pfijmu poplatnika
dan, kterou v ramci své odpovédnosti odvede do vefejného rozpoctu. Poplatnik je tedy
uSetfen pfiliSné administrativy s vybérem dané spojené a ziska piijem o danovou zatéz

upraveny — tzv. €isty vynos.l

5.3 Vliv prijmi z kapitalového majetku na socialni a zdravotni pojisténi

Piijmy z kapitalového majetku maji vliv nejen na danové piijmy jako takové,
ale 1 na specifickou ¢ast dani a to socialni a zdravotni pojisténi. Jak uvadi Vancurova
a Lachova (2016, s. 164) bézné ptijmy zahrnované do dil¢iho zdkladu dan¢ dle §8 ZDP
nezaklddaji povinnost platit socialni pojisténi. Je si vSak potfeba také uvédomit, ze tento
pfijem pak nebude mit nésledny vliv ani na statni diichod, nemocenské pojisténi

nebo podporu v nezaméstnanosti.

Poplatniky vetejného zdravotniho pojisténi jsou vSechny osoby s trvalym pobytem
na uzemi Ceské republiky, proto je nutné, aby pojisténi odvadély i tzv. osoby
bez zdanitelnych piijmi. Takto jsou oznacovani lidé, za které po cely kalendarni mésic
neodvadi pojistné stat, nejsou zaméestnanci a neprovozuji samostatné vydélecnou ¢innost
(napf. Zeny v domécnosti, rentiéti apod.). Pokud dosahujeme ptijmi z finan¢nich néstrojt
a zaroven jsme OBZP, pak je na§ vyméfovaci zéklad stanoven ve vysi minimalni mzdy
(v roce 2017 odvadime 13,5% z 9 900 K¢ tedy 1 337 K¢&). (Vancurova a Lachova, 2016,
s.207)
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6 ZAVER TEORIETICKE CASTI

Obsahem prvni Casti je finan¢ni trh. V kapitole je definovana ¢innost trhu a jsou stanoveny
jeho funkce v moderni ekonomice. Rovnéz je rozvedena jeho potfebnost a pozice
ve finan¢nim systému. Vymezeny byly dale subjekty bankovniho i nebankovniho sektoru,
ale také sektoru pojiStovnictvi a ostatni subjekty na trhu se pohybujici. V zavéru prvni

¢asti je financni trh roz¢lenén dle soucasnych pozadavki.

Druhé kapitola je zaméfena na specifickou ¢ast financniho trhu — trh cennych papirt. Tento
segment, skladajici se jak ztrhu penézniho, tak kapitalového je opét klasifikovan dle
ruznych hledisek. Struéné jsou vymezeny instrumenty, které jsou trhu soucasti, a kapitola

je zakoncena legislativni tpravou instrumentt v Ceské republice.

Ptedposledni ¢ast lze charakterizovat jako tivod do datiové problematiky. Kapitola
seznamuje ¢tenafe s vSeobecnou definici dani a jejimi funkcemi. Déle uptresnuje zakladni
konstrukéni prvky dani, bez kterych se nelze pti vybéru dani obejit. Tieti kapitola zahrnuje
také ¢lenéni pro zékladni orientaci v dafiovém systému Ceské republiky a pozadavky,

které jsou v modernich ekonomikach na danové systémy kladeny.

Posledni kapitola teoretické se tyka zdanéni kapitdlového majetku a s tim souvisejicich
problémi. Nejprve jsou definovany vynosy, které lze ztakového majetku ziskat. Dale
se tato ¢ast zabyva dani z piijmi fyzickych osob v Ceské republice a s tim spojenym
zaclenénim vynosl do dil¢ich zakladi dané. Neni opomenuto ani osvobozeni piijmil
a pripadné zdanéni srdZkou u zdroje. Kapitola je ukoncena vlivem vynosl na socialni

a zdravotni pojisténi danového systému v CR.

Cilem teoretické Gasti bylo shrnout poznatky o zdanéni kapitalového majetku v Ceské

republice. Tento dil¢i cil bakalarské prace je autorkou povazovan za splnény.
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II. PRAKTICKA CAST
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7 ZDANENI KAPITALOVEHO MAJETKU PODNIKAJICI
FYZICKE OSOBY

Novy obéansky zakonik (Cesko, 2012) stanovuje podminky, které jsou rozhodujici
pro definici podnikani. Pro vykon podnikani je nutné, aby tato Cinnost byla vykonavana
na vlastni Gcet a odpovédnost podnikatele. Toto jednani je vykonavano samostatné
a podminkou je soustavné pokra¢ovani za ucelem dosazeni zisku. Neméné dulezity je také
ptedpoklad, Ze podnikajici fyzicka osoba je zapsdna do obchodniho rejstiiku nebo je ji

déleno Zivnostenskeé ¢i jiné opravnéni v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

7.1 Osvobozeni drobnych kapitalovych ziskii

Fyzickd osoba, provozujici samostatné¢ vydélecnou c¢innost, v dubnu 2010 nakoupila
32 ks akcii firmy XYZ v nabyvaci hodnoté 1 532 K¢/akeie a v €ervenci 2012 ctyti akcie
spolecnosti ABC v celkové nabyvaci hodnoté 31 170 K&. VSechny tyto cenné papiry
zahrnula do svého obchodniho majetku. V tinoru 2017 se rozhodl podnikatel finan¢ni
instrumenty prodat. Doslo kprodeji 32 ks akcii XYZ v aktudlni prodejni cené
1 812,8 K¢/akcie a vSech 4 akcii spolecnosti ABC v celkové prodejni cené stanovené
k aktudlnimu okamziku 33 975,3 K¢. Nabyvaci hodnoty 1ze prokazat pomoci vedeného
ucetnictvi.

Akcie spoleénosti XYZ

Nékup 32 ks 1532 K¢/ks 49 024 K¢
Prode;j 32 ks 1812,8 K¢/ks 58 009,6 K¢
Zisk 8 985,6 K¢

Akcie spole¢nosti ABC

Nékup 4 ks 7 792,5 K&/ks 31170 K¢
Prodej 4 ks 8 494,6 K¢/ks 33 978,3 K¢
Zisk 2 808,3 K¢

Jelikoz doSlo k zafazeni vSech instrumenti do obchodniho majetku, nelze vyuzit
osvobozeni dle §4/1/x ZDP. Podnikatel ma vSak moznost uplatnit osvobozeni §4/1/w ZDP,

protoze uhrn piijmi =z nakladdni scennymi instrumenty (91 987,9 Kc¢) neptesahl
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ve zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢&. Takto osvobozeny piijem neni nutné v DP

uvadeét. Vliv na Cisty kapitalovy zisk bude nésledujici:

Hruby kapitalovy zisk 91 987,9 K¢
Hodnota ocisténi spojend s nakupem -80194 K¢
Cisty kapitalovy zisk 11 793,9 K¢&

7.2 Zdanéni kapitalovych vynosii

Podnikatel nakoupil v dubnu 2016 do svého obchodniho majetku akcie (22 ks) spolecnosti
XYZ v nabyvaci hodnoté 2 568 Kc/akcie. Za stejnym ucelem ptikoupil o dva meésice
pozdéji akcie spolecnosti ABC v celkové nabyvaci hodnoté 45475 K¢ za 25 akeii.
Z financ¢nich diivodil se rozhodl vSechny instrumenty ve svém obchodnim majetku v unoru
2017 prodat. Prodejni cena akcii firmy XYZ byla v daném okamziku 3 011 K&/ akcie
a firmy ABC 1 999 K¢/akcie. Pomoci ucetnictvi lze prikazné dolozit nabyvaci hodnoty

instrumenta.

Akcie spole¢nosti XYZ

Nékup 22 ks 2 568 K¢&/ks 56 496 K¢
Prodej 22 ks 3011 Kc/ks 66 242 K¢
Zisk 9746 K¢

Akcie spole¢nosti ABC

Nékup 25 ks 1 819 K¢&/ks 45 475 K¢
Prodej 25 ks 1 999 K¢/ks 49 975 K¢
Zisk 4500 K¢

V tomto piipad¢ nelze uplatnit Zadné z osvobozeni uvedenych v §4 ZDP. Podnikatel
zacClenil vSechen finan¢ni majetek do svého obchodniho majetku a pro prodej se rozhodl
pfed vyprSenim ,,Casového testu v podobé 3 let. RovnéZz se také nejednd o drobné
nakladani s cennymi papiry do €astky 100 000 K¢. Tento piijem tedy podnikateli plné
vstoupi do dil¢iho zékladu dan€ uvedené¢ho v § 7 ZDP — Pfijmy ze samostatné ¢innosti.
Piijem lze dle § 7/3 snizit o vydaje, které lze fadn¢ prokazat. Proto ¢astkou, kterd vstoupi
do zékladu dan€¢, bude pfijem ztransakce poniZeny o nabyvaci hodnotu akcie,

dle § 24/2/w ZDP.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 42

DZD § 7 14 246 K¢
Zaokrouhleny DZD § 7 14 200 K¢
Dan (15 %) 2 130 K¢

Ptijem zaklada poplatnikovi povinnost byt ucasten na socialnim pojisténi i na zdravotnim
pojisténi, jelikoz vymétovaci zaklady téchto pojisténi se piimo dotykaji dil¢iho zdkladu

dan¢ dle § 7 ZDP.

Vynosy z této transakce lze zachytit nasledujicim zptisobem:

Hruby kapitalovy zisk 116 217 K¢
Hodnota ocisténi spojena s nakupem -101 971 K¢
Hodnota ocisténi spojena s danovym zatizenim -2 130 K¢
Cisty kapitalovy zisk 12 116 K¢

V ptipadé, Ze by podnikatel finanéni majetek nezahrnul do svého obchodniho majetku,
danové zatizeni by bylo stejné, protoze nebyl splnén ,,Casovy test (doba mezi nakupem

a prodejem majetku nepiekrocila 3 roky).

Pokud by vSak podnikatel ptehodnotil svilj zdmér, instrumenty nezahrnul do svého
obchodniho majetku a dodrzel rovnéz ,,Casovy test®, jeho Cisty kapitalovy vynos z prodeje

se navysil na 14 246 K¢.

Pfi nesplnéni ,,casového testu® | Pfi splnéni ,,Casového testu*

Hruby kapitalovy vynos 14 246 K& 14 246 K&
(po uplatnéni vydajit)

Danova zatéz 2 130 K¢ 0 K¢
Cisty kapitalovy vynos 12 116 K¢ 14 246 K¢

Obrazek 11 Porovnani daiiové zatéze finanéniho majetku nezatazené¢ho do majet-

ku obchodniho pfi splnéni a nesplnéni ¢asového testu — zpracovani vlastni

7.3 Uplatiiovani vydajua spojenych s prodejem

Podnikajici fyzicka osoba nakoupila 36 ks akcii spolecnosti XYZ v nabyvaci hodnoté
4 756 K¢/ akcie v lednu 2016. Finanéni instrumenty jsou zahrnuty v obchodnim majetku.

V tinoru 2017 doslo k prodeji vSech cennych papirti v prodejni cené 5 050 K&/ akcie.
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Pfi transakci vznikly ndklady ve formé poplatku za obchodovani v ¢astce 1300 K.

Nabyvaci hodnoty i poplatky jsou prikazné¢ zachyceny v ucetnictvi.

Akcie spolecnosti XYZ

Nakup 36 ks 4756 K¢&/ks 171 216 K¢
Prode;j 36 ks 5050 K¢/ks 181 800 K¢
Zisk 10 584 K¢

Z danového hlediska nelze pfijem zahrnuty do obchodniho majetku osvobodit ani z divodu
jeho vysSe, jelikoz v thrnu piekroc¢il 100 000 K¢ stanovenych zdkonem (181 800 Kc).
Do dil¢iho zékladu dané dle § 7 ZDP vstoupi pifijem z prodeje financnich instrumenti
ponizeny o nabyvaci cenu téchto nastrojii a pfimo souvisejici vydaje spojené s prodejem,

tedy poplatek za obchodovani.

DZD § 7 9284 K¢
Zaokrouhleny DZD § 7 9200 K¢
Dan (15 %) 1 380 K¢

Pro ziskani ¢istého kapitalového zisku je tfeba hruby kapitalovy zisk sniZit o vynaloZené

vydaje spojené s prodejem i o danové zatizeni poplatnika, cozZ se odrazi takto:

Hruby kapitalovy zisk 181 800 K¢
Hodnota ocisténi spojena s nakupem -172 516 K¢
Hodnota ocisténi spojena s daitlovym zatizenim - 1380 K¢
Cisty kapitalovy zisk 7904 K¢

Ptijem, ktery je soucasti dil¢iho zékladu dané¢ dle § 7 ZDP vstoupi také do vymétovaciho
zékladu socialniho a zdravotniho pojisténi a poplatnik z néj odvede i tyto dva specifické

danové piijmy.
7.4 Kompenzace kapitalovych vynosu

Podnikatel zaclenil v lednu 2002 do svého obchodniho majetku 8 akcii spolecnosti ALFA
v nabyvaci hodnoté 1 218 K¢ za akcii, 18 akcii spole¢nosti BETA v nabyvaci hodnoté
2 089 K¢ za akcii a 32 akcii spole¢nosti GAMA v hodnoté 3 002 K¢ za akcii. U tnoru
2017 se rozhodl vSech cennych papiri ve svém obchodnim majetku zbavit prodejem.

Prodejni cena akcii spolecnosti ALFA byla 1 200Kc¢/akcie, spole¢nosti BETA
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2573 Kc/akcie a spolecnosti GAMA 2 865 Kc/akcie. VSechny nabyvaci hodnoty

finan¢nich instrumentti byly nalezit¢ zachyceny v ucetnictvi.

Akcie spole¢nosti ALFA

Nakup 8 ks 1 218 K¢/ks 9 744 K¢
Prode;j 8 ks 1 200 K¢/ks 9600 K¢
Ztrata 144 K¢

Akcie spolecnosti BETA

Nakup 18 ks 2 089 K¢/ks 37 602 K¢
Prode;j 18 ks 2 573 K¢/ks 46 314 K¢
Zisk 8 712 K¢

Akcie spole¢nosti GAMA

Nakup 32 ks 3 002 K¢&/ks 96 064 K¢
Prode;j 32 ks 2 865 Ké/ks 91 680 K¢
Ztrata 4 384 K¢

Vzhledem k dobé drzeni a zatfazeni instrumenti do obchodniho majetku, neni na miste
pouziti osvobozeni podle § 4 ZDP. Dvé z transakci vykazuji po uplatnéni vydajt (ve formé
nabyvacich hodnot cennych papirti umoznénych dle dle § 24/2/w ZDP) ztratu. ProtoZe se
ale jednéd o rozdilné akcie, nelze tuto ztratu kompenzovat vici posledni transakci, ktera
vykazuje zisk, a tim snizit danovy zéklad. M4 se tedy za to, Ze transakce akcii spolecnosti
ALFA a GAMA vstupuji do dil¢tho zékladu dané podle § 7 ZDP v hodnoté
0 K¢ a transakce akcii BETA v plné vysi 8 712 K¢. Ptijmy uvedené v DZD § 7 jsou

nedilnou soucasti pro vymeéteni socialniho a zdravotniho pojisténi.

DZD § 7 8 712 K¢
Zaokrouhleny DZD § 7 8 700 K¢
Dan (15 %) 1305 K¢

PrestoZe bylo nutné posoudit z danového hlediska vSechny tfi transakce oddélené, celkovy

dopad na zisk podnikatele v roce 2017 bude nésledujici:

Hruby kapitalovy zisk 147 594 K¢
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Hodnota ocisténi spojend s nakupem - 143 410 K¢
Hodnota ocisténi spojena s danovym zatizenim - 1305 K¢
Cisty kapitalovy zisk 2 879 K&

V piipadé, Ze by byla kompenzace transakci s financnimi instrumenty mozna, zisk z jedné
¢asti by mohl byt ponizen o ztraty a zaokrouhleny DZD dle § 7 by ¢inil 4 100 K¢. Toto
vyrovnani by pak pro investora znamenalo snizeni daiiového zatiZeni a tim zvyseni Cistého

kapitalového zisku.

Bez moznosti kompenzace S moznosti kompenzovat
ztraty DZD §7 ZDP ztratu v DZD §7 ZDP
Hruby kapitalovy vynos
(po uplatnéni vydaji 4184 K¢ 4184 K¢
spojenych s ndkupem)
Danova zatéz 1305 K¢ 615 K¢
Cisty kapitalovy vynos 2 879 K& 3569 K¢&

Obrazek 12 Porovnani daiiové zatéze s vyuzitim a nevyuzitim kompenzace trans-

akci v dil¢im zékladu dané podle § 7 ZDP, zpracovani vlastni,

7.5 Zdanéni béznych vynosi

Podnikatel nakoupil v roce 2005 14 kust akcii spole¢nosti ABC za ucelem majetkové
ucasti v dané spolecnosti. VSechny akcie zahrnul do svého obchodniho majetku. Tato firma
rozhodla o vyplaté dividend za ucetni obdobi 2016 v hrubé vysi 805 Kc¢/akcie. Vynos byl

vyplacen na bézny ucet uréeny k podnikani vedeny u komer¢ni banky.

Piijmy z drzby cennych papirQ jsou soucasti § 8 ZDP — Pfijmy z kapitalového majetku,
avSak tyto pfijmy spliiuji definici dle § 8/3 ZDP a stavaji se samostatnym zékladem dang.
Hruba vyse vynosu tedy nevstoupi u podnikatele do zikladu dané, ale bude zdanéna

srazkou u zdroje dle § 36 ZDP dani ve vysi 15 %.

Administrativa spojena s vybérem dani je na strané podnikatele minimalizovana,
jelikoz o srazku, vybér i odvod dané se stard spolecnost ABC. Tento ptijem neni uveden
v danovém pfiznani a podnikatel obdrzi vynos oc¢istény o dan na sviij bankovni ucet. Takto

ziskany vynos je konecny.
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Hruby bézny vynos 11270 K¢
Daii (15%) 1690,5 K&
Cisty bé&zny vynos 9 579,5 K¢&

7.6 Zdanéni prostiedkii na béZném uctu uréeném pro podnikani

Podnikajici fyzicka osoba zaznamenala na bankovnim G¢tu u komer¢ni banky konecny
zlstatek v podob& 1 020 011 K¢. Tato banka mu poskytla urok v podobé 0,15 % z tohoto

zlstatku. Bankovni ucet pouzivala fyzicka osoba pouze k Gceltim spojenym s podnikénim.

Vyse zustatku 1020011 K¢
Urokova sazba 0,15 %
Hruby vynos 1 530,02 K¢

Urok je daldim z pijmi zahrnovanych do § 8 ZDP. V tomto piipadé je et vyuzit
k podnikani, a proto cely urok vstupuje do tohoto dil¢itho dan¢ v plné vysi. Piijjem musi

podnikatel rovnéz uvést ve svém dailovém piiznani.

DZD § 8 1 530,02 K¢
Zaokrouhleny DZD § 8 1500 K¢
Dan (15 %) 229,5 K¢

Podnikatel obdrzi urok v hrubé vysi. Administrativa, ktera je spojena se sraZenim

a odvodem dané je jeho povinnosti.

Cisty vynos 1300, 5 K&
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8 ZDANENI KAPITALOVEHO MAJETKU NEPODNIKAJICI
FYZICKE OSOBY

Novy ob¢ansky zakonik (Cesko, 2012) uvadi, Ze fyzicka osoba nabyva pravni osobnosti
okamzikem narozeni a tim umoznuje osobé byt ucastnikem pravnich vztaht vcetné
souvisejicich prav a povinnosti. Dosdhne-li fyzicka osoba zletilosti, stava se pIné
svépravnou a zpusobilou k pravnim ukoniim. Pro ucely této kapitoly se predpoklada,

ze fyzické osoba neprovozuje samostatn¢ vydéle¢nou ¢innost.

8.1 Osvobozeni formou ,,¢casového testu“

Fyzicka osoba nepodnikajici nakoupila v ¢ervenci roku 2013 50 ks akcii spolecnosti ABC
v potizovaci cené 519 Kc/akcie. V zafi 2016 se rozhodla ptikoupit dalsich 20 ks akcii
stejné firmy, tentokrat vSak v pofizovaci hodnoté 498 Kc/akcie. V unoru 2017 doslo
k prodeji vSech finan¢nich instrument v aktualni prodejni cené 592 K¢&/akcie. Vydaje

spojené s nakupem lze nélezité prokazat.

1. transakce

Nakup 07/13 50 ks 519 K¢/ks 25950 K¢
Prodej 02/17 50 ks 592 K¢/ks 29 600 K¢
Zisk 3650 K¢

2. transakce

Nakup 09/16 20 ks 498 K¢/ ks 9960 K¢
Prodej 02/17 20 ks 592 K¢/ks 11 840 K¢
Zisk 1 880 K¢

Jedna se o fyzickou osobu, kterd nedisponuje obchodnim majetkem, a proto 1ze pfi prvni
transakci uvazovat o osvobozeni uvedeném v §4/1/x ZDP. JelikoZ je i druha podminka
tohoto osvobozeni (doba mezi ndkupem a prodejem musi piekrocit 3 roky) splnéna, lze

zisk v ¢astce 3 650 K¢ od dané osvobodit.

V druhé transakci je vSak doba mezi nabytim a prodejem instrumentl krat$i nez stanovené
3 roky. Jelikoz ale souhrn pfijml spojenych s nakladanim s cennymi papiry (35 910 K¢)
za zdanovaci obdobi nepiesahl 100 000 K¢&, je mozné uplatnit osvobozeni dle §4/1/w ZDP.
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Hruby kapitalovy zisk 41 440 K¢
Hodnota ocisténi spojend s nakupem -35910 K¢
Cisty kapitalovy zisk 5530 K&

8.2 Zdanéni kapitalovych vynosu

Nepodnikajici fyzicka osoba nakoupila v ¢ervnu 2016 akcie (18 ks) spole¢nosti ABC

pii prodejni cené 4 568,3 K¢/akcie. O mésic pozdéji prikoupila také 15 ks akcii spolecnosti

XYZ v potizovaci hodnoté 3 152,2 Kc/akcie. Vzhledem k dobrému kurzu se rozhodla

vunoru 2017 vSechny cenné papiry prodat.

Vydaje spojené s cennymi papiry lze

nalezitym zplUsobem prokazat. Cena v okamziku prodeje byla u akcii firmy ABC

5 005,3 K¢/akeie a firmy XYZ 3 998,2 K¢é/akceie.

Akcie spolecnosti ABC

Nakup 18 ks
Prode;j 18 ks
Zisk

Akcie spole¢nosti XYZ

Nakup 15 ks
Prodej 15 ks
Zisk

4 568,3 K¢/ks

5005,3 K¢/ks

3 152,2 K&/ ks

3 998,2 K¢/ks

822294 K¢
90 095,4 K¢

7866 K¢

47 283 K¢
59 973 K¢

12 690 K¢

Jelikoz je doba mezi ndkupem a prodejem krat$i nez doba stanovend v §4/1/x ZDP

a zaroven se nejedna o drobny pifijem vymezeny v §4/1/w ZDP, nelze tyto ani Zadnd jina

osvobozeni z §4 a uplatnit.
DZD § 10
Zaokrouhleny DZD § 10

Daii (15 %)

20 556 K¢

20 500 K¢

3075 K¢

Cely ptijem, ktery lze upravit o prokazatelné vynalozené vydaje (v tomto pripadé vydaje

spojené s nakupem CP) uvedené v §10/4, tvoii dil¢i zadklad dan€¢ § 10 ZDP — Ostatni

pfijmy a podléhd aktudlnimu zdanéni ve vysi 15 %. Vysledné zisky lze zachytit takto:



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

49

Hruby kapitalovy zisk

Hodnota ocisténi spojena s nakupem

Hodnota ocisténi spojend s dailovym zatizenim

Cisty kapitalovy zisk

150 068,4 K¢
- 129 512,4 K¢
-3075 K¢

17 481 K¢

V ptipadé, Ze by byla splnéna tfiletd lhita pro drzbu cennych instrumentti, doslo by

k zvySeni cistého kapitdlového zisku na 20 556 K¢, zcehoz vyplyvd, Ze dodrzeni

podminek pro osvobozeni je pro nepodnikajici fyzickou osobu vyhodné.

Pfi nesplnéni ,,casového testu

Pti splnéni ,,Casového testu®

Hruby kapitalovy vynos

20 556 K¢ 20 556 K¢
(po uplatnéni vydajt)
Danova zatéz 3075 K¢ 0 K¢
Cisty kapitalovy vynos 17 481 K¢ 20 556 K¢

Obrazek 13 Porovnani danové zatéZe finanéniho majetku nepodnikajici fyzické

osoby pfi splnéni a nesplnéni Casového testu — zpracovani vlastni

8.3 Uplatiiovani vydajia spojenych s prodejem

Nepodnikajici fyzickd osoba nakoupila do svého osobniho majetku v fijnu 2015 akcie
(12 ks) spolecnosti ABC v pofizovaci cené¢ 5 110 Kc/akcie. Presné o rok pozdéji
se rozhodla ptikoupit 50 ks akcii spolenosti XYZ v potizovaci hodnoté 988 Kc/akcie.
V tinoru 2017 se za vyhodnych podminek rozhodla prodat vSechny své akcie (aktudlni
prodejni cena akcii ABC je 5 915 K¢/ akcie a spolecnosti XYZ 1 052 K¢/akcie). Vzhledem
k typu transakce se rozhodla fyzicka osoba uplatnit poplatek spojeny s obchodovanim
na burze pii této transakci v hodnoté 3 600 K& (1000 K& piipadajici na obchodovani
s instrumenty ABC a 2 600 K¢ na cenné papiry XYZ). VSechny vydaje spojené s prodejem

1ze nalezité prokazat.

Akcie spole¢nosti ABC

Nakup 12 ks 5110 K¢/ks 61 320 K¢
Prodej 12 ks 5915 K¢/ks 70 980 K¢
Zisk 9 660 K¢

Akcie spolecnosti XYZ
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Nakup 50 ks 988 K&/ ks 49 400 K¢
Prode;j 50 ks 1 052 K¢/ks 52 600 K¢
Zisk 3200 K¢

Modelovy ptiklad nespliiuje podminky zaddného osvobozeni (piijem z prodeje cennych
papirt prevySuje Castku 100 000 K¢ a doba mezi ndkupem a prodejem nepievysuje
3 roky). Do dil¢iho zdkladu dan¢ dle § 10 ZDP je nutné zahrnout pfijem ponizeny
o vydaje souvisejici s prodejem, jak umoziuje §10/4. Mezi tyto vydaje Ize dle § 10/5

zahrnout jak pofizovaci cenu, tak poplatky nezbytné pro obchodovani s financnimi

instrumenty.

DZD § 10 9260 K¢
Zaokrouhleny DZD § 10 9200 K¢
Dan (15 %) 1380 K¢&

Kdyz hruby zisk ponizime o nakupni cenu, poplatky spojené s obchodovanim

a vypoctenou dan ziskame Cisty kapitalovy zisk z celé transakce.

Hruby kapitalovy zisk 123 580 K¢
Hodnota ocisténi spojend s nakupem - 114 320 K¢
Hodnota ocisténi spojena s daitlovym zatizenim - 1380 K¢
Cisty kapitalovy zisk 7 880 K&

8.4 Ztrata pri prodeji kapitalového majetku

Fyzicka osoba nakoupila v roce 2004 30 ks akcii spolecnosti ABC v potizovaci hodnoté
2 500 K¢/akcie. V nasledujicim roce se rozhodla ptikoupit 21 akcii spolecnosti XYZ
v nakupni cené 523 Kc¢/akcie. V lednu 2017 se rozhodla, Ze prodd polovinu z drZzenych
akcii ABC v aktualni prodejni cen¢ 2 040 K¢/akcie a 10 akcii spole¢nosti XYZ v aktudlni

prodejni cen¢ 498 K¢/akcie. Nabyvaci ceny cennych papirt 1ze nélezité prokazat.

Akcie spole¢nosti ABC

Nakup 30 ks 2 500 K¢/ks 75 000 K¢
Prodej 15 ks 2 040 K¢/ks 30 600 K¢

Ztrata 6 900 K¢
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Zbyvajici akcie 15 ks

Akcie spole¢nosti XYZ

Nékup 21 ks 523 K¢/ ks 10 983 K¢
Prodej 10 ks 498 K¢/ks 4 980 K¢
Ztrata 250 K¢
Zbyvajici akcie 11 ks

Majetkové tcasti, které nejsou zahrnuty do obchodniho majetku, vstupuji u fyzické osoby
do dil¢iho zakladu dané dle § 10 — Ostatni pfijmy. Zaklad dan¢ lze snizit o prokazatelné
vynalozené vydaje predstavujici v tomto piipadé pofizovaci cenu. Piestoze vSak vydaje

prevysily piijmy a vznikla tak ztrata, neni mozné k vzniklému deficitu ptihlédnout.
DZD § 10 0 K¢

Pokud by nepodnikateli vznikl zisk, ktery by vstoupil do dil¢iho zékladu dan& podle
§ 10 ZDP (napt. zisk z ptilezitostného najmu automobilu ve vysi 30 000 K¢ podle
§ 10/1/a) nebylo by mozné jej kompenzovat ztratou z prodeje cennych papirt,

jelikoZ jednotlivé transakce je nutné posuzovat samostatné.

DZD § 10 (po zapocteni ndjmu automobilu) 30 000 K¢

8.5 Zdanéni béZnych vynost

Nepodnikajici fyzickd osoba v roce 2014 nakoupila majetkové ucasti spolecnosti XYZ
v podobé 12 ks akcii. Firma rozhodla o vyplat¢ dividend ve vysi 1075 Kc/akcie
za hospodarsky rok 2016. Fyzicka osoba zvolila vyplatu na osobni bankovni ucet vedeny

u komer¢ni banky.

Urokové piijmy, které neplynou z prostiedki uréenych pro podnikéani, upravuje § 8 ZDP.
Dle uptesnéni v § 8/3 jsou tyto piijmy z danového hlediska pojaty jako samostatné zaklady
dang, které jsou zdanéné zvlastni sazbou dané. Jak dopliuje § 36 ZDP jedna se o sazbu

ve vysi 15 %.

Administrativni néklady jsou fyzické osobé uSetfeny v mnoha podobéach. Tento piijem
je zdanén srdzkou u zdroje a o vypocet, vybér i odvod dané se stard spole¢nost XYZ,

ktera dividendy vyplaci. Povinnosti pfijemce neni zahrnout tyto piijmy do svého daiiového
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pfiznani, jelikoz jeho pfi{jmem bude Cisty bézny vynos, ktery obdrzi na svlij osobni

bankovni udet.

Hruby b&Zny vynos 12 900 K&
Daii (15%) 1935 K&
Cisty b&zny vynos 10 965 K¢&

4

8.6 Zdanéni prostiedki na osobnim béZném uctu

Fyzické osoba vykazuje zlstatek na svém osobnim bézném Uctu v ¢astce 668 129 K¢. Dle
podminek stanovenych bankou mu nalezi urok z této ¢astky ve vysi 0,12%. Vynos obdrzi

na svij osobni bankovni ucet.

Vyse ztstatku 668 129 K¢
Urokova sazba 0,12 %
Hruby vynos 801,75 K¢

Také urok, ktery neplyne z financi pouzivanych pro podnikani je soucasti § 8 ZDP.
Na tento druh piijml se vSak opét vztahuje § 8/3, ktery z uroku délad samostatny zaklad
dané. Pro poplatnika to znamena, Ze jeho piijem, bude podroben srdZzce u zdroje a vyméru,
vybéru a odvodu dané prostfednictvim bankovni instituce, u které méa vedeny ucet. Vynos,

ktery obdrzi na sviij bankovni ucet, bude v Cisté vysi.

Hruby vynos 801,75 K¢&
Daii (15%) 120,26 K¢&
Cisty vynos 681,49 K&

8.7 Smlouva o budoucim prodeji

Nepodnikatel v lednu 2014 nakoupil 40 ks akcii spole¢nosti ABC v cené 5 367 K¢/akcie.
Vbieznu 2016 se zdivodu vyhodnych podminek rozhodl pro uzavieni Smlouvy
o budoucim prodeji vSech akcii, ktery probéhne v tnoru 2017. Prodejni cena za jednu akcii

byla dohodnuta na 6 030 K¢.

Akcie spole¢nosti ABC

Nakup 40 ks 5367 K¢/ks 214 680 K¢

Prode;j 40 ks 6 030 K¢/ks 241 200 K¢
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Zisk 26 520 K¢

Piijem z prodeje prevysil zdkonnou hranici 100 000 K¢, a proto neni mozné pouzit
osvobozeni dle §4/1/w ZDP. Nabizelo by osvobozeni uvedené v § 4/1/x avSak to nelze
vztdhnout na budouci prodeje. Prestoze k prodeji dojde az po 3 letech, smlouva byla
uzaviena jiz po 2 letech od nabyti a proto je nutné zahrnout zisk z této transakce do dil¢iho

zakladu dané¢ dle § 10.

DZD § 10 26 520 K¢
Zaokrouhleny DZD § 10 26 500 K¢
Dan (15 %) 3975 K¢

Dosazeny zisk je mozné ocistit o vydaje spojené s transakci (v tomto piipadé o naklady
spojené s nakupem) dle podminek uvedenych v § 10/4. Abychom ziskali ¢isty vynos,

upravime jeho hrubou vysi o vydaje spojené s ndkupem a o danové zatizeni.

Hruby kapitalovy vynos 241 200 K¢

Hodnota ocisténi spojend s nakupem -214 680 K¢
Hodnota ocisténi spojend s daflovym zatizenim -3975Ke
Cisty kapitalovy vynos 22 545 K¢

V ptipadé, Ze by doSlo kprodeji ve stejném okamziku a za stejnych podminek,
avSak bez uzavieni Smlouvy o budoucim prodeji v roce 2016, mohla by byt transakce
osvobozena diky ¢asovému testu. Z tohoto diivodu by se snizila poplatnikovi dafiova zatéz

a zvysil Cisty kapitalovy vynos.

Pti uzavieni smlouvy Bez smlouvy
Hruby kapitadlovy vynos 26 520 K& 26 520 K&
(po uplatnéni vydajit)
Danova zatéz 3975 K¢ 0 K¢
Cisty kapitalovy vynos 22 545 K¢ 26 520 K¢

Obrézek 14 Porovnani dafiové zatéZe finanéniho majetku nepodnikajici fyzické

osoby pfi uzavieni a neuzavieni Smlouvy o budoucim prodeji — zpracovani vlastni
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9 ZAVERECNA SHRNUTI A DOPORUCENI

Z pohledu na zdanéni kapitalovych vynosi fyzické osoby — podnikatele jednoznacné
vyplyva, Ze by tato osoba méla zvazit, zda je nutné, aby cenny majetek zahrnula do svého
obchodniho majetku. V ptipad¢é, Ze tak ucini, je ochuzena o vyuziti osvobozeni formou
tzv. ,,Casového testu“, které umoznuje cenné instrumenty s dobou drzby (obdobi mezi

nabytim a prodejem) delsi nez 3 roky osvobodit od dané.

Zarazeni do majetku ur¢eného pro podnikani vSak neovliviiuje dalsi druh osvobozeni. Zde
je pouze nutné dodrzet stanovenou sumu piijmd, kterd v thrnu za zdanovaci obdobi nesmi
prekrocit 100 000 K¢. Tuto tlevu lze vyuzit pouze u drobného nakladani s finan¢nim

majetkem.

Pokud nelze predeslych osvobozeni vyuzit, je vhodné, aby podnikatel dbal na tadnou
evidenci a byl schopen prokdzat nabyvaci cenu kapitdlového majetku ¢i jinych
souvisejicich vydaji. Tyto vydaje je mozné uplatnit a tim snizit zéklad dané, coz je

vyhodné.

Pii uplatnéni ztraty zprodeje finan¢nich instrumenti je nutné mit na paméti,
ze kompenzaci vici zisku z prodeje lze uplatnit pouze v pripadé, Ze se jednd o stejné

instrumenty. Pokud se jedné o druh jiny, vstupuje do zakladu dané tento piijem v plné vysi.

V ptipadé¢ béznych vynost neni podnikateli umozZnéno volby. Pfijem tvoii samostatny
zaklad dané podléhajici dani vybirané pomoci srazky u zdroje, coz neumoziuje zadny

zpusob optimalizace. Vynos je vyplacen v Cisté vysi.

U uroku ptipsaného na bankovni et je podstatné, zda je tento ucet urcen ucCely
podnikatelské ¢i nikoliv. Urok obdrzeny na et uréeny k podnikani vstupuje podnikateli
do zakladu dan¢ dle §8 ZDP. Tim je zvySena administrativni zaté¢Z kladena na podnikatele,
jelikoz je spravnym ptiznadnim, vyméfenim i odvedenim povéfen sam. V dobé, kdy je
bezhotovostni platebni styk nevyhnutelny, je vSak stejné¢ nemozné se tomuto zdanéni

vyhnout.

Fyzickd osoba, jez podnikani neprovozuje, muze uplatnit ob& osvobozeni,
jelikoZ obchodnim majetkem nedisponuje. Predpokladem je pouze splnéni zdkonnych
podminek. Stejné jako u podnikatele je mozné a Zadouci uplatnit vydaje spojené
s transakci, jelikoZ prostfednictvim snizeného zdkladu dané snizi i vyslednou danovou

povinnost.
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Nepodnikatel musi brat zfetel na nemoznost kompenzace piijmi zahrnutych do § 10 ZDP.
Nelze tedy uvazovat nad tim, ze ptipadnou danovou povinnost z jiného predmétu dané
nez totoznych cennych papirG lze snizit o pfipadnou ztratu z nakladani s finan¢nimi

instrumenty.

Prostiedky na osobnim uctu, ktery neni vyuzivan pro podnikani, fyzickou osobu
administrativou nezatizi, jelikoz jejich vynos je fadné ocistén srazkou u zdroje a vyplacen

v Cisté vysi. Ani v tomto piipadé vSak nelze uvazovat o optimalizaci ¢i dafilovém tniku.

Pti sepsani smlouvy o prodeji budoucim je potieba odliSit datum, kdy je smlouva sepséna
a stavd se zavaznou od data, kdy dojde k prodeji a stim souvisejicim prevodem
vlastnického prava. Nabizi se, ze dani se lze vyhnout v piipad¢, ze ke skute¢nému prodeji
dojde az po jeho vyprSeni, prestoze smlouva bude sepsdna jesté pfed touto lhitou.
Pro uplatnéni osvobozeni je vSak rozhodujici datum sepsané¢ smlouvy, nikoli skutecny

prevod vlastnictvi na jinou osobu.
Fyzické osoby pfi nakladani s kapitalovym majetkem nejsou zavazany pouze danovym
hlediskem, ale také povinnosti odvodu socialniho a zdravotniho pojiSténi. Tuto povinnost

lze rovnéZ pokladat za vydaj.
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ZAVER

Primarnim cilem této bakalarské prace bylo nalézt feSeni k optimalizaci daniové povinnosti
fyzickych osob podnikajicich 1 nepodnikajicich, ktera ptijdou aplikovat na praktické
priklady. Na zaklad¢ téchto udaji byla navrhnuta doporuceni pro naklddani s cennym

majetkem.

Teoretickd cast byla zpracovana na zéklad¢ prostudované aktudlni pravni legislativy
v oblasti kapitalového majetku a zdanéni a soucasné také odborné literatury. Tato ¢ast byla
rozdélena do péti kapitol. Prvni dvé se zabyvaly finanénim trhem a s nim souvisejicim
trhem cennych papirt. Nasledujici ¢ast byla vénovana platné legislative. Cast &tvrta a pata
se vénovala problematice dafiové. Teoreticka Cast je zakoncena zavérecnym shrnutim

vSech ziskanych poznatkd.

Praktickd cast byla pojata ze dvou pohledd. Prvni ¢ast se vénovala podnikajici fyzické
osob¢ a analyzovala pfipady jako je dulezitost rozliSeni, zda je majetek zaclenén
do majetku obchodniho ¢i nikoliv, souhrnné castky piijml nebo vyclenéni bankovniho
uctu pro podnikani. Nasledujici ¢ast zahrnula nepodnikajici fyzické osoby. Tady byly
vymezeny podminky pro uplatnéni osvobozeni i specificka funkce smlouvy o budoucim
prodeji. Praktickou ¢ast jsem zakoncila shrnutim a doporucenim pro majitele kapitalového

majetku.
Véfim, Ze mé poznatky jsou pfinosné pro majitele cennych papirid a mohou ovlivnit jejich
chovani na financ¢nim trhu. Zpracovani této prace obohatilo mé znalosti a bylo mi

pfinosem.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
CNB  Ceska narodni banka

CR Ceska republika

DP Danové piiznani

DPFO Dan z ptijmt fyzickych osob

DPH  Dai z ptfidané hodnoty

DPPO Dail z ptijmt pravnickych osob

OBZP Osoba bez zdanitelnych piijmi

ZDP  Zékon o danich z pfijmi
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