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ABSTRAKT

Diplomova prace se zabyva oblasti, ktera se tyka obchodovani na Forexu. Hlavnim cilem
je navrhnout strategii, ktera bude vyuzita ke zhodnoceni vloZzenych finan¢nich prostiedkd.
Cela prace je rozdélena mezi dvé casti. Teoreticka ¢ast vychazi z odborné literatury a cha-
rakterizuje trh Forex, technickou, fundamentalni a psychologickou analyzu. Zaroven ale
také obchodni plan.Prakticka cast tyto teoretické poznatky aplikuje do readlného obchodo-
vani. Je zde provedena také analyza zvolenych ménovych par, piiprava na obchodovani a
samotné obchodovani na redlném uc¢tu FOREX.Zavér zhodnocuje vysledky obchodovani a

funkénost navrzené strategie.

Kli¢ova slova: Forex, fundametnalni analyza, technicka analyza, obchodni strategie,

money management, finanéni trh, paper trading, backtesting

ABSTRACT

The diploma thesis deals with the area related to Forex trading. The main aim is to propose
a strategy which will be used to increase value of invested funds. The work is divided to
two parts. The theoretical part is based on professional literature and characterizes the Fo-
rex market, technical, fundamental and psychological analysis as well as a business plan.
The practical part applies this theoretical knowledge to real trading. There is also an analy-
sis of selected currency pairs, preparation for trading and trading on the FOREX real ac-
count. The conclusion evaluates the results of trading and the functionality of the proposed
strategy.

Keywords: Forex, fundamental analysis, technical analysis, trading strategy, money ma-

nagement, financial market, paper trading, backtesting.
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UvVOD

Financ¢ni trhy tvoii rozsahlou oblast, ktera rtiznymi zptusoby zasahuje do lidskych zivott.
Lidé chtéji své naspofené financni prostfedky néjakym zpisobem zhodnotit a vhodné je
investovat. V dnesni dobé, kdy existuje nejmodernéjsi technologie, je investovani velmi
jednoduché a mohou se ho tedy zucastnit i1 jednotlivi investofi. To je jeden z hlavnich du-
vodu, kvili kterému se zvySuje mnozstvi lidi, kteti se zabyvaji redlnym obchodovanim na
finan¢nich trzich. Na finan¢nich trzich existuje velké mnozstvi finan¢nich aktiv, se kterymi
mize investor obchodovat. Pro tuto diplomovou praci bylo vybrano finan¢ni aktivum —
ménovy par. Ménovy trh Forex byl vybran z toho diivodu, Ze s nim m¢l jiz obchodnik zku-
Senosti. Vstup na tento trh je velmi jednoduchy a pichledny. Za zalozeni G¢tu neplati ob-
chodnik z4dné poplatky a neni tfeba Zadného minimdlniho vkladu. Obchodnik si vlozi to-

lik, kolik bude sam chtit.

Hlavnim divodem, pro¢ byla pravé oblast ménového trhu zvolena pro diplomovou praci, je
zdjem obchodnika si rozsifit znalosti v oblasti investovani a celkovému porozuméni této
oblasti. Cilem této prace je navrhnout a do realného obchodovani aplikovat obchodni stra-
tegii, kterd by vedla ke zhodnoceni finanénich prostfedkd. Prace je rozd€lena do dvou ¢as-
ti.

Prvni ¢ast prace se zaméfuje na teoretickd vychodiska zvolené problematiky. Zpocatku
popisuje zvoleny trh. Dale se vénuje jednotlivym druhtim analyz a obchodnimu plénu s
jeho vyznamnymi ¢astmi. Charakterizovana je také psychologie obchodovani, ktera je jed-

vvvvvv

obchodnika.

Ve druhé ¢asti jsou vyuzity poznatky z teoretické €asti. Je zde provedena analyza trhu vy-
braného ménového paru, popis vybéru brokera, podrobnéjsi popis zvolené obchodni strate-
gie. V zavéru jsou vyhodnoceny vysledky realného obchodovani. Dale je zde zhodnocena

vybrana obchodni strategie a navrhy na optimalizaci.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 10

CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této diplomové prace je zvolit si vhodnou obchodni strategii a vhodné ji
aplikovat v ramci realného obchodovani na devizovém trhu Forex. Pujde tedy o to, aby
obchodnik zjistil, zda navrzend obchodni strategie pro néj bude ziskova. Obchodni strate-
gie bude zformovana za pouziti teoretickych poznatkil, které pochazi z oblasti ménového

trhu.

Cilem prace bude obchodovat s vybranou strategii, nejdiive s vyuzitim virtualniho kapita-
lu, coz bude probihat na demo uc¢tu. Az obchodnik nasbira vice zkuSenosti a zjisti, Ze vy-

brana obchodni strategie je ta prava a vyhovuje mu, za¢ne obchodovat s realnymi penézi.

Prace je rozdélena do dvou ¢asti. Prvni ¢ast, teoretickd, je zpracovana formou literarni re-
SerSe jak domaci, tak ale 1 zahrani¢ni literatury. V praci jsou také vyuzity zdroje interneto-
vé.

V druha casti, praktické, jsou na redlna data aplikovany jak metodické, tak teoretické po-
znatky, které jsou popsany v teoretické ¢asti. Je provedena technickd a fundamentalni ana-
lyza vybraného ménového paru. Nasledné je podrobnéjSim zplsobem nastinéna strategie
obchodovani, jaké bude mit obchodnik cile, jaky bude maximalni objem lot, atd. Poté je
zpracovan prehled o dosazenych vysledcich. V zavéru této prace je zhodnocena funkénost

vybrané strategie.
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. TEORETICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 12

1 FINANCNI TRHY

., Kazdy existujici financni systém je vzdy nedilnou soucasti nekterého systéemu ekonomic-
keho.“ (Rejnus, 2014, s. 41) Plati to jak pro ekonomické systémy statti, ale také pro eko-

nomické systémy narodnich ekonomickych spolecenstvi.

Podle Cernohorského a Teplého (2011, s. 136) je finanéni trh celkem obecny pojem,
vzhledem k tomu, Ze ma nékolik vyznamu a je chapan riznymi stranami rizné. Fungujici
finanéni trh, nebo-li trh s financemi, patii neodmyslitelné ke kazdé trzni ekonomice a jeho
fungovani je klicovym faktorem hospodairského rustu. Na druhou stranu, Spatné fungujici
trhy mohou danou ekonomiku vyraznym zptsobem oslabit, pfipadné i neregulované fi-

nanéni trhy.

Firmy, jednotlivé osoby, ale i instituce se v ekonomickém systému casto dostavaji do situ-
ace, kdy maji bud’ hodnég, nebo malo finan¢nich zdroja, které jim brani v urcitych realiza-
cich zamyslenych aktivit. Proto vstupuji na finan¢ni trh, na jehoz jednotlivych segmentech
se soustfed’'uje poptavka po kapitalu a penézich, ale i jejich nabidka. (Nyvltova, 2010, s.
37)

Financni trhy mohou nabidnout téméf neomezené moznosti diverzifikace, kterd je tim vét-
§i, ¢im vétsi jsou trhy. Pokud roste rozmanitost projektti, velké financni trhy umoziuji
sttadatelim drZet relativné bezrizikové portfolio, které je slozené z velmi rizikovych aktiv.
Z této situace mohou profitovat jak véfitelé, tak i dluznici, protoZe portfolia nesou nizsi
riziko, rizikova pfirdzka je zredukovana a tato redukce je sdilena mezi stfadateli, kteti maji
vys8i vynos a dluzniky, ktefi ¢eli niz§im nakladim na vypuj¢ovani. (Baldwin, Wyplosz,
2008, s.446)

1.1 Fungovani finan¢niho trhu a jeho déleni

K tomu, aby fungoval finan¢ni trh, je tfeba pochopit fungovani trzni ekonomiky, tvorbu
cenového mechanismu v trzni ekonomice a nastolovani rovnovahy. Na finan¢nich trzich
mohou subjekty umistit a zhodnotit své finan¢ni prostfedky a ziskat zdroje pro financovani
svych projektd. Proto je fungovani finan¢nich trht velice vyznamné a to nejen z hlediska

makroekonomického, ale také z mikroekonomického hlediska

Na tomto trhu se soustfed’uje poptavka a nabidka penéz a kapitalu. Z hlediska délky splat-

nosti jednotlivych néstrojt, které na finan¢nim trhu obchoduji, 1ze tento trh rozd¢lit na:
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a) Trh penézni

b) Trh kapitalovy

c) Trh devizovy

d) Trh drahych kovu

FINANCNI
TRH
J l | ]
Tru ) o TRH
8 CIZIMI PENEZNI KAPITALOVY DRAHYCH
MENAMI TRH TRH KOV
= — o

]
] ]
Trh ! Trh Trh ! Trh
kriatkodobych | 1 | kritkodobych dlouhodobych | 1 | dlouhodobych
aviri i | cenngch papirh | | cenngch papird | | avérd
I I
] ]

TRH CENNYCH PAPIRC

Obrazek 1 — Clenéni finanéniho trhu podle zékladnich druhd finanénich investiénich in-

strumentt (Rejnus, 2014, s. 61)

1.1.1 Penéznitrh

Tento trh pfedstavuje velmi vyznamnou slozku finan¢niho trhu. Setk4dva se zde nabidka
a poptavka hotovostnich penéz. Obchoduje se zde s neterminovanymi vklady, kratkodobé
uvéry, kratkodobé terminované vklady, sménky, depozitni certifikat, statni pokladni¢ni
poukdzky, aj. Tento trh neni situovdn pouze na jedno urcité konkrétni misto, ale je tvoren
siti bank a jinych finan¢nich zprostiedkovatelli. Vzhledem k tomu, Ze maji obchodni na-
stroje kratkou dobu splatnosti (do 1 roku), je penézni trh vysoce likvidni. Zaroven je také
pro aktiva, které jsou obchodované na tomto trhu typické malé riziko a nizké uroky ¢i vy-

nosy, ovSem ne vzdycky to plati. (Polouc¢ek a kol. 2009, s. 74)

1.1.2 Kapitalovy trh

Na kapitdlovém trhu se obchoduje s finan¢nimi instrumenty, které maji zpravidla dobu
splatnosti delsi nez 1 rok. Obchoduje se zde se sttednédobymi a dlouhodobymi terminova-
nymi vklady, dlouhodobymi uvéry, hypotecnimi zastavnimi listy, podilovymi lis-

ty, investi¢nimi cennymi papiry, mezi n¢ patii: akcie, dluhopisy, aj. Dale se zde obchoduje
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S cennymi papiry, které byly vydané fondem kolektivniho investovani. A neposledni fad¢

také s derivaty, coz jsou opce, futures, forwards, swapy, aj.

Za hlavni instrument, se kterym se na kapitalovém trhu obchoduje, byvaji povazovany pie-
devsim dluhopisy a akci, proto je Castokrat tento trh také oznacovan jako trh cennych papi-

ra. (Reznakova, 2012 s. 12)

Na kapitalovém trhu se mizeme setkat s Velkymi hraci, mezi které se fadi velké nadna-
rodni spole¢nosti, které obchoduji denné s miliardami. (Mezi velké hrace patii napf.:
JP Morgan, Deutsche Bank, aj.) Dale se zde miZeme setkat s pojmem Mali hraci. Je to
skupina, ve které se nachazi témér vétsSina z nas. Tato skupina se vyznacuje tim, zZe sama
neni schopna pohnout trhem, tzn. Ze nedokéaze ovlivnit cenu. (Stybr 2011, s.19) Dale se
zde mizeme setkat s pojmem Broker. Broker, nebo-li makléf na burze, je osoba nebo fir-

my, kterd za nas na burze obchoduje. Samoziejmé obchoduje za provizi nebo poplatek.

1.1.3 Devizovy trh

Na tomto trhu se obchoduji devize, coz je bezhotovostni forma cizi mény. Jsou to napfi-
klad cenné papiry v cizi méné, apod. Tento trh si miizeme ptedstavit jako online propojeni
termindlti dealingovych oddéleni bank, kde mezi sebou tyto instituce sménuji devize. Vy-
sledkem téchto smén mezi institucemi je devizovy kurz, coz je cena bezhotovostni formy

jedné mény vyjadiené v jiné méné, neboli cena deviz. Vice je tento trh popsan v kapitole 2.

1.14 Trh drahych kovi

vvvvvv

vykle zahrnuji 1 trhy paladia a platiny.
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2 FOREX

Forex nebo také zkracené FX je trh, kde se obchoduje se zahrani¢nimi ménami. Je to mis-
to, které slouzi k tomu, aby si instituce vyménovaly mény nebo s nimi obchodovaly. Jak
uvadi Lien, (2009, s 17) trh s ménami je tzv. over-the-counter trh (OTC), coz znamena, Ze
neexistuje ani jedna centralni burza a vypotadaci stfedisko, kde by se parovaly objednavky.
OTC trh vzajemné propojuje banky, pojistovny, podniky, brokerské spolecnosti, investi¢ni
fondy a individualni investory. Béhem let se mény staly jednim z nejvice obchodovanych

produkti.

Dle fxstreet.cz, c2020se na FOREXu denn¢ obchoduji mény v hodnoté 5,3 bilionu dolart.

Za nejvétsi centra ménovych transakei jsou povaZovana mésta, jako Tokio, Londyn a New

York.
Na ménovém trhu rozliSujeme 2 zkratky:

FND — nebo-lifirstnoticeday, je den, kdy budeme upozornéni, ze vlastnime kontrakt na
nakup urcité komodity a pokud tento kontrakt neproddime nékomu jinému, budeme muset

pfevzit zdvazek sami na sebe, v plné vysi

LND — nebo-li last trading day, je den, ktery je upIné posledni, kdy mame jesté Sanci drze-

ny kontrakt dané komodity prodat nékomu jinému a zbavit se tak svého zadvazku

Toto je ovSem ale spiSe zaleZitost pfi obchodovani futures. VétSinou kdyz obchoduje bézny
¢lovék na Forexu, ma max. 1 rok otevienou pozici. Pak mu ji broker prosté uzavie. FND a
LND se pouziva napi. u komoditnich kontraktt, kdy se napf. spekuluje s ropou, ale pokud
neni prodana pted LND, obchodnik ji dostane fyzicky dodanou.

vvvvvv

obchodnik obchodovat bez piedem stanoveného stop-lossu. Je nesmirné dilezité, aby se
obchodnik naucil pouZzivat tuto funkce naprosto automaticky. Stop-loss je pfedem defino-
vand spodni hranice, pfi které¢ obchodnik dobrovolné€ inkasuje malou ztratu dfive, neZ bude
ztrata obrovska. (Nesnidal a Podhajsky, 2006 s.96). Plati tedy zakladni pravidlo, nikdo by

se nemélo obchodovat bez predem stanoveného stop-lossu!

Podle Nesnidala a Podhajského (2006, s. 32) existuje 7 zpusobtl, jak zarucené ztratit své

penize.

1. Davat na tipy druhych
2. Nepouzivat stop-10ss
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N o g s~ w

Obchodovat systém bez dostate¢ného back-testingu a paper trading
Obchodovat proto, ze musime dnes néco vydélat

Obchodovat proto, Ze musime vydélat své penize zpét

Obchodovat proto, Ze uz jsme dlouho neobchodovali

Nedodrzovani obchodniho planu

Na Forex muZzeme obchodovat v riznych ¢asovych horizontech. Jedna se bud’ o pozié¢-

ni,nebo-li denni, intradennia nebo swingové (tzn. Intra-tydenni).

a)

b)

Pozi¢ni obchodnik je obchodnik, ktery drzi své oteviené pozice déle, jak 1 den.
Obchodnik mutize své pozice drzet nékolik dnd, tydnd, ale i rokl. Zaroven se do po-
zi¢niho obchodovani fadi sezénni cykly. Pozi¢ni obchodnik primarné pracuje
s dennimi, tydennimi a mési¢nimi grafy.

Intradenni obchodnik je obchodnik, ktery drzi své pozice pouze n¢kolik minut,

maximalné par hodin. Nikdy ne pfes noc.

Kazdy zpiisob obchodovani ma sva pozitiva a negativa. Kazdy zptisob vyhovuje nékomu

jinému. Jak uvadi (Nesnidal a Podhajsky, 2006 s. 130)Intradenni obchodovani je vhodnéjsi

pro jedince, ktefi jsou méné trpélivi a pozi¢ni obchodovani je vhodné&jsi pro ty jedince,

ktefi jsou velmi trpélivi, kterym nevadi, Ze maji pozice oteviené né€kolik dni a pozice ne-

jdou zadnym vyraznym smerem.

Klady a zapory pozi¢niho obchodovani

Casové nenaroéné

Téméf neomezeny potencial ziski

Grafy a data vétSinou zdarma

DrZeni pozice ptes noc je rizikovéjsi vzhledem k tomu, Ze se v tuto dobu muze stat

spousta neptedvidatelnych udalosti, které velmi ovlivni cenu.

Klady a zapory intradenniho obchodovani

Sance vydélat spoustu pendz béhem par minut

Obchodnik nemusi drzet pozice béhem noci

Je zde omezeny potencial ziskl

Casové velice naroéné

Témét zadny Cas na premysSleni o obchodech, kolikrat je tfeba jednat pouze

Vv nékolika vtefinach
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Typické faktory FX trhu:
e Obchodovani zde probiha 24 hodin denné.
e Nejsou zde zadna obchodni omezeni.
e Forex je nejvetsi trh na sveété a ma stale rostouci likviditu.
e Obchodni platforma s okamzitym vykonanim piikazi minimalizuje chyby
e Vysoky pakovy efekt

e Moznost zac¢it obchodovat na demo Gc¢tu nebo s malym kapitalem

2.1 Jak funguje burza

Komodity se obchoduji na komoditnich burzach, coz je v podstaté misto, na kterém se pro-
vadéji jednotlivé obchody. Pokud si chce nékdo koupit nebo prodat komoditu, d& ptikaz
svému brokerovi, ten pak piikaz dale ptfeda na obchodni parket. Tam jeho ¢lovek exekuuje
nas piikaz. Prostiednictvi komoditni burzy mtize obchodovat v podstaté kdokoliv. Vzdy to

ale musi byt prosttednictvim brokera.

Podle Nesnidala a Podhajského Obchodovani na komoditnich trzich(2006, s. 34) mezi nej-

hlavné;si americké burzy patii:

CME - Chicago Mercantile Exchange
CBOT - Chicago Board of Trade

NYMEX — New York Mercantile Exchange

NYBOT — New York Board of Trade

2.2 Zpisoby obchodovani na FX

Existuje mnoho zplisobi, jak obchodovat S ménami. Nize jsou popsany vybrané ptiklady, u

nichz jsou uvedeny i vyhody a nevyhody téchto alternativ obchodovani.

2.2.1 CFD (Contract for difference)

CFD (Contract for difference ) nebo také kontrakt pro vyrovnani rozdilt. Pies tyto derivaty
spekuluje bézny ucastnik na FOREXU. Jedna se ve své podstaté o smlouvu mezi dvéma
stranami-kupujici a prodavajici. Tato smlouva ptikazuje prodavajicimu zaplatit kupujicimu
rozdil mezi souc¢asnou hodnotou aktiva a hodnotou k okamziku uzavieni smlouvy. Pokud

obchodnik predpoklada, Ze cena instrumentu bude rusz, tak si otevie ndkupni pozice nebo
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také long pozici. Pokud obchodnik ocekava, ze cena za instrument bude klesat, otevie si

prodejni pozici (short pozice).
Vyhodou CFD je vyuziti pakového efektu, to ov§em muiize byt pro obchodnika 1 riziko.
Hlavni nevyhodou CFD je trzni riziko. Vzhledem k tomu, Ze se plati rozdil mezi cenou
podkladového instrumentu pfi otevirani a uzavirani pozice.

2.2.2 Spot

Dle Lien (2009, s. 28) je spotovy FX trh nejvétsi trh na svété. Denni obrat na tomto trhu je
vice jak 3 biliony USD. Spotovy forex je kotovan v parech. Tzn., Ze pokud je sménny kurz

USD/EUR 1.5000, koupime 1,5 eura za 1 dolar.
Vyhodami tohoto zptisobu obchodovani je jednoduchost, obchodovani 24 hodin a likvidita.

Nevyhodami tohoto zpisobu obchodovani je, Ze se jedna o over-the-counter trh.

2.2.3 Futures

Ceny u téchto kontraktti jsou v USD za jednotku dané, obchodované mény. Kazdy bod se
rovna 0,0001. Tzn., Ze napiiklad kontrakt na euru znamena obchodovani s hodnotou

125 000 euro.

Vyhodou je, Ze jsou tyto transakce provadéné na burze. Trh je velmi likvidni. Informace a

ceny jsou stale k dispozici.

Nevyhodou jsou velké objemy pro retailového obchodnika. Je zde stanovena splatnost.

Mezi velké nevyhody také patii obchodni hodiny.

2.2.4 Opce

U opci zalezi, kde jsou obchodovany. Napf. jsou opce kotovany v americkych dolarech za
jednotku podkladové mény a kazdy kontrakt ma svou hodnotu a to 10 000 euro. Hodnota
daného bodu je 100 dolarti. To znamend, ze jeden plny eurocent se rovna hodnoté meény x

100.

Vyhodou je, ze se opce také obchoduji na burze. Existuje zde omezené riziko, vzhledem

Kk tomu, Ze existuje pfedem ur¢ena maximalni ztrata.
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Nejvétsi nevyhodou opce je, Ze obchodovani téchto ménovych opci vede k casovému
ubytku hodnoty. Nékteré ménové opce maji omezené obchodni hodiny.(Lien, 2009, s. 28-

30)

2.2.5 Exchange-tradedfunds

Exchange-tradedfunds, zkracené (EFT) je jednim z nejnovéjSich zptisobi obchodovani na

Forex.

Mezi nejvétsi vyhodu tohoto obchodovani patii jednoduchost, vzhledem k tomu, Ze jsou

mény obchodovany stejné jako americké akcie a na té samé burze.

Nevyhodou je, Ze se zde obchoduje jen do urcité hodiny. (Gastineau, 2002, s. 97)The Ex-

change-Traded Funds Manual

2.3 Utastnici trhu
Stibor (2017, s. 22) uvadi, ze mezi hlavni ucastniky trhu patii:

Centralni banky, ty vstupuji na trh, aby fidily o¢ividné naruSeni trhu. Opatfeni tohoto
typu maji u€inek pouze kratkodoby. Podili se na fizeni zasob penéZznich prostfedkl svych

zemi.

Obchodni spolecnosti a korporace - ty jsouna trhu piedevsim kvili tomu, ze musi vyva-
zet a dovazet zbozi po celém svété. Platby jsou poté uskuteciovany V riznych ménach a

disledkem toho se kazdy den vyméni obrovské mnozstvi penéz.

Komer¢ni banky - mezi né€ je rozdélen nejvétsi obrat. Banky obchoduji s miliardami dola-
ri kazdy den. Jde bud’ o obchodovani pro zdkazniky, nebo o jejich vlastni spekulaci na

trhu.

Maklér nebo broker je jako ,,spolecnost®, ktera obchoduje na svétovych trzich, ktera
nam, jak investortim, traderim zprostfedkovava ptistup na dany finan¢ni trh, kde se poté,
pies brokera, realizujeme obchody a nasledné¢ zhodnocujeme nase investované financni
prostiedky. Broker je zkratka takovy prostfednik, ktery je mezi kupujicim a prodavajicim.
Dalo by se fici, ze je to prostiednik mezi finanénim trhem a investorem/obchodnikem.

(Hartman, 2018 s. 36)


https://books.google.cz/books?id=CIYoyIrP6cIC&pg=PA97&dq=Exchange-traded+funds&hl=cs&sa=X&ved=0ahUKEwjVvsSbjJrnAhVPY1AKHboLChMQ6AEIKDAA
https://books.google.cz/books?id=CIYoyIrP6cIC&pg=PA97&dq=Exchange-traded+funds&hl=cs&sa=X&ved=0ahUKEwjVvsSbjJrnAhVPY1AKHboLChMQ6AEIKDAA
https://books.google.cz/books?id=CIYoyIrP6cIC&pg=PA97&dq=Exchange-traded+funds&hl=cs&sa=X&ved=0ahUKEwjVvsSbjJrnAhVPY1AKHboLChMQ6AEIKDAA
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Lidé vétsSinou vstupuji do ,,forexového svéta™ nevédomky. Témer kazdy cloveék byl uz
n¢kdy ucastnikem tohoto svéta. Napi. pokud potteboval vyménit penize na dovolenou ne-

bo platil kartou v zahrani¢i. Toto je vSe obchodovani s ménami, i kdyz nevédomky.

2.4 Obchodni hodiny

Nejvice se Forex lisi od ostatnich trhl tim, Ze se na ném da obchodovat 24 hodin denné,
s vyjimkou vikendii. Non-stop provoz je obrovska vyhoda. Clovék mize obchodovat kdy
se mu zlibi. Zaroven je ale zde i jedna velkd nevyhod a to, ze se trh v jednotlivych caso-

vych pasmech chova jinak.

2.5 Mény a ménové pary na Forex

Kral' (2009, s. 237) definuje ménu jako ,,souhrn hodnoty penéznich znakii obihajici ve
vnitinim penéznim obéhu statu na zdaklade statem stanovenych pravidel (zpravidla ve formeé
zakonut) “. Symboly mén maji na trhu vzdycky tfi pismena, pfi¢emZ prvni dvé oznacuji
nazev zemé, ze které dand ména pochdzi a tieti pismeno oznacuje ndzev dané mény. Na-
ptiklad britska libra: GBP je zkratka pro Great Britain a tfeti pismeno ,,P* je zkratkou pro

pound.

Jak uvadi Stibor (2017 s.20), jde v principu o spekulace na posileni respektive oslabeni
jedné mény vici druhé. Ménovy pér je tvofen dvéma ménami. Prvni je oznaovéana jako

hlavni ména, druhd je ména vedlejsi.

Ménovy kurz je cena jedné mény vyjadiena v ménové jednotce jiné zem¢. Ménovy kurz
muze nabyvat spoustu forem, napt.: devizovy kurz, valutovy kurz, spotovy kurz, forwar-

dovy kurz, cena futures, kurs nakupu, atd. Pro ptiklad je vysvétlen spotovy kurz.
Ménovy par EUR/CZK 25,22 CZK/EUR
Ménovy par USD/CZK 22,894 CZK/EUR

Ménovy par GBP/CZK 29,993 CZK/EUR
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Spotovy kurz je cena, za kterou jsou obchodovany devize, které maji termin dodani do
dvou pracovnich dni. Na prvnim misté se uvadi denominator” a na druhém misté je nume-
rator’.

To znamena, Ze spotovy kurz je 25,22 ¢eskych korun za 1 euro, 22,894 ¢eskych korun za 1
americky dolar a 29,993 ceskych korun za 1 britskou libru (hodnoty ke 2.2.2020). Zaroven
ale miizeme mit neptimy ménovy kurzovy zdznam, kterym ndm fika, kolik jednotek mény

zahrani¢ni odpovida méné jednotky domaci. (Mandel a Duré¢akova, 2016 s.69)

Staticky graf kurzu americky dolar / euro (EURaUSD / EUR), vybrana historie

uUsD / CZK EUR / CZK 31.01.2020
—*'—"'_\”‘——Wv—x—wﬂ 25.5
25
24.5
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Obrazek 2 — Vyvoj eura a amerického dolaru viici ¢eské koruné za posledni

3 mésice (kurzy.cz c2020)

Mezi nejvice obchodované mény na Forex patii euro €, americky dolar $, britska libra £,
japonsky jen ¥ a §vycarsky frank CHF. OvSem, da se obchodovat s daleko vétSim mnoz-
stvim mén. Prostfednictvi brokert jsou jednotlivé mény obchodovany v parech, pficemz

s nakupem jedné mény dochazi k prodeji jiné meny.

! Ména, jejiz hodnotu vyjadiujeme
2 Ména, pomoci které vyjadiujeme hodnotu denominatoru.
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Graf 1 - Podil nejvice obchodovanych ménovych parti na Forex (gkfx.cz, ¢2019, vlastni

zpracovani)

Jak lze vidét na grafu a lze se také docist ve vSech literaturach, nejvice obchodové jsou
ménové pary EUR/USD. Americky dolar je hlavni svétovou ménou a je tedy tudiz povazo-
van za nejpouzivangj$i ménou na svete.

mezi nejvice obchodované mény patii nasledujici:

e EUR/USD euro viici americkému dolaru

e GBP/USD britska libra vi¢i americkému dolaru

e USD/JPY americky dolar viici japonskému jenu

e USD/CHF novozélandsky dolar versus americky dolar
e NZD/USD australsky dolar versus americky dolar

e AUD/USD australsky dolar versus americky dolar

e USD/CAD americky dolar versus kanadsky dolar

2.5.1 Hlavni ménové pary

EUR/USD

vvvvvv
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patii zasedani americké centralni banky a data z trhu prace. Déle to pak muze byt zasedani

Evropské centralni banky a vysledky inflace.

USD/JPY

vvvvvv

pro tento par patii sentiment obchodnikd a vyvoj na akciovych trzich. Dale pak Tankan

index, ktery méfi aktivitu ve vyrobnim a nevyrobnim sektoru, zaroven také inflace.
GBP/USD

Tento ménovy par se fadi mezi jeden z nejoblibenéjSich ménovych pért na forexovém trhu
mezi obchodniky. Tento par nejvice ovliviiuji britské fundamenty, coz jsou makroekono-
mickd data. Ménovy par zahrnuje asi 12 % obchodd. Podobné, jako u ostatnich ménovych
paril, na tento par nejvice pusobi rozhodnuti centralni banky a vysledky inflace. Zaroveii

ale také zména zamé&stnanosti a velice dulezitym ukazatelem jsou ceny domd.
USD/CHF

Celkovy podil tohoto paru naforexovém trhu je pouze 5 %. Mezi hlavni ukazatele, ovliviiu-
jici tento opét patii zasedani centralni banky, vysledky inflace a hospodaisky riist. Zajima-
vosti ale na tomto paru je, ze ma negativni korelaci s pirem EUR/USD. Tedy pokud
EUR/USD bude mit rostouci trend, tak potom USD/CHF bude mit klesajici trend a pak

obracené¢.

2.5.2 K¥iZové ménové pary
Za kiiZzové mény oznacujeme mény, které ve svém paru neobsahuji USD (americky dolar).
Jako ptiklad miZeme uvést EUR/JPY nebo GBP/JPY. Jejich ndzev je odvozen ze skutec-
nosti, Ze pii dané sméné, napt. z eura na Svycarsky frank se nejprve musi dany finanéni

obnos pfevést na americky dolar a az nasledné je pfeveden na ménu, kterou pozadujeme.

(Hartman, 2018 s. 97)

2.5.3 Exotické ménové pary

Exotické ménove pary se skladaji z dolaru a mény, ktera nepatii mezi hlavni. Napf.
USD/EUR. Investor muze tedy diversifikovat své portfolio tim, ze bude investovat do exo-
tického paru. Nevyhodou téchto parti je, Ze maji nizkou likviditu, z toho tedy plynou Siroké

spready a vysoké naklady na obchodovani. (Forex-Zone.cz, c2019)
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3 VYBRANE METODY POUZIVANE PRI OBCHODOVANI NA
FINANCNICH TRZICH

Podle Hartmana, (2018, s. 107) existuje n¢kolik moznosti, jak analyzovat cenu na financ-
nich trzich (cenu ménovych pari, akcii, komodit, apod.). Mezi hlavni analyzy patii tech-
nicka, psychologickd a fundamentalni. Zjednodusen¢ feceno, technicka analyza jsou grafy

a fundamentalni analyza jsou zpravy. Technicka analyza vyuZziva v praxi vyhradn¢ fakta.

3.1 Fundamentalni analyza

Cilem fundamentélni analyzy je vybér akcii, které jsou vhodné k investovani, k nakupu.
Tyto akcie byvaji oznatovany jako podhodnocené a je pro né typické, Ze se v daném oka-
mziku, vzhledem ke svym fundamentdlnim charakteristikdm a potencialu obchoduji za
nizky kurz. Do budoucna je mozné u nadhodnocenych akcii ocekéavat pokles jejich kurzu a
proto je doporucovan jejich prodej. Pro spravné ocenéné akcie plati, Ze jsou obchodovany
za adekvatni kurz jejich fundamentalnim charakteristikim a potencidlu. Fundamentalni
analyza se soustfedi na stfednédoby az dlouhodoby horizont ¢asu, zejména v fadu mésici a

let. (Veseléd a Oliva, 2015 s. 12)

Pro splnéni cile musi fundamentélni analyza urcit, které instrumenty jsou podhodnocené,
nadhodnocené a spravné ocenéné. K tomuto je nutné stanovit a vypocitat vnitini hodnotu
tohoto instrumentu. Vyuziva se k tomu naptiklad ziskové modely, cash flow modely, divi-
dendové diskontni modely, historické modely, dale pak P/E ratio, P/BV ratio, obrat aktiv,

zadluzenost, ziskova marze nebo rentabilita.

Tato analyza nezohlednuje iracionalni nebo psychologické faktory, které maji vyznamny
vliv na pohyb kurzu instrumenti. Velka Cast dat, které analyza vyuziva, jsou Ctvrtletni ne-

bo ro¢ni. Technickd analyza vyuziva minutové, hodinové, tydenni nebo mésicni grafy.

Fundametnalni analyza ptfedpoklada, Ze kazdy finan¢ni instrument (at’ uz se jedna o komo-
dity, akcie, apod.) ma urcitou vnitini hodnotu. Pokud zkoumame fundamentalni analyzu, je
hledanim podhodnocenych aktiv k prodeji (short) a podhodnocenych aktiv k nidkupu
(long). Tato analyza se d4 provadét na n¢kolika trovni. Globalni analyza zkouma jak dlou-
hodobé, tak i kratkodobé vlivy jednotlivych ekonomickych ukazatelti na ceny riznych fi-

nanc¢nich instrumentt, jako jsou urokové sazby, inflace nebo naptiklad hospodarsky rust.

Jak uvadi Sojka (2008, s.12), cilem fundametnalni analyzy je stanovit vnitini hodnotu ak-

cie. To znamena, Ze je tfeba stanovit takovou cenu, ktera by se na daném trhu ustanovila
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pti shodé poptavky a nabidky. Kazdy kupujici ocekava pti nakupu akcie vyplatu dividend a
kapitalovy vynos. Vnitini hodnota akcie je suma budoucich tokti z dané akcie, coz se rovna
souctu diskontovaného kapitalového vynosu, pokud akcii v budoucnu prodame za vyssi
cenu, nez jsme koupili. Musime ale odhadnout, zda-li jde skutecné jen o odhad. V podstaté
existuji Ctyfi metody, pomoci nichz mizeme ud¢€lat analyzu spolecnosti a ziskat vnitini

hodnotu akcie. Jedna se o:

e Metoda dividendove diskontni
e Ziskovy model
¢ Kombinovany dividendové ziskovy model

e Model volného cash flow
Fundamentalni analyza vyuziva specifické néstroje, mezi které patii:

e SWOT analyza, PEST analyza,
e Metoda kritickych faktord tispésnosti, model ,,3C,
e Portfolio analyza, BCG matice, Hofferova matice,

e Analyza hodnoty pro zakaznika.

3.2 Technicka analyza

Technickd analyza je jednim z nejstarsich postupl pro studium vyvoje kurzl investi¢nich
instrumentd. Je zaméfena na princip pohybu kurzu investi¢nich instrumentti a objem uza-
vienych obchodil tvoii vlastné podstatu této analyzy. Nedilnou soucésti této analyzy jsou
grafy, které slouzi k zobrazeni vyvoje kurzi. Zakladnam cilem technické analyzy je ti-
ming, coZ znamena spravné nac¢asovaniprodeji a nakupu tak, aby jednotlivi investofi na-
kupovali pfi trZznich minimech a prodéavali pfi trZznich maximech. Technickd analyza se
pouziva pro kratkodobé a stfednédobé investice. Miize se jednat o minuty, hodiny, dny,

tydny nebo mésice. (Vesela a Oliva, 2015 s. 11)
Technickd analyza predpoklada, Ze se vyvoj cen pohybuje v jednotlivych trendech:

e Byci/uptrend/rostoucti

e Medvédi/downtrend/klesajici

Rostouci nebo také vzestupny trend je charakteristicky tim, Ze jsou zde postupné rostouci

maxima a minima. Kazdé dal$i maximum nebo-li vrchol, by mél byt v trendu polozeny
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vySe nez vrchol pfedchdzejici a kazdé dal$i minimum nebo-li dno, by mélo byt vyse néz

ptedchazejici dno.

Rejnus (2007, s. 314) tvrdi, ze ,, pokud objemy obchodit rostou, mél by stavajici (at’' uz byci

nebo medvédi) trend ddle pokracovat. Pokud vsak objemy zacnou klesat, Ize v blizké bu-

¢

doucnosti predpokladat jeho zménu.

Zakladni piedpoklady lze shrnout do nasledujiciho tabulkového piehledu:

Stavajici trend Objemy obchodt Predpokladany budouci trend
Vzestupny (byci) rostouci Vzestupny (byci)

Vzestupny (byci) klesajici Sestupny (medvédi)

Sestupny (medvédi) rostouci Sestupny (medvédi)

Sestupny (medvédi) klesajici Vzestupny (byci)

Tabulka 1 — Zakladni pfedpoklady zmény stavajicich trendi na zakladé vyvoje objemu
realizovanych obchodt (Rejnus, 2007 s. 314, vlastni zpracovani)
Zuvedené tabulky vychézeji analytici, jednak pfi analyzovani jednotlivych vyvojovych

trendu.

Pokud bude trh dlouhodobé stoupat, jedna se pak o by¢i trend, pokud bude trh dlouhodobé
klesat, jedna se o medvédi trend. Trend je v oblasti obchodovani jednim z nejdiileZitéjSich
pojmt.

Trendové ¢ary, kterym se také fika trendlines, patii k zakladnim nastrojim technické ana-
lyzy kazdého akciového 1 komoditniho obchodnika. Tyto trendové ¢ary se tvoii tak, Ze se
propoji n€kolik bodl na grafu. V bycich trendech se trendlines tvoii pomoci propojeni low
jednotlivych cenovych €ar na grafu. Pokud se jednd o medvédi trend, trendlines se tvofi

pomoci propojeni high jednotlivych ¢ar na grafu.

Jak uvadi Vesela a Oliva (2015, s. 25), ,,smyslem sledovani a analyzovani trendii je odhalit
okamzik, kdy jsou kurzy instrumentu nejnize, a v tomto okamzZiku nakoupit nebo odhalit
okamzik, kdy jsou kurzy instrumentu nejvyse, a v tomto okamzZiku prodat. Investicni strate-
gie spocivajici v nakupech za nizké kurzy a prodejich za vysoké kurzy zni velice logicky a
zda se jednoduchad. “

Trend je zfetelny a rozpoznatelny smér pohybu kurzu instrumentu, ktery zlstava platny

dost dlouhou dobu na to, aby ho bylo moZné identifikovat a analyzovat. Pokud bychom

neidentifikovali trend na trhu spravné a hlavné vcas, nebylo by mozné na n¢j aplikovat
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nastroje technické analyzy a vysledek analyzy pouzit k odvozovani prodejnich a ndkupnich

signald. Na trhu mtizeme sledovat rostouct, klesajici nebo také postranni trend.

Downtrend

Uptrend lll,J ‘
ALY

Trendova Cara

I
Mwwﬁm

Trendova Eara

‘ l{m Wl
W Mo

= — 2 - - . — o8
Jul 14 May 14 Jul 14

Mar 14 E May 14

Obrazek 3: Rostouci a klesajici trend (finance.yahoo.com, ¢2020)

Jednou z moznosti, jak identifikovat trend, je linearni regrese, ta se ovSem pouziva jen ma-
lokdy. Déle je mozné vyuzit klouzavy primér, pomoci n¢j je mozné vyhladit kratsi trendy
a podle sméru vyvoje kurzu vyznamné extrémni body za stanovené Casové obdobi a tyto

body spojit ¢arou, kterad se oznacuje jako trendova linie.

Existuji pouze dva zptsoby, jak vstoupit na trh, bud’ mizeme byt dlouzi (long) nebo kratci
(short).

Jsme-li , kratei®, pak komodity prodavame-tudiz ptredpokladame, Ze cena bude klesat.

Pokud se cena opravdu ménit, mysleno smeérem dolti, budeme opravdu vydélavat.
Jsme-li ,,dlouzi*, pak komodity nakupujeme-tudiz pifedpokladame, ze bude cena rist.

Pokud cena poroste, pak budeme opravdu vydélavat penize. Do dlouhé pozice vstupujeme
tim, Ze nakoupime futures, ptikazem BUY, ktery zaSleme svému brokerovi. Od okamziku
nakupu kontrolujeme dany kontrakt az do té doby, dokud ptikaz opét neuzavieme, piika-

zem SELL

3.2.1 Technické studium grafi

Grafy jsou vyuzivané k identifikaci sily a délky trendii ve vyvoji kurzu a k odhaleni jeho
zmény. Jsou zékladnim néstrojem, jenz jsou vyuZzivany technickou analyzou k analyze

vyvoje kurzu investi¢nich instrumentd. Hodné se li§i svou slozitosti.
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1. Line Chart
Line Chart nebo-li carovy graf, patii mezi nejjednodussi grafy v technické analyze.

Mezi hlavni vyhody tohoto grafu patii jednoduchost a ptehlednost. Piehlednost predevsim
pro zacatecniky, ktefi mohou z grafu jednoduse a prehledné vyhodnotit vyvoj kurzu, po-

moci trendové linie.

Mezi nevyhody Line Chart patfi, Ze v nékterych ptipadech je nizsi informativni hodnota,
vzhledem k tomu, Ze chybi idaje 0 maximu, minimu a oteviracich cenach, které poskytuji

investorovi dillezité informace o charakteru vyvoje kurzu.
2. Bar Chart

Bar Chart je také oznaCovan jako sloupkovy graf. Patii k nejoblibenéj§im a nejpouzivangj-
Sim grafim v technické analyze. Vyvoj kurzu investicniho instrumentu je znézoriovan
V podobé riizné vysokych sloupeckil. Na ose x jsou grafu zndzornéna ¢asova obdobi, dny,
tydny, mésice. Na ose y jsou znazornény hodnoty kurzii, uzaviraci minimum a maximum.
Jedna se také o denni graf, kde jednotlivé carky zobrazuji pribéh obchodni seance jednot-
livych dnd.

Bar Chart je tvofen serii riizné¢ vysokych sloupecki, kde jejich vyska je dana rozpétim me-

z1 minimen a maximem kurzu, za stanovenou casovou periodou. Kazda Cara zobrazuje

uréitou informaci:

high
HIGH — nejvyssi cena, kterd byla v urcitém Casovém intervalu
dosazena —  close
OPEN - cena, za kterou byl trh, v daném ¢asovém okamziku, ote-
vien
CLOSE - cena, za kterou byl trh, v daném ¢asovém okamziku, open =
uzavien

low

cv v

Yena. carkovy graf

Specificky zpusob vyuziti tohoto grafu je gap analyza nebo-li ana-
lyza mezer. Jednd se o prazdné misto v grafu, které vznika (fxstreet.cz, 2020)
v disledku toho, Ze se v dany den neuskutecnil zadny obchod.

Tento specificky zplisob vznika také v situaci, kdy se instrument ihned po zahajeni obcho-

dovani okamzit¢ obchoduje nad maximem nebo pod minimem z pifedchoziho dne. Tedy

Obrazek 4 — carkovy graf
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Vv pfipadé, ze aktudlni kurz instrumentu po otevieni trhu okamzité¢ prevysi maximum nebo

klesne pod minimum ptfedchoziho dne.

V praxi jsou rozliSovany padici mezery, prolamujici mezery, bézné mezery a mezery

Z vycerpani.
Vyhodou tohoto grafu je vyssi informativni hodnota, v porovnani s Line Chart.

Nevyhodu je jeho mensi piehlednost a naro¢ny zptsob vyuziti. Tento graf nelze vyuzit pro

denni analyzu.
3. Point and Figure Chart

Jedna se o zvlastni typ grafti. Odlisuje se od ostatnich grafti svou vizudlni podobou. Vyvoj
kurzu instrumentu nejsou zobrazeny pomoci ¢ar a sloupecka, ale do sloupcit pomoci sym-
bolli X a symbolii O. Nezobrazuje samotné kurzové hodnoty, ale jen vyznamné kurzové
zmény, které se stanovi rozdilem mezi uzaviracimi kurzy nebo jako rozdil mezi minimal-
nimi a maximalnimi kurzy. Z Point and Figure Chart mize investor vy¢ist informace o

propojeném vztahu mezi poptavkou a nabidkou po urc¢itém instrumentu.

Hlavni vyhodou tohoto grafu je variabilita, co se ty¢e schopnosti pozorovat, z casového

hlediska, riizné druhy trend.

Nevyhodou tohoto grafu byva povazovan jeho trend, ktery zpisobuje jisté zpozdéni signa-

14, z nichz nékteré mohou byt dokonce i falesné.
4. JapaneseCandlestick Chart

JapaneseCandlestick Chart nebo také svicovy graf, se fadi mezi staré grafické metody

technické analyzy, ktera byla zalozena v Japonsku. Tyto grafy pouzivaji ¢tyfi druhy kurzi

a) Oteviraci kurz,
b) Uzaviraci kurz,
¢) Maximum,

d) Minimum.

Za stanovenou Casovou periodu. (Zpravidla to byva jeden pracovni den). Tento vybrany
gasovy horizont je v grafu Candelstick zastoupen jednou svici. Cést svici ma v grafu své
télo prazdné a druhd ¢ast svici ma své télo vyplnéné. Tyto druhy svici jsou v grafu barevné
odliSeny. Barva se da nastavit, ale vétSinou svice, které maji prazdné télo, jsou bilé nebo

zelené a svice s plnym télem maji barvu ¢ernou nebo Cervenou. Svice s télem prazdnym
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jsou v situaci, kdy je oteviraci kurz niz$i nez uzaviraci kurz, tj. pokud kurz roste. Spodni
¢ast svice odpovida oteviracimu kurzu, horni ¢ast pak kurzu uzaviracimu. Svice s plnym
télem zachycuji situaci, kdy je oteviraci kurz vyssi nez uzaviraci kurz, tj. pokud kurz klesa.
Kurzu oteviracimu odpovida horni cast téla svice a dolni ¢ast t€lo odpovida kurzu uzavira-

cimu.

JapaneseCandlestick Chart piehledné a jasné zobrazuje situaci na trhu. Prazdné svice vzni-
kaji v pripad¢, pokud je vSe v poradku a vétSina investoru nakupuje. Jde o situaci, pokud
poptavka prevySuje nabidku. Na trhu je by¢i nebo-li vzestupny trend. Svice, které maji télo
vyplnéné, jsou zakreslovany v pfipad¢€, kdy na trhu prevlada pesimismum a vétSina inves-

torti prodava. Na trhu je medvédi nebo-li sestupny trend.

Doii Long Legged Gravestone Dragonfly
Doji Doji Doji

Obrézek 5: Nejvyznamnéjsi svickové formace (fxstreet.cz ¢2020)
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Graf 2 - Svi¢kova formace (tradecz.cz ¢2020)
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Rizikem svickové formace je to, ze bychom neméli resistence
vstupovat do pozice pouze na zékladé vytvoteni resistence
urcité svicové formace, predevSim pokud se jedna
o vstup prosti prevazujicimu trendu. Vzdy bychom

se méli rozhodovat 1 na zaklad€ jinych kritérii a

nastrojii technické analyzy.(Vesela a Oliva, 2015

5.45-55) Obrazek 6: Supporty a resistence

(forex-zone.cz c2008-2019)
3.2.2 Supporty a resistnece

Supporty a resistence nebo-li hladiny podpory odporu,

jsou  jednim  znejvice  vyuzivanych  pojmi M‘W F

v obchodovani. Jedna se o urovné, kde se ceny zasta-

Symetricky trojuhelnik
na AUD/JPY

vUji v pohybu vzhiru nebo dolii. lq,[
3.2.3 Vybrané formace a vzory v technické ana- 4 ... 7. Symetricky trojahelnik

lyze (Fxstreet.cz, c2020)
Symetricky trojuhelnik znaci nerozhodnost na trhu,

trh dosahuje nizsich nejvyssich cen a vysSich nejnizSich " /
T

r“ﬂ“qrhﬂi' 'IMM %

cen. Obchodnik ¢eka na to, az dojde k prorazeni jedné

Roustouci
trojuhlenik na
AUDIJPY

'ﬁ*

hranice trojuhelniku, které vétSinou signalizuje pokraco- |
{J

vani trendu. Obrazek 8:Rostouci trojuhelnik (Fxstre-

Rostouci trojuhelnik se vytvafi, kdyz lze v grafu na- et.cz, c2020)
Klesajici trojuhelnik je opakem rostouciho trojihelni- mu“ ﬂw
ku. Vytvaii se po sérii snizujicich se nejvyssich cen, |

spodni linie trojuhelniku je tvofena supportem.

Dvojity vrchol je reverzni formace, ktera se tvofi,
pokud cena po mirném poklesu vzroste zpét

k pfedchozimu vrcholu a poté zacne klesat. Obrazek 9:Dvojity vrchol (Fxstre-
Doporucuje se vyckat na potvrzeni, kdy cena et.cz, c2020)

prorazi neckline a pod touto hranici teprve zadat pro-

dejni prikaz.

Dvojité dno je jako dvojity vrchol reverzni formaci a je jeho pravym opakem.
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Hlava a ramena se také fadi mezi reverzni formace s moznym obratem trendu. Tato forma-
ce je tvorena vrcholem, po kterém cena dosdhne vyssiho vrcholu a nasledné je vytvoren

niz$i vrchol. (Stibor, 2017, s. 70-74, Hartman, 2018, s. 152-156;)

3.2.4 Indikatory technické analyzy

Hartman (2018, s. 157) charakterizuje indikatory jako statisticky vyjadienou formuli, ktera
ma za svij cil indikovat budouci chovani ceny s ohledem na volatilitu a cenovy pohyb v
urcitém obdobi. Indikatory jsou tim nejjednodussim feSenim, na jehoz zakladé se obcho-

duje.

3.2.4.1 Trendové indikdtory

Do skupiny téchto indikatort patii indikatory, které nasleduji trend, coz znamena, Ze vyvoj
trendu kopiruji, ov§em do jisté miry kopiruji. Indikatory jsou bud’ to opozdéné, nebo shod-

n¢ za trendem. Pokud dojde ke zmén¢ trendu, vyvoj se obrati.
Patii mezi n¢:
MACD - Moving Average Convergence Divergence

Jedna se o indikator nasledujici trend, ktery se vyznacuje znaky oscilatord. Signaly jsou
poskytovany se zpozdénim, tzn. Az po zméné trendu. Jeho pozitivum je, ze dokaze elimi-
novat nadbyte¢né signaly a sleduje hlavn€ hlavni trend. Pokud jde trh do strany, nemusi
byt tento indikator stale spolehlivy. Indikdtor MACD pracuje s rozdilem exponencialnich
klouzavych primérd EMA 12 a EMA 26. Hodnota indikatoru se hybe kolem nulové linie.
Pokud se jedna o by¢i trend, indikator MACD se udrzuje nad nulovou oscila¢ni linii, v
pfipadé¢ medvédiho trendu se indikator hybe pod nulovou oscila¢ni linii. Pro signalizaci
prodejnich a nakupnich pfileZitosti je vypoctena spoustéci linie tzv. trigger line. Tato linie
je kalkulovéna jako 9denni exponencidlni klouzavy priimér hodnot MACD. K podnétu pro
obchodni long pfilezitost ptijde, kdyz kiivka MACD piektizi trigger line smérem zdola
nahoru, pro obchodni short pfilezitost, kdyz MACD kiivka ptekiizi trigger line smérem-
kou zdola nahoru dochazi pod nulovou oscilaéni linii a naopak k ptekroceni trigger line

MACD kitivkou ze shora dolit dojde nad nulovou oscila¢ni linii.
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Exponencialni klouzavy primér (ExponentialMoving Average-EMA)

Exponencialni klouzavy priamér patii mezi jeden ze tii hlavnich typt klouzavych priméra
(Moving Average — MA). Zjednodusené feeno, klouzavé priméry obecné vyhlazuji pri-
beh ceny finan¢niho instrumentu a diky tomu Ize 1épe pozorovat trend. Klouzavé priméry
jsou snadno zobrazitelné na kazdém grafu. Patii k jednim ze zakladnich, ¢asem provére-

nych a mnoho obchodnikl pouzivanych, vystupnich a vstupnich strategii.

Klouzavé pruméry je mozno vypocitat pro jakoukoliv ¢asovou fadu dané proménné. Pro
kursy finan¢nich instrumentl lze vypocitat klouzavé priméry napiiklad pro close, open,

high, volume.

EMA je pro sledovani trendl lepsi, nez jednoduchy klouzavy prumér. Priklada vétsi vahu
aktudlnim datim, coZ znamend, ze odpovidd na zmény rychleji. Neskdce nahoru a dolt v

zavislosti na starych tdajich a nevypousti staré data stejnym.
Parabolic SAR — Parabolic Stop And Reverse

Parabolic SAR se také fadi mezi typické indikatory, které trend. Pro jeho fungovani je ne-
zbytné nutné, aby existoval silny trendu. Casto je vyuZivan ke stanoveni vhodnych oka-
mzikl pro vystup z trhu a k uréeni okamziku obratu trendu. Je moZné ho vyuzit i pfi vstupu
na trh. Tento indikator neni jako vétSina indikatorti technické analyzy zndzornén v podobé
souvislé kiivky, protoze je jeho linie vytvofena pieruSovanymi kiivkami parabolického
tvaru a kazda z téchto kiivek je tvofena série bodl. Pokud jsou body rozmistény ve vEtsi
vzdalenosti od sebe, nastoupeny trend se na trhu vyviji rychleji V ptipad¢, Ze je zde za-
stoupen by¢i trend, kiivka indikatoru je zachycena pod timto trendem. Naopak v piipadé
medvédiho trendu je kiivka indikatoru zachycena nad timto trendem. Urceni signalii pro
prodejni a nakupni pozice je jednoduché. Long pozice by méla byt uzaviena v tom oka-
mziku, kdy se kifivka indikatoru zobrazi nad kurzem jednotlivého instrumentu. Short pozi-
ce by méla byt uzaviena tehdy, kdyz se kiivka indikatoru zobrazi pod kurzem instrumentu.
Toho se da vyuzit i1 pfi vstupu na trh. Nékupni signél vznikne, pokud se kiivka indikatoru
zobrazi pod kurzem instrumentu, naopak prodejni signal vznika, pokud se kiivka indikato-

ru zobrazi nad kurzem instrumentu.
Bollinger Bands

Bollinger Bands neboli Bollingerovy pésy jsou indikatorem volatility. Radi se k rychlejsim

trendovym indikatoram, které funguji dobfe jak na silné trendujicim, tak na postrannim
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trhu. Vznikaji tak, ze se posune jednoduchy klouzavy pramér, ktery je vypocten z kurzu
instrumentu o smérodatné odchylky. Jejich $ife se méni v zavislosti na volatilité. Pii vel-
kém kolisani ceny daného instrumentu dochdzi k rozsiteni pasma, Pokud dojde k nizké
volatilité, pasmo se automaticky zuzuje. Pti vyssi volatilité je pasmo Sirsi, pfi niz8i volatili-
té uzsi. Po vyrazném zazeni tohoto pasma Casto dochéazi ke zvratu trendu. Nékupni signaly
1ze vyvodit od ptiblizeni, dotyku nebo prorazeni dolniho pdsma kurzem instrumentu. Proti
tomu prodejni signaly oznacuji ptiblizeni, dotyk nebo prorazeni horniho pasma indikatoru.
Je nutné zminit, Ze u vyrazné rostouciho trendu kurz instrumentu del$i dobu atakuje horni
pasmo a naopak. V téchto situacich je vhodné Bollinger Bands kombinovat s jinymi tech-

nicko analytickymi nastroji.

Kromé& klouzavych primérti, MACD, Parabolic SAR a Bollinger Bands existuje velké
mnozstvi trendovych indikétord, mezi dalsi se fadi naptiklad VHF (Vertical Horizontal
Filter) a ADX (Average DirectionalMovement Index). (Vesela a Oliva, 2015, s. 119-128,
Stibor, 2017, s. 61-69, Hartman, 2018, s. 160-166;)

3.2.4.2 Oscildtory

Hartman (2018, s. 166) uvadi, ze ,,oscilator vykonava kmitavy pohyb mezi dvéma limitnimi

stavy nebo body “.
CCI — CommodityChannel Index

Indikator CCI se tfadi mezi velice vyuzivany cenovy indikator, k jehoZz vypoctu jsou po-
ttebné pouze tdaje o kurzech instrumentu. Soustedi se na pohyb ceny kolem cenového
pruméru a je schopen velmi piesné ziskat silu a rychlost trendu. V piipadé, ze Commodi-
tyChannel Index dosahuje hodnot vyssich nez +100, ceny jsou vysoko nad svoji prameér-
nou hodnotou, coz znamena, ze je trh piekoupeny. Pokud je CCI niz$i nez -100 znaci, ze
ceny jsou neobycejné nizko pod svoji primérnou hodnotou, tj. trh je pfeprodany. Piekro-
¢eni téchto hodnot mize signalizovat silny trend. K nakupnimu signalu dojde v tom oka-
mziku, kdyZ indikator CCI klesne pod hranici -100 a nésledné nad tuto hranici vzroste.
Naopak k prodejnimu signélu dojde tehdy, pokud indikator vzroste nad hranici +100 a na-
sledn¢ klesne zpét (Vesela a Oliva, 2015, s. 154-157, Hartman, 2018, s. 169;)

RSI — RelativeStrenght Index

Index relativni sily signalizuje to, Ze je trh preprodany a prekoupeny. Nabyva hodnot 0 az

100, piicemz dilezité hodnoty jsou 30 a 70. Pokud je trh pfeprodany, RelativeStrenght
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Index se pohybuje na hodnotach 30 a méné. Je pravdépodobné, ze dojde k obratu trendu
smérem nahoru. Pokud se RSI pohybuje kolem hodnot 70 a vice, trh je pfekoupeny a mize

dojit k obratu zptsobem dolt. (Hartman, 2018, s. 167)
Stochastic Oscilator

Stochastic Oscilator se fadi mezi cenové indikatory a pii vhodném nastaveni se chova jako
rychlejsi indikator. Sklada se ze dvou kiivek, jez se pohybuji ve vymezeném pasmu oscila-
ce. Nejdualezitéjsi rychld kiivka se nazyva ,,%K* a druhd pomala ,,%D*“. Doporucuje se
nastavit hodnoty pro %K Periods 5 dni, pro %K SlowingPeriods 3 obchodni dny a pro %D
Periods taktéz 3 obchodni dny. Indikétor osciluje v rozpéti 0 az 100. S jeho pomoci lze
urcit hladinu piekoupenosti a preprodanosti. Pfeprodanost oznacuji hodnoty nizsi nez 20 %
az 30 %, ptekoupenost hodnoty vyssi nez 70 % az 80 %. Tento oscilator pravidelné vice
funguje v netrendovém trhu. Znameni pro ndkup miiZze oznacovat prekroceni %K kiivky
nad %D kiivku, znameni pro prodej klesnuti %K kiivky pod %D kiivku. Navrhuje se ku-
povat, pokud indikator klesne pod vymezené dolni oscilaéni pasmo a potom nad tuto hra-
nici vzroste a prodavat, kdyZ indikéator vzroste nad horni oscilacni pasmo a poté pod tuto
hranici klesne. (Vesela a Oliva, 2015, s. 146-149, Stibor, 2017, s. 60, Hartman, 2018, s.
171;)

Neexistuje dikaz, Ze slozité nastroje technické analyzy funguji Iépe, nez jednodussi. Ne-

v

musi zde tedy platit, Ze nejvétsi a nejkomplikovangjsi je to nejlepsi
Williams Percent Range — Williams %R

Williams %R je velmi blizky oscilatoru Stochastic. Jeho hodnoty se pohybuji v rozpéti O
az — 100. Piekoupeny trh oznacuji hodnoty 0 az — 20, pieprodany trh oznacuji hodnoty —
80 az — 100. (Hartman, 2018, s. 170)

3.3 Psychologicka analyza

lidi mysli. Mezi GspéSnymi investory nejsou prakticky zadni skutecni psychologové. Psy-
chické dispozice urcuji, jak by investor m¢l zachazet se svymi penézi takovym zpiisobem,

aby se citil spokojeng.
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Psychologicky pasivni investori

Mezi psychologicky pasivni investory patfi investofi, ktefi ziskali své jméni pasivné, to
znamena napiiklad dédictvim, dlouholetym spofenim, aj. U téchto investorti pfevazuje

potieba vyssi bezpecnosti pied potiebou zhodnoceni kapitalu.

Mezi takové investory Casto také patii podnikovi fidici pracovnici, pravnici velkych firem,
personal zdravotnickych firem, ucetni z auditorskych firem (téch vétsich), zivnostnici, kteti
své jméni zdedili, zurnalisté, dédici velkého bohatstvi, politikové nebo zurnalisté. U téchto
investort je velmi vhodny konzervativni pfistup, ktery je spojeny s trpélivym vzdéldvanim

klienta v otazkach investic.
Psychologicky aktivni investori

Mezi psychologicky aktivni investory patii ti, ktefi si své bohatstvi vydé€laji sami. Jsou
aktivné zapojeni do procesu tvorby majetku a zaroven, aby dosahli svého cile a riskovali
svij vlastni kapital. U téchto investorti prevlada zajem o vyssi vynos nad tim, aby méli
potiebu bezpeci. Tito investoii maji vyssi ochotu riskovat, vzhledem k tomu, Ze maji vyssi

sebeduvéru.

Je velmi zajimavé, ze skupina nejbohatsich lidi neprovadi zadné akciové investice, mimo
podniky, které sami vétSinove vlastni. (to fakticky plati i pro W. Buffeta) Zbyvajici finan¢-

ni aktiva drzi v hotovosti a terminove.

Naopak hodné aktivni je na akciovych burzéch tzv. stfedni tfida (zubati, Iékafi...)

Aktivni versus pasivni investori

Pasivni investofi obvykle pifenechévaji rozhodovani na poradcich, ti nejsou totiz tolerantni
viiéi riziku a preferuji konzervativni portfolia. Casto vidi vyssi rizika, nez doopravdy jsou.

Potiebuji tedy dodate¢né vzdélani a poradenstvi v oblasti investic.

Aktivni investofi obvykle radi investuji sami a mysli si, Ze o financich védi vice, nez sa-
motni poradci. Ve skuteCnosti toho ob¢ strany casto vi pfiblizné stejné. Tzn. Nic.
V posledni dobé toho o finan¢nich trzich vice nez ekonomové a finan¢ni analytici toho
mnohem vice védi filozofové. Témér se nevi, Ze nejlepsi spekulanti, jako A. Kostolany ¢i
G. Soros, J. Rogers, vystudovali ptivodné filozofii. Bez filozofie to zfejm¢ nejde. Stejné

tak Warren Buffet hovoii o svém ,,value investing® jako o své vlastni filozofii. VSichni
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maji spolecnou jednu véc, a to konzistentni uvazovani (jakysi vlastni filozoficky svét a

vlastni interpretaci finan¢niho svéta).(Kohout, 2005 s. 47-48)

Kouhout (2005 s. 213-216) ve své knize uvadi 4 zakladni kroky, kterymi by se mél kazdy
akciovy obchodnik fidit. Kohout piSe knihy pro akciové investory. Neni to nadSenec do FX
obchodovani a aktivnich investi¢nich strategii. Nize uvedené cile jsou pro akciové obchod-

niky.
Krok ¢. 1: Stanoveni finanénich cilu

Prvnim krokem, ktery by si kazdy investor mél stanovit, je sestaveni rozvahy. Kde zhodno-
ti vSechny aktiva a pasiva. Naptiklad soukromi investor, ten si musi sestavit svilj penzijni
plan, musi se také zamyslet nad tim, v jakém veéku ptijde od dichodu, jaka bude vyse jeho
dichodu, pravdépodobnou délku, kterou v diichodu stravi nebo jakou vysi diichodu bude

pobirat. U tohoto kroku je tfeba vzit v uvahu vSechny relativni zdvazky.
Krok ¢. 2: Vybér investi¢ni strategie

V tomto kroku je tieba stanovit, jaké bude slozeni aktiv, ktera budou kryt dan¢ zavazky.
Nebo-li vybrat si optimalni investi¢ni strategii. Vybér investi¢ni strategie je velmi duilezi-
tym a zasadnim krokem, ktery bude z velké ¢asti urcovat to, jak se bude chovat nase port-

folio z hlediska rizik, odolnosti vii¢i inflaci a vynosi.
Krok ¢. 3: Naplnéni investi¢ni strategie

V tomto kroku je tfeba urcit operacni a taktické zalezitosti. Je nutné, aby byly naplnéné
jednotlivé investi¢ni tfidy (jako jsou napfiklad akcie) konkrétnimi cennymi papiry. V tom-
to kroku je potieba také zafidit potiebné formality, jenz jsou spojeny s investovanim. Indi-
viduélni investor by se mél soustedit na indexové fondy, kde jsou minimalni poplatky.
Mezi konzervativni akcie patfi zejména akcie velkych spole¢nosti v Evropské Unii, v Se-
verni Americe a ve Svycarsku. Béhem tohoto kroku nesmime zapomenout diverzifikovat

Vv ramci jednotlivych investi¢nich tfid.

Krok ¢. 4: Uskute¢néni investi¢ni strategie

Vv v

gie znamena, ze se budeme drZet jednoho, predem stanoveného, cile. Budeme odolavat

pokuseni tento cil ménit.
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Ovsem existuje diivod, kdy je tfeba zasadnim zplisobem zménit investicni strategii. Je to
ve chvili, kdy dochéazi k zdvaznym zménam potieb klienta. Investi¢ni strategii mizeme
ménit a je ti 1 vhodné predevsim v téch ptripadech, kdy se pozadavky investora zméni ze
skutecné vaznych divodi. Mezi takové diivody mohou patiit vykyvy trhu - to je sam o

sob¢ velky a dostate¢ny diivod pro zménu strategie.
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4 MONEY MANAGEMENT

,, Money management je nejvyznamnéjsi pravidlo, které se clovek musi naucit. “ (Williams,
2007, s. 3) ,, Ztraty k tradingu patii. Je potreba si uvédomit, ze v tradingu nebudete mit
pouze ziskové obchody ale samoziejme i ztratové. Ale diky chytrému money managementu
a rizeni penéz budou vase zisky vyssi nez vase ztraty, a tim se stanete profitabilni.

(Hartman, 2009, s. 31) Nesnidal a Podhajsky (2006, s. 132) konstatuji: ,, Obchodujte jen s

vlastnimi penézi, navic s takovymi, které si muzete dovolit ztratit.

Dvortak (2008, s.72) dodava, ze je dilezité obchodovat tak, aby i ty nejvétsi chyby nezpt-
sobily obchodnikovi fatalni disledky na svém uctu. Williams (2007, s. 10) fika, ze ob-
chodnik by se nikdy nem¢l zaobirat vice obchody ve stejnou dobu, nikdy by se nemél vy-

stavovat priliSnému risku a nikdy by nemél riskovat piili§ vysoké procento svého kapitélu.
Nesnidal a Podhajsky (2006, s.135) uvadéji zarucené zpiisoby, jak ztratit své penize:

e Davat na rady druhych — rizna obchodni doporuc¢eni brokerskych domd,
e Nepouzivat stop—l0ss — nejvetsi risk, kterého se obchodnik mize dopustit,
e Obchodovat systém bez dostate¢ného backtestingu a paper—tradingu,

e NedodrZovat obchodni plan.

vvvvvv

gie. Jak uvadi Guy (2017, s. 29), pfevazna vétSina priméernych obchodniki se zamétuje na
predvidani dalSiho pohybu na trhu misto toho, aby se zaméfili na spravné zavedeny money
management. Pod timto pojmem si lze predstavit zékladni pravidla, kterd, kdyz jsou dodr-
Zovany, pomahaji finance vést, efektivné vyuzivat, rozsifovat a stupfiovat moznost dosaze-
ni ziskovych vysledkl. Tyto pravidla se tykaji vyse investic, fizeni rizika a potencialniho

zisku. (Hartman, 2018, s. 181)

4.1 Obchodni plan

Zpracovani obchodni planu, ktery by pokryl vSechny aspekty obchodovani, neni viibec
jednoduché, ale z dlouhodobého hlediska je to zajisté dobie investovany ¢as. Dobra tradin-
gova strategie usnadni samotné obchodovani a uchrani investory pted vysokou ztratou.
Pokud chce byt obchodnik Gspésny, je pro n€j nepostradatelné, aby si vybudoval disciplinu

a respektoval stanova pravidla svého systému obchodovani. (Stibor, 2017, s. 75-80)
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Nez vstoupi obchodnik na devizovy trh a za¢ne realné obchodovat, mél by se drzet nasle-
dujicich krok:

e prvotni pfedstava a myslenka,

e zpracovani obchodniho planu,

e otestovani obchodniho planu,

e optimalizace obchodniho planu,

e Uprava planu na soucasné trzni podminky. (Forex-zone.cz, c2008-2020)

Obchodni plan musi byt zdsadné sepsany na papife. Investor musi presné védét, za jakych
podminek bude oteviena pozice a za jakych do ni bude vstoupeno. (Nesnidal a Podhajsky
(20009, s. 26).

Kaufman (2005, s. 129) uvadi, ze i kdyz obchodni systém dava signaly pravidelné, neni
nutné je brat v§echny. Williams (2007, s. 133) naopak konstatuje: ,, obchody si prosté vybi-
rat nemiizZete, je tieba obchodovat vsechny, které se objevuji.* Nesnidal a Podhajsky
(2008, s. 70) k tomu doplnuji: ,, Pravidla systému musite obchodovat na 100 %. Zdrover
ale musite vedet, kdy neobchodovat a do trhi vitbec nelézt. V konecném disledku tedy mu-
site pravidla dodrzovat pouze a jen kdyz je co obchodovat.

,, Obchodni plan se pak v pritbéhu casu méni a vyviji dle toho, jak se méni a vyviji samotny

trader. “ uvadi Nesnidal a Podhajsky (20009, s. 25)
Mezi zakladni oblasti, které by mél obchodni plan zahrnovat, patii:

e Stanoveni diivodu obchodovani

e Casovy ramec a styl obchodovani — obchodnik musi vzit v uvahu, mezi jaky typ
obchodnika patii a pro co ma predpoklady, aby si utvofil nazor, ve kterém aktual-
nim ramci by mél primarné obchodovat a hledat obchodni signaly.

e Piedmét obchodovani — dobry obchodnik mé pfedem stanoveno, na jaké mény se
chce zaméfit a co chee obchodovat.

e Definice vstupu a vystupu — Ize vyuzit supportl a resistenci, protnuti klouzavych
priméra a jinych ukazateld.

e Velikost objemu obchodni pozice — urCeni objemu pozic, se kterymi bude ob-
chodnik vstupovat na trh. Obchodnici jsou pii rozhodovani ovlivnéni emocionalnim

komfortem, averzi k riziku a money managementem.
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e Definice urovné zisku — urCeni urovné zisku, ze které bude obchodnik se ziskem
vystupovat z trhu.

e Definice pripustitelné ztraty — je dilezit¢ mit urceno, kolik je obchodnik ochoten
ztratit za jeden obchod.

e Volba vhodného brokera

(Forex-zone.cz, c2008-2019; Turek, 2008, s. 101; Xtbh.com, c2020)

4.2 Risk management

Archer (2007, s. 181) definuje risk management jako systém vyuZivani analyz finan¢niho
trhu a obchodnich technik ke snizeni a kontrole riznych druht rizika. Zjednodusen¢ se
jedna o fizeni rizik. Pokud se obchodnik nauci ovladat rizika a ztraty, bude mit poté vétsi

Sanci byt dlouhodobé ziskovy.

4.2.1 Risk Reward Ratio

Risk Reward Ratio (RRR), v ptekladu pomér rizika a zisku, hraje ve svété tradingu vy-
znamnou roli. Vyznam netkvi pouze ve vypocitani risku na obchod a nastaveni Stop Lossu
a Take Profitu, ale jde hlavné o to, aby byl obchodnik schopny vydélat penize, i kdyz ne-
dosahuje vysoké uspéSnosti a ma veétsi mnozstvi ztratovych obchodl. Znamena to, Ze ob-
chodnik spravnym uchopenim dosahne v ziskovych obchodech vétsiho zisku, nez je veli-
kost potencidlni ztraty na dany obchod. RRR je silny néstroj, diky kterému Ize dosahnout
profitability, bohuzel fad€é obchodniki, pfedevs§im zac¢atecnikiim, chybi trpélivost. Hodné z
nich se koncentruje pfili§ na to, aby aktudlni obchod uzavieli v zisku, a tak po sérii vice

ztrat v fad¢ prestanou dodrzovat pozitivni nastaveni RRR.

Je dilezité se smifit s tim, Ze 1 profesionalni obchodnici dosahuji kromé ziskovych obcho-
di i ztratovych. Bud’'to obchodnik zobchoduje vice ziskovych obchodii nez ztratovych,
nebo jsou ziskové obchody ve vét§im objemu, nez ztratové. Vzdy vSak zalezi na tom, aby
pomér ziskovych byl vétsi nez ztratovych. Obecné by obchodnik nemél dodrzovat RRR
mensi nez 1:1. Pokud je vSak jeho obchodni strategie ziskova, mize byt pomér RRR 1 mir-
né horsi. V kazdém ptipadé vétsi pomér RRR Iépe ubrani obchodnika pied vstupem do

nevyhodnych pozic. (FXstreet.cz, c2009-2020)
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4.2.2 Stop Loss strategie

Stop—loss je zakladni ochranou proti finan¢nimu krachu. S/L je pfedem definovana hrani-
ce, pti které dobrovolné inkasujeme malou ztratu diive, nez se takova rozroste do ztraty

vvvvvv

predem definovaného stop—lossu! “ (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 106)

Obchodnici umistuji stop—lossy ve chvili, kdy vstupuji do obchodu. Jakmile se ceny za-
¢nou pohybovat v investoriiv prospéch, je nutné posunout stop—loss na na uroven vstupu.
Stop—lossy by ovsem mély byt posouvény jen v jediném sméru, a to ve sméru obchodu,
nikdy obracené. Stop—loss je mozné pouzivat i z toho stanoviska, ze slouzi vyhradné a jen
k ochran¢ kapitalu. Nevyhodou S/L je, ze obchodnik mize byt vyhozen z obchodu ve ztra-
té, diive nez nastane ocekavany pozitivni vyvoj, A proto nikdy nevyuzivame strategii ,,pa-
dajiciho noze“ (snaha jit proti trendu, pokud nemame potvrzeny jeho skutecny obrat)
jen v piipadé, kdy mame minimalni paku (cca 1:2) a dostate¢ny ¢asovy horizont (asponi 1

rok). Jde spise o fundamentalni zalezitost ¥ika Dvorak(2008, s.135).

Stibor (2017, s. 76) tika, Ze vhodné nastavenym Stop Loss nastrojem miZze obchodnik
ubranit sviij kapital pred velikymi ztratami. S/L strategii se doporucuje aplikovat ve vSech
obchodech, které obchodnik hodla provést. Ve vétSing publikaci se autofi shoduji na obec-
ném pravidle neriskovat vice neZ pfiblizné 2% souhrnného obchodniho kapitalu na jediny
obchod.

4.3 Papertrading

Tento zpiisob obchodovani pouzivaji investofi, ktefi si chtéji procvicovat své obchodni
znalosti a strategie. Sleduji pohyby na trhu a zapisuji si své investice. Na devizovém trhu
se pro tento pojem b&zn¢ pouziva vyraz obchodovani na demo uc¢tu. Na demo uctu bylo

obchodovano 1 z ditvodu psani této diplomové prace.

Demo tcet nabizi vyhody v podobé obchodovani bez nebezpeci. Obchodnici se tak mohou
naucit a natrénovat si obchodovani dfive, neZ vstoupi na trh s realnymi financemi. UZivate-
1¢ demo ucth jsou na pocatku vybaveni virtualni ¢astkou kapitalu, se kterou mohou zacit
obchodovat, otevirat a uzavirat obchodni pozice a testovat tak svou obchodni strategii. Je-
likoz se nejednd o skute¢né penize, maji obchodnici ¢asto tendence reagovat trochu jinak a

riskovat vice, nez kdyby slo o jejich vlastni finance. (Avatrade.com, c2007-2020)
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4.4 Backtesting

Hartman (2018, s. 255) popisuje backtesting jako ,,zpétné zaznamendvani vysledkii ob-
chodniho systému na pohybech trhu v historii a nasledné vyhodnocovani ruznych ukazatelu

(zejména uspesnosti a celkového zisku obchodniho systéemu) “.

Backtesting muze investor provadét rucné, kdy je na historickych datech aplikovana ob-
chodni strategie, postupné je prochazen zvoleny ménovy par a casovy ramec a na zakladé
obchodni strategie si investor zapisuje vystupy a vstupy. Tim se ziské statistika, se kterou
se dale pracuje. Jeden z dalSich zpisobil je automaticky backtesting, kdy je obchodnikem
naprogramovan obchodni software s ohledem na jeho obchodni strategii a software pak
sdm uplatni tuto obchodni strategii na historicka data. V obou ptipadech je zdmérem zjistit,

zda je dana obchodni strategie vydélecna ¢i nikoliv. (FXstreet.cz, c2009-2020)

4.5 Chyby obchodnika

Mnoho zaéinajicich obchodniki se dopousti odlisnych chyb. Stibor (2017, s. 143-150) vy-
jmenovava nejcastéjsi z nich:

e podcenéni vzdélani, nedostatecnd znalost forexového trhu, A neznalost zdkladnich

derivatovych charakteristik (napt. CFD apod.)

¢ nedostate¢na obchodni strategie,

e zaCinani s malym kapitalem,

e nerealna ocekavani,

e nepouzivani S/L,

e obchodovani na zakladé¢ planu bez dostatecného testovani a optimalizace,

e chyb¢jici obchodni plan ¢i €asté poruSovani obchodniho planu,

o prili§ velkd emocionalita ovladajici obchodni rozhodnuti,

e prebirani obchodnich plant a cizich obchodnich strategii, aniz by jim obchodnik

stoprocentné rozumel.
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5 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

Pro tuto praci byl vybran jeden z nejznaméjsich ménovych parti, ménovy par Euro a Dolar.
V soucasnosti ho totiz lze povazovat za nejobliben¢jsi ménovy par na trhu FOREX. Méno-
vy par EUR/USD se tfadi k hlavnim ménovym parim. Tento par je nejlikvidnéjSim a ne-

jobchodovatelnéjsim po celém svéte.

Euro je ménou eurozony, které bylo zavedeno 1. ledna 1999. V hotovosti bylo uvedeno do
ob¢hu az o tii roky pozdéji, 1. ledna 2002 Ménova politika eurozony je provadéna Evrop-
skou centralni bankou, kterda ma své sidlo ve Frankfurtu nad Mohanem. Euro je druhou
nejdilezitéj$i ménou na svéte, ihned po americkém dolaru. Tato ména je v soucasné dobé
oficialni ménou 19 z 27 ¢&lenskych statd. Ceska republika se po splnéni maastrichtskych

kritérii zavazala piijmout euro také. (euroskop.cz, c2005-2020)

Dolar je nejpouzivangjsi ménou svéta a v USA byl americky dolar zaveden do ob&hu 6. 7.
1785. USD je ménou v USA a Vv zemich, které pfijaly rezim kurzového uspotadani tzv.

Dolarizace (napt. Ekvador, Panama, atd.

V nésledujicich kapitolach jsou zpracovany fundamentalni a technickéd analyza. Obé¢ tyto

analyzy jsou zaroven vyuzity pro navrh obchodni strategie.

5.1 Fundamentalni analyza

Fundamentélni analyza se zamé¢tfuje vyhradn€ na makroprostredi v ptipadé ménovych para.
V analyze zkouma kurzotvorni faktory a informace, které jsou vetejnosti ptistupné. Blize
byla fundamentalni analyza popséana v kapitole 3.1. Fundamentalni analyza vyuZziva eko-

nomicka, statisticka nebo také politické data.

Existuje mnoho fundamentélnich faktorti, kterymi jsou napiiklad HDP, trokové sazby,
inflace, rozhodnuti centralnich bank, aj. Existuji makroekonomické kalendare, které se
snazi informovat o ekonomickych datech v ptfedstihu. Hleddni fundamentalni faktorti
usnadiuji prave tyto kalendare.

Béhem roku 2019 doslo k mnoha zasadnim udélostem, které ovlivnily vyvoj ménového

péru EUR/USD.

V lednu Moskva oznéamila, Ze té¢zba ropy v Rusku se za rok 2018 vySplhala na nové post-
sovétské maximum, které ¢inilo 11,16 milionti barelti denné. To mélo velky vliv na méno-

vy par, ktery byl vybran. V lednu byla hodnota EUR/USD na nejvyssi trovni z celého ro-
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ku. Mezinarodni ménovy fond uvedl ve své prognoze, ze globalni hospodaisky rist v roce

2019 zpomali na 3,5 procent, v roce 2018 to bylo 7 %.

Hned na zacatku unora oznamila Deutsche Bank, ze se poprvé, po 4 letech za rok 2018
ocitla v zisku. Jesté v roce 2017 byla ztrata této némecké banky 735 miliont eur. Banka
byla obvinéna z prani $pinavych nebo naptiklad ze selhani v zatézovych testech americké
centralni banky. Hodnota akcii banky se v roce 2018 také snizila o 45 procent. Dale také
rakouska banka, Erste Group, kterd vlastni Ceskou spofitelnu, oznamila, ze se ji v roce

2018 zvysil Cisty zisk o 36 %, coZ €inilo 1,79 miliardy eur.

V dubnu se trzni hodnota Microsoftu dostala ptes hranici bilionu USD. Microsoft se tedy
stal jednou ze tfi firem v USA, které se tato hranice podafilo piekonat. Dalsi dvé firmy,
které tuto hranici piekonaly, jsou Apple a Amazon. Akcie stouply zejména diky tomu, Ze
doslo k velkému z4jmu o cloudové sluzby. Od zacatku roku posilily akcie o téméf 23 pro-

cent.

V kvétnu Evropska komise snizila odhad rastu ekonomiky celé unie. EK odhadovala, Ze se
hruby domaci produkt zvysi o 1,4 procent v EU a v eurozoné o 1,2 procent. USA v kvétnu
zatizily dovoz ¢inského zbozi v rocnim objemu 200 miliard USD clem ve vysi 25 procent
misto stavajicich 10 procent. Donald Trump se ale po jednani s Cinou vyjadfil, Ze nova cla
bude mozné podle vyvoje zrusit. Z divodu zavedeni cla reagovaly akciové trhy na tuto
udalost pocatecnim poklesem, ktery se ale pozdéji zacal zmirfiovat. Dow Jones index klesl
o 1,1 procenta, avsak za dvé hodiny byl uz jen minus 0,2 procenta. Index S&P 500 Klesl o
0,2 procent a Nasdaq klesl o 0,4 procent. Jak jiz bylo ale zminéno, zanedlouho akcie sma-
zaly pocatecni propad. Nakonec Dow Jones zaviral silnéj$i o 0,4 procent, S&P 0 0,37 pro-

cent a Nasdaq o 0,08 procenta.

V Cervnu automobilka Ford oznamila, ze hodla v Evropé do konce roku 2020 zrusit pii-
blizn¢ 12 000 pracovnich mist. Ford v Evropé zameéstnava cca 50 000 zaméstnancti. Auto-
mobilka uvedla, Ze planovaného snizeni pracovni sily by chtéla dosdhnout dobrovolnym
odchodem zaméstnanct. Ford hodla uzavtit zavod, ve Francii, v Rusku a také na Sloven-
sku. To by mohlo pro soucasnou ekonomiku, ktera je navic postizena situaci, ktera

Vv pfedeslych mésicich nastala, velky problém.

Pierre Mocovici, komisar pro hospodarské a ménové otazky, uvedl v ¢ervenci, ve své
predpovédi, Ze ekonomika Evropské unie poroste o 1,4 procent. V zemich, které pouzivaji

euro, to bude 1,2 procent. Zaroven evropska komise oznamila, ze bude obchod ziejmée mit
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letos opét negativni dopad na HDP. Tempo ristu vyvozu i dovozu o néco zpomali kvili
zhorseni vyhledu globalniho obchodu. Hlavnimi riziky poklesu jsou také nedostatek pra-
covnich sil a spoluprace s jinymi zemémi. Rekordné vysoky pocet volnych pracovnich
mist ve vSech sektorech byl zptisoben v poslednich letech vyraznym zvySenim realnych
nakladui na praci. FED koncem ¢ervence snizil zékladni urokovou sazbu o ¢tvrt procentni-
ho bodu. Doslo tedy k prvnimu sniZeni uroku od konce roku 2008, kdy svétova ekonomika
Celila nejhorsi krizi. Banka v prohlaseni uvedla, ze divodem rozhodnuti snizeni Grokové
sazby, byly obavy o vyvoj globalni ekonomiky a mirna inflace v USA. Séf Fedu Jero-
mePowell uvedl, Ze dalsi pokles bude zaviset na statistickych udajich a rizicich, které
ohrozi vyhled Fedu. Také podotknul, Ze dlouhodobé série snizovani Grokt by nasvédcova-

la oslabeni ekonomiky.

V zafi doslo, dle oc¢ekavani, opét ke snizeni zdkladni rokové sazby o Ctvrt procentniho
bodu Americké centralni banky. Snazila se tak ochranit ekonomiku Spojenych stati pied
negativnimi dopady zpomalovani globalniho hospodaiského riistu a obchodni valky mezi
Pekingem a Washingtonem. Evropské centralni banka (ECB) snizila Grokovou sazbu na
minimum -0,5 procent. Zaroven také oznamila, ze od listopadu obnovi nakupy dluhopist, a

to v objemu 20 miliard eur mésicné.

V fijnu doslo opét ke snizeni, v roce 2019 jiz potteti, zdkladni urokové sazby Americké
centralni banky o ¢tvrt procentniho bodu, v rozpéti 1,5 az 1,75 procent. FED ale upozornil,
ze uz dalsi snizovani Grokl se nechysta. Uvoliiovanim mé&nové politiky se snazi centralni
banka podpofit americkou ekonomiku. Ministerstvo obchodu také oznamilo, Ze rist eko-

nomiky USA ve tfetim ¢tvrtleti zpomalil na 1,9 procent.

V listopadu byl €lenskymi staty EU schvalen rozpocet pro rok 2020. Celkem byla odsou-
hlasena c¢astka 168,7 miliardy eur pro smluvni zavazky a 153,6 miliardy eur pro skutecné
provedené platby. V pfepoctu se jedna celkem o 8,2 bilionu K¢. Z diivodu koronavirové
krize, ktera po celém svété€ nastala, byl 14. dubna 2020 zménén rozpocet EU na rok 2020.
Bylo to ptfedev§im z toho divodu, aby finan¢ni prostiedky napomohly v boji proti krizi.
Celkem byl statni rozpocet navysen o 3,5 miliard eur. Nejvyssi prioritou je pomoc systému
zdravotni péce. Budou financovany zakladni zdravotni potieby, vystavby polnich nemoc-
nic a preshrani¢ni pieprava pacienti. V kvétnu 2020 byl rozpocet opét navysen a to na 279
milionl eur. Bylo to pfedevs§im z toho diivodu, aby se odstranily nasledky katastrof, ptede-

v§im v Portugalsku, Spanélsku, Rakousku a piedevsim v Italii.
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Aramco pirekonalo tehdejsi nejvétsi firmu Apple. Trzni hodnota Applu byla 1,19 bilionu
USD. Aramco ma také vyssi trzni kapitalizaci nez je trzni hodnota vSech 5 nejvétsich rop-

nych firem dohromady. (Jedné se o Exxon Mobil, Total, RoyalDutch Shell, Chevron a BP)

Rok 2019 byl docela dost bohaty na dilezité¢ udalosti. Hlavnimi tématy finan¢nich trht
byla piedeviim obchodni valka mezi Cinou a USA a déle pak snizovani irokovych sazeb
americkou centrdlni bankou, to probéhlo za rok 2019 celkem 3x. Tato ménova politika
nakupy sluzeb a zbozi. Zarovenn doslo k podpote tvorby pracovnich mist. Globalni riist
prosel nejslabsim tempem od finan¢ni krize v roce 2009. Firmy se zaméftily na dlouhodobé
vydaje a utlumily ndkupy zatizeni a strojii. Poptavka domacnosti po zbozi dlouhodobé spo-
tieby také zeslabila, ackoliv ve druhém ¢&tvrtleti roku 2019 doslo k jejimu zrychleni, bylo to
zpusobeno vEtsi tvorby pracovnich mist. Trh prace a rostouci mzdy podpoftily diveru spo-
ttebiteld a vydaje domacnosti. Bylo to zfejmé zejména u automobilti, kde nové emisni
standardy tahly trzby v mnoha zemich dold. Spolecnosti celily slabé poptavce po zbozi
dlouhodobé spotfeby. Zmirnily tedy svou primyslovou vyrobu. Globalni obchod se zpo-

malil do klidového stavu.

Béhem prvniho ¢tvrtleti roku 2020 doslo ve svété taky k mnoha ekonomickym udalostem.
Béhem ledna prob&hlo zasedani americké centralni banky. Ta béhem roku 2019 zménila
ttikrat urokové sazby. OvSem v lednu byly sazby ponechany beze zmény. Vzhledem k to-
mu, ze v leto$nim roce dojde jisté k hospodaiské recesi, bude banka snizovat sazby rych-
lejSim tempem. Dale pak v lednu doslo k tomu, ze Spojené kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska definitivné opustilo Evropskou Unii k 31. 1. 2020. Ted’ se Britanie nachazi
v 11 - ti m&sicnim pfechodném obdobi, béhem néhoz musi jesté plnit zavazky, které ma
vuci EU.

V bieznu vydala Evropskéa centralni banka tiskovou zpravu, kterd popisuje rizna preven-
tivni opatfeni s cilem zmirnit potencidlni rizika, ktera souvisi se Sifenim koronaviru. Tato
opatteni jsou zaméifena predev§im na ochranu zdravi zaméstnancli a zaroven na zajisténi
kontinuity ¢innosti centralni banky tak, aby doSlo k minimalnimu rusivému dopadu, ktery

by mohl, pfi omezeni téchto ¢innosti, mit negativni vliv na ekonomiku.

51.1 Vyvoj HDP v USA a EU

Americka ekonomika roste uz jedenactym rokem za sebou. Tato expanze je ale ohrozena

obchodnim sporem mezi Pekingem a Washingtonem. Bohuzel, tento spor ma ale negativni
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vliv na investice a zpracovatelskou vyrobu. Jak jiz bylo feceno, Americka centralni banka
koncem cervence snizila svou zékladni sazbu o ¢tvrt procentniho bodu do pasma 2 - 2,25
%. Jednalo se o prvni snizeni troka od roku 2008, kdy ekonomika celila nejhorsi krizi od
30. Let minulého stoleti. Celkem byla zakladni sazba centralni banky 3x sniZena. Donald
Trump ale centralni banku tlacil k jesté vyrazn&j§imu snizovani trokt. HDP se v USA
zvysilo o 2,3 %, coz je nejméné od roku 2016. Pfi¢emz Donald Trump si stanovil tfipro-
centni cil. Nejhor$i bylo ovSem prvni Ctvrtleti roku 2020, jak je vidét i na grafu 2, ktery
znazornuje vyvoj hrubého domaciho produktu v USA a Evropské unii. Doslo k nartstu
pouze 0,23. Takto malé navySeni bylo jednoznac¢né zplisobeno nemoci, ktera se zacala Cifit
napfic svétem.

Zacatek roku 2019 byl pro vSechny velkym ocekavanim ohledné dal$iho vyvoje evropské
ekonomiky. Evropskou unii trapil nejasny prubéh odchodu Velké Britanie. V roce 2019
zacal zpomalovat rist HDP v Némecku, coz mélo negativni vliv na ostatni ekonomiky,
které jsou na Némeckou ekonomicky napojeny. V prvnim ¢tvrtleti doslo k obrovskému
propadu HDP v Evropské unii. Celkem $lo o pokles o 3,2%. Tento obrovsky propad byl,
stejné jako v USA, zptisoben §ifeni koronavirem po celém svété. Evropské staty byly touto

nemoci velmi zasazeny.

1.Q.2019 2.Q.2019 3.Q. 2019 4.Q. 2019 1.Q. 2020

-3,2%

B USA mEU

Graf 3- Vyvoj HDP v USA a EU (Trading Economics, ¢2020, vlastni zpracovani)

5.1.2 Vyvoj miry inflace v USA a EU

Nejvyssi procentualni mira inflace 2,5 % byla v lednu 2020. Od cervence do fijna se

vV USA mira inflace prakticky neménila. Od listopadu doslo k néartstu a v inoru 2020 doslo
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opét k poklesu. V Evropské unii se hodnoty pohybovaly tGplné stejné. K velkému poklesu
doslo v bieznu 2020, kde hodnota ¢inila 0,71 %. Vyvoj miry inflace v USA a EU je zna-

zornén na grafu 3.

v

fijna 2015, hlavné kvili 32 % propadu cen benzinu. Zaroven také omezeni, ktera byla kvi-
li koronaviru, vedla k 5,7 % snizeni nakladii na odévy a 5,5 % snizeni nakladd na dopravni
sluzby. Na druhé stran¢ se zvysily naklady na potraviny o 3,5 %, coz je nejvyssi sazba od
unora 2012. Spotiebitelské ceny klesly mési¢né o 0,8 %, coz je nejvetsi pokles od prosince
2008, a to zejména kvuli 20,6 % poklesu cen benzinu. Zaroven také prudce klesly indexy

obleceni, pojisténi motorovych vozidel, jizdného leteckych spole¢nosti a ubytovani mimo

domov.
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Graf 4 - Procentualni vyvoj miry inflace v USA a EU (Trading Economics c2020,

vlastni zpracovani)

5.1.3 Rist mezd

Procentualni riist mezd je v grafu 5 rozdélen do tfech kvartali. Je zajimavé, ze mzdy byly
vroce 2019 v USA témér o 2 procenta vyssi, nez v EU. To se ale zménilo v prvnim
kvartalu roku 2020, kdy byl procentudlni riist mezd v USA niz$i nez v EU o vice jak
0,25%. Duvodem bylo opét rozsifeni koronaviru. Mzdy se ve Spojenych statech v dubnu

2020 snizily o 8,53 procenta ve srovnani se stejnym mésicem v piedchozim roce.
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Graf 5 - Kvartalni zména mezd v USA a EU v procentech (Trading Economics ¢2020,

vlastni zpracovani)

5.1.4 Nezaméstnanost

Jak je vidét z grafu 6 mira nezaméstnanosti se vV USA za poslednich 9 mésici témé&f ne-
zménila. V USA se hodnoty pohybovaly od 7,3 % do 7,6 %. Mira nezaméstnanosti je v
eurozoné o poznani nizsi neZ v USA, taktéz se ale hodnoty témét neménily. Pouze pro za-
jimavost mira nezaméstnanosti v USA v dubnu 2020 stoupla na 14,7 procent, coz je nej-
vyssi procento v déjinach, protoze krize Covid-19 propustila miliony lidi z prace. Mnozstvi
nezaméstnanych osob se zvysil 0 15,9 milionu celkem na 23,1 milionu, zatimco pocet za-

méstnanych se snizil 0 22,4 milionu celkem na 133,4 milionu.
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Graf 6 - Vyvoj nezaméstnanosti v USA a EU (Trading Economics ¢2020, vlastni zpraco-
vani)

Z divodu nemoci, ktera se rozsitila po celém svété, dochazi ke stale klesajicim sazbam,
které délaji mény méné atraktivni. Politickd nejistota poméaha dolaru posilovat. V USA
dochazi ke zkupovani americkych vladnich dluhopisti. To naznacuje vys$si preference pro
dolar. Investoti by tedy méli mit vys$si diivéru v dolar nez v euro. Evropska centralni banka

rozhodla, Ze jiz Grokové sazby snizovat nebude.

Uzavieni n€kterych obchodd a firem, véetné automobilek, melo za nasledek zpomaleni
ekonomiky. Poklesy jsou nejvyssi od krize v roce 2009 a tyto poklesy budou jesté pokra-

covat. Banky neustale snizuji irokové sazby.

Jeden z nejvétsich propadt najdeme u HDP. Koronavir by mél podle odhadct stat globalni
ekonomiku 8,8 bilioni USD, to piedstavuje 6,4 az 9,7 procent globalniho hrubého domaci-
ho produktu.

5.2 Technicka analyza

vvvvvv

Graf 7 znazornuje vyvoj mé€nového paru EUR/USD. Znazornén je vyvoj od ledna roku
2020 do konce biezna 2020. Na zacatku roku doslu k pozvolnému poklesu. Béhem unora
doslo k velmi vyraznému poklesu. Nejvyssich hodnot, béhem sledovaného obdobi, bylo
dosazeno 9. biezna a to 1,14030 EUR/USD. Nejnizsich hodnot bylo dosazeno 19. biezna a
to na hodnotu 1,06451 EUR/USD. Poté doslo opét k nardstu.
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Na grafu 8 je znazornén vyvoj ménového paru EUR/USD od ¢ervna 2019 do konce biezna
2020, kdy bylo ukon¢eno obchodovani. Od zacatku ¢ervna az do zati doslo k poklesu eura
vuci dolaru, poté doslo k mirnému nartistu. Nejvétsi propad a navySeni bylo zaznamenano

V bieznu 2020.

Jak jiz bylo v této praci n€kolikrat zminéno, nejvétsi pricinou velkych rozdild u vyvoje
tohoto paru, bylo z diivodu velkého Sifeni nemoci, kterd propukla po celém svéte.
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VARIANCE
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Graf 7 - Vyvoj ménového paru EUR/USD od ledna 2020 do konce biezna
2020, (Trading Economics, c2020)
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Graf 8 - Vyvoj ménového paru EUR/USD od ¢ervna 2019 do ¢ervna 2020,
(Trading Economics, c2020)
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6 BROKER

Broker je ¢lovek, ktery je zprostfedkovatelem. Pokud chceme zprostfedkovat kontrakty,
muzeme to udé€lat pouze skrze brokera, tomu se ale musi zaplatit 1 poplatek, tzv. broker-

skou komisi. Tento poplatek se zaplati za kompletni provedeni obchodu (roundturn).

Broker od obchodnika obdrzi ptikaz, ten poté zasle svému clovéku piimo na obchodnim
parketu. Jakmile obdrzi broker od svého ¢lovéka potvrzeni, okamzité zasila potvrzeni ob-

chodnikovi.

6.1 Vybér brokera

vvvvvvvvvv

Jednou z nejdulezitéjsich a nejtézsich véci pii obchodovani je vybér brokera, nebo-li bro-
kerského domu. Brokerskych spolecnosti je velké mnozstvi. Ne vSechny spolecnosti jsou

ale Cestné, existuje i velmi podvodnych brokerd.

Na trhu existuji stovky brokert z celého svéta. Zalozit si tedy Gcet u zahrani¢niho brokera
Ize, pokud ma obchodnik pfistup k internetu, téméf bez problémi a prakticky okamzité.
Obchodnik musi ovSem pocitat s tim, ze veSkera komunikace bude v cizi fe¢i. Vzhledem
k tomu, Ze existuje velka konkurence mezi spolecnostmi na trhu, zprostiedkovatelé se musi
predhanét s riznymi vyhodami, bonusy, aby ziskali klientelu. Komunikace je sice v cizi

feci, ale z diivodu vyssi konkurence bude poskytnuti brokerskych sluzeb levnéjsi.

Jak jiz bylo feceno vyse, na trhu existuje velké mnozstvi brokerskych spolecnosti. Pro lepsi
pfedstavu si obchodnik vybral 3 spolecnosti, které mezi sebou podrobnéji porovnal. Na
vybiral mezi brokerskou spole¢nosti XTB, Bossa, Admiral Markets. Nakonec byla vybrana
spolecnost XTB. Ptedevs§im z toho divodu, Ze neni pozadovan minimalni vklad a tuto spo-

vvvvvv

vysi 500 USD a Admiral Markets pozaduje 200 USD.

XTB nebo-liX-Trade Brokers Dom MaklerskiSpotkaAkcyjnaje jedna z nejvétsich burzov-
né obchodovanych spolecnosti na FX na svété. Tato spole¢nost ma své zastoupeni ve vice
nez 13 zemich po celém svété. Své hlavni sidlo ma v Polsku, ve Varsaveé. V Ceské republi-
ce ma své zastoupeni s nazvem XTB Ceska Republika.Je regulovana Ceskou narodni ban-
kou a Polskou centralni bankou. V Ceské Republice piisobi tato brokerska spole¢nost od

roku 2007. U XTB je registrace velmi rychla, jednoducha a bezplatna.
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7 STRATEGIE OBCHODOVANI

Jak jiz bylo né¢kolikrat feceno v pfedchozich kapitolach, pro Gspésné zvladnuti obchodova-
ni na trhu s redlnymi penézi, je nutné mit dobfe sestaveny obchodni plan a tento plan také
dodrzovat. Dilezitou soucasti planu je sestaveni strategii obchodovani. Pokud bude zvole-
na strategie osvédcend, muze si obchodnik oteviit ucet realny. Zde vstupuje jeden z nejda-
vyborné nastavenou strategii obchodovani. Pfedev§im z toho duvodu, pokud za¢ne ob-
chodnik prodé¢lavat, za¢ne mit vétsi strach a muze se napiiklad dopustit i banalnich chyb,

které by ho mohly pfipravit o jesté vEétsi ztratu.

Tuto kapitolu vénuje obchodnik navrhu strategie obchodovani, kterd bude poté vyuzita pro
realné obchodovéani na ménovém trhu FOREX. V ptedeslé kapitole byl zvolen broker. Vy-
brana byla brokerska spole¢nost X-Ttrade Brokers. S touto spole¢nosti ma obchodnik zku-
Senosti jiz z pfedchoziho obchodovani. Nejprve byl zalozen demo ucet, aby bylo ziskano
vice zkuSenosti a aby byla provéfena obchodni strategie. Poté byl zaloZen ucet realny, kde

byly zhodnoceny zkusenosti z demo uctu.

7.1 Pravidla strategie

Pro obchodovani byl vybran nejznaméj$i ménovy par EUR/USD. Kdyby mél obchodnik
vice zkuSenosti, zvolil by k obchodovani na FX 1 vice ménovych part. Vzhledem k tomu,
ze je obchodnik zacateCnik, byl zvolen pouze jeden ménovy par. Z divodu jednoduchosti a

prehlednosti sledovani vyvoje kurzu.

Pied otevienim obchodnich pozic budou sledovany fundamentalni informace, které by
mély vliv na prudkou zménu vyvoje. Zaroven bude také obchodnik vychazet z udaji tech-
nické analyzy. Pokud by se tyto analyzy v n&jakém piipadé rozporovaly, nebude obchod-
nik do pozic vstupovat. Informace, které bude obchodnik sledovat, jsou denné vyvéSeny na

internetovych strankach www.fxstreet.cz

Obchodnik se bude snazit, aby se za kazdé situace drzel stanovené strategie obchodovani.
Presné stanovend pravidla pomiizou obchodnikovi snizit psychologicky dopad na néj sa-

motného. Tento dopad by mohl vést ke zbytecnym chybam v rozhodovani.

Demo tcet bude obchodnikovi slouzit pfedevsim k vyzkouSeni vice obchodnich strategii.
Bude investovat vice penéznich prostiedki — tedy bude pouzito vice objemu lotd nez na

uctu realném. Obchodnik predpoklada, ze demo ucet bude ztratovy.


http://www.fxstreet.cz/
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Béhem obchodovani se bude obchodnik snazit minimalizovat rusivé prvky, jako jsou soci-
alni sité, mobil, televize, radio, atd. Obchodnik bude mit ¢as sedét u pocitace a sledovat
vyvoj obchodii. Bude se snazit neponechavat otevieny obchod déle jak 12 hodin.
Z kazdého ztratového obchodu si vezme obchodnik ponauceni a bude se snazit se u ptistich
obchodt chyb vyvarovat, poptipadé bude pozménéna strategie, kdyby doslo k vice ztrato-
vym obchodim.

7.2 Timeframe

Obchodnik bude dodrzovat intradenni obchodovani nebo-li day trading. Pro analyzu grafu
a vyhledavani vstoupeni do pozic bude vyuzit M15 (patnactiminutovy ¢asovy ramec) a M5
(p€ti minutovy ramec) Daéle pak bude vyuzit M30 a H1. Tyto rdmce budou vyuZity ptede-

v§im z divodu lepsSiho potvrzeni trendu.

7.3 Technické indikatory

Pro tuto diplomovou praci byly vybrany celkem ctyfi technické indikatory, které budou
obchodnikovi pomdhat k tomu, aby védél, ze muze vstoupit do dané obchodni pozice. Byly

vybrany Stochastic Oscilator, Bollinger Bands, MACD a RSI.

Obchodnik bude sledovat indikéator Stochastic Oscilator, kde hodnotu pro %K Periods si
obchodnik nastavi na 5 dni, pro %K Slowingperiods bude hodnota na 3 obchodni dny a pro

%D Periods na tii obchodni dny také. Oscilace indikatoru je v rozpéti 0 % az 100 %.

Dale bude sledovéan Bollinger Bands indikator. Tento indikator bude pocitat s 20-ti dennim
jednoduchym klouzavym primérem kurzu instrumentu. Pokud bude prorazena dolni hrani-
ce, obchodnik zacne nakupovat. Pokud dojde k prorazeni horni hranice, obchodnik ma

znameni, ze muze prodavat.

Dal8im indikatorem, ktery bude sledovan, je MACD (Moving Average Convergence Di-
vergence). Tento indikator sleduje trend a je zaloZen na klouzavych primérech. U tohoto
indikatoru se bude vyuzivat rozdilu 3denniho a 10 - ti denniho klouzavého praméru.

U trigger line to bude hodnota 9-ti denniho exponencialniho klouzavého priméru. Pokud

.....

.....

Dal8im sledovanym indikatorem bude RSI. Jednd se o index relativni sily. Tento index

bude stanoven na zakladé ¢asového rozpéti 7 dnl. Pokud je trh pteprodany, bude se index



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 57

pohybovat kole hodnoty 20, pokud je naopak ptekoupeny, bude se index pohybovat kolem
hodnot 80.

Technické indikatory nemusi vzdy dobie fungovat na trhu. Veskery vyvoj se mtize oka-

mzité zménit, na coZ mizou pusobit nejriznéjsi vlivy.
7.3.1 Money management

Do realného obchodovani bude vlozeno celkem 200 Euro. S vlozenim takovéto to Castky
nemél obchodnik velky problém. Pokud by byly veskeré vlozené prostiedky ztraceny, ne-

dojde u obchodnika k existenénim problémum.

7.3.2 Obchodni pozice

Vybrané aktivum bude obchodovano v objemu 0,01 - 0,05 lotu na realném G¢tu. Na demo
ucétu bude obchodnik vyuzivat objem 0,01 - 0,1 loti. Bude to ptedevsim z duvodu ziskani
vétSich zkuSenosti. Obchodnik nemé pfedem stanoveny pocet obchodt, které bude muset
za jeden obchodni den otevfit. Dale pak nema obchodnik pfedem stanovenu dobu, béhem
které dojde k ukonéeni obchodni pozice. Obchodovani bude otevieno v jeden den a v ten
samy den bude obchod také uzavien. Nikdy nebude ponechén obchod otevieny ptes noc.
Timto bude také obchodnik uchranén pfed moznymi swapovymi poplatky, které mohou

vzniknout z rozdilu trokovych sazeb jednotlivych mén.

7.3.3 Risk na jeden obchod

Obchodnik bude mit stanoveno Risk Reward Ratio na 1:2, Znamena to tedy, Ze jeden zis-
kovy obchod by mél spravné pokryt dva ztratové obchody. Pokud se situace na trhu zméni,
muze obchodnik pfistoupit i k RRR 1:2,5, tj. jeden ziskovy obchod by mél pokryt dva a ptl

obchodu ztratovych. Obchodnik ale pevné véfi, ze zistane u RRR 1:2.

7.4 Pravidla vstupu do trhu

Obchodnik bude sledovat signaly, které¢ by umoziiovaly vstup na trh na zdklad¢ technic-
kych indikatort. Stochastic Oscilator, Bollinger Bands, MACD, ale také RSI. Dale pak
bude obchodnik sledovat i fundamentalni informace. Tyto informace budou sledovany na
internetovych strankach. Pokud se technické a fundamentalni informace budou rozchazet,
nebude obchodnik do obchodni pozice vstupovat. Obchodnik bude vstupovat jak do long,

tak i do short pozice.
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7.4.1 Pravidla pro vstup do long pozice

Pro to, aby mohl obchodnik vstoupit do long pozice, bude vyhleddvana situace, kdy bude

prorazeno dolni pasmo indikatoru Bollinger Bands.

Dale bude obchodnikem sledovan indikator RSI, ktery potvrdi, ze by mohlo dojit ke zméné

trendu tim, Ze se bude pohybovat kolem hranice 20, kde bude sméfovat nahoru.

Zaroven bude také sledovan MACD, ktery obchodnikovi potvrdi skute¢nou zménu trendu

tim, ze kiivka MACD bude nad trigger line.

Sledovan bude také indikator Stochastic Oscilator, ktery osciluje v rozpéti 0 az 100. Pokud
bude piekrocena %D kiivka %K kiivkou kolem urovné 20, bude to pro obchodnika signal

pro vstoupeni do long pozice.

Pokud budou splnény podminky téchto indikatorti na 15 ti minutovém grafu, dostane timto
obchodnik povoleni k nakupu. Pokynem, ktery bude obchodnik vstupovat do pozice je
BUY.

Pro lepsi predstavu je nize obrazek 10, ktery zndzornuje, kdy by mi obchodnik zacit s pfi-

kazem BUY.

Pokud by se ale neslu¢ovaly technické a fundamentélni informace, nebude do obchodni

pozice vstoupeno.
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Obrazek 10 - Priklad signalu pro vstup do LONG pozice, M15 (XTB.com, c2020; vlastni

zpracovani)
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7.4.2 Pravidla pro vstup do short pozice

Aby mohl obchodnik vstoupit do short pozice, bude vyhledavat situace, béhem kterych

dojde k prorazeni horniho pasma indikatoru Bollinger Bands.

Dale bude obchodnikem sledovan indikator RSI, ktery potvrdi, Zze by mohlo dojit ke zméné

trendu tim, Ze se bude pohybovat kolem hranice 80, kde bude smétovat dolt.

Zaroven bude také sledovan MACD, ktery obchodnikovi potvrdi skute¢nou zménu trendu

tim, ze kiivka MACD bude pod trigger line.

Sledovan bude také indikator Stochastic Oscilator, ktery osciluje v rozpéti 0 az 100. Pokud
poklesne %K kiivka pod %D kiivku kolem urovné 80, bude to pro obchodnika signal pro

vstoupeni do short pozice.

Pokud budou splnény podminky téchto indikatorti na 15 ti minutovém grafu, dostane timto
obchodnik povoleni k prodeji. Pokynem, ktery bude obchodnik vstupovat do pozice je
SELL.

Pro lepsi predstavu je nize obrazek 11, ktery zndzornuje, kdy by mi obchodnik zacit s pti-

kazem SELL.

Pokud by se ale neslu¢ovaly technické a fundamentalni informace, nebude do obchodni

pozice vstoupeno.
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Obrazek 11 - Priklad signalu pro vstup do SHORT pozice, M15 (XTB.com, ¢2020; vlastni

zpracovani)
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7.5 Pravidla vystupu z trhu

Na demo uctu bude obchod realizovan bud’ manualné nebo prostifednictvim prfedem stano-
vené¢ho S/L piikazu. Vzhledem k tomu, Ze obchodnik nemé réad riziko, bude do obchodl

zasahovat prevazn¢ manudln¢. Poptipadé si mze obchodnik nastavit T/P.

Redélny trh si bude obchodnik fidit pfevazné manualné.

7.5.1 Take Profit

Take profit piikaz nebude na realném ucétu zadavan. Toto si bude obchodnik Fidit manual-
né. Tento piikaz bude obchodnik vyuzivat pouze u obchodovani na demo uctu. Take profit
by byl vyuzit pouze tehdy, pokud by obchodnik z néjakého ditvodu nemohl sledovat vyvoj

obchodovani.

7.5.2 Stop Loss

Pokud bude obchodnik vyuzivat piikaz Stop loss, pevné si ho stanovi a nebude s nim jiz
né&jakou Soupat (zvySovat €i snizovat). Stop loss bude stanoven tak, aby doslo k maximalni
ztrat€ 0,5 % z celkové hodnoty Uctu. Pokud by nemohl obchodnik hlidat vyvoj obchodu,
bude ptikaz S/L pouZit.

7.6 Paper —trading

Pied otevienim realného uctu byl zaloZen demo ucet. S obchodovanim na demo G¢tu mél
obchodnik jiz ptedeslé zkuSenosti, avSak nebyl obchodovan ménovy par, ale zemédelské
komodity. U stejné brokereské spole¢nosti, jako je zalozen realny ucet, byl zalozen ucet
demo. Celkem mél obchodnik k dispozici 200 000 K¢. Diky obchodovani na demo uctu
ziskal obchodnik neptfeberné mnozstvi zkusenosti. Demo ucet byl pro obchodnika velmi
ztratovy, ale obchodnik si zkouSel rizné moznosti obchodovéani. Obchodnik si otestoval
kombinace ruznych technickych indikatorti, napiiklad Bollinger Bands, RSI, EMA,
MACD, Stochastic Oscilator nebo také CCI.

V ramci obchodovani na demo Uc¢tu bylo uzavieno celkem 221 obchodl v objemu lotd
0,01 - 0,9. Vypis z demo uctu mize obchodnik dolozit pouze v excelovské tabulce, bohu-
zel neuplny. Vzhledem k tomu, ze demo tcet byl po néjaké dob&é nevyuZzivani odstranén a
obchodnik do néj jiz nemél piistup. Vypis je piilozen v piiloze P. Il. Z 221obchodi jich
bylo 63 ziskovych a 158 ztratovych. Cisty zisk pro obchodnika byl — 17 345 K&. Zisk byl 3

676,83 K¢ a ztrata — 21 022,7 K¢. PfiloZena je i tabulka 2, ve které jsou uvedeny zisky
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Vv korunach a rozdélené pocéty obchodt. Béhem jednoho obchodu ,,0dklikl“ omylem ob-
chodnik koupi jiného ménového paru, nez bylo stanoveno pro tuto diplomovou praci. Pozi-
ce byla okamzité uzaviena, nicmén¢ obchodnik utrpél ztratu 633,53 K¢. Na druhou stranu
byl obchodnik rad, ze k této chyb¢ doslo. Obchodnik si z toho vzal ponauceni, Ze je nutné
byt opravdu opatrny a pred kazdym otevienim obchodni pozice se opravdu ujistit, zda je
vSe spravné nastaveno a opravdu bude oteviena pozice, kterd ma byt oteviena a se sprav-
nym piikazem. Na grafu 7 je zndzornéna Equity kiivky, kterd znazoriiuje vyvoj zis-

ku/ztraty pii obchodovéani na ménovém trhu na demo uctu.

Tabulka 2 — Vysledky testovani obchodni strategie na demo uc¢tu (XTB.com, ¢2020; vlast-

ni zpracovani)

Vysledky testovani obchodni strategie na dem uctu

Zisk celkem 3676,83
Ztrata celkem -21022,7
Cisty zisk celkem -17345,9
Pocet obchodii celkem 221
Pocet ziskovych obchodli 63
Pocet ztratovych obchodli 158
Pocet long obchodti 88
Pocet short obchodil 133
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Graf 9 - Equity kiivka demo obchodovani (XTB.com, ¢2020; vlastni zpracovani)
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8 REALNE OBCHODOVANI

Samotnému obchodovani na redlném trhu piredchazelo zalozeni redlného obchodniho uctu,
coz bylo provedeno u spole¢nosti XTB. K zaloZeni readlného uctu bylo nutné dolozit spo-
le¢nosti dokument, ktery potvrzoval obchodnikovu totoznost a také adresu trvalého bydlis-
té. Poté musel byt vlozen kapitél, coz ¢inilo 200 EUR. Béhem pér dni byly penize pfipsany
a obchodnik mohl zacit readln¢ obchodovat s ménovym parem. Reélny tcet byl zalozen 11.
3. a obchodovani bylo zahajeno 17.3. Poslednim dnem pro obchodovani bylo 30. 3. a cel-
kem k tomuto dni bylo provedeno 30 obchodt. Vypis z realného obchodovani je uvedeno

Vv priloze P.I.

8.1 Obchodni den ¢islo 1

Tabulka 3 — Piehled obchodt dne 17. 3. 2020 (XTB.com, c2020; vlastni zpracovani)

Oteviraci| Zaviraci | Oteviraci| Zaviraci | Objem
ID Symbol | Piikaz doba doba cena cena loti  |Cisty zisk| Stav
ID230099
959 |EURUSD| Buy |20:03:36]20:37:13] 1.09999 | 1.10033 | 0.01 0,31 200,84
1D230102
691 |EURUSD|] Sell ]20:06:30]20:12:48] 1.09906 | 1.09889 | 0.01 0,15 200,53
ID230105
657 |EURUSD| Buy |19:56:14]20:00:21| 1.10007 | 1.10014| 0.01 0,06 200,38
ID230106
287 |EURUSD| Buy |19:55:06]19:55:27] 1.10004 | 1.10029 | 0.01 0,23 200,32
ID230114
852 |EURUSD| Sell |19:51:34]19:52:16] 1.10003 | 1.09988 | 0.01 0,14 200,09
ID230112
243 |EURUSD| Buy |19:48:10]19:50:44]1.10034 | 1.10029| 0.01 -0,05 199,95

Prvni obchodni den byl pro obchodnika dobry. Obchodovani zacalo v 19:48 a celkem bylo
pro tento den provedeno Sest obchodu. P&t z nich bylo pro obchodnika pozitivni, tj. pfines-
ly mu zisk, jeden bohuZzel ztratu. Jak je vidét v tabulce nize, obchody trvaly rizné Casy.
Neékdy pouze piil minuty, posledni obchod trval vice jak tficet minut. Prvni obchod, jak jiz
bylo zminéno, zacal v 19:48 s piikazem Buy a oteviraci cenou 1,0034. Obchodni pozice
ID230112243 s objemem 0,01 lotd skonc¢ila v 19:50 se ztratou 0,05. Druhy obchod
ID230114852 netrval ani minutu. Objem byl 0,01 lot a skoncil se ziskem 0,14. Tteti ob-
chod 1D230106287 byl opét s objemem 0,01 loth a zacal v 19:55 a skoncil témé¢f ihned, se
ziskem 0,23. Ctvrty obchod ID230105657 s ptikazem BUY trval étyfi minuty, s istym
ziskem 0,06. Paty obchod 1D230102691, s piikazem SELL, zacal ve 20:06, opét s obje-
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mem 0,01 lott; Cisty zisk po tomto obchodu €inil pro obchodnika 0,15. Posledni obchod
pro tento den, ID230099959, byl proveden piikazem BUY ve 20:03, s objemem 0,01 lota.
Oteviraci cena byla 1,09999, zaviraci cena byla 1,10033. Obchod byl ukoncen ve 20:37.

Jednalo se tedy o nejdelsi obchod prvniho obchodniho dne. Zaroven ale tento obchod byl

vvvvvv

Celkovy Cisty zisk pro obchodnika byl prvni obchodni den 0,84 euro. Vklad byl tedy zhod-

nocen o 0,15 procent.
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Graf 10 — Znazornéni vyvoje ménového paru 17. 3. po dobu obchodovani, M15
(XTB.com, c2020; vlastni zpracovani)

Jak je vidét z grafu 10, obchodovani mélo byt zapocato piikazem SELL. Obchodnik bohu-
zel zvolil ptikaz BUY a hned jeho prvni obchod s redlnymi penézi byl ztratovy. Pozdéji byl
zadan ptikaz SELL jiz spravné a veskeré ostatni ptikazy v tento obchodni den byly pro

obchodnika vydéle¢né.
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8.2 Obchodni den cislo 2

Tabulka 4 - Piehled obchodu dne 18. 3. 2020 (XTB.com, ¢2020; vlastni zpracovani)

Oteviraci | Zaviraci| Oteviraci| Zaviraci[Objem| Cisty
ID Symbol | Piikaz doba doba cena cena | lotd | zisk Stav
1D23034

8751 [EURUSD Sell 10:31:38 12:11:07 1.09935 | 1.09895] 0.01 | 036 | 202,97
1D23035

1165 |EURUSDY Sell 11:20:13] 11:35:31 1.10124 11.10029] 0.01 | 0,86 | 202,61
1D23036

7016 [EURUSD Sell 10:43:371 11:17:1¢ 1.10099 | 1.10065] 0.01 | 0,31 | 201,75
1D23036

6009 |EURUSD| Buy 10:36:55]10:43:15 1.10094 | 1.10095] 0.01 | 0,01 | 201,44
ID23037

3634 [EURUSD Sell 10:37:47] 10:38:49 1.09986 | 1.09966] 0.01 | 0,18 | 201,43
ID23040

9707 |EURUSD| Buy 10:24:404 10:31:19 1.09896 | 1.09%19] 0.01 | 0,21 | 201,25
ID23035

8380 [EURUSD] Buy 10:21:58 10:22:54 1.09876 | 1.09898] 0.01 0,2 201,04

Druhy obchodni den byl pro obchodnika druhym nejlep$im dnem v obchodovani. Prove-
deno bylo celkem sedm obchodi. Cely tento obchodni den probihal s objemem 0,01 loth a
pro obchodnika byl cely den pouze ziskovy. Prvni obchod zacal v 10:21, s oteviraci cenou
1,09876. Obchod byl uzavien se ziskem 0,2 euro. Druhy obchod, s pfikazem BUY, trval
Sest minut a obchodnikovi pfinesl zisk 0,21 euro. Tteti obchod, s pfikazem SELL trval
pouze minutu a zisk byl 0,18 euro. Ctvny obchod, ktery zacal na oteviraci cen¢ 1,10094,
byl proveden piikazem BUY, celkem trval sedm minut. Po celou dobu se stfidala ztrata a
zisk, proto byl obchod uzavien ihned, kdyz byla hodnota ziskova. Cisty zisk byl tedy pou-
ze 0,01 euro. Paty obchod byl zahajen piikazem SELL, s oteviraci cenou 1,10099 a uza-
vien na uzaviraci cenél,10065. Cisty zisk tedy &inil 0,31 euro. Sesty obchod byl zahajen
ptikazem SELL, s oteviraci cenou 1,09935. Obchod byl ukoncen po 100 minutach (tedy
nejdéle trvajici obchod dne) uzaviraci cenou 1,09895. Zisk ¢inil 0,36 euro. Posledni ob-
chod byl pro obchodnika nejlepsi. Byl zahdjen ptikazem SELL a oteviraci cenou 1,10029.
Ukoncen byl v 11:35, se ziskem 0,86 euro.

Celkem bylo tedy béhem druhého obchodniho dne vydélano 2,13 euro. Jedna se o druhy
nejvice vydélecny obchodni den. Celkovy zisk tedy po druhém obchodnim dni ¢inil 2,97

euro.
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Grafy 11 a 12 znazornuji vyvoj ménového paru EUR/USD béhem obchodovani. Pouzit je
Casovy ramec M15. Jako prvni byl spravné pouzit ptikaz BUY. Veskeré dalsi ptikazy byly

taktéz spravné pouzity a pro obchodnika byl cely tento obchodni den ziskovy.
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Graf 11 - Znazornéni vyvoje ménového paru 18. 3. po dobu obchodovani, M15 (XTB.com,

c2020; vlastni zpracovani)
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Graf 12 - Znazornéni vyvoje ménového paru 18.3. po dobu obchodovani, M15 (XTB.com,

¢2020; vlastni zpracovani)
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8.3 Obchodni den cislo 3

Tabulka 5 - Piehled obchodu dne 23. 3. 2020 (XTB.com, ¢2020; vlastni zpracovani)

Oteviraci | Zaviraci |Oteviraci| Zaviraci | Objem
D Symbol | Prikaz doba doba cena cena loti  |Cisty zisk|] Stav
23311

6891 |EURUSD| Buy 20:18:31] 20:21:23| 1.07412 1 1.07432 | 0.01 0,15 205
ID23308

9132 JEURUSD| Sell 19:32:07] 19:37:31] 1.07399] 1.07356 | 0.01 0.4 204,81
ID23308
4730 |JEURUSD| Buy 19:27:53] 19:31:54| 1.07535] 1.07415| 0.01 -1,12 204,41
1ID23307
5416 |EURUSD| Sell 19:11:49] 19:31:40| 1.07447] 1.07412 | 0.01 0,33 205,53
ID23308
3062 |EURUSD| Sell 19:25:000 19:31:00| 1.07493 | 1.07461 0.01 0,3 205,2
1ID23307

7499 |EURUSD| Buy 15:15:42] 19:16:38| 1.07507 | 1.07524 | 0.01 0,16 2049
1D23270

7214 |EURUSD| Sell 13:14:07] 14:42:21] 10742 |1 1.07415| 0.01 0,05 204,74
1D23277

8225 |EURUSD| Buy 14:02:49] 14:03:29| 1.07933 1 1.07934 | 0.01 0,01 204,69
ID2327

1151 JEURUSD] Sell 13:16:400 13:35:42] 1.07558 ] 1.07416| 0.01 1,32 204,68
ID23270
1069 |EURUSD Sell 13:11:38] 13:13:48| 1.07397| 1.07355| 0.01 0,39 203,36

Tteti obchodni den bylo provedeno nejvice obchodt, celkem 10. Jak ukazuje tabulka ¢.4
viz vySe, obchodovani zacalo ve 13:11 a ukonceno bylo ve 20:21. Nejvice ziskovy byl ob-
chod 1D232711151, ktery byl zahajen ptikazem SELL ve 13:16. Opét byl zvolen objem
lot 0,01, z diivodu malého risku obchodnika. Obchod byl ukoncéen ve 13:35 s Cistym zis-
kem 1,32 euro. Jedinym ztratovym obchodem byl obchod 1D233084730, ktery byl zahajen
ptikazem BUY, s objemem loti 0,01. Obchod byl zahajen v 19:27 a ukoncen byl v 19:31

se ztratou 1,12 euro.

Celkové bylo tento den vydélano na obchodech 2,03 euro. Celkem byl po tietim obchod-

nim dnu ¢isty zisk 5 euro.

Grafy 13 a 14 opét znazoriuji vyvoje mé€nového paru béhem obchodniho dne. Béhem ob-
chodovani doslou pouze k jednomu pochybeni a to u obchodu 1D233084730, u kterého mél
byt pouzit piikaz SELL ne BUY. Toto pochybeni znazoriuje i graf 13. Kdyby ale obchod-
nik jesté chvili vyckal, mohlo dojit k velkému zvyhodnéni vlozeného kapitalu, vzhledem

k tomu, Ze potom dochazelo k vzristu vyvoje.
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Graf 13 - Znazornéni vyvoje ménového paru 23. 3. po dobu obchodovani, M15 (XTB.com,
¢2020; vlastni zpracovani)
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Graf 14 - Znazornéni vyvoje ménového paru 23. 3. po dobu obchodovani, M15 (XTB.com,

¢2020; vlastni zpracovani)

8.4 Obchodni den cislo 4

Tabulka 6 - Piehled obchodu dne 24. 3. 2020 (XTB.com, ¢2020; vlastni zpracovani)

Oteviraci | Zaviraci |Oteviraci| Zaviraci | Objem |Cisty
ID Symbol | Piikaz doba doba cena cena lotd | zisk| Stav
TD23340
9509 |EURUSD{ Sell | 12:53:23| 13:10:51| 1.08581 | 1.08427 | 0.03 | a,26| 213,47
1D23340
9485 |EURUSD| Sell | 12:53:09] 13:10:06] 1.08611 | 1.08383 | 0.02 | 4,21] 209,21
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Ctvrty den byl pro obchodnika nejziskovéjsi, byly provedeny pouze dva obchody, oviem
Cisty zisk byl ve vysi 8,47 euro. Oba obchody byly zahdjeny ptikazem SELL ve 12:53 a
ukonceny byly ve 13:10. Obchodnik dnes pouzil objem lotti 0,03 a 0,02, coZ se mu obroVv-
sky vyplatilo. Pro obchodnika bylo pouziti takového objemu loti obrovskym rizikem, pro-
to byly za dne$ni den uskute¢nény pouze dva obchody. S dnesnimi obchody byl obchodnik
velmi spokojeny.

Celkovy cisty zisk po 3 obchodnim dnu ¢inil 13,47 euro.

Graf 15 - Znazornéni vyvoje ménového paru 24. 3. po dobu obchodovani, M15 (XTB.com,
¢2020; vlastni zpracovani)
Na grafu 15 je vidét, ze v tento den byl kapital zhodnocen nejlépe. Obchodnik oteviel pou-

ze dva obchody a oba s pokynem SELL. Kdyby mél obchodnik otevieny ¢asovy ramec
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M1, mozna by jesté chvili vytrval a doslo by k vétsimu zhodnoceni. I tak byl obchodnik

velmi spokojen.

Vzhledem k tomu, Ze si obchodnik vydélal celkem dost euro, nechtél jiz nadale pokraco-

vat, aCkoliv, pozdé&ji si uvédomil, Ze v ten den m¢l jeste alespon jeden obchod uzavtit.

8.5 Obchodni den ¢islo 5

Tabulka 7 - Piehled obchodu dne 30. 3. 2020 (XTB.com, ¢2020; vlastni zpracovani)

Oteviraci| Zaviraci | Oteviraci| Zaviraci | Objem

ID | Symbol | Pfikaz | doba doba cena cena loti  |Cisty zisk| Stav
1D23615 [EURUS
1654 |D Buy 20:24:22 [21:14:12 [1.1041  |1.10416 [0.01 0,05 213,91
ID23615 [EURUS
{0621 D Buy 20:22:57|20:24:09 [1.10373 [1.10401 [0.01 0,25 213,86
ID23614 [EURUS
3315 |D Buy 20:10:30/20:22:00 [1.10316 [1.10347 [0.01 0,28 213,61
1D23613 [EURUS
3513 |D Buy 19:50:32 | 20:09:46|1.10205 |1.10282 |0.01 0,70 213,33
1D23612 [EURUS
9808 |D Sell 19:44:33 [19:51:55 [1.10135 |1.10228 |0.01 0,84 212,63

30. 3. byl pro obchodnika poslednim dnem obchodovani. Bylo provedeno celkem 5 obcho-
da a byl vydelan nejnizsi zisk. Hned prvni obchod 1D236129808 byl pro obchodnika ztra-
tovy. Zacal v 19:44 ptikazem SELL a ukoncen byl v 19:51 se ztratou 0,84 euro. Dale byly
provedeny obchody, které byly jiz pro obchodnika ziskové. Nejziskovejsi byl druhy ob-
chod ID236133513, ktery zacal v 19:50 piikazem BUY. Ukoncen byl ve 20:09 se ziskem
0,7 euro. Obchodni den byl ukoncen obchodem 1D236151654, ktery zacal ve 20:24 ptika-
zem BUY a ukoncen byl ve 21:14, se ziskem 0,05 euro.

Celkem bylo dnesnim obchodovanim vydélano 0,44 euro.

Jak ukazuje graf 16, prvni obchod mé¢l byt otevien pozici BUY, obchodnik ale pochybil a
obchod otevtel prostfednictvim pokynu SELL. Vyckano bylo 6 minut a obchodnik byl
stale ve ztraté, obchod byl tedy manualné uzavien se ztratou -0,84. Dalsi obchody byly

otevieny se spravnym piikazem a zavieny byly manualné, jiz se ziskem.

Po 5 - ti pracovnich dni €inil celkovy ¢isty zisk 213,91 euro. Celkové doslo ke zhodnoceni

vlozeného kapitalu o 6,5 procent
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Graf 16 - Znazornéni vyvoje ménového paru 30. 3. po dobu obchodovani, M15 (XTB.com,

c2020; vlastni zpracovani)
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9 ZHODNOCENI VYSLEDKU REALNEHO OBCHODOVANI

Tato kapitola je vénovana zhodnoceni a shrnuti veskerych vysledkt, kterych obchodnik
dosahl béhem realného obchodovani na ménovém trhu. Nejdiive obchodnik analyzuje vy-
sledky obchodovani, to bude provedeno pomoci Equity kiivky a tabulek. Poté bude zhod-
noceno dodrzovani obchodni strategie. A nakonec bude navrhnuta optimalizace strategie,
ktera by pozd¢ji mohla vést ke zlepSeni a predevsim zvySeni ziskovosti vlozeného kapitalu,
kdyby se obchodnik v budoucnu rozhodl opét obchodovat. Optimalizace strategie bude
navrzena piedevs§im také pro to, ze obchodnik o dal§im obchodovani na Forex uvazuje.
Zejména je to pro to, ze obchodnik sviij vlozeny kapital zhodnotil a nevyskytla se mu ztra-

ta.

9.1 Ptehled vysledkii obchodovani

Bé&hem obdobi 17. 3. - 30. 3. doséhl obchodnik ¢istého zisku 13,91 EUR. Vysledky obcho-
dovani jsou uvedeny v tabulce 8. Vlozeny kapital ¢inil 200 EUR a na konci obchodniho
obdobi byl tento vlozeny kapital zhodnocen o 6,5 %. Vyvoj kapitalu na redlném uctu je
znazornén Equity kiivkou, kterd je znazornéna na grafu 8. Obchodnik byl po celou dobu
svého obchodovani velmi spokojen a zaroven byl velice spokojen i s kone¢nym vysledkem
obchodovani, vzhledem k tomu, Ze byl vlozeny kapital zhodnocen a obchodnik vydé¢lal.
Bylo provedeno celkem 30 obchodl v objemu lott 0,01-0,04. Ze 30 obchoda jich bylo 27
ziskovych a pouze 3 ztratové. Long obchodu bylo provedeno 15 (2 ztratové a 13 zisko-
vych) a short (1 ztratovy a 14 ziskovych) obchodt bylo provedeno také 15. Obchodnik si
nastavil RRR 1:2, coZ v tomhle ptipad¢ bylo dodrZeno. Nejvyssiho zisku bylo dosaZeno
¢tvrty obchodni den, kdy se investor tolik nebdl a zariskoval tim, Ze zvysil objemy lota.
Celkovy zisk ¢inil pro tento den 8,47 euro. Nejnizsiho zisku dosahl obchodnik posledni

obchodni den, celkovy zisk €inil 0,44 euro.

Dosazeni kladného ¢istého zisku bylo predevSim z toho divodu, Ze obchodnik dodrzoval
stanovenou strategii. V ramci realného obchodovani bylo provedeno o dost méné obchod,
nez na demo uctu. Obchodnik ale dodrzoval pfedem stanovenou strategii a nedoslo tedy ke

ztrate.
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Tabulka 8 — Zhodnoceni obchodovani na realném uctu (XTB.com, ¢2020; vlastni zpraco-

vani)

Vysledky obchodovani na redlném uctu

Pocatecni vklad 200 EUR
Konec¢ny ztstatek 213,91 EUR
Zhodnoceni vkladu 6,50%

Zisk celkem 11,9 EUR
Ztrata celkem 2,01 EUR
Cisty zisk celkem 13,91 EUR

Tabulka 9 — Rozd¢leni uskuteénénych obchodl na realném uctu (XTB.com, ¢2020; vlastni

zpracovani)

Rozd¢leni uskute¢nénych obchodi

Pocet obchodii celkem 30
Pocet ziskovych obchodt celkem 27
Pocet ziskovych short obchodt 14
Pocet ziskovych long obchodu 13
Pocet ztratovych obchodl 3
Pocet ztratovych short obchod 1
Pocet ztratovych long obchodt 2
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Graf 17 - Equity kiivka vyvoje realného obchodovani (XTB.com, ¢2020; vlastni zpracova-

ni)
9.2 Zhodnoceni dodrzovani obchodni strategie

Obchodnik si nastavil veelku jednoduchou a piehlednou strategii, kterou se témét po celou
dobu fidil. Prvnim pravidlem, které bylo dodrZzovéano, bylo zaméteni se pouze na jeden
ménovy par a to par EUR/USD. Béhem obchodovéni bylo tedy obchodovéano pouze s timto
ménovym parem. Pro zacinajiciho obchodnika je jeden ménovy par akorat. Je dulezité hli-
dat veSkeré technické a fundamentélni informace, které by mohly vést ke zméné vyvoje
tohoto ménového paru. Uhlidat vice informaci si mize dovolit zkuSenéjsi obchodnik. M¢-
novy par m¢l byt obchodovan pouze v objemech loti, které si obchodnik urcil a to 0,01-
0,05. Obchodnik uskute¢nil obchody v objemu lott 0,01 - 0,04. Vice objemu lott si ob-
chodnik zkusil na demo ucet, tam doslo k vétSim ztratdm, proto byl ted’ obchodnik opatr-

néjsi a investoval pouze takto nizké objemy lott.

Obchodovani bylo zaméfeno pouze na intradenni obchodovani. Vyvoj trhu byl analyzovan
na grafech M5 a M15, a také na M30 a H1. Veskeré obchody byly realizovany v ¢ase od
8:00 do 22:00. Nikdy nebyl jeden obchod otevien vice jak dvé hodiny.

Technické indikatory, na zakladé nichz byly obchodni pozice otevirany a zavirany, byly
Stochastic Oscilator, MACD, Bollinger Bands, RSI. Zaroven byly sledovany fundamental-
ni informace. N¢kolikrat se technické indikatory a fundamentalni informace neslucovaly.

Z toho ditvodu obchodnik do pozic nevstupoval a vyckal radé€ji na dalsi den.
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Na trh obchodnik vstupoval s pokyny Sell a Buy, vystupovdno bylo vyhradné manudlné.
Vstupy a vystupy byly realizovany na zakladé technickych indikatord a fundamentalnich

informaci.

9.3 Optimalizace strategie

Realné obchodovani bylo ukonéeno se zhodnocenim kapitalu o 6,5 %. Z toho je tedy patr-
né, ze si obchodnik zvolil dobrou strategii. I kdyz pfineslo obchodovani investorovi zisk,
obchodnik si pozdé¢ji uvédomil, Ze mohl byt vlozeny kapital zhodnocen jesté vice. Ob-
chodnik byl rad, ze nedoslo k tak ¢astym ztratdm a na konci obchodniho dne bylo obcho-

dovani ukonéeno se ziskem.

To, Ze doslo béhem obchodovani ke tfem ztratdm, nebere obchodnik jako poruSeni strate-

gie. Spise se to da brat jako zacate¢nické chyby, které déla kazdy.

Obchodovani bylo pro investora uzite¢né a velmi prinosné. Obchodnik stalé vice uvazuje,
ze se k obchodovani na Forexu vrati. Pokud k tomu opravdu dojde, budou opét provadény
obchody s jednim ménovym parem. Obchodnik bude vyuzivat pouze dva technické indika-
tory, a to Bollinger Bands a RSI. Na ty daval obchodnik nejvétsi zietel. Dale pak bude po-

uzit patnactiminutovy ¢asovy ramec M15.

Obchodnik se bude snazit vice eliminovat psychologicky dopad, ktery by mél za néasledek
pfipadnou ztratu. Bude se snazit tolik nevstupovat manuélné a spiSe se nauci pouzivat pre-
devsim Také profit. Obchodnik nikdy nezacinal obchody ihned po ranu, vzhledem k tomu,
ze na to nemél Cas, kdyby mélo dojit k dalSimu obchodovani, snazil by se investor obcho-

dovat 1 rano.

Je potieba se smifit s rizikem, které obchodovani na ménovém trhu obnasi a riskovat jen

takovou ¢astku, o kterou je obchodnik ochoten piijit.
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ZAVER

Hlavnim ukolem této diplomové prace bylo navrhnout obchodni strategii pro realné intra-
denni obchodovani na ménovém trhu FOREX. Ke splnéni tohoto cile byla nejdiive vypra-
covana literarni reSerSe s vyuzitim klicovych a aktudlnich dél. Obchodnik se zaméfil na
charakteristiku nejvyznamngjsich ménovych part a také vybraného paru pro tuto diplomo-
vou praci. Dale pak na charakteristiku trhu FOREX nebo také kdo jsou ucastnici trhu. Dal-
§i kapitoly byly vénovany jednotlivé druhy analyz — technickd, fundamentalni a psycholo-
gickd. Psychologicka analyza je pro zacinajiciho obchodnika velmi piinosna. PredevS§im
zZ toho diivodu, ze psychologické vlivy maji vliv na to, zda je obchodnik uspésny nebo ne.

Na zavér teoretické ¢asti byl popsan money management.

Druh4 ¢ast, praktickd, byla zaméfena na aplikovani teoretickych poznatkii do praxe. Prvni
analyza byla vénovana analyze vybraného ménového paru EUR/USD. Jsou zde popsany
technicka a fundamentalni analyza. V technické analyze je popsén vyvoj zvoleného méno-
vého paru za sledované obdobi a ve fundamentalni analyze jsou popsany urcité ukazatele
ve zvolenych ekonomikach — Eurozona, USA a také CR. V dalsi kapitole je popsan vybér
brokera. Nasledujici kapitola se zabyva podrobnéjSim popisem strategie obchodovani. Ka-
pitola popisuje zvolenou obchodni strategii k realnému obchodovani. Tj. pravidla pro vstup
a vystup do pozic, technické indikatory a také asovy ramec, ktery bude obchodnik vyuzi-
vat. V této kapitole je také shrnut vysledek obchodovani na demo uctu. Nasledujici kapito-
la byla vénovéana redlnému obchodovani. Jsou zde vlozeny tabulky, které slouzi k lepsi
orientaci vysledki obchodovani. Tyto tabulky jsou podrobnéji popsany. Posledni kapitola
zhodnocuje vysledky redlného obchodovéni. Zhodnocuje také dodrzovéani obchodni strate-
gie.

Obchodovani na demo uctu nebylo pro obchodnika vitbec ziskové. Demo tcet byl ale zfi-
zen zejména z divodu zkouseni jednotlivych strategii, pouzivani Take profit a Stop Loss.
Obchodnik u¢inil celkem 221 obchodt, z nichz bylo 158 ztratovych a 63 ziskovych. Cel-
kova ztrata pro obchodnika byla 21 022,7 K& a celkovy zisk ¢inil 3676,83 K¢&. Cisty zisk
¢inil — 17 345,9 K¢. Obchodnik s timto ziskem nebyl viibec spokojeny, ale diky demo uctu
bylo nasbirano mnoho zkusenosti. Dostatek informaci a zkuSenosti je pii obchodovéani na
realném Uc¢tu velmi dilezity. Hlavnim cilem obchodovani na demo uctu nebylo zhodnotit
kapital, ale najit vhodnou obchodni strategii, ktera bude nasledné pouzita na uctu redlném a

zde bude hlavnim cilem vlozeny kapital zhodnotit (Na zéklad¢ vybrané vhodné strategie).
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Obchodovani na redlném uctu mélo na obchodnika jiz psychicky dopad, vzhledem k tomu,
ze se obchodovalo s redlnymi penézi. Nakonec se ale ukazalo, ze obavy z redlného obcho-
dovani byly zbytecn¢, vzhledem k tomu, ze se obchodnik drzel po celou dobu obchodovani
v zisku. Celkova vyse zisku byl 13,91 EUR. Doslo tedy ke zhodnoceni 6,5 % vloZené¢ho
kapitalu. Ackoliv se to mize zda jako ne pftili§ vysoka ¢astka, obchodnik byl s timto vy-
sledkem velmi spokojen, vzhledem k tomu, Ze to byla prvni zkusenost s obchodovanim na
realném uctu.

Psanim této diplomové prace a obchodovanim na redlném uctu ziskal obchodnik velmi

zkuSenosti, které by rad zuarocil i v budoucnu.
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CAD Kanadsky dolar

CBOT Chicago Board of Trade

CClI CommodityChannel Index
CFD Contract for difference

CME Chicago Mercantile Exchange
CME Chicago Mercantile Exchange
CPI Consumer price index

CzZK Ceska koruna

CNB Ceska narodni banka

DX Average DirectionalMovement Index
ECB Evropska centralni banka
EFT Exchange-tradedfunds

EMA Exponential Moving Average
EU Evropska unie

EUR Euro

FED Federalni rezervni systém

Fnd First notice day

FX Forex Exchange

GBP Great Britainpound

HDP Hruby domaci produkt

CHF Svycarsky frank

JPY Japonsky jen

H1l 1 hodinovy ¢asovy ramec

H30 Pul hodinovy ¢asovy ramec
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Lnd
MA
MACD
M1

M5
M15
M30
NYBOT
NYMEX
OTC
PPI
RRR
RSI
SAR
S/L
T/P

us
usD
USA
VHF
WTO
XTB
M

%R

Last trading day

Moving Average
MovingAverage Convergence Divergence
1 minutovy ¢asovy ramec

5 minutovy ¢asovy ramec

15 minutovy ¢asovy ramec
30 minutovy ¢asovy ramec
New York Board of Trade—
New York Mercantile Exchange
Over-the-counter trh

Index cen vyrobcl

Risk Reward Ratio
RelativeStrenght Index
Parabolic Stop And Reverse
Stop loss

Take profit

United States

Americky dolar

Spojené staty americké
Vertical Horizontal Filter
Svétova obchodni organizace
X-Trade Brokers

3 meésice

Percent Range
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Priloha P II. VYPIS Z DEMO UCTU

Net
Symbol |Position | Type Lots profit
EURUSD | 186719783 | Buy 0.01 0,23
EURUSD | 186716999 | Buy 0.01 0,47
EURUSD | 186716335 | Buy 0.01 3.26
EURUSD | 186715449 | Sell 0.01 -1,17
EURUSD | 186715448 | Sell 0.01 1.40
EURUSD | 186715331 | Sell 0.01 1.17
EURUSD | 186714987 | Sell 0.01 4.67
EURUSD | 186563275 | Sell 0.03 -45.33
EURUSD | 186574498 | Buy 0.01 -13.90
EURUSD | 186574345 | Buy 0.01 -13.21
EURUSD | 186574343 | Buy 0.01 -12.28
EURUSD | 186573395 | Buy 0.01 3.24
EURUSD | 186566945 | Buy 0.03 22.24
EURUSD | 186561016 | Buy 0.03 -32.00
EURUSD | 186560729 | Sell 0.2 51.12
EURUSD | 186560707 | Sell 0.05 10.46
EURUSD | 186559683 | Sell 0.03 1.39
EURUSD | 186560741 | Buy 0.03 10.43
EURUSD | 186558374 | Buy 0.03 -37.55
EURUSD | 186558348 | Sell 0.03 7.66
EURUSD | 186377014 | Sell 0.03 4.89
EURUSD | 186377021 | Buy 0.03 12.52
EURUSD | 186376015 | Sell 0.03 3.49
EURUSD | 186376002 | Sell 0.03 1.40
EURUSD | 186375430 | Sell 0.03 09.7
EURUSD | 186374805 | Sell 0.03 1.40
EURUSD | 186374291 | Sell 0.01 0.23
EURUSD | 186269221 | Sell 0.03 -55.24
EURUSD | 186272765 | Buy 0.01 -8.84
EURUSD | 186272546 | Buy 0.01 0.93
EURUSD | 186271866 | Buy 0.03 4.19
EURUSD | 186271531 | Buy 0.03 10.47
EURUSD | 186267246 | Buy 0.03 02.9
EURUSD | 186053102 | Sell 0.01 1.39
EURUSD | 186046407 | Sell 0.01 25.31
EURUSD | 186052830 | Sell 0.01 -3.48
EURUSD | 186046764 | Buy 0.01 -39.41
EURUSD | 186046398 | Sell 0.01 0.23
EURUSD | 186046088 | Sell 0.01 -3.48
EURUSD | 184867291 | Buy 0.01 -6.20




EURUSD | 184867286 | Buy 0.01 -5.51
EURUSD | 184867118 | Buy 0.03 1.38
GBPCHF | 184866919 | Sell 0.5 -633.53
EURUSD | 184866284 | Buy 0.03 0.69
EURUSD | 184866100 | Buy 0.02 3.67
EURUSD | 184865768 | Buy 0.01 1.61
EURUSD | 184865617 | Sell 0.03 -9.65
EURUSD | 184724285 | Sell 0.02 -4.12
EURUSD | 184724277 | Buy 0.02 -5.94
EURUSD | 184724108 | Sell 0.02 -8.70
EURUSD | 184718185 | Sell 0.02 0.46
EURUSD | 184718177 | Buy 0.02 -11.43
EURUSD | 184717844 | Buy 0.01 -4.80
EURUSD | 184713831 | Sell 0.04 -8.24
EURUSD | 184713825 | Buy 0.04 -7.31
EURUSD | 184713631 | Sell 0.05 -17.17
EURUSD | 184713199 | Sell 0.05 5.72
EURUSD | 184713054 | Sell 0.05 3.43
EURUSD | 184712505 | Sell 0.05 13.73
EURUSD | 184712337 | Sell 0.05 2.29
EURUSD | 184712332 | Buy 0.05 -17.13
EURUSD | 184712326 | Sell 0.05 -21.73
EURUSD | 184712306 | Sell 0.05 -11.44
EURUSD | 184712169 | Buy 0.01 -2.06
EURUSD | 183737503 | Sell 0.06 -17.91
EURUSD | 183737314 | Sell 0.06 6.89
EURUSD | 183736627 | Sell 0.06 30.31
EURUSD | 183735919 | Sell 0.04 20.20
EURUSD | 183735715 | Buy 0.04 -21.99
GBPUSD | 183524411 | Buy 0.5 34.24
GBPUSD | 183524273 | Sell 0.5 -926.19
GBPUSD | 183524261 | Buy 0.5 -296.74
GBPUSD | 183524259 | Sell 0.5 -343.04
GBPUSD | 183524066 | Buy 0.5 -22.83
GBPUSD | 183523190 | Sell 0.5 -708.91
EURUSD | 183146412 | Sell 0.1 -22.81
EURUSD | 183146266 | Sell 0.1 11.40
EURUSD | 182909240 | Sell 0.1 -4.55
EURUSD | 182909001 | Sell 0.1 -6.83
EURUSD | 182907745 | Sell 0.1 25.3
EURUSD | 182907424 | Sell 0.1 29.58
EURUSD | 182907425 | Sell 0.1 27.30
EURUSD | 182907422 | Sell 0.1 20.48
EURUSD | 182907508 | Sell 0.1 -111.47




EURUSD | 182907507 | Sell 0.1 -111.48
EURUSD | 182907504 | Sell 0.1 -113.75
EURUSD | 182907503 | Sell 0.1 -111.47
EURUSD | 182907502 | Sell 0.1 -111.48
EURUSD | 182907500 | Sell 0.1 -113.75
EURUSD | 182907499 | Sell 0.1 -104.65
EURUSD | 182907497 | Sell 0.1 -97.83
EURUSD | 182907496 | Sell 0.1 -97.83
EURUSD | 182906903 | Sell 0.1 09.9

EURUSD | 182905688 | Sell 0.8 -327.36
EURUSD | 182905522 | Sell 0.08 27.28

EURUSD | 182905660 | Sell 0.8 90.94

EURUSD | 182905151 | Sell 0.2 09.9

EURUSD | 182905148 | Sell 0.08 12.73

EURUSD | 182904963 | Buy 0.2 -36.30
EURUSD | 182904967 | Buy 0.08 -16.34
EURUSD | 182904960 | Sell 0.08 -9.09

EURUSD | 182904803 | Sell 0.2 -36.35
EURUSD | 182904799 | Buy 0.2 -18.14
EURUSD | 182904798 | Sell 0.2 -40.90
EURUSD | 182904621 | Sell 0.2 -13.63
EURUSD | 182904079 | Sell 0.2 -31.81
EURUSD | 182904254 | Buy 0.2 -63.49
EURUSD | 182904089 | Sell 0.2 -90.87
EURUSD | 182903023 | Buy 0.2 113.42
EURUSD | 182903013 | Buy 0.2 -13.62
EURUSD | 182902998 | Sell 0.2 -54.58
EURUSD | 182902398 | Sell 0.2 31.86

EURUSD | 182900933 | Sell 0.2 27.30

EURUSD | 182900918 | Buy 0.2 -36.33
EURUSD | 182900712 | Buy 0.2 40.87

EURUSD | 182900509 | Sell 0.2 -118.28
EURUSD | 182900390 | Sell 0.2 -59.14
EURUSD | 182900383 | Sell 0.2 -59.13
EURUSD | 182900154 | Buy 0.2 -22.70
EURUSD | 182900174 | Sell 0.2 -90.98
EURUSD | 182900167 | Buy 0.2 -59.03
EURUSD | 182900039 | Sell 0.2 -50.04
EURUSD | 182346645 | Sell 0.8 -36.60
EURUSD | 182347035 | Buy 0.07 -14.39
EURUSD | 182347034 | Sell 0.07 -16.02
EURUSD | 182347025 | Sell 0.6 -137.28
EURUSD | 182347017 | Sell 0.8 -36.61
EURUSD | 182346997 | Sell 0.8 -146.43




EURUSD | 182346996 | Buy 0.8 -164.42
EURUSD | 182346793 | Sell 0.8 -219.64
EURUSD | 182346783 | Buy 0.8 -200.96
EURUSD | 182346767 | Sell 0.8 -109.82
EURUSD | 182346637 | Buy 0.6 -315.14
EURUSD | 182346625 | Buy 0.6 -315.14
EURUSD | 182344663 | Buy 0.9 534.36
EURUSD | 182346619 | Sell 0.6 -96.08
EURUSD | 182346429 | Buy 0.9 -184.96
EURUSD | 182346427 | Sell 0.3 -54.91
EURUSD | 182346426 | Sell 0.9 -164.72
EURUSD | 182346425 | Buy 0.3 -82.21
EURUSD | 182346413 | Buy 0.9 -205.52
EURUSD | 182346403 | Sell 0.3 -54.91
EURUSD | 182346397 | Sell 0.9 -164.72
EURUSD | 182346147 | Buy 0.3 -95.91
EURUSD | 182346146 | Buy 0.9 -287.72
EURUSD | 182346044 | Sell 0.3 -61.77
EURUSD | 182346041 | Sell 0.9 -185.30
EURUSD | 182346037 | Buy 0.3 -47.95
EURUSD | 182346034 | Buy 0.9 -143.85
EURUSD | 182346032 | Sell 0.3 -54.90
EURUSD | 182346029 | Sell 0.9 -123.53
EURUSD | 182346028 | Buy 0.3 -61.65
EURUSD | 182346027 | Buy 0.9 -143.85
EURUSD | 182346023 | Sell 0.3 -82.35
EURUSD | 182346020 | Sell 0.9 -185.30
EURUSD | 182346018 | Buy 0.3 -68.50
EURUSD | 182346017 | Buy 0.9 -164.40
EURUSD | 182346012 | Sell 0.3 -54.90
EURUSD | 182346013 | Sell 0.9 -164.71
EURUSD | 182346005 | Buy 0.9 -164.40
EURUSD | 182345826 | Buy 0.3 -61.65
EURUSD | 182345820 | Sell 0.9 -144.13
EURUSD | 182345817 | Sell 0.3 -54.90
EURUSD | 182345816 | Buy 0.9 -246.60
EURUSD | 182345814 | Buy 0.3 -82.20
EURUSD | 182345812 | Sell 0.9 -164.71
EURUSD | 182345806 | Sell 0.3 -48.04
EURUSD | 182345799 | Buy 0.9 -41.10
EURUSD | 182345568 | Buy 0.3 41.10

EURUSD | 182345595 | Sell 0.9 -144,12
EURUSD | 182345592 | Buy 0.9 -205,5
EURUSD | 182345589 | Sell 0.9 -164,71




EURUSD | 182345588 | Buy 0.9 -164,4
EURUSD | 182345585 | Sell 0.9 -185,3
EURUSD | 182345580 | Buy 0.9 -287,7
EURUSD | 182345565 | Sell 0.9 -638,24
EURUSD | 182345564 | Sell 0.3 -116,68
EURUSD | 182345559 | Buy 0.9 -431,6
EURUSD | 182345552 | Buy 0.3 -143,87
EURUSD | 182344680 | Sell 0.6 -617,73
EURUSD | 182344112 | Sell 0.3 -514,78
-1
EURUSD | 182344377 | Sell 0.9 461,90
EURUSD | 182344121 | Sell 0.3 -562,8
EURUSD | 182344105 | Buy 0.3 -54,84
EURUSD | 182343866 | Sell 0.3 -48,07
EURUSD | 182338676 | Buy 0.5 479,83
EURUSD | 182343390 | Sell 0.6 178,56
EURUSD | 182342497 | Sell 0.09 1
EURUSD | 182343382 | Sell 0.6 247,23
EURUSD | 182343374 | Sell 0.6 247,23
EURUSD | 182341159 | Buy 0.09 53,47
EURUSD | 182338675 | Buy 0.5 502,68
EURUSD | 182341153 | Buy 0.09 63,75
EURUSD | 182341163 | Buy 0.09 51,41
EURUSD | 182341158 | Buy 0.09 51,41
EURUSD | 182338674 | Buy 0.5 491,25
EURUSD | 182343643 | Sell 0.3 -75,54
EURUSD | 182342502 | Buy 0.09 -51,41
EURUSD | 182342345 | Sell 0.09 -28,84
EURUSD | 182342343 | Buy 0.09 -16,45
EURUSD | 182342335 | Buy 0.09 -6,17
EURUSD | 182342324 | Sell 0.09 -39,14
EURUSD | 182342332 | Sell 0.09 -24,72
EURUSD | 182342328 | Buy 0.09 -20,56
EURUSD | 182342085 | Sell 0.09 -24,72
EURUSD | 182342311 | Buy 0.09 -12,34
EURUSD | 182342070 | Sell 0.09 -10,3
EURUSD | 182342060 | Buy 0.09 -20,56
EURUSD | 182341746 | Sell 0.6 -192,27
EURUSD | 182341542 | Sell 0.6 -247,2
EURUSD | 182342066 | Buy 0.09 -16,45
EURUSD | 182341516 | Sell 0.09 -49,44
EURUSD | 182341520 | Sell 0.6 -302,15
EURUSD | 182341518 | Sell 0.09 -47,38
EURUSD | 182340752 | Sell 0.09 -160,7
EURUSD | 182341176 | Sell 0.09 -47,39




EURUSD | 182341497 | Buy 0.09 -8,23
EURUSD | 182341175 | Sell 0.09 -45,33

-1
EURUSD | 182339078 | Sell 0.9 318,58
EURUSD | 182341172 | Sell 0.09 -47,39
EURUSD | 182339077 | Sell 0.5 -732,54
EURUSD | 182341167 | Sell 0.09 -41,21
EURUSD | 182338669 | Sell 0.5 -446,41




