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ABSTRAKT

Hlavnim cilem této prace bylo provedeni finan¢ni analyzy podniku Mlékarna ValaSské
Meziti¢i spol. s r. 0. pomoci Ucetnich vykazl, vypracovani a zhodnoceni vysledkii, a na
zakladé zjisténych skutecnosti navrzeni doporuceni. Prace je rozdélena na teoretickou
a praktickou c¢ast. V teoretické ¢asti byla provedena literarni reserSe a nasledné definovan
ucel, uzivatel¢, metody a zakladni ukazatele financ¢ni analyzy, jez byly poté pouzity v
praktické Casti. V ramci praktické ¢asti se prace zabyva celkovou finan¢ni analyzou. Byly
zpracovany absolutni 1 pomérové ukazatele (rentabilita, likvidita, aktivita, zadluZenost),
které nam odkryly finan¢ni situaci v podniku. V zavéru prace byla navrzena patfi¢na

doporuceni, kterd povedou ke zlepseni finan¢niho situace podniku.

Kli¢ové slova: finan¢ni analyza, finan¢ni vykazy, rentabilita, likvidita, aktivita a zadluzenost
ABSTRACT

The main goal of the thesis was to do a financial analysis of the company ‘Ml¢kéarna Valasské
Mezifici, spol. s r.0.” using accounting records, and to analyse and assess the results, which
is followed by recommendations based on the ascertained facts. The thesis is divided into
theoretical and practical part. In the theoretical part, literary analysis was done, followed by
the definition of purpose, users, methods and basic indicators of financial analysis. The
theoretical part was the basis for the practical part and it was used in the analysis. The
practical part was focused on the overall analysis. Absolute and proportion indicators
(profitability, liquidity, activity, indebtedness) were analysed, and they showed financial
situation in the company. In the end appropriate recommendations leading to improvement

of the financial situation were suggested.

Keywords: Financial Analysis, Financial Statements, Profitability, Liquidity, Activity,
Indebtedness
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UvVOD

Uspéch podniku, v dne$nim vysoce konkurenénim hospodaiském prostiedi, zavisi mimo
jiné na tom, jak dokonale zn4 vlastni finan¢ni situaci. K tomu slouzi financni analyza, ktera,
pfi pouziti vhodnych metod, napomaha ziskat data o silnych a slabych strankach finan¢niho
zdravi podniku. Nedilnou soucdsti finan¢ni analyzy je vhodnd a pfesnd interpretace
ziskanych a zpracovanych dat. Poté je mozné podat navrhy a vhodna doporuceni, jak

finan¢ni zdravi podniku vylepsit.

Cilem této bakalarské prace je vypracovat finan¢ni analyzu spole¢nosti Mlékarna Valasské
Mezifici, spol. s r.o. za obdobi 20162019, vysledky poté srovnat s odvétvim a nasledné
navrhnout patficnd doporuceni, jez by méla vést ke zlepSeni financni situace podniku.

Navrzena doporuceni budou poté predana vedeni spolecnosti.

Prace je rozdélena do dvou casti. V prvni ¢asti, jez zahrnuje literarni objasnéni finanéni
analyzy, je popsana financ¢ni analyza a jeji ucel, uzivatelé, zdroje a metody pouzité
v praktické casti této bakalarské prace.

V praktické c¢asti je predstavena spolecnost Mlékarna ValaSské Mezifi¢i, spol. s r.o.
vyrobkil. Charakteristika podniku se vénuje zakladnim informacim o podniku, pfedmétu

podnikani, dale je provedena SWOT analyza.

Prakticka ¢ast se zabyva samotnou finan¢ni analyzou, jeZ je hlavni naplni této prace. V ramci
této kapitoly jsou provedeny analyzy absolutnich dat, které zahrnuji horizontélni a vertikalni
analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty, dale je provedena analyza pomérovych ukazateli
rentability, likvidity, aktivity a zadluZenosti. Tyto pomérové ukazatele jsou graficky
srovnany s odvétvim pomoci spider analyzy. Pro rozklad ukazatele rentability vlastniho
kapitalu je pouzit Du Pontiiv pyramidovy rozklad. Nasledné jsou vyuzity bankrotni modely

pro odhaleni bliZicich se finan¢nich potiZzi.

Prakticka ¢ast je zakoncena shrnutim vysledkil provedené finan¢ni analyzy a navrZenim

doporuceni, které by mély vést ke zlepSeni finan¢niho zdravi podniku.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem této bakalaiské prace je vypracovat finan¢ni analyzu spolecnosti Mlékarna
Valasské Mezifici, spol. s r.o. za obdobi 2016-2019. Dale provést srovnani s odveétvim
CZ-NACE 10.5 a na zaklad€ vysledkt finan¢ni analyzy navrhnout opatfeni pro zlepSeni

situace.

Pro efektivni a dikladné pochopeni finan¢ni analyzy je nutné zpracovat literarni reSersi,

teoreticky popsat finan¢ni analyzu a jeji ucel, a také metody aplikované na danou spole¢nost.

Dalsim krokem je pfedstavit spole¢nost, zpracovat finan¢ni analyzu za pouziti vybranych
ukazatelli popsanych v prvni ¢asti zabyvajici se teorii a nasledné vypracovat zhodnoceni

a doporuceni novych opatieni pro analyzovanou spolecnost.

Pro zjisténi pfileZitosti, hrozeb, silnych a slabych stranek podniku bude pouzita SWOT

analyza.

Informace pro finan¢ni analyzu budou Cerpany z internich vykazi spole¢nosti. Za pomoci
vertikdlni a horizontdlni analyzy budou vybrané udaje srovnany s odvétvim podniku.
Pomérové ukazatele, které zahrnuji ukazatele rentability, likvidity, aktivity a zadluZenosti,
budou také porovnany s odvétvim podniku. Veskeré vysledky analyzy budou graficky

znazornény a nasledné okomentovany.

V ramci souhrnnych ukazatelll spider analyzy bude vyuZita metoda komparace dat
analyzovanych v rdmci podniku 1 odvétvi. Pro lepsi pochopeni vztahli mezi jednotlivymi
ukazateli a ur€eni silnych a slabych stranek podnik bude proveden rozklad ukazatele

rentability vlastniho kapitalu pomoci Du Pontovy analyzy.
Pro posouzeni finan¢niho zdravi budou pouzity bankrotni modely Index IN a Z-skore.
Zda podnik tvofi ekonomickou pfidanou hodnotu, bude zjist€éno pomoci ukazatele EVA.

Vysledky financni analyzy, jeji zavéry a doporuceni budou piedany vedeni spolecnosti.
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I. TEORETICKA CAST
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1 DEFINICE FINANCNI ANALYZY

Finan¢ni analyza nam slouZzi k poskytnuti informaci o zdravi podniku nejen v pfitomnosti,
ale také k predikci budoucich trendl. Tato data slouzi jako jeden z podkladi fizeni pro

manazery. (Robinson, 2015 s. 291)

Rackova (2019, s. 9) definuje finanéni analyzu jako systematicky rozbor dat, které jsou
ziskana ptfedevsim z ucetnich vykazu.

vvvvvv

proti konkurenci, je finan¢ni analyza dulezitou soucésti kazdého podniku. (Kubickova

a Jindfichovska, 2015, s. 3)

Finan¢ni analyzu lze také pouzit jako pohled do minulosti a na zdklad¢ téchto dat zjistit,

zdali se podnik vyviji oproti minulym obdobim. (Knapkova a kol., 2017, s. 17)

1.1 Ugel finanéni analyzy

Kalouda (2017, s. 57) povazuje za obecny cil finan¢ni analyzy posouzeni finan¢niho zdravi
podniku. Tento vyrok sdili nejeden autor odborné literatury na tuto projedndvanou
problematiku. Kubickova a Jindfichovska (2015, s. 4) dodavaji, Ze financni analyza
poskytuje obraz vzajemnych vztahli a souvislosti mezi daty v ucetnictvi. Finan¢ni analyzu
lze v8ak také pouzit jako jeden z hlavnich podkladl pro fizeni a pldnovani manaZerd.

(Knapkové a kol., 2017, s. 17)

Vochozka (2011, s. 12) zminuje, Ze samotnd cisla, vyplyvajici z finanéni analyzy,
neumoziuji spravné rozhodovani, pokud nejsou spraveé interpretovana a dana do
souvztaznosti jako celek. Neméné¢ dilezité je, aby bylo mozné tdaje porovnavat nejenom
s predchazejicimi t¢etnimi obdobimi, ale také s konkurenci na trhu. Toto porovnéni v Case

a prostoru povazuje za nejveétsi prinos.
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1.2 Slabé stranky finan¢ni analyzy

Financ¢ni analyza pomaha ziskavat uzitecné informace o finan¢ni situaci v podniku. Existuji

ovSem urcita omezeni, ktera se musi vzit v vahu.
Landa (2008, s. 60) charakterizuje tii rizika, kterd mohou negativné ovlivnit vysledky:
e pravdivost vstupnich dat
¢ riziko izolované interpretace
e omezend vypovidaci hodnota ucetnich vykazii
Knéapkova a kol. (2017, s. 139) ptidavaji:
e pouzivané ucetni praktiky

e vliv mimofadnych a sezénnich faktoru na VH

1.2.1 VIiv mimofadnych a sezonnich faktori

Od roku 2016 se ve VZZ nenachazeji polozky mimotadnych nakladi a vynosui. Je proto
sloZitéjsi jejich identifikace. Financéni analyzu zkresluji mimotradné udalosti, a proto je
musime brat v potaz pro pfesnou interpretaci vysledkl. Sezénni faktory plsobi v ur¢itém

casovém obdobi a zlepsSuji vysledky finan¢ni analyzy. (Knapkova a kol. 2017, s. 147)

1.2.2 Omezena schopnost ucetnich vykazi

Pro hodnoceni pomoci finan¢ni analyzy musi veSkeré ucetni vykazy obsahovat vyznamneé
polozky, které by pfi jejich nezahrnuti zménily rozhodovaci proces. (Landa, 2008, s. 60)
Knapkova a kol. (2017, s. 139) dodavaji, ze Ucetni vykazy nezobrazuji vzdy piesné
ekonomické hospodateni podniku. Dal§im omezujicim faktorem je, Ze nenabizi moznost
mezinarodniho srovnavani ucetnich jednotek, které pouzivaji tcetnictvi podle rtznych

zakoni a vyhlasek.

Janhuba a kol. (2016, s. 184) dopliuji dalsi faktor, Ze Ucetni vykazy nezohlediuji

vnitropodnikovou politiku a smérnice, podle kterych podniky vyuzivaji své zdroje.
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2  UZIVATELE FINANCNI ANALYZY

Finan¢ni analyzu vyuzivaji riizni uzivatelé. Ti maji specifické pozadavky na to, co ma
finan¢ni analyza sledovat a jaky ma cil. Finan¢ni analyza je naro¢na z hlediska finan¢niho
a casového. Uzivatelé proto sleduji pouze to, co pro né¢ ma piinos. Obecné mizeme

charakterizovat uzivatele na interni a externi. (Rickova, 2019, s. 11)

2.1 Interni uzivatelé finan¢ni analyzy
Internimi uzivateli finan¢ni analyzy jsou vlastnici podniku, manazefi a zamé&stnanci.
2.1.1 Vlastnici podniku

Nejdulezitéjsi informaci sledovanou vlastniky je podle Rickové (2019. s. 12) maximalizace
trzni hodnoty. Knépkova a kol. (2017 s. 17) uvadi, ze je zajimé hlavné névratnost investice.
Zamétuji se na stav a vyvoj ziskovych ukazatelii. Vlastnici podniku pozaduji, aby manazeti

dosahovali zisku.

2.1.2 ManaZe¥i podniku

Pfi fizeni podniku finan¢ni analyza slouzi jako podklad pro pldnovani a rozhodovani.
V kratkodobém planovani sleduji primarné likviditu. V dlouhodobém rozhodovani je kladen
diiraz na sledovani struktury zdrojli a zadluzenost.

2.1.3 Zaméstnanci

Jedna se o skupinu, ktera tolik nevyzaduje informace z finan¢ni analyzy. Zaméstnanci by
méli sledovat dlouhodobou platebni schopnost podniku, a jestli tvoii zisk. To jim dava
jistotu, Ze maji stabilni zaméstnani a piijem.

2.2 Externi uzZivatelé finan¢ni analyzy

Vochozka (2011, s. 12) jako externi uzivatele uvadi investory, banky, konkurenci, obchodni
partnery a statni instituce.

2.2.1 Investori

Zajimaji se o vysledky, a také jak podnik hospodaii s vlozenymi prostiedky. Financni

analyza jim slouzi pro rozhodovani o budoucich investicich.
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2.2.2 Banky

Banky poskytuji podnikiim dlouhodobé uvéry. To sebou nese riziko, ze dluznik se dostane
do problému se splacenim uvért. Banky stanovuji podle vyse rizika Grokové miry. Banky
sleduji dlouhodoby vyvoj podniku v oblasti likvidity, ziskovosti a schopnosti splacet avéry.
(Rackova, 2019, s 12)

2.2.3 Konkurence

Podniky se zajimaji o finan¢ni situaci na trhu, a porovnavaji dosazené vysledky s jejich
konkurenci. Podle Kaloudy (2017, s. 58) je taktéz znamo, Ze ve vétSin€ piipadi podnik ma

vice informaci o svych konkurentech nez o svém vlastnim podniku.

2.2.4 Obchodni partneri

Podniky sleduji zadluZenost a likviditu svych obchodnich partnert. Tyto ukazatele poskytuji
informace o schopnosti hradit zdvazky.

2.2.5 Statni instituce

Statni instituce potiebuje zejména financné-ucetni data. Ze ziskanych dat vytvaii vefejnou
statistiku, kterou vyuZziva nejenom statni sféra. Ziskané informace potiebuje naptiklad pro

kontrolu dani, statistické prizkumy, kontrolu podniki se statni majetkovou ti€asti apod.

(Holeckova, 2008, s. 17)
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3 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANLYZU

Aby bylo mozné sestavit finan¢ni analyzu, bude potieba nejenom kvalitnich ale
1 komplexnich vstupnich dat. Zdroji, ze kterych lze Cerpat vstupni data, je nezmérné
mnozstvi. Zakladnim zdrojem jsou vsak udaje obsazené v ucetnich vykazech podniku.
Pouzivaji se zejména dva zakladni Gcetni vykazy, a to rozvaha a vykaz zisku a ztraty.
V urcitych piipadech lze vSak vychazet i z ostatnich ucetnich vykazi jako cash-flow

a priloha.

3.1 Rozvaha

Rozvaha, zvana taky jako bilance, je zdkladnim G¢etnim vykazem. Hlavnim ukolem tohoto
vykazu je vykazovani majetku a zdroju jeho kryti k ur¢itému datu (konec ucetniho obdobi).
Majetek je vykazovan v polozce nazvané jako aktiva, zdroje kryti jsou nazvany pasivy.
(Kubickova a Jindfichovskd, 2019, s. 27). V rdmci rozvahy musi platit zakladni vztah
Aktiva = Pasiva. Tento vztah je takté¢Z n¢kdy nazyvan jako bilan¢ni rovnice ¢i bilancni

princip rozvahy.

3.1.1 Struktura Rozvahy

Horizontalné muzeme rozvahu strukturalizovat na soucasné a minulé obdobi. V aktivech
se soucasné obdobi dale déli na hodnoty brutto, korekci a netto. Prokiipkova a Svoboda

(2014, s. 47) definuji tyto hodnoty jako:
e Dbrutto — hodnota majetku je vykazovana ve vstupni cen¢

e korekce — zde se vykazuji polozky upravujici hodnotu majetku (opravné polozky,
odpisy)

e netto — jedna se o pofizovaci hodnotu majetku ocisténou o korekci

e minulé obdobi — netto hodnoty pfedchéazejiciho ucetniho obdobi

Pasiva jsou dale rozdélena pouze na bézné a minulé obdobi.
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Jako jiz bylo zminéno v kapitole 3.1, rozvaha je rozd¢lena na dvé zakladni Casti.

Tabulka 1 — Rozvaha

ROZVAHA

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek AL Zakladni kapital
B.L DNM A1l AZio a kapitalové fondy
B. 1L DHM A.IIl. | Fondy ze zisku
B.1ll. | DFM A.1V. | VH minulych let
C. ObéZna aktiva A. V. VH bézného ucetniho obdobi
C.L Zasoby A. V1. | Zalohy na podily na zisku
C. 1L Pohledavky B. + C. | Cizi zdroje
C.II. 1 | Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy
C.II. 2 | Kratkodobé pohledavky C. Zavazky
C.I1II. | Kratkodoby finan¢ni majetek C. L Dlouhodobé zavazky
C.IV. | Penézni prostfedky C. 1L Kratkodobé zavazky
D. Casové rozlieni aktiv D. Casové rozliseni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani dle Proktipkové a Svobody (2014, s. 47)

3.1.1.1 Aktiva

Pfedstavuji ndm majetkovou vybavenost podniku. Majetek je v rozvaze rozdélen podle
likvidity a doby svého vyuzivani. Zakladnimi ¢tyfmi sloZkami majetku podniku jsou
pohledavky za upsany zakladni kapital, dlouhodoba aktiva, obéZzna aktiva a Casové rozliSeni

aktiv.
Pohledavky za upsany zakladni kapital (A.)

Jedna se o vlozené prostiedky investori, které jiz byly upsény, avSak nedoslo k jejich

splaceni. Tato polozka ptedstavuje ve vétsing ptipadt nulovou hodnotu.
Dlouhodoby majetek (B.)

Majetek, jehoz doba pouzitelnosti v podniku ¢ini vice nez jeden rok. Uéetni jednotka si sama
muZe stanovit minimalni cenu, od které bude majetek veden jako dlouhodoby. Dlouhodoby

majetek mize mit hmotny, nehmotny i finan¢ni charakter.
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Do nehmotného majetku (B. 1.) jsou zejména zatazeny tyto polozky:

nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
ocenitelna prava

software

goodwill

nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek

zalohy

Do hmotného majetku (B. I1.) jsou zejména zatazeny tyto polozky:

pozemky

stavby

hmotné movité véci

pestitelské celky trvalych porostl
nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

zalohy

Finan¢ni majetek (B. III.) se od pfedchozich uvedenych mirné lisi. U tohoto majetku neni

stanovend minimalni hranice vstupni ceny. Zatazeni tohoto majetku je zavislé pouze na dobé

a i¢elu pouzivani. Radi se zde dlouhodobé a zaptjcky a uvéry, podily v jinych podnicich

a ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek.
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ObéZny majetek (C.)
Jedna se o majetek s dobou pouzitelnosti do jednoho roku. Majetek je primarné urcen
k okamzité spotfebé. Hlavnim ukolem obézného majetku je co nejrychleji projit celym svym

kolobéhem, ktery je sestaven z péti Casti (viz Obrazek 1). (Bfezinova, 2019, s. 85)

Penize
Pohledavky Material
4
, Nedokoncéend |
Moy vyroba
y

Obrazek 1 — Kolobéh obézného majetku (vlastni zpracovani dle Biezinove, 2019, s. 85)

V obézném majetku jsou vykazovany tyto slozky:

e Zasoby (C. I.) — skladaji se z polozek zahrnovanych do hlavni vyroby (material,

nedokoncena vyroba, polotovary, vyrobky a zbozi).

e Pohledavky (C. II.) — narok podniku na zaplaceni dluznikovych povinnosti. Jsou zde

vykazovany kratkodobé i dlouhodobé pohledavky.

e Kratkodoby finan¢ni majetek (C. III.) — vykazuji se zde zejména cenné papiry uréené

k obchodovani.

e Penézni prostfedky (C. IV.) — zahrnuji penize v pokladné a na bankovnich uctech.

Déle se zde zaznamenavaji ceniny (stravenky, poStovni znamky).
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Casové rozliSeni aktiv (D.)
Jsou zde vykazovany naklady a pifijmy pfistich obdobi, jez nam vznikaji ¢asovym

nesouladem mezi vykazovanim nakladl a piijetim platby za tyto naklady.

3.1.1.2 Pasiva

Pasiva ndm ukazuji, jakym zplisobem byl majetek do podniku potizen. Polozky pasiv jsou

rozdélovany na vlastni kapital, cizi kapital a ¢asové rozliSeni pasiv.
Vlastni kapital (A.)

Jedna se o kapital, ktery je vlastnim zdrojem podniku. V rozvaze se promitne vkladem
spole¢niki a investort ¢i vlastni hospodatskou ¢innosti. Do vlastniho kapitalu jsou zarazeny
tyto polozky:
e Zékladni kapitdl (A. 1) — je tvofen spolecniky pii vzniku podniku. Mize byt
v prib&hu podnikani navysen vstupem dalSich investord do podnikani.
e Azio a kapitalové fondy (A. II.) — vykazuji se zde hodnoty nabytého majetku, které
se nezatazuji do zakladniho kapitalu. V ptipad¢ azia se jedna o rozdil mezi emisni
a trzni cenou akcie. (Sladkové a Strouhal, 2018, s. 54)

e Fondy ze zisku (A. III.) — fondy jsou tvofeny z kladného vysledku hospodaieni.

Dtive byl povinné tvofen rezervni fond, dnes dobrovolné.
e VH minulych let (A. IV.) — nerozdé€leny zisk nebo neuhrazend ztrata z minulych let.

e VH bézného tcetniho obdobi (A. V.) — Vysledek hospodaiské ¢innosti podniku

aktualniho U¢etniho obdobi.

e Zalohy na podily na zisku (A. VI.) — tato poloZka obsahuje vyplacené zalohy na podil
ze zisku spolecniklim v pribéhu roku. Musi se vytvofit mezitimni Gcetni uzavérka

(Knapkova a kol., 2017, s. 36)
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Cizi zdroje (B.)

Jedna se o dluh spolecnosti, ktery musi byt urcitém casovém horizontu splacen. Délime je

na rezervy, kratkodobé a dlouhodobé zavazky. (Rickova, 2019, s. 27)

e Rezervy — piestavuji nam budouci zavazky, jiz s ur€itou pravdépodobnosti budou
muset byt uhrazeny. Je zndm ucel, na co jsou rezervy tvorené, avsSak Cas a vyse
pouziti neni znam. Zakonné rezervy jsou danove uznatelnym nakladem. (Biezinova,
2019, s. 105) Rezervy je mozné tvorit napiiklad na diichody a podobné zavazky, na
dafi piijmu, podle zvlastnich pravnich piedpisi a ostatni. (Steker a Otrusinova, 2016,

s. 152)

e Zavazky — se déli dle doby splatnosti na kratkodobé, s dobou splatnosti mensi nez 12
mesich (naptiklad zdvazky vici zaméstnancim, statu, dodavatelim a dalsi),
a dlouhodobé, s dobou splatnosti vice jak 1 rok (naptiklad dlouhodobé bankovni
uvery, prijaté dlouhodobé zalohy a dalsi).

Casové rozliseni pasiv (C.)

Vzniké vlivem dodrzovani akrualniho principu. Polozka zahrnuje vydaje a vynosy pftistich

obdobi.

3.2 Vykaz zisku a ztraty

Jedna se o dalsi z nejvyznamnéjsich Gcetnich vykazi, ktery 1ze vyuzit pro finan¢ni analyzu.
Hlavnim cilem tohoto vykazu je podat piehled o nakladech vynosech a vysledku
hospodateni podniku za Gcetni obdobi. Vykaz nema zdkonem stanovenou formu. Vykaz
zisku a ztraty je mozné sestavit ve dvou podobach, to podle ucelového a druhového tiidéni

nakladu.

3.2.1 Ucéelové tridéni nakladi

Naklady jsou zde rozdélovany podle ucelu, na ktery jsou vynalozeny. Piedstavuje to naklady

na vyrobu, spravu a odbyt za celé ucetni obdobi.
Néklady na vyrobu jsou vynalozeny az v ptipadé€, kdy jsou vykdzany i vynosy spojené
s témito naklady. Néklady na spravu a odbyt jsou vykazovany v Casové lince, se kterou

souvisi. (Knépkova a kol., 2017, s. 41)
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3.2.2 Druhové tfidéni naklada

Néklady jsou ve vykazu tfidény podle svého druhu nikoli ucelu. Napiiklad naklady
na spotfebu, sluzby a jiné. Tyto naklady jsou dale tfidény do dvou dalSich skupin podle

charakteru, zda jsou provozni nebo finan¢ni.

e Provozni tfidéni nakladi — ndklady a vynosy spojené s hlavni ¢innosti podniku.

(Knapkova a kol., 2017, s. 43)

vvvvvv

e Financni tfidéni nékladt — jedna se ndklady a vynosy spojené s finanénim majetkem
podniku. Naptiklad do nakladl patii roky z uvérovych uctd, vynosy z dividend

a podila.

3.3 Vykaz cash flow

., Podstatou sledovani ve vykazu penéznich toku je zména stavu penéZnich prostredku.
(Knapkova akol., 2017, s. 52) Tento vykaz je zalozen na cash bazi a sleduje pouze tok penéz.
Vykaz je rozdélen do tii ¢asti podle toho, do jaké oblasti urcitd penézni transakce patii. Tyto

tf1 oblasti jsou (gteker a Otrusinova, 2016, s. 241):

e CF z provozni ¢innosti — je to zékladni, hlavni, vydélecna ¢innost podniku. Také sem
patii ostatni Cinnosti, které nejsme schopni zafadit do CF investicniho nebo

finanéniho.

e CF z investiéni ¢innosti — zachycuje financni transakce spojené s dlouhodobym
majetkem podniku (ndkup nebo prodej), a také transakce spojené s poskytovanim

uvert a zapujcek, které nejsou spojené s prozni ¢innosti.

e CF z finan¢ni ¢innosti — jsou zde zachyceny penézni toky souvisejici se zménou
vlastniho kapitdlu. Pfi kladném CF se vlastni kapital zvySuje vklady vlastniki ¢i

investicemi. V opacném piipadé se vlastni kapital zmensuje.

3.3.1 Prima metoda

Pfi pfimé metodé jsme schopni ptesné urcit piijmy a vydaje. (Strouhal a kol, 2016, s. 93)
Ptijmy a vydaje se rozdéluji do pfedem vymezeného schématu. (viz tabulka 2) Vyhody jsou
jednoduchost a zobrazeni vSech pfijml a vydaji. Mezi nevyhody patii, Ze neni snadné urcit

provézanost jednotlivych piijmi a vydaji. (Knépkova a kol., 2017, s. 54)
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Tabulka 2 — Vypocet CF pfimou metodou

Vypocet Cash Flow pFrimou metodou

Pocatecni stav penéZnich prostiedku

+ Piijmy za urcité obdobi

— Vydaje za urcité obdobi

= Kone¢ny stav penéZnich prostiedki

Zdroj: vlastni zpracovani dle Knapkové a kol. (2017, s. 54)

3.3.2 Nepiima metoda

Tabulka 3 — Vypocet CF nepfiméa metoda

Vypocet Cash Flow nepFima metoda
Symbol Polozka Hodnota
EAT + | Cisty zisk (zisk po zdané&ni)
ODP + | Odpisy
Al ZAS - | Zména stavu zasob
Al POHL - | Zména stavu pohledavek
Al KZAV + | Zména stavu zdvazkl
CFprov = | Cash-flow z provozni ¢innosti
A| DA - | Prirastek dlouhodobych aktiv
CFinv = | Cash-flow z investi¢ni ¢innosti
Al BU + | Zména bankovnich avéri
Al NZ + | Zména nerozdéleného zisku z minulych let
PNZ - | Podily na zisku (podil z rozdéleného zisku)
EA + | Emise akcii
CFifin = | Cash-flow z finan¢ni ¢innosti
CFca = | Cash-flow celkem
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Zdroj: vlastni zpracovani dle DluhoSové 2010, s. 61
Tato metoda vychazi z upraveného vysledku hospodateni o néklady, které nejsou vydaji,

a vynosy, které nejsou ptijmy v témze roce (napiiklad vydana faktura je vynos, ale pokud
neni zaplacena neni piijem). (Steker a Otrusinova, 2016, s. 242). Tabulka 3 znizoriuje

postup vypoctu nepiimym zptsobem.

3.4 Vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu

Stejné jako VZZ nemd vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu zdkonem stanovenou podobu.

Vykaz o zménach vlastniho kapitdlu vyjadiuje zmény v polozkach vlastniho kapitdlu za
ucetni obdobi. Ke zvySeni dochazi naptiklad pii vkladu do zakladniho kapitalu, ke sniZeni

pfi vyplaté dividend.

Tabulka 4 — Vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu

. Uletni obdobi
Polozka Text o, -
Bézné Minulé
A. Zakladni kapital zapsany ve verejném rejstriku
A. 1. Pocatecni stav

A. 2. Zvyseni

A. 3. Snizeni

A. 4. Konecny zistatek

Zdroj: vlastni zpracovani dle Hrusky (2019, s. 62)

3.5 Priloha

., Nedilnou soucasti ucetni uzaverky je i priloha, kterd vysvéetluje a dopliuje informace

obsazené v rozvaze a vykazu zisku a ztraty. “ (Steker a Otrusinova, 2016, s. 244).

Je upravend vyhlaskou, ktera nam stanovuje, které informace musi obsahovat. Jsou to
napiiklad obecné informace o Gcetni jednotce (nazev, sidlo, ICO, pravni forma, piedmét
podnikani), pouzité ucetni zasady a metody, nebo tieba zplisob ocenéni majetku. (Steker

a Otrusinova, 2016, s. 245)
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3.6 Vzijemna provazanost mezi zakladnimi icetnimi vykazy

Mezi jednotlivymi ucetnimi vykazy existuje vzajemna souvztaznost. Rozvaha zde tvofi
hlavni pilif, ktery sleduje strukturu majetku a jeho financovani. Vykaz CF ukazuje
podrobnéji, jak jsme dosahli stavu penéznich prostredkti vykazovanych v rozvaze a VZZ,

a objasnuje vznik vysledku hospodateni. (DluhoSova, 2010, s. 63)

Vykaz o zménach

Vykaz cash flow Rozvaha viastniho kapitslu
Pocdtecni Stila | Vlastni | <> | Piristky | Ubytky
StaY aktiva kapital
pencz Piijmy Vykaz zisku a ztraty

Obézny Vysledek

majetek | hospodareni > Zisk Vynosy

Vydaje
Konecny

stav penéz <«—>| Penize | Cizi zdroje Naklady Ztrata

Obrazek 2 — Vzajemna provazanost ucetnich vykazi
(vlastni zpracovani dle Ruckové, 2019, s. 41)
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4 ABSOLUTNI UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

Dle Knapkové (2017, s. 71) je hlavnim ukolem absolutnich ukazateli vyjadfovat
procentualni podil na spole¢ném celku, ¢i procentualni zménu vybranych polozek v radmci
sledovaného obdobi. Nejcastéjsi uplatnéni je v ramcei zékladnich ucetnich vykazii. Rozvaha

se déli na analyzu majetkové a finanéni struktury, VZZ se da d¢€lit na naklady a vynosy.

4.1 Horizontalni analyza

Jednd se o analyzu, kterd zachycuje vyvoj finan¢nich polozek v zédvislosti na Ccase.
V dnes$nich podminkach neni dodrzovan pozadavek cetris paribus. Pro zpfesnéni je vhodné

vyuzivat stovky az tisice sledovanych obdobi. (Kalouda, 2017, s. 62)

Knapkova a kol. (2017, s. 71) uvadi tvar vzorce pro vypocet horizontalni analyzy ve dvou

krocich. Prvné je vyjadiena absolutni zména.
Absolutni zména = Ukazatel, — Ukazatel;_, (1)
Ktery je poté zapracovan do procentudlni zmény v radmci obdobi.

L Absolutni zména
Procentualni zména = * 100 (2)
Ukazatel,_,

4.2 Vertikalni analyza

To, je-li zachycena zména v horizontalni analyze vyznamna, ndm pomaha zjistit vertikalni
analyza. Ta je zaloZena na procentualnim vyjadieni jednotlivych polozek na spole¢né

zakladné, kterd predstavuje 100 %. (Knapkova a kol., 2017, s. 71)

Kubickova a Jindfichovska (2015, s. 93) nam tikaji, Ze se tato analyza da vyuzit pfi srovnani

nejen mezi obdobimi, ale 1 konkuren¢nimi podniky v rdmci odvétvi.
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5 ANALYZA CISTEHO PRACOVNIHO KAPITALU

Knapkova a kol. (2017, s. 85) definuji CPK jako rozdil mezi ob&inymi aktivy

a kratkodobymi cizimi zdroji. CPK taktéZ uréuje platebni schopnost podniku.

>
O

oM VK 2

S =

~ dl Ezd bé 23
S|  obemy ounodobe | =

Majetek Cz
kratkodobé

Obrazek 3 — CPK (vlastni zpracovani dle Knapkova a kol. (2017, s. 86)

Jednd se o tu ¢ast obéZného majetku, ktera je k dispozici pro dal§i ¢innost podniku.
Schopnost hospodafit s Cistym pracovnim kapitdlem je jednim ze zakladnich znaku

efektivniho fizeni podniku (Kubickova a jindfichovska, 2017, s. 98)

Na zékladé vypocteného ukazatele CPK lze uréit strategii, kterou podnik vyuziva pfi
financovani svého majetku. Jestlize podnik vykazuje kladné hodnoty Eistého pracovniho
kapitalu, tak pro své financovani vyuziva zejména dlouhodobé zdroje, které jsou sice méné
riskantni, na druhou stranu jsou vSak zase draZsi. Této strategii se fika konzervativni. Druhou
znamou strategii je strategie agresivni, ktera zapficinuje to, ze podnik kryje sviij ob&zny
majetek z kratkodobych cizich zdrojii. Tato varianta je levnéjsi neZ konzervativni, plynou
z ni v8ak riznd rizika, zv1ast€ nizka likvidita. Posledni strategii je strategie vyvazena, kde se

Cisty pracovni kapital blizi k nulovym hodnotam.
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6 POMEROVE UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

Poméroveé ukazatele jsou zékladnim néstrojem pro ziskdvani informaci. Dle Knapkové a kol.
(2017, s. 87) je analyzovani ucetnich vykazli pomoci pomeérovych ukazatell jednou
z nejpopularnéjsich metod. Mezi vyhody se fadi moznost rychle ziskat predstavu o finan¢ni
strance podniku. Pomoci ddvani riznych polozek do poméru, 1ze vypocitat velké mnozstvi
ukazatell. NejCastéji pouzivané pomérové ukazatele se deli do zakladnich skupin podle

oblasti hodnoceni.

Déleni jednotlivych skupin podle Ruckové (2019, s. 57) je nasledujici:
e ukazatele rentability
o ukazatele likvidit
e ukazatele aktivity

e ukazatele zadluzenosti

6.1 Ukazatele rentability

Rentabilita neboli ziskovost, je schopnost podniku vytvatet zisk za pomoci investovaného
kapitalu. ProtoZe se pasiva dé€li na cizi zdroje a vlastni kapital, 1ze vyuzit dva mozZné ptistupy
pro vypocet ukazatell rentability. Z pohledu vlastniki se zamétfujeme na vlastni kapital
a jeho ziskovost. Management podniku se musi soustiedit 1 na cizi zdroje. Tedy rentabilitu

celkovych aktiv. (Mrkvicka a Strouhal, 2014, s. 75)

Mrkvicka a Strouhal (2014, s.75) ve své publikaci uvadi vzorce rentability v teto podobé:

6.1.1 Rentabilita aktiv

EBIT

ROA =
Celkovy vlastni kapital i

100 3)

Pro vypocet rentability aktiv se pouzivda EBIT. Diky tomu mliZeme podniky porovnavat
v riznych zemich, které maji odlisny daniovy systém. Tento ukazatel také slouzi bankdm pro
stanoveni  urokové miry a  pfi  stanoveni  schopnosti  splacet  Gveér.

(Mrkvic€ka a Strouhal, 2014, s. 75)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

6.1.2 Rentabilita vlastniho kapitalu

EAT

ROE = 100
Vlastni kapital ’

“4)

Rentabilita vlastniho kapitalu je klicovy ukazatel pro investory. Znazorfiuje zhodnoceni

investice, kterou do podniku vlozili. Pfi hodnoceni tohoto ukazatele je potieba vynosnost

cvwr

z odchazi. (Mrkvicka a Strouhal, 2014, s. 75)

6.1.3 Rentabilita trzeb

S EBIT 100 5
= k
Triby )

Rentabilita trzeb vyjadiuje efektivnost korporace. V praxi vyuZivaji dva vzorce. Pro
srovnavani mezi podniky se vyuZzivad vzorec s EBIT. Pro vypocitani ziskové marze se
pouziva Cisty zisk. Problémy s timto ukazatelem znaci, ze podnik mé problémy i v dalSich

oblastech. (Mrkvicka a Strouhal, 2014, s. 76)

6.1.4 Rentabilita dlouhodobého kapitali

EBIT

ROCE =
Vlastni kapital + dlouhodbé zavazky i

100 (6)

Rentabilita dlouhodobého kapitalu nam davé informaci, jakou vynosnost ma dlouhodoby

kapital. Pro vypocet jsou vylouceny kratkodobé zdroje. (Mrkvicka a Strouhal, 2014, s. 76)

6.2 Ukazatele likvidity

Likvidita znamena schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky. Vyjadiuje se jako
pomér kratkodobych zavazka, které musime zaplatit, a toho ¢im, by se platily. (Knapkova

akol, 2017, s. 93.)

Nedostatecna likvidita neumoznuje vyuzivat ziskovych piileZitosti, miZe zptsobit platebni

neschopnost, kterd mize v krajnich ptipadech vést k bankrotu. (Rickova, 2019, s. 57)
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Slavik (2013, s. 38) ve své publikaci uvadi vzorce likvidy v teto podobé:
6.2.1 Bézna likvidita (L3)
Obézna aktiva

Bézna likvidita = 2-=m0 e zavazky 7

Bézna likvidita zobrazuje, jakou schopnost ma podnik hradit své zavazky v horizontu

mesice. Doporucené hodnoty by mély byt v rozmezi 1,5 az 2,5. (Slavik 2013, s. 38)

6.2.2 Pohotova likvidita (L2)

Obéina aktiva — zasoby
Pohotova likvidita = - — (8)
Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita zndzoriiuje, kolik zavazki je podnik schopen uhradit, pokud by inkasoval
pohledavky. V tomto ptipad€ by neprodaval své zasoby. Pfijatelné hodnoty jsou v rozmezi

1 az 1,5. (Slavik 2013, 5. 38)

6.2.3 Hotovostni likvidita (L.1)

Hot nd likvidit Penzeni prostredky )
otovostni likvidita =
LRIt = e atkodobé zavazky

Tento ukazatel vyjadfuje aktudlni schopnost splacet. Omezuje se jen na hotovost
a kratkodobé cenné papiry. Doporucené hodnoty by mély byt rozmezi 0,2-0,5 (Slavik, 2013,
s. 38)

6.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vykazuji schopnost podniku vyuzivat investice a majetek. Jednotlivé
ukazatele se daji pro nazorné€j$i vyjadieni vypocitat jako obrat, kde nam vyjde, kolikrat se
dany majetek béhem roku vyuZije, nebo ho Ize vyjadrit jako dobu obratu, kde zjistime, za

kolik dni se dany majetek v podniku otoc¢i. (Ruckova, 2019, s. 70)

Knéapkova a kol (2017, s. 107) ve své publikaci uvadi vzorce pro fizeni aktiv v teto podobé:
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6.3.1 Obrat celkovych aktiv a doba obratu aktiv

Triby

10
Aktiva (10)

Obrat celkovych aktiv =

Minimalni doporucena hodnota ukazatele je 1. Doporucena hodnota se ale 1isi a odviji se od
pruméru v odvétvi podniku. Pfili§ nizkd hodnota znamend, Ze podnik je nadmérné vybaven

majetkem, ktery neni schopny efektivné vyuzivat. (Knapkova, 2017, s. 108)

Obrat aktiv se da také vyjadrit ve dnech.

Doba obratu aktiv = e 360 11
= k
oba obratu aktiv Triby (11)
6.3.2 Obrat zasob a doba obratu zasob
) Triby
Obrat zasob = (12)

Primérny stav zasob

Tento ukazatel nam udava, kolikrat jsme schopni béhem roku vyuzit zasoby, respektive,
kolik dni potfebujeme na to, aby probéhl jeden kolobéh zasob zminény v kapitole 3.1.1.1
aktiva. (Knapkova, 2017, s. 108)

, Priamérny stav zasob
Doba obratu zasob = - * 360 (13)
Triby

6.3.3 Doba obratu pohledavek a doba obratu zavazku

) Pohledavky
Doba obratu pohledavek = ————* (14)
Triby
) . Zavazky
Doba obratu zavazkli = —————— * 360 (15)
Triby

Tyto ukazatele udavaji, kolik dni trva jeden obrat pohleddvek a zdvazki. Pro spravné
interpretovani vysledkt je dilezité, aby doba byla shodna, nebo doba obratu pohledavek

krat$i nez zavazkil. Také je potieba srovnani s odvétvim. (Knapkova, 2017, s. 108)

6.4 Ukazatele zadluzZenosti

., Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikatory vyse rizika*“ (Knapkova a kol., 2017, s. 87)

Vychazi se z toho, Ze ¢im je podnik vice zadluzen, mize mit problémy s uhrazenim zavazki.

Vysoka mira zadluZeni je proto problematicka protoZe, pokud je potieba dalsi zadluzeni,
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vétitelé nejsou ochotni podstupovat vysokou miru rizika. Pokud ho podstoupi, nepiijemné
to ovlivituje cenu ziskaného kapitalu. Cena je ovlivnéna také dobou splatnosti, proto jsou
kratkodobé uvéry levnéjsi.

Z4douci je pro podnik zadluZeni v takové mife, kdy zaptajéeny kapital je levnéjsi neZ vlastni

investované zdroje. Protoze néklady, které takovy kapital nese, jsou daitove uznatelné.

V té této kapitole byly vyuzity vzorce, které uvadi Knépkova a kol. (2017, s. 87)

6.4.1 Celkova zadluzenost

Cizi zdroje

(16)

Celkova zadluZenost =
eltkova zaatuzenos Aktiva celkem

Ukazatel vyjadiuje celkovou zadluzenost podniku. Pfi popisovani vysledné hodnoty je
potieba také rozliSovat jaké cizi zdroje jsou v podniku zastoupeny. Vyssi zadluZeni je pro
podnik vyhodné, néklady na cizi kapitdl jsou mensi nez na kapital vlastni. Optimélnimu
zadluzeni tiké zlaté bilan¢ni pravidlo, kdy cizi zdroje zaujimaji polovinu celkovych aktiv.

(Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 142)

6.4.2 Koeficient samofinancovani

Vlastni kapital (17)

Koeficient samofinancovani = -
f f Aktiva celkem

Tento koeficient vyjadiuje podil vlastnich zdroji podniku na celkovych aktivech. Slouzi

jako doplnujici ukazatel celkového zadluZeni. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 143)

6.4.3 ZadluZenost vlastniho kapitalu

Cizi zdroje

Zadluzenost vlastniho kapitalu =

1
Vlastni kapital (18)

Tento ukazatel se vyuziva hlavné v anglosaskych zemich. Vyjadiuje podil, kterym je podnik
schopen uhradit z vlastnich zdroji své zavazky. Pokud je ukazatel 1 znamen4 to, ze podniku
by stacil vlastni kapital na zaplaceni vSech dluhti. Pokud je hodnota vétsi nez 1, podnik toho
schopen neni. Pro posouzeni, zda je podnik ohroZen, je potfeba brat v ivahu v jakém odvétvi

se nachazi. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 144)
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6.4.4 Urokové kryti

l 7 l z

Schopnost hradit uroky nam zobrazuje ukazatel irokové kryti. Optimalni hodnoty, jakych
by mél podnik dosahovat je vice nez 8. Pokud by schopnost byla mensi nez 3, podnik ma

nejspis problémy své troky hradit. (Kubickova a Jindtichovska, 2015, s. 144)

6.5 Souhrnné ukazatele finan¢ni analyzy

Pro spravné pochopeni a vyhodnoceni vypocitanych ukazatell je vhodné, dat tyto ukazatele
do souvislosti mezi sebou. Podle Knapkové a kol. (2017 s. 129) ramci finan¢ni analyzy je

potfeba mezi ukazateli hledat vzajemnou zavislost.

Sedlacek (2011, s 81) upozornuje, ze prili§ detailni rozklad je zbyteéné ¢asové ndrocny
a nasledn¢ tézky na komplexni pochopeni.

Podle Hrdého a Krechovské (2016, s. 222) soustavy ukazateli volime podle potiebného cile

a nutnosti detailniho rozboru. Hlavnim cilem soustavy je ziskat celkovy piehled o finan¢ni

situaci v podniku.
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6.5.1 Spider analyza

Grafické zndzornéni ukazatell finan¢ni analyzy napomaha k ndzornému srovnavani. Graf
spider analyzy rychle a piehledné porovnavd vybrané pomérové ukazatele vzhledem
k odvétvi. V literatufe se nejcastéji uvadi 16 vybranych ukazateld, jejich pocet ale zavisi

pouze na rozhodnuti subjektu, ktery finan¢ni analyzu pottebuje. (Synek, 2011, s. 369)

Graf obsahuje dvé kfivky. Prvni zndzornuje primérné vysledky v odvétvi, slouzici jako
zakladna. Druhé kiivka znazornuje vysledky sledovaného podniku. Pfipadné odchylky jsou
bud’ pozitivni, kdyz jsou dale od stiedu nez odvétvi, nebo negativni. (Knépkové a kol, 2017,

5. 121)

Obrazek 4 graficky znazoriiuje spider analyzu. Jednotlivé koeficienty jsou roz¢lenény do

4 skupin podle zékladniho déleni pomérovych ukazatelti. Synek (2011, s. 370) uvadi tyto

koeficienty:

Al —ROE (%) Cl-CZ/VK

A2 —ROS (%) C2 - VK/DM

A3 — Rentabilita provozni ¢innosti (%) C3 — Doba obratu zavazk

A4 —ROA (%) C4 - VK/A

B1 - CF/CZ D1 - DM/VK

B2 -LI D2 —Obrat aktiv

B3-L12 D3 — Dobra obratu pohledavek
B4-13 D4 — Doba obratu zasob

cre

Obrazek 4 — Graf spider analyzy (Zdroj: Synek, 2011, s. 370)
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6.5.2 Du Pontova analyza

Du Pontova analyza, nebo také pyramidovy rozklad, byl podle Rtuckové (2019, s. 79) poprvé
pouzit v americké spolecnosti Du Pond de Nomeurs. Tento rozklad definuji Jindfichovska

a Blaha (2001, s. 269) jako rozklad ukazatele ROE na soucin dil¢ich ukazateli:
e ziskové rozpéti
e obrat celkovych aktiv
e financni paka

Tato analyza chape ROE jako hlavni cil podniku. Jeho postupny rozklad na dil¢i ukazatele
ma za ukol umoznit 1épe pochopit vztahy mezi jednotlivymi ukazateli a urcit silné a slabé
stranky podniku. Ukazatele mezi sebou maji bud’ aditivni, nebo multiplikativni vztah.

(Knapkova a kol., 2017, s. 130)

Podle Kaloudy (2017, s. 77) maji pyramidové rozklady pozitivni vlastnost, Ze vysvétluji
vzajemnou kauzalitu ukazatell. Nevyhodou je ovSem vysokd pracnost pifi vytvafeni
a zavadéni novych ukazateltl. Spicka (2017, s. 76) povazuje za vyhody moznost formulace

komplexnich z&véra, identifikaci vrcholového ukazatele a jeho determinanty.

Cz/vK
| I
[ & x| wa ] X A/VK
[ & x| mby | [ 1oum | x| oum/a | | ckvk | x [kemskr.zav] x | Kr.zav/ck] 7 | kem/a ]
| Vynosy | —| Naklady |
|
| odpisy | +[ Dan | +[ Oroky |+ | vs | + [ ost NaKkl. |

Obrazek 5 — Du pontlv diagram (vlastni zpracovani dle Landy, 2008, s. 92)

Na pravé strané rozkladu se vyjadfuje ukazatel pakového efektu. Robnison a kol
(2015, 5. 327) chape pakovy efekt jako kryti celkovych penéZznich jednotek vlastnim

kapitalem.

Pouziti finanéni paky znazoriuje, Ze vyuZzivani cizich zdroji ma pozitivni efekt na ROE.
Aby byl tento vliv pozitivni, musi firma vytvaret zisk takovy, aby pokryla ndkladové uroky
(Rackova, 2019, s. 80)

Na stran¢ druhé je znadzornén ukazatel ROA, rozloZzeny na ROS a obrat aktiv.
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7 BANKROTNI MODELY

Bankrotni modely patii do kategorie ucelové vybranych ukazateld. Cilem je charakterizovat
a popsat finan¢ni zdravi podniku pomoci pomérovych ukazateli vychézejicich z ucetnich
vykazll. Zavery informuji uzivatele financni analyzy, jestli je podnik v blizké dobé ohrozen

bankrotem. (Rickova, 2019, s. 80)

7.1 Z-skore
Brealey a Mayers (2003, s. 914) ve své knize uvadi vzorec pro vypocet Z-skoré jako:

Z —skore = 0,72 xX; + 085 X X, + 3,1 X X3 + 042% X, + 1,0 X X5(20)
Kde jednotlivé proménné jsou:

e XI1-CPK/A

e X2-VH/A

e X3 -EBIT/A

e X4-VK/CZ

e XS5 -Trzby/A

Pokud Z-skore spole¢nosti vychéazi pod 1,2, tak se spole¢nost nachdzi pod Sedou zénou.
Takové spolecnosti je ptfedpovidan blizici se bankrot. Jestlize se podniky nachazejici
v hodnotéach od 1,2 do 2,9 mluvime o nich jako o podnicich nachazejicich se v Sedé zoné€.
Takové podniky nemusi nutn€ zbankrotovat, ale rozhodné by mé&ly dbat zvySené pozornosti
na ukazatele finan¢niho zdravi. Podniky nachézejici se nad Sedou zénou mizeme prohlésit

za zdravé s velice dobrou financni situaci. (Brealey a Mayers, 2003, s. 914)

Kubickova s Jindfichovskou (2015, s. 213) uvadi vzorec pro vypocet Z-skore upraveny pro

Ceské specifické podminky:
Z—skore = 1,2 xX; + 1,4 x X, +33 X X3 +06 X X, + 1,0 X X5 (21)

PrestoZe koeficienty byly upraveny, je stale diskutovana jeho vypovidajici schopnost pro
uplatnéni v Ceské republice, jelikoZ ptivodni model byl vytvofen pro tplné jiné ekonomické

prostiedi. (Kubic¢kova a Jindfichovska,2015, s. 213)
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7.2 Index IN

Tento index byl vytvoren pro hodnoceni podniku ¢eskymi autory, manzely Neumaierovymi.
Vytvofeny index zohlediiuje specifické ceské prostfedi. Vytvofeny index se pouziva
v riznych mutacich podle potieb vyuziti. (Kalouda, 2017, s. 85)
7.2.1 Index IN 05
Index INOS je jednou z moznosti, kterou podnik miize vyuzit.
IN0O5=0,13¥A+0,04*B+397*C+0,21+*D + 0,09 *E (22)

Kde jednotlivé proménné jsou:

e A-CK/CZ

e B - EBIT/ nakladové troky

e C-EBIT/CK

e D —Celkové vynosy/CK

e E — OA/kratkodobé zavazky

Pokud se vysledna hodnota nachazi pod hranici 0,9, podnik je ve Spatné situaci a je ohroZen
finanénimi problémy. Seda zéna se nachazi v rozpéti 0,9 az 1,6. Podnik by mé&l u této pozice,
dbat zvysené opatrnosti. Pokud mé podnik hodnotu indexu INO5 vys$si nez 1,6, mizeme fict,

ze se nachazi v dobré financni situaci. (Kalouda, 2017, s. 87)

7.2.2 Index IN99
Dal$i moZnosti je vyuzit index IN99.
INO5 = —0,017 * A+ 4,573 * B +% 0,481« C + 0,015 * D (23)

Kde jednotlivé proménné jsou:

e A-CK/CZ

e B - EBIT/CA

e C—Vynosy/CK

e D — OA/kratkodobé zavazky

Zde se Seda zona vyskytuje v intervalu od 0,684 az do 2,070. (Kubickova a Jindfichovska.

2015.5.231)
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8 UKAZATEL EVA

Dle Knapkové a kol. (2017, s. 153) je podstatou ukazatele EVA ekonomicky zisk. Ten se
li§i od bézného zisku zachyceného v Gcetnictvi tim, ze zapocitava nadklady na vlastni kapital.
Ty se odvijeji od pozadovaného zhodnoceni vlastnikii podniku. Ocekévanou vysi
zhodnoceni ovliviiuje vysSe rizika daného podnikdni, urokové miry bank nebo zisk

z bezrizikovych investic.
Knapkova (2017, s. 153) pro vypocet ukazatele EVA uvadi dva vzorce:
EVA = NOPAT - WACC x C (24)
EVA = (ROE-1,) X VK (25)

Brealey a kol. (2014, s. 382) uvadéji, ze ukazatel EVA pro podnik pfinasi pozitiva.
Ekonomicky zisk je pro vyjadieni vykonosti podniku vyhodnéjsi nez Cisty zisk nebo EBIT.
Napomaha rozd¢lit ¢asti podniku podle vykonnosti. Jestlize divize ma Spatnou hodnotu
EVA, méli by manazefi podniku zvazit, zda by nebylo lepsi uplatit aktiva jinym zptisobem.
Mezi negativa uvadéji, ze ne vzdy je Spatny vysledek ukazatele EVA zpiisoben
rozhodovanim, ale Ize jej ovlivnit. Dal§i negativum je, Ze tento ukazatel podléha kvalité dat

ziskanym z Gc€etnictvi, které nemusi odpovidat redlné hodnoté.
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II. PRAKTICKA CAST
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9 CHARAKTERISTIKA PODNIKU

Tato kapitola je vénovana predstaveni spolecnosti Mlékarna Valasské Mezifici, spol. s r.o.,
ktera je pod spisovou znackou C 3441 vedend u Krajského soudu v Ostravé. Na dany podnik
byly aplikovany metody finan¢ni analyzy popsané v teoretické ¢asti. V praktické ¢asti jsou
zobrazeny vysledky financni analyzy za obdobi 2016-2019. Odvétvi, ve kterém podnik
pusobi, vyroba mlécnych vyrobki (CZ-NACE 10.5), bylo pouzito pro srovnani
a vyhodnoceni vysledkii.

VALAJCDC*

Obrazek 6 — Logo spolecnosti (Zdroj: interni zdroje spolecnosti)

7S
H

9.1 Zakladni informace o spole¢nosti

vvvvv

mlécnych vyrobkl. Déle své vyrobky prodava i na slovenském, polském a mad’arském trhu.
Sidlo spolecnosti je ve Zlinském kraji, ve mésté Valasské Mezifi¢i. Vznik spolecnosti se

vaze na privatizaci v roce 1992.

Vyrobky firmy jsou k dostani v hypermarketech a supermarketech po celé Ceské republice.

Dale podnik funguje jako velkosklad chlazeného zbozi.

Mlékarna dba hlavné na kvalitu svych vyrobkl pii zachovani tradi¢nich receptur. Toho si
vS§imla 1 videniskd spolecnost Manner&Comp., se kterou vytvofila spolecny produkt

(Smetanovy jogurt z Valasska s Manner oplatky).
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ST.0.,

vvvvv

Tabulka 5 — Zakladni tidaje podniku Mlékarna ValaSské Mezifici, spol. s r.o.

Obchodni firma: Mlékarna Valasské Mezifici, spol. s r.o.
Zamecka 2/57
Sidlo: Krasno nad Be¢vou
757 01 Valasské Mezirici
Identifikaéni Cislo: 465 78 323

Pravni forma:

Spolecnost s ru¢enim omezenym
zapsano 17. ¢ervna 1992

Datum vzniku a zapisu:

17. ¢ervna 1992

Piedmét podnikani:

e Mlékarenstvi

e Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3

zivnostenského zakona

e Silnicni motorova doprava — nakladni provozovana vozidly
nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti
presahujici 3,5 tuny, jsou-li urceny k piepraveé zvirat nebo véci,
- nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o
nejveétsi povolené hmotnosti neptesahujici 3,5 tuny, jsou-li

urceny k preprave zvifat nebo veci

Zdroj: vlastni zpracovani dle internich dat spole¢nosti

9.2 Predmét podnikani

Hlavni ¢innosti, kterou se podnik zabyva, je zpracovani mléka a vyroba mléénych

vyrobktl. Konkrétng vyrabi:
e Smetanové jogurty
e Polotu¢né jogurty

e Nizkotu¢né jogurty

e Bio jogurty

e Kysané vyrobky

Cerstvé mléko

Cerstva smetana ke $lehani
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Dale podnik funguje jako velkosklad chlazené¢ho zboZi, které dale prodava do obchodii nebo
do restauraci a Skolnich jidelen. Trzby z této Cinnosti tvofily 13,7 % z celkovych trzeb za

rok 2019.

Podnik disponuje vlastni nakladni autodopravou. Flotila vozidel se sklada piedevsSim
z menS$ich nékladnich automobili, slouZzicich pro rozvoz do malych obchodl v okoli. Vlastni
také cisterny pro dopravu mléka a tahace navesu, které se vyuzivaji pro dalkovou dopravu.

Spolec¢nost spolupracuje s firmou CEROZFRUCHT s.r.o. sidlici v Praze, jiz poskytuje

vvvvv

vvvvv

tento podnik spadd do kategorie stfednich podnikl. Pocet zaméstnancii se mezirocné
nepatrné¢ zvysuje, stejné¢ jako mzdy. Tabulka 6 zachycuje primérny pocet zaméstnancii
amezd. Pfi srovnani s primérnou mzdou v odvétvi zobrazené v kapitole 9.6 v tabulce 8§,

pozorujeme, ze firma vyplaci mzdy vyssi, nez je v odvétvi obvyklé.

Tabulka 6 — Vyvoj poctu zaméstnanci a primérné mzdy Mlékarna VM

Vyvoj pocet zaméstnancii a prumérné mzdy Mlékarna VM v letech 2016-2019

Rok 2016 2017 2018 2019
Primérny pocet zaméstnancii 145 153 156 158
Primérnd meésicni mzda (K<) 29 975 30 795 33 986 36 861

Zdroj: vlastni zpracovani
9.4 Organizacni schéma spole¢nosti

V nasledujicim obrazku 7 je zndzornéna organizacni struktura Mlékarny Valasské Mezifici,
spol. s r.o. Podnik vlastni tfi spole¢nici, z nichz kazdy vlastni podil ve vysi 5 podniku.

Spolecnici zdroven vykonavaji funkci jednatelt, kdy kazdy zodpovida za svéiené odd€lent.
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Valna hromada

Statutarni organ

(vedeni spolecnosti)

Vedouci obchodniho odéleni
(Jednatel 1.)

Sekretariat

Obchodni oddéleni

Dopravni oddéleni

ORJ

Ekonom
(Jednatel Il.)

Ekonomické oddéleni

Investice

Archiv

Vodni a odpadové
hospodarstvi

Vedouci vyroby (Jednatel Ill)

I ~
w9

Vyrobni oddéleni

MZT

Udrzba

Obrazek 7 — Organizac¢ni schéma Mlékarna VM
(vlastni zpracovani, zdroj: interni data spole¢nosti)

9.5 SWOT Analyza

Pomoci SWOT analyzy jsou vyjadieny silné a slabé stranky podniku, déle pftilezitosti

a hrozby. SWOT analyza Mlékarny ValaSské Mezific¢i je zobrazena v nésledujici tabulce 7.

Mezi silné stranky podniku muizeme zaradit dlouhodobé piisobeni na trhu mléénych

vyrobki. Od roku 1992, si firma vybudovala silnou pozici, mé dobré vztahy jak s dodavateli,

tak s odbérateli svych vyrobku. Jako svou vyhodu pted konkurenci, firma povazuje vysokou

kvalitu vyrobkii. Vysokou kvalitu lze dolozit i diky ziskanym ocenénim.

V poslednich letech ptidala mezi své silné stranky spolupraci s rakouskou firmou

Manner&Comp. Podniky spolupracuji na propagaci vyrobkt. Maji také spole¢ny produkt,

jedna se o smetanovy jogurt s Manner oplatky.

Soucasnou nejveétsi hrozbou je prichod ekonomické krize po nemoci covid-19. V soucasné

dobé nenti jisté, jak se ekonomika bude vyvijet. Druhou nejvétsi hrozbou je ptichod nové

konkurence, at’ uz vznik tuzemského subjektu, ¢i vstup konkurence ze zahranici.
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Podnik ma také slabé stranky, na které by mél sméfovat svou pozornost a pokusit se je
eliminovat. Podnik se zamé&fuje primarné¢ na Cesky trh. Velky export firma neptepoklada ani
v nasledujicich letech. To je zplisobené nizkou trvanlivosti vyrabénych vyrobka, kdy jeji

prodlouzeni, by se projevilo negativné na kvalité nabizenych vyrobkt. Dalsi vybrané slabé

stranky byly nalezeny diky provedené financni analyze.

Prilezitosti, které by podnik mohl vyuzit pro budouci rozvoj, jsou napiiklad rizné dotacni

programy, &i rozifeni sortimentu o daldi BIO vyrobky. V Ceské republice miize podnik

vyuzivat na sviij rozvoj dotace z Ceské republiky nebo EU.

Tabulka 7 — SWOT analyza Mlékarna VM

Silné stranky

Slabé stranky

Dobré jméno znacky
Dlouhodobé piisobeni na trhu
Vysoka kvalita vyrobki
Financni stabilita

Siroka produktova fada

Spoluprace se zahranic¢ni

spole¢nosti Manner&Comp

e Vyuzivani odepsané¢ho majetku
e Nizka likvidita
e Slabé zastoupeni na zahrani¢nich

trzich

e Nizké vyuzivani cizich zdroju

Prilezitosti

Hrozby

Expandovat na zahranicni trhy
Vyuzivani dotacnich programi
Rozsiteni fady BIO produktii

Vyuziti novych technologii

e Spatna ekonomicka situace
e Vstup nové konkurence

e Zména preferenci zakaznikl
e Zména politického systému

e Nepfiznivé legislativni zmény

Zdroj: VM (vlastni zpracovani)
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9.6 Charakteristika odvétvi

Podnik svou hlavni Cinnosti spadé to odvétvi CZ-NACE 10.5 vyroba mlécnych vyrobku.
Vroce 2018 v mlékarenském pramyslu v Ceské republice pasobilo 160 firem, které
zaméstnavaly 8 402 lidi. Vétsina podnikt se fadi do kategorie malé podniky se 49 a mén¢

zameéstnanci.

Pti srovnévani trzeb potravinatrského pramyslu je CZ-NACE 10.5 na tfetim misté s podilem

14,7 %.
Vyznamné podniky v oboru:
e Madeta, a. s.
e MiIékarna Pragolaktos, a. s.
e skupina Agrofert (Mlékarna Hlinsko, a. s., Olma, a. s)

Odvétvi se da povazovat za vysoce konkurencni. Naroky na vstup nového podniku jsou
nizké, nejsou potieba vysoké investice do stalych aktiv. Ceska republika je soudasti
jednotného evropského trhu, proto musime pocitat také se vstupem konkurence ze zahranici.
Kazda zemé ma jiné politické a ekonomické zdzemi, neni lehké navzajem porovnavat

odvétvi v rdmci evropské unie.

Vysledky hospodateni v odvétvi klesaji od roku 2016. Uvadénym diivodem tohoto trendu je

rust mzdovych ndkladt. Toto tvrzeni muzeme dolozit zvysujici se primérnou mzdou

v tabulce 8.
Tabulka 8 — Primérna mzda v odvétvi
Prumérna mzda v odvétvi
Rok 2016 2017 2018
Prumérna mzda 24 987 27193 29719

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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10 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

Tato kapitola je zaméfena na analyzu rozvahy a vykazu ziskl a ztrat. Jednotlivé podkapitoly
jsou rozdéleny na majetkovou a finan¢ni strukturu, kde data jsou ziskdvany z rozvahy.
Pomoci VZZ je dale provedena analyza nakladi a vynosi. Vysledné hodnoty jsou posléze
posuzovany podle vysledkii v odvétvi (CZ-NACE 10.5) a doporucovanych hodnot

v odborné literatufe.

10.1 Majetkova struktura podniku

Obrazek 8 zobrazuje graf vertikdlni analyzy aktiv za sledované obdobi. MiZeme si
povsimnout, Ze aktiva podniku tvoii ze 60 % ob&zny majetek. Zbyla aktiva, ptiblizné 40 %,
jsou tvotena dlouhodobym hmotnym majetkem, ktery je z velké &asti odepsany. Casové

rozliSeni aktiv je zanedbatelné.

Vertikalni analyza aktiv Mlékarna VM v letech 2016-2019

0,10% 0,12% 0,14% 0,07%
100%
80%
S 60%
Q
(=1
2 40%
20% 41,06% 45,49% 45,10% 38,38%
0%
2016 2017 2018 2019
Rok

B Dlouhodbd aktiva M Ob&#na majetek B Casové rozligeni aktiv

Obrazek 8 — Graf vertikalni analyzy aktiv Mlékarna VM (vlastni zpracovani)

Stala aktiva jsou tvofena zejména obéznymi aktivy, které tvoii v praméru 55 % celkovych
aktiv. Zbyvajici aktiva jsou tvofena dlouhodobym hmotnym majetkem. V roce 2019
obsahoval 2 hlavni polozky. Stavby byly vnetto hodnotich vykazovany ve vysi
39 280 tis. K& a samostatné movité véci v netto hodnotach 45 984 tis. K& V roce 2018
je vrozvaze vedena polozka nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek ve vysi
24 025 tis. K¢. Potizovany dlouhodoby movity majetek byl v roce 2019 zafazen do uzivani.
DHM neni nahrazovan dostatecné. Vlivem odpist se jeho hodnota meziro¢né snizila o 9 %

oproti pfedchozimu obdobi.
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Dlouhodoby nehmotny majetek firma nevlastni a ani neplanuje jeho potizeni v blizké dobé.
V odvétvi ve kterém se pohybuje, neni potifeba vlastnit patenty, ¢i jiny dlouhodoby
nehmotny majetek. Softwarové programy, napiiklad informacni a ucetni program FIS,
nespliuji pozadavek minimalni vstupni ceny pro zafazeni do dlouhodobého nehmotného

majetku. V odvétvi je DFM zastoupen minimalné.

V dlouhodobém finanénim majetku firma eviduje podily v ovladanych a fizenych
jednotkach. Konkrétn€ jsou to firmy ZEMPRO, s.r.o. Také ma podily v jednotkach pod
podstatnym vlivem. Vlastni akcie firmy Skalagro a.s., ale tento finan¢ni majetek je

v porovnani s celkovymi aktivy zanedbatelny.

Struktura obéznych aktiv se méni minimalné. Jedind vyraznad zména nastala v roce 2019,
kdy se 0 294 % zvysily penézni prostiedky. V pomé&ru s ostatnimi aktivy byl nartst 12 %,

ostatni polozky se imérné snizily.

Tabulka 9 — Vertikalni analyza aktiv Mlékdrna VM

Vertikalni analyza aktiv Mlékarna VM

Rok 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 100 % 100 % 100 % 100 %
Stala aktiva 41,06 % | 45,49 % | 45,10 % | 38,38 %
DNM 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
DHM 40,51 % | 44,92% | 44,54 % | 37,86 %
DFM 0,55 % 0,57 % 0,55 % 0,52 %
ObéZna aktiva 58,84 % | 54,39 % | 54,77 % | 61,55 %
Zasoby 13,72% | 14,34 % | 13,39% | 12,11 %
Pohledavky 32,28% | 36,53 % | 36,84 % | 32,70 %

Dlouhodobé pohledavky 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Kratkodobé pohledavky 32,28% | 36,53 % | 36,84 % | 32,70 %
KFM a penézni prostiedky 12,85% | 03,52% | 04,54 % | 16,75 %
Casové rozliSeni aktiv 00,10 % | 00,12 % | 00,14 % | 00,07 %

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 10 — Vertikalni analyza aktiv odvétvi

Vertikalni analyza Aktiva odvétvi

Rok 2016 2017 2018
AKTIVA CELKEM 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Stala aktiva 41,57 % 42,35 % 42,36 %
DNM 0,30 % 0,23 % 0,23 %
DHM 39,67 % 39,22 % 39,22 %
DFM 1,60 % 2,90 % 2,91 %
ObéZna aktiva 57,78 % 57,17 % 57,15 %
Zasoby 12,38 % 12,59 % 12,21 %
Pohledavky 34,64 % 34,28 % 34,56 %

Dlouhodobé pohledavky 0,46 % 0,92 % 1,30 %

Kratkodobé pohledavky 34,18 % 33,36 % 3327 %
KFM a penézni prostiedky 10,76 % 10,30 % 10,38 %
Casové rozliSeni aktiv 0,65 % 0,49 % 0,49 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO

Obe¢zna aktiva jsou tvotena z veétsi Casti kratkodobymi pohleddvkami, které tvoti pres 30 %

celkovych aktiv. Vroce 2017 se pohledavky oproti pfedchozimu roku zvysily o 8 %,

v penéZnim vyjadfeni o Sest a pill milionu K¢. V roce 20019 pohledavky tvofily 32,70 %

celkovych aktiv, v penéZnim vyjadieni to bylo 79 499 tis. K¢.

Zasoby se podili na celkovych aktivech zhruba 13 %. Zbytek obéZznych aktiv tvofi financni

prostiedky.
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Tabulka 11 — Horizontalni analyza aktiv Mlékarny VM

Horizontalni analyza aktiv Mlékarna VM

Rok 2016-2017 2017-2018 2018-2019
AKTIVA CELKEM -3,84 % 3,48 % 6,90 %
Stala aktiva 6,53 % 2,58 % -9,02 %
DNM X X X
DHM 6,62 % 2,61 % -9,13%
DFM 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Obézna aktiva -11,11 % 4,21 % 20,14 %
Zasoby 0,49 % -3,37 % -3,32%
Pohledavky 8,83 % 4,37 % -5,12 %

Dlouhodobé pohledavky X X X

Kratkodobé pohledavky 8,83 % 4,37 % -5,12%
KFM a penéZni prostiedky -73,62 % 33,35% 294,27 %
Casové rozliseni aktiv 17,41 % 17,11 % -48,38 %

Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 12 — Horizontalni analyza aktiv odvétvi
Horizontalni analyza aktiva odvétvi

Rok 2016-2017 2017-2018
AKTIVA CELKEM 8,39 % -1,19 %
Stala aktiva 10,41 % -1,15%
DNM -16,85 % 0,00 %
DHM 7,16 % -1,18 %
DFM 96,39 % -0,75 %
ObéZna aktiva 7,25 % -1,22 %
Zasoby 10,22 % -4,16 %
Pohledavky 7,26 % -0,36 %

Dlouhodobé pohledavky 117,32 % 39,57 %

Kratkodobé pohledavky 5,79 % -1,46 %
KFM a penéZni prostiedky 3,80 % -0,49 %
Casové rozliseni aktiv -19,00 % -1,06 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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10.2 Finan¢ni struktura podniku

Vertikalni analyza pasiv Mlékarna VM v letech 2016-2019

0,41% 0,89% 1,04% 1,03%
100,00%
80,00%
S 60,00%
Q
(=1
® 4000% 67,19% 65,86%
r =z 61,58% ’ =z
53,47% d
20,00% .
0,00%
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m Vlastni kapitdl mCizi zdroje  m Casové rozligeni pasiv

Obrazek 9 — Vertikalni analyza pasiv Mlékarna VM (vlastni zpracovani)

Pomoci grafu vertikalni analyzy pasiv v obrazku 9, 1ze pozorovat, Ze podnik vyuziva vice
vlastni zdroje financovani nez zdroje cizi. Vlastni kapital nam tvoii pies 60 % z celkového
podilu pasiv. Jen v roce 2017 byl podnik na hodnot¢ 53,47 %. To bylo zptisobeno snizenim
poctu vlastniki a vyplacenim podilu. V tom roce se snizil i zdkladni kapital. Vyuziti

vlastnich zdrojl je 1 v odvétvi velmi vysoké, pohybuje se okolo 55 %.

Podnik ma velmi maly zakladni kapital v porovnani s odvétvim, kdy v odvétvi ZK tvori

15 % celkovych pasiv.

Podnik je dlouhodobé ziskovy. V roce 2019 dosahoval cisty zisk vySe 30 milionli K¢&.
Ve sledovaném obdobi nemél v zddném roce ztratu. Nejniz$i zisk byl v roce 2017 ve vysi

15 miliont K¢, kdy se snizil o 63 % oproti pfedchozimu obdobi.
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Tabulka 13 — Vertikalni analyza pasiv Mlékarna VM

Vertikalni analyza pasiv Mlékarna VM v letech 2016-2019

Rok 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 100 % 100 % 100 % 100 %
Vlastni kapital 67,19 % | 53,47 % | 61,58 % | 65,86 %
Ziakladni kapital 0,06 % 0,05 % 0,05 % 0,04 %
Vysledek hospodareni min. let 48,05 % | 46,26 % | 48,51 % | 53,20%
VH béZného G¢. obd. 19,07% | 7,15% | 13,01 % | 12,61 %
Cizi zdroje 32,41 % | 45,64 % | 37,39 % | 33,11 %
Dlouhodobé zavazky 0,35 % 0,43 % 0,48 % 0,30 %
Kratkodobé zavazky 32,05% | 45,21 % | 36,90 % | 32,81 %

Zavazky k uvér. institucim 0,44 % | 10,01 % 3,08 % 0,41 %

ZavazKky z obchodnich vztaha | 27,22 % | 32,61 % | 30,78 % | 28,48 %

ZavazKky ostatni 4,39 % 2,59 % 3,04 % 3,92 %
Casové rozliSeni pasiv 0,41 % 0,89 % 1,04 % 1,03 %

Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 14 — Vertikalni analyza pasiv odvétvi
Vertikalni analyza pasiv odvétvi v letech 2016-2018

Rok 2016 2017 2018
PASIVA CELKEM 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Vlastni kapital 54,05 % 55,10 % 54,74 %
Zakladni kapital 16,32 % 14,95 % 14,90 %
Vysledek hospodareni min. let 28,93 % 33,39 % 37,22 %
VH béZzného u¢. obd. 8,80 % 6,76 % 2,62 %
Cizi zdroje 45,67 % 44,68 % 45,04 %
Dlouhodobé zavazky 7,59 % 7,56 % 9,58 %
Kratkodobé zavazky 36,79 % 35,58 % 34,21 %
Zavazky k uvér. institucim 5,01 % 4,56 % 4,49 %
ZavazKky ostatni 31,78 % 31,02 % 29,72 %
Casové rozliSeni pasiv 0,30 % 0,24 % 0,24 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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Cizi zdroje, které tvoii 33,11 % celkovych pasiv vroce 2019, jsou tvofeny pievazné

kratkodobymi zavazky.

Zavazky z obchodnich vztahli mezi lety 2016 a 2017 narostly o 15 %. V absolutnim
vyjadfeni se hodnota zménila o 5 milionti K¢. V pribéhu dalsich let ménily svou velikost

minimalné. V roce 2019 byla hodnota kratkodobych zavazkl 78 785 tis. K¢.

V roce 2017 se podnik musel zadluzit, aby vyplatil spole¢nika. Tento uvér, ktery Cinil

22 miliont K¢, se podafilo splatit velmi rychle béhem nasledujicich dvou let.

Tabulka 15 — Horizontalni analyza aktiv odvétvi

Horizontalni analyza pasiv Mlékarna VM v letech 2016-2019

Rok 2016-2017 2017-2018 2018-2019
PASIVA CELKEM -3,84 % 3,48 % 6,90 %
Vlastni kapital -23,48 % 11,52 % 22,19 %
Zakladni kapital -25,00 % 0,00 % 0,00 %
Vysledek hospodareni min. let -7,42 % -0,33 % 27,64 %
VH béZzného u¢. obd. -63,94 % 88,26 % 3,61 %
Cizi zdroje 7,18 % -0,37 % 1,90 %
Dlouhodobé ziavazky 18,59 % 15,78 % -33,85 %
Kratkodobé zavazky 7,06 % -0,56 % 2,41 %

Zavazky Kk uvér. institucim 2100,00 % -68,18 % -85,71 %

Zavazky z obchodnich vztahi 15,18 % -2,30 % -1,09 %

Zavazky ostatni -279.92 % -99.52 % -11041,03 %
Casové rozliSeni pasiv 111,33 % 20,62 % 5,84 %

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 16 — Horizontalni analyza pasiv odvétvi

Horizontalni analyza pasiv odvétvi v letech 2016-2018

Rok 2016-2017 2017-2018
PASIVA CELKEM 8,39 % -1,19 %
Vlastni kapital 10,50 % -1,84 %
Ziakladni kapital -0,70 % -1,48 %
Vysledek hospodareni min. let 25,09 % 10,13 %
VH hospodareni béZného u¢. obd. -16,69 % -61,68 %
Cizi zdroje 6,04 % -0,38 %
Dlouhodobé zavazky 8,00 % 25,24 %
Kratkodobé zavazky 4,83 % -4.99 %

Zavazky Kk uvér. institucim -1,26 % 2,75 %

Zavazky ostatni 5,79 % -5,32 %
Casové rozliSeni pasiv -14,26 % -2,65 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO

10.3 Analyza vynosi

Na vynosech se ndm nejvice podili trzby z hlavni ¢innosti podniku, a to vynosy z prodeje
vyrobkll a sluzeb. Jejich podil je neménny okolo 85 %. Z tabulky 18 ale vyplyva, Ze se
neustale zvySuji o 5 % roc¢né. Naopak v odvétvi mezi roky 2017 a 2018 trzby nepatrné

poklesly.

Druhou nejvyraznéjsi polozkou jsou trzby z prodeje zbozi. Ty se pohybuji okolo 14 %,

a stejné jako trzby za vyrobky maji rostouct trend. I v odvétvi miizeme pozorovat rist.

Ostatni vynosy pro podnik nemaji velky vyznam.
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Tabulka 17 — Vertikalni analyza vynost Mlékarna VM
Vertikalni analyza vynosi Mlékarna VM v letech 2016-2019
Rok 2016 2017 2018 2019
VYNOSY celkem 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 84,44% | 84,70% | 85,16% | 84,49 %
Trzby za prodej zbozi 14,49 % 13,62 % 13,09 % 13,42 %
Ostatni provozni vynosy 1,04 % 1,02 % 0,99 % 1,45 %
Trzby z prodaného DM 0,02 % 0,06 % 0,14 % 0,26 %
Trzby z prodaného materialu 0,97 % 0,90 % 0,82 % 1,13 %
Jiné provozni vynosy 0,05 % 0,06 % 0,03 % 0,06 %
Ostatni finan¢ni vynosy 0,04 % 0,66 % 0,76 % 0,64 %
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 18 — Horizontalni analyza vynost Mlékarna VM
Horizontalni analyza vynosi podniku v letech 201-2019
Rok 2016-2017 2017-2018 2018-2019
VYNOSY celkem 5,02 % 4,98 % 5,50 %
Trzby z prodeje vyrobku a sluZeb 5,34 % 5,69 % 4,53 %
Trzby za prodej zboZzi -1,24 % 0,98 % 8,03 %
Ostatni provozni vynosy 3,77 % 1,55 % 54,77 %
Trzby z prodaného DM 322,95 % 137,60 % 98,29 %
Trzby z prodaného materialu 2,17 % -4,64 % 45,94 %
Jiné provozni vynosy 19,44 % -44,19 % 89,58 %
Ostatni finan¢ni vynosy 1561,52 % 22,34 % -11,66 %
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 19 — Horizontalni analyza vynost odvétvi
Horizontalni analyza vynosi odvétvi v letech 2016-2018
Rok 2016-2017 2017-2018
Trzby z prodeje vyrobku a sluzZeb 10,58 % -0,71 %
Trzby za prodej zboZi 10,19 % 6,23 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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10.4 Analyza nakladu

Vykonova spotieba tvoii 90 % nakladl. To je zplisobeno vysokym obratem aktiv. Jde vidét,
ze se jedna o vyrobni podnik. Tyto naklady v sobé nesou i aktivaci vnitropodnikovych
sluzeb, konkrétné autodopravy, kterd v roce 2019 byla 5,16 %. Mezi roky 2016 a 2017 byl
nartst 10 %. V analyze vynosu si mtizeme povSimnout, ze trzby mezirocné vzrostly pouze

0 5 %. To vedlo k dosaZzeni mnohem mensiho zisku.

Tabulka 20 — Vertikalni analyza nakladi Mlé¢karna VM

Vertikalni analyza nakladi Mlékarna VM v letech 2016-2019
Rok 2016 2017 2018 2019
Naklady celkem 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Vykonova spotieba 92,09 % 93,12 % 91,11 % 89,65 %
Néklady na prodané zboZi 13,21 % 12,03 % 11,72 % 11,98 %
Spotieba materialu a energie 65,45 % 69,40 % 67,70 % 66,65 %
Sluzby 13,43 % 11,68 % 11,69 % 11,02 %
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 0,02 % 0,17 % 0,69 % 0,66 %
Aktivace (-) -5,63 % -5,89 % -5,52 % -5,16 %
Osobni naklady 9,42 % 9,39 % 10,20 % 10,62 %
Mzdové naklady 6,94 % 6,90 % 7,50 % 7,81 %
Naklady na SZ, ZP 2,49 % 2,49 % 2,70 % 2,81 %
I'Jpravy hodnot v provozni oblasti 1,74 % 1,94 % 1,83 % 2,20 %
Ostatni provozni naklady 0,92 % 0,74 % 0,71 % 1,17 %
Nakladové uroky a podobné naklady 0,00 % 0,00 % 0,03 % 0,01 %
Ostatni finan¢ni naklady 0,08 % 0,07 % 0,13 % 0,05 %
Daii z p¥ijmu 137% | 046% | 082% | 080%
Daii z p¥ijmu splatna 136% | 044% | 080% | 084%
Daii z pfijmu odloZena 0,01 % 0,02 % 0,02 % -0,04 %

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 21 — Horizontalni analyza nédkladt Ml¢kédrna VM

Horizontalni analyza nakladi Mlékarna VM v letech 2016-2019
Rok 2016-2017 2017-2018 2018-2019
Niklady celkem 9,01 % 3,52 % 5,43 %
Vykonova spotieba 10,23 % 1,29 % 3,73 %
Naklady na prodané zbozi -0,70 % 0,85 % 7,75 %
Spotieba materialu a energie 15,59 % 0,98 % 3,79 %
Sluzby 5,17 % 3,57 % -0,63 %
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 913,43 % 330,04 % 1,06 %
Aktivace (-) 14,05 % -3,10 % -1,42 %
Osobni naklady 8,65 % 12,39 % 9,86 %
Mzdové naklady 9,36 % 12,03 % 9,88 %
Néklady na SZ, ZP 8,40 % 12,53 % 9,85 %
Upravy hodnot v provozni oblasti 21,94 % -2,63 % 26,56 %
Ostatni provozni naklady -11,75 % -1,23 % 74,32 %
Nakladové uroky a podobné naklady 40,00 % 565,71 % -62,23 %
Ostatni finan¢ni naklady -3,60 % 101,96 % -63,88 %
Daii z pFijmu -63,24 % 84,54 % 2,98 %
Dani z piijmu splatna -64,46 % 87,96 % 10,66 %
Daii z piijmu odloZena 138,71 % 0,68 % -348,32 %

Zdroj: vlastni zpracovani

4

Druhé nejvyznamné;jsi jsou osobni naklady, které v roce 2019 tvofily 10,62 % z celkovych
nakladi. Tyto ndklady se skladaji z nakladd mzdovych a nakladii na socidlni a zdravotni
pojisténi. Jelikoz v celé Ceské republice se zvySovaly mzdy, musel podnik reagovat, aby si
zaméstnance udrzel. Osobni naklady proto meziro¢né¢ rostou a zvysuji podil na celkovych

nakladech.
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Tabulka 22 — Horizontalni analyza nakladd odvétvi

Horizontalni analyza nakladi odvétvi v letech 2016-2018

Rok 2016-2017 2017-2018
Vykonova spotieba 13,69 % -0,68 %
Néklady na prodané zbozi 8,21 % 2,99 %
Spoti‘eba materialu a energie 14,06 % -0,92 %
AKktivace zména stavu zasob 717,05 % -128,54 %
Osobni naklady 7,47 % 9,61 %
Mzdové naklady 8,05 % 8,34 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 58

11 ANALYZA CISTEHO PRACOVNIHO KAPITALU

Cisty pracovni kapital ndm ukazuje, ze firma ve sledovaném obdobi vyuziva konzervativni
strategii financovani. Tato strategie financovani je mén¢ riskantni, na druhou stranu je vSak

mnohem drazsi, nebot’ dlouhodobé uvéry a vlastni kapital je ocefiovan vétsi hodnotou.

Nejmensi finan¢ni polstar firma zaznamenala v roce 2017, a to 20 165 tis. K¢&. V tom roce
firma pfijala kratkodoby bankovni uvér, ktery mél negativni dopad na tento ukazatel. Také
byl zaznamenan pokles na bankovnich uc¢tech zahrnutych v obézném majetku. Nésledujici

roky hodnoty CPK stoupaly a v roce 2019 byl finanéni politai 69 877 tis. K&.

Vyuzivani konzervativni strategie financovani je ziejm¢ v mlékarenském primyslu bézné.
V tabulce 24 si miZeme vSimnout, ze odvétvi také financuje obéZzny majetek

z dlouhodobych cizich nebo vlastnich zdroji.

Tabulka 23 — Cisty pracovni kapital Mlékarna VM

Cisty pracovni kapitil Mlékarna VM v letech 2016-2019 (v tis. K¢)
Rok 2016 2017 2018 2019
ObéZny majetek (+) 134479 | 119533 | 124561 | 149 662
Kratkodobé cizi zdroje (-) 73 269 99 368 83933 79 785
CPK 61 210 20 165 50 628 69 877

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 24 — Cisty pracovni kapital odvétvi

Cisty pracovni kapital odvétvi v letech 2016-2018 (v tis. K¢)
Rok 2016 2017 2018
ObéZny majetek (+) 12 116 780 12 995 220 12 836 421
Kratkodobé cizi zdroje (-) 7714 562 8 087 249 7684017
CPK 4 402 218 4907 971 5152 404

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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12 POMEROVE UKAZATELE

Tato kapitola hodnoti podnik pomoci ukazatell rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity.
Ukazatelé jsou sledovany a hodnoceny za roky 2016-2019. Vysledky jednotlivych ukazatelt
jsou porovnavany s odvétvim (CZ-NACE 10.5). V odvétvi jsou pouzita data z MPO za roky
2016-2018. Pro rok 2019 nejsou data dosud znama.

12.1 Analyza rentability

Pomoci ukazateld rentability vyjadiujeme efektivnost hospodatskych ¢innosti. Optimalni je,
aby ukazatele rentability mé&ly stale rostouct trend. Snazime se o maximalizaci jejich hodnot.
Naésledujici tabulka 25 zobrazuje procentudlni vyjadieni vybranych ukazatelli podniku,
rentabilitu celkovych aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a investovaného dlouhodobého
kapitalu. Tyto ukazatele byly pocitany pomoci ¢istého zisku. V tabulce 26 jsou stejné
ukazatele vyjadieny pomoci EBIT. Pro srovnavani s odvétvim jsou vyuzivana data s EBIT,

aby srovnani nebylo ovlivnéno kapitdlovou strukturou.

Tabulka 25 — Ukazatele rentability Mlékdrna VM

Ukazatele rentability CZ Mlékarna VM v letech 2016-2019) (v %)
Rok 2016 2017 2018 2019
ROA 19,07 7,15 13,01 12,61
ROE 28,39 13,38 21,13 19,15
ROS 5,48 1,89 3,40 3,34
ROCE 28,24 13,27 20,97 19,06

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 26 — Zptesnéné ukazatele rentability Mlékarna VM

Ukazatele rentability zpiesnéné EBIT Mlékarna VM v letech 2016-2019 (v %)
Rok 2016 2017 2018 2019
ROA 23,58 8,89 16,18 15,60
ROE 35,09 16,62 26,28 23,69
ROS 6,78 2,35 4,22 4,13
ROCE 3491 16,49 26,07 23,58

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z tabulky 26 lze vy¢ist, ze vSechny ukazatele meziro¢né fluktuuji. Nejvyraznéjsi meziro¢ni
pokles byl zaznamenan u vSech ukazatelii mezi lety 2016 a 2017. V tabulce 27 jsou

zachyceny stejné ukazatele pro odvétvi, pocitané s EBIT, kde je klesajici trend ve vSech

letech.
Tabulka 27 — Ukazatele rentability odvétvi
Ukazatele rentability odvétvi (v %)
Rok 2016 2017 2018
ROA 11,16 8,89 4,15
ROE 20,65 16,13 7,58
ROS 5,67 4,43 2,05
ROCE 9,93 9,01 8,89

Zdroj: vlastni zpracovani

12.1.1 Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Ukazatel rentability ROA v letech 2016-2019
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Obrazek 10 — Graf ukazatele ROA (vlastni zpracovani)

ROA je jednim z hlavnich ukazatelii rentability. V obrazku 10 se nachazi grafické porovnani
podniku a odvétvi. Ve vSech sledovanych letech si podnik oproti odvétvi vede dobte.
Nejptiznivejsi rok byl 2016, kdy byl zisk pfed zdanénim a troky na jednu korunu aktiv 23,58
haléi. V celém odvétvi byl pfitom priimérny zisk pfed zdanénim a uroky 11,16 haléit na

jednu korunu aktiv.
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Nejhtite si podnik ve sledovaném obdobi vedl v roce 2017, kdy byl zisk na jednu korunu
aktiv pouze 8,99 haléfi. Rict, e rok 2016 byl $patny, GpIné nelze. KdyZ se podivame na
odvétvi, tak to také zaznamenalo pokles, a zisk na jednu korunu byl shodny se sledovanym
podnikem. Tento pokles byl zpiisoben zhorsenym vysledkem hospodateni bézného ucetniho

obdobi, konkrétn¢ narustem nakladi vykonové spotieby.

V nasledujicich letech se situace v podniku zlepsSila. Hodnota ROA byla okolo 16 %.
V odvétvi pokracoval sestupny trend i v roce 2018.

12.1.2 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Na obrazku 11 se nachazi grafické porovnani podniku a odvétvi. Nejlepsich vysledkt dosahl
podnik v roce 2016, kdy zisk pfed zdanénim a tirokli byl na jednu korunu vlastniho kapitalu
35,09 haléri. Rok 2016 byl nejlepsi i pro odvétvi kde byl primérny zisk na jednu korunu
20,65 halétu.

Ukazatel rentability ROE v letech 2016-2019
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Obrazek 11— Graf ukazatele ROE (vlastni zpracovani)

V roce 2017 je zaznamenan pokles na minimalni hodnotu ROE podniku. Tato hodnota byla
16,62 %. Vyrazny podil na zméné ma sniZzeni zédkladniho kapitalu a také pokles vysledku

hospodateni.
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Nasledujici roky doslo opét ke zlepSeni. Ve vSech sledovanych letech je hodnota ROE velmi
dobra. Vynosnost investice je vyrazné lepsi nez bezrizikové vklady bank nebo dlouhodobé

cenné papiry emitované statem.

12.1.3 Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb, kterd zobrazuje podil EBIT na trzbach, se pfezdiva jako marze podniku.
Na obrazku 12 je graficky zachycen zhorSeny rok 2017, kdy je situace v odvétvi ptiznivejsi
neZ v podniku. V roce 2017 byl ukazatel ROS na minimalni hodnoté 2,35 %. Bylo to
zpisobeno klesajicim ziskem pii neménnych trzbach. V ostatnich letech dosahoval podnik
lepsich vysledkd nez odvétvi. Po celou dobu sledovéani je podnik i odvétvi v kladnych

Cislech, a to 1ze povazovat za dobré pro podnik i odvétvi.

Ukazatel rentability ROS v letech 2016-2019
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Obrazek 12 — Graf ukazatele ROS (vlastni zpracovani)
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12.1.4 Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)

Tento ukazatel je graficky zndzornén na obrazku 13. Je to vedlejsi ukazatel, ktery zptesiuje
ukazatel ROE. Ukazuje nam to, jakou vysi zisku pied zdanénim a uroky podnik dokaze
vygenerovat s pouzitim svého soucasného mnozstvi dlouhodobé vlozeného kapitalu. Jelikoz
dlouhodoby kapital v podniku je tvofen pfevazné z vlastniho kapitalu, je trend ukazatele
ROCE a ROE podobny. Ve vsech sledovanych letech je znateln¢ lepsi nez odvétvi, kde je

vyrazng€j$i podil ciziho dlouhodobého kapitalu nez ve sledovaném podniku.

Ukazatel rentability ROCE v letech 2016-2019
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Obrazek 13 — Graf ukazatele ROCE (vlastni zpracovani)

12.2 Analyza aktivity

Ukazatele obratovosti ndm fikaji, jak efektivné podnik vyuziva svlij majetek pro tvorbu
obratu. Jinak taky feceno, kolikrat se urCity majetek obrati za rok. Pro lepsi pochopeni
nekterych ukazatela je lepsi, aby byly vyjadieny ve dnech, jako naptiklad ukazatel doba
obratu. Tabulka 28 zobrazuje vybrané ukazatele podniku, které budou porovnavany

s odvétvim, které najdeme v tabulce 29.
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Tabulka 28 — Ukazatele likvidity Mlékarna VM

Ukazatele aktivity Mlékarna VM v letech 2018-2019

Rok 2016 2017 2018 2019
Obrat aktiv 3,48 3,77 3,83 3,78
Obrat HIM 8,58 8,40 8,60 9,98
Obrat zasob 25,35 26,33 28,62 31,22
Doba obratu zasob (ve dnech) 14,20 13,67 12,58 11,53
Doba obratu kratkedobych
pohledavek (ve dnech) 33,41 34,84 34,62 31,15
Doba obratu kratkodobych zavazkiu 33.18 43.12 34,68 31.26
(ve dnech)
Doba obratu DM (ve dnech) 42,93 43,81 42,79 35,50
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 29 — Ukazatele aktivity odvétvi
Ukazatele aktivity odvétvi v letech 2016-2018
Rok 2016 2017 2018
Obrat aktiv 1,97 2,01 2,03
Obrat HIM 4,73 4,74 4,78
Obrat zasob 15,90 15,95 16,60
Doba obratu zasob (ve dnech) 22,65 22,58 21,69
Doba obratu kratkedobych
pohledavek (ve dnech) 62,53 >9,83 29,10
Doba obratu kratkodobych zavazki 67.29 63,81 60,78
(ve dnech)
Doba obratu DM (ve dnech) 76,05 75,95 75,26

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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12.2.1 Obrat aktiv

Obrat aktiv udéava, jak efektivné podnik dokédze vyuzit celkovy majetek pro tvorbu trzeb.
Optimalni hodnota by se méla pohybovat nad hranici 1. V nasem ptipadé¢ vidime, ze
vykazovana hodnota podniku je 3-4 x vyS$$i nez hodnota doporucovand. Lze tedy fict,
ze podnik umi s nadmérnou efektivnosti vyuzivat sviij celkovy majetek. Tato skutecnost je
zejména zapfiinéna tim, ze podnik vykazuje vysoké trzby s velice malou hodnotou

celkovych aktiv.

Obrat celkovych aktiv méa mezi lety 2016-2018 rostouci trend, kdy byl v roce 2016 pocet
obratek 3,48 a nevyssi pocet obratek 3,83 byl v roce 2018. V roce 2019 byl zaznamenan
pokles na pfiblizné stejné hodnoty jako vroce 2017. Vroce 2017 byl pocet obratek
celkovych aktiv 3,77. V roce 2019 se hodnota pohybovala na 3,78 obratek za rok. Stejny
rostouci trend v letech 2016-2018 ma i odvétvi. Jestli odvétvi zaznamenalo také pokles
v roce 2019, neni mozné zatim zjistit. Odvétvi se pohybuje nad doporuc¢enymi hodnotami,

nedosahuje v§ak hodnot naseho podniku.

12.2.2 Obrat HIM

U vyrobniho podniku je také dilezité sledovat obratovost hmotného investi¢éniho majetku.
Stejné jako u obrat celkovych aktiv je doporucena hodnota vice nez 1. Zde si podnik vede
jeste 1épe nez u obratu celkovych aktiv. V roce 2019 se pocet obratek HIM blizi limitné
k hodnoté¢ 10. Svij podil na tom nese to, ze podnik nedisponuje velkym mnozstvim HIM.

Podil HIM neptedstavuje ani 40 % celkovych aktiv.

12.2.3 Doba obratu zasob

Doba obratu zasob nadm tika, jak dlouho trva doba, kdy jsou aktiva vdzana ve form¢ zasob.
Pfi pohledu na tabulku 29 tak zjistime, ze doba, kdy jsou v podniku prosttedky vazany
v zésobach, trva v priméru 13 dni. Nejdelsi doba byla vykazovéna v roce 2016, kdy tato
doba obratu ¢inila v priméru 14,34 dni. Postupem let se podniku daii tuto dobu snizovat.

V roce 2019 ptedstavovala priimérnéd doba obratu zasob pouze 11,2 dne.
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12.2.4 Doba obratu pohledavek a zavazki

Doba obratu kr. pohl. a kr. zav. Mlékarna VM
v letech 2016-2019
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Obrazek 14 — Graf doby ukazatele obratu kratkodobych pohledavek a zavazka
Miékéarna VM (vlastni zpracovani)

Doba obratu pohledédvek vyjadiuje dobu, kdy jsou primérné splaceny vydané faktury.
Primérna doba se pohybuje okolo 33 dni. Nejdelsi doba inkasa byla v roce 2017, a to 34,84
dnt. V roce 2019 byla doba na nejnizsim bodé, a to 31,15 dnti

Doba obratu zavazkl ur€uje, jak dlouho splacime faktury pfijaté. Optimalni je, kdyz
primé&rna doba obratu zdvazkl je vyssi neZ doba obratu pohledavek. Toto optimum nebylo
splnéno pouze v roce 2016, kdy vSak rozdil nebyl ani den. Z grafu na obrazku 14 vyplyva,
ze tizeni doby obratu kratkodobych pohledavek a kratkodobych zavazki je kvalitni. Jediny
extrém byl v roce 2017, kdy primérna doba obratu zavazkl byla vyrazné vyssi. Tento

extrém je vSak pro podnik vysoce vyhodny.
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12.3 Analyza zadluZenosti

Analyza zadluzenosti zjistuje finan¢ni stabilitu podniku. Vyjadiuje, do jaké miry podnik

vyuziva cizi zdroje.

Tabulka 30 — Ukazatele zadluZenosti Mlékarna VM

Ukazatele zadluZenosti Mlékarna VM v letech 2016-2019
Rok 2016 2017 2018 2019
Celkova zadluzenost 32.41 % 45,64 % 37,39 % 33,11 %
Mira zadluZenosti 48,23 % 85,37 % 60,72 % 50,28 %
Urokové kryti 1744,68 450,11 128,01 349,42
Dlouhodobé zdroje / DM 164,47 % | 118,47 % | 137,61 % | 172,37 %
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 31 — Ukazatele zadluzenosti odvétvi
Ukazatele zadluZenosti odvétvi v letech 2016-2018
Rok 2016 2017 2018
Celkova zadluzenost 45,67 % 44,68 % 45,04 %
Mira zadluzenosti 84,49 % 81,08 % 82,29 %
Urokové kryti 29,62 27,14 13,29
Dlouhodobé zdroje / DM 151,39 % 151,62 % 154,79 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO

12.3.1 Celkova zadluzenost

Celkova zadluZenost podniku se také nazyva véfitelské riziko. Doporuc¢ena hodnota celkové
zadluzenosti je 30-60 %. Spolecnost se pohybuje spiSe na spodni hranici doporucenych
hodnot. Tabulka 30 zobrazuje, Ze minimalni zadluZeni spolecnosti bylo v roce 2016, a to
32,41 %, nejvyssi v roce 2017, 45,64 %. To poukazuje na vyvazenou strategii, kdy se
vyuziva velky podil vlastniho kapitalu. Niz8i zadluzenost mé negativni dopad na finan¢ni
paku, vyssi zadluzeni by mélo pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu. Z tabulky

31 je patrné ze i odvétvi vyuziva vyvazenou strategii.
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12.3.2 Mira zadluZenosti

Doporuceni je, ze by mira zadluzenosti neméla ptesdhnout hodnotu 100 %. I tady se
projevuje nizsi sklon vedeni spolecnosti k riziku. Kritickych hodnost spole¢nost nedosahuje
ani v jednom roku sledovaného obdobi. V roce 2017 byla maximalni mira zadluzeni

85,37 %.

12.3.3 Urokové kryti

Urokové kryti nam udava schopnost podniku hradit uroky pomoci EBIT. Tento ukazatel ndm
dava extrémni vysledky. To je zpiisobeno tim, Ze se podnik snazi nepouzivat Uro¢enych

cizich zdroji. Hlavni podil cizich zdroji tvofi kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht.

12.3.4 Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Pomoci tohoto ukazatele vidime, Ze dlouhodoby majetek byl ve sledovaném obdobi vzdy
kryty z dlouhodobych zdrojii. Vyplyvd ndm ztoho, Ze podnik vyuzivd konzervativni

strategii financovani. Stejnou strategii vyuziva i odvétvi.
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12.4 Analyza likvidity

Likvidita vyjadfuje schopnost podniku uhradit zavazky, kdyz transformuje obézny majetek
na penize. Tabulka 32 a obrazek 15 obsahuje béznou, pohotovou a hotovostni likviditu.
Vypoctené ukazatele likvidity podniku jsou srovnavany s prumérnymi hodnotami ukazatelii
likvidit v odvétvi (tabulka 33). V letech 2017 a 2018 se na ukazatelich likvidity negativné

projevilo vyplaceni podilu odchazejicimu spolecnikovi.

Ukazatele likvidity Mlékarna VM v letech 2016-2019
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Obrazek 15 — Graf ukazatelt likvidity Mlékarna VM (vlastni zpracovani
12.4.1 Bézna likvidita (L3)

Likvidita L3 znamena, kolikrat je podnik schopen uhradit své kratkodobé zavazky, proda-li
veskery obézny majetek. Doporucené rozmezi, které by mél podnik dodrzovat je 1,5 — 2,5.
Tyto hodnoty podnik dokézal splnit pouze v letech 2016 a 2019. V letech 2017 a 2018 byl
podnik pod doporuc¢enou hodnotou, avsak L3 byla vzdy vétsi nez 1. Podnik byl vzdy schopen

uhradit veSkeré kratkodob¢ zavazky.

12.4.2 Pohotova likvidita (L2)

Likvidita L2 znazoriiuje schopnost uhradit kratkodobé zavazky bez nutnosti prodeje zasob.
Doporucené hodnoty jsou 1 -1,5. V tomto rozmezi se podnik pohyboval pouze v letech 2016
a 2018. V roce 2019 zanedbatelné ptekrocil hranici, kdy byla L2 1,51, tento rok tedy nebyl
problémovy. Opacna situace byla v roce 2017, kdy byla L2 pouze 0,89, podnik by tedy nebyl

schopen uhradit své kratkodobé zavazky a musel by pfistoupit k prodeji zasob.
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12.4.3 Hotovostni likvidita (L1)
Hotovostni nebo také okamzita likvidita obsahuje pouze kratkodoby finan¢ni majetek.
Minimalni hranice je zde povazovana za kritickou a podnik by nemél mit L1 mensi nez 0,2.

Vyrazné pod touto hranici byl v roce 2017. kdy L1 bylo pouze 0,08. Bylo to zptisobené

vyraznym poklesem hotovosti na bankovnich uctech spole¢nosti. Nad minimalni hodnotu se

podnik dokazal dostat az v roce 2019.

12.4.4 Porovnani likvidity s odvétvim

Odvétvi je v porovnani s podnikem vyrazné stabilnéjsi. Jednotlivé ukazatele likvidity L1,
L2,1L3, byly vzdy v doporucenych intervalech. Podnik mél problém s poklesem ukazatele
likvidity hotovostni a ta, jelikoz vstupuje do vSech, negativné ovlivnila ostatni. Tuto

skute¢nost graficky znazornuje i v obrazek15.
JelikoZ podnik disponuje nizkou mirou zadluzenosti, je schopen aktualni potiebu likvidity
fesit avérem.

Tabulka 32 — Ukazatele likvidity Mlékarna VM

Ukazatele likvidity Mlékarna VM v letech 2016-2019
Rok 2016 2017 2018 2019
Bézna likvidita (L3) 1,84 1,20 1,48 1,88
Pohotova likvidita (L2) 1,41 0,89 1,12 1,51
Hotovostni likvidita (LL1) 0,40 0,08 0,12 0,51

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 33 — Ukazatele likvidity odvétvi

Ukazatele likvidity odvétvi v letech 2016-2018
Rok 2016 2017 2018
Bézna likvidita (L3) 1,57 1,61 1,67
Pohotova likvidita (L2) 1,23 1,25 1,31
Hotovostni likvidita (L1) 0,29 0,29 0,30

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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13 SOUHRNE UKAZATELE FINANCNI ANLYZY

13.1 Spider analyza

Spider analyza graficky zobrazuje vybrané pomérové ukazatele podniku v porovnani
s pomérovymi ukazateli odvétvi (CZ-NACE 10.5). Do grafu bylo zahrnuto 12 ukazatel, ze

4 zékladnich skupin. V procentnim vyjadieni ukazatele odvétvi maji 100 %.
Skupiny délame na:

e rentabilita (A)

e likvidita (B)

e zadluzenost (C)

e obratovost (D)
Podrobnéjsi popis jednolitych ukazateld a jejich vypocet se nachazi v ptiloze IX.
13.1.1 Spider analyza za rok 2016

Grafické znazornéni spider analyzy za rok 2016 je na obrazku 16. Na prvni pohled je zfejma
jedna extrémni hodnota. C.3 predstavuje ukazatel irokové kryti. Snaha podniku pro svou
¢innost nevyuzivat uro€ené cizi zdroje nam zde ukazuje, Ze podnik pomoci EBIT byl
schopen splacet troky o 5 891 % lépe nez odvétvi. Tento extrém se ndm opakuje v celém

sledovanim obdobi.

Spider analyza za rok 2016
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Obrazek 16 — Spider analyza za rok 2016 (vlastni zpracovani)
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Ukazatele rentability (A) ukazuji, ze podnik je schopen vyuzivat vlastni kapital velmi dobfte.

Ukazatel ROA (A.2) je vice jak dvojnasobny.
Pomoci ukazatelt likvidity (B) pozorujeme, Ze podnik je likvidni podobné jako odvétvi.

Obratovost (D) 1ze povazovat za silnou stranku podniku. Zejména dvojnasobna obratovost

kratkodobych pohledavek (D.2) a zdvazk (D.3).
Podnik vykazuje mnohem niz§i hodnoty v ramci celkové zadluzenosti (C.1). To je
zpisobeno tim, Ze podnik preferuje vyuzivat vlastni zdroje, aby se vyhnul riziku, z ptiliSného

vysokého zadluzeni.

13.1.2 Spider analyza za rok 2017

Rok 2017 nebyl pro firmu ptivétivy. Vyrazné zhorSeni zaznamenaly ukazatele likvidity (B),
1 kdyz v odvétvi nebyly zaznamendny zmény. Podnik nedisponoval dostate¢nou hotovosti
(B.3). Hrozilo, Ze by na splaceni svych zavazkii musel prodavat obéznd aktiva, naptiklad

zasoby.

Spider analyza za rok 2017
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Obrazek 17 — Spider analyza za rok 2017 (vlastni zpracovani)

Pokles byl zaznamenan u ukazatelt rentability (A). Tento pokles zpiisobila zména vysledku
hospodareni. Pfestoze ukazatel¢ ROE (A.1) a ROA (A.2) byly ve vysi odvétvi. Rentabilita
trzeb (A.3), se dostala pod hodnoty v odvétvi, ackoli trzby byly vyssi, nez minuly rok Cisty

zisk byl niz§i. Naklady nam rostly neumérné s vynosy.
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13.1.3 Spider analyza za rok 2018

Posledni rok znazornény pomoci spider analyzy je rok 2018. Podnik zde dosahoval
nejlepSich vysledkit v porovnani s odvétvim. Nejvyraznéj§i zmeéna probéhla u ukazateli
rentability (A). Odvétvi bylo v recesi a ukazatelé rentability se stale zhorSovaly. Nas podnik,
ale dokazal zvysit ziskovost. Napiiklad v podniku ukazatel ROA (A.2) vykazoval 13 %
zhodnoceni aktiv, ale odvétvi mélo zhodnoceni pouze 2 %. Problematickymi ztstaly pouze

ukazatele likvidity (B).

Spider analyza za rok 2018
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Obrazek 18 — Spider analyza za rok 2018 (vlastni zpracovani)
13.2 Du Pontova analyza

Du Pontova analyza ndm podava obraz o slozeni ukazatele ROE, jinak feceno ukazatel
rentability vlastniho kapitalu, z dil¢ich ¢asti. Na obrazku 19 mizeme vidét pyramidovy

rozklad za roky 2016 az 2019.

Na vrcholu pyramidy vidime ukazatel ROE. V celém sledovaném obdobi podnik dosahuje
vybornych vysledkl. V roce 2017 je zaznamenan vyrazny pokles. Nasledné rozdéleni ROE

na tfi dil¢i ukazatele objasnuje tento propad.

Prvni ukazatel je rentabilita trZzeb. Rentabilita trZzeb ve letech vyrazné méni. V roce 2017
bylo ROS mensi o 3,59 % neZ v pfedchozim roce. ROS se dale ¢leni do trzeb a ¢istého zisku.
Trzby se v pribehu let meziro¢né zvedaly o 5 %, vyraznéji se ale ménil Cisty zisk naptic
obdobimi. V roce 2017 byl vyrazny pokles €isté¢ho zisku, kdy se podniku vyrazné zvysily

naklady, konkrétné¢ vykonova spotieba o 70 milioni K¢&. Vynosy se zvysily pouze
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0 44 miliont K¢. Takto vysoky rozdil v rdmci ndklada a vynosi se poté také projevil na ROS
a ROE podniku. Nésleduji roky se dafilo vynosy zvySovat vice jak naklady, a to mélo

pozitivni dopad na ROS a ROE, kter¢ se v ndsledujicim obdobi zvysuji.

Druhym ukazatelem podilejicim se na ROE je obrat aktiv. Tento ukazatel je velmi vysoky.
Spolec¢nost vyuziva aktiva velice efektivn€. Pfi porovnani s odvétvim vidime, Ze je to silna
stranka podniku. Obrat aktiv ddle mizeme rozlozit na podil dlouhodobého majetku na
aktivech a obrat dlouhodobého majetku. Podnik nijak zasadné nezvysil dlouhodoby hmotny
majetek, proto se v prubehu let vyrazné nezménil podil dlouhodobého hmotného majetku na
celkovych aktivech. Vyraznd zména nebyla zaznamenana ani v obratu dlouhodobého
majetku. Firma vyuziva majetek, ktery je z velké ¢asti odepsan, potizeni nového majetku by

se projevilo negativné.

Tfetim ukazatelem je finan¢ni paka, ktera ukazuje vyuZzivani cizich zdrojii v podniku.
Zadluzeni podniku mé pozitivni efekt na rentabilitu vlastniho kapitdlu. Na obrazku 19
vidime, ze sledované hodnoty jsou méné nez 2, a to znamena, ze pro své financovani vyuziva

podnik vice vlastni kapital nez cizi zdroje.

¢€z/VK Ukazatel
19,15% 2019
21,13% 2018
13,38% 2017
28,39% 2016
I l
€z/T T/A A/VK
3,34% 3,78 1,52
3,40% * 3,83 * 1,62
1,89% 3,78 1,87
5,48% 3,48 1,49
[ I I I |
¢z Triby T/DHM DHM/A CK/VK KFM/Kr. zéav. Kr. zav./CK KFM/A
30661 918 899 9,85 0,38 50,28% 0,51 99,10% 16,75%
29593 / 871248 8,50 * 0,45 60,72% * 0,12 * 98,71% / 4,54%
15719 829 526 8,30 0,45 85,37% 0,08 99,06% 3,52%
43592 794 846 8,47 0,41 48,23% 0,40 99,06% 12,85%
]
Vynosy Naklady
965 460 934799
919 077 - 889 484
882 625 866 906
837 794 794 202
I I I I
Odpisy Dai Uroky 'S Ost. Nakl.
19 493 7178 88 802114 105 926
15659 | 6970 |+ 233 4| 773236 | 4| 93386
15793 3777 35 763 385 83916
13110 10274 25 692 549 78 244

Obrazek 19 — Du Pontova analyza Mlékarna VM (vlastni zpracovani)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 75

14 BANKROTNi MODELY

14.1 Index IN

Pro posouzeni finan¢niho zdravi podniku v ¢eském prostiedi zavedli Manzelé Neumanovi
ukazatel Index IN. Piivodné se pro posuzovani podniku vyuzival index IN95. V dnesni dobé

se vyuzivaji Index IN99 a INOS.

14.1.1 Index INOS

Index INOS, ktery se slouzi nejen vlastnikiim ale i véfitelim, je pro podnik zkreslujici.
Do vypoctu indexu vstupuje pomérovy ukazatel trokové kryti vypocteny v kapitole 6.4.4.

To je zaznamenéno v tabulce 34. Nemizeme tedy tento index vyuzit pro hodnoceni.

Tabulka 34 — Index INO5 Mlékarna VM

Index INOS Mlékarna VM v letech 20162019
Rok 2016 2017 2018 2019
0,13*(aktiva/cizi zdroje) 0,40 0,28 0,35 0,39
0,04*(EBIT/nakladové uroky 69,79 18,00 5,04 13,98
3,97*(EBIT/aktiva 0,94 0,35 0,64 0,62
0,24*(vynosy/aktiva 0,77 0,84 0,85 0,82
0,09*(obézna aktiva/kr. zavazky) 0,17 0,11 0,13 0,17
Index INO5 72,07 19,58 7,01 15,98

Zdroj: vlastni zpracovani
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14.1.2 Index IN99

Index IN99 Mlékarna VM v letech 2016-2019
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Obrazek 20 — Index IN99 Mlékarna VM (vlastni zpracovani)

Index IN99 slouzi k hodnoceni podniku z pohledu vlastnika. Na obrazku 20 je grafické
znazornéni indexu IN 99, ze které¢ho je zfejmé, Ze se podnik ve vSech sledovanych letech
nachazi nad Sedou zoénou. Znamena to, Ze podnik si vede velmi dobte. Nejblize Sedé zoné
byl podnik v roce 2017. Zapficinil to pokles rentability aktiv. Pomérovy ukazatel ROA,

ve sledovanych letech, velmi vyrazng ovliviiuje vytvaieni hodnoty sledované indexem.

Tabulka 35 — Index IN99 Mlékarna VM

Index IN99 Mlékarna VM v letech 20162019
Rok 2016 2017 2018 2019
-0,017*(aktiva/cizi zdroje) -0,05 -0,04 -0,05 -0,05
4,573*(EBIT/aktiva) 10,75 4,05 7,37 7,09
0,481*(vynosy/aktiva) 1,76 1,93 1,94 1,87
0,015*(obézna aktiva/kr. zavazky) 0,03 0,02 0,02 0,03
Index INOS 12,48 5,96 9,29 8,94

Zdroj: vlastni zpracovani



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

77

14.2 Z-skore

Z-skore Mlékarna VM
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Obrazek 21 — Z-skore Mlékarna VM (vlastni zpracovani)

Z obrazku 21, na kterém je graficky znazornén ukazatel Z-skore, vyplyva, ze podnik je

financné velmi stabilni. Ve sledovaném obdobi se hodnoty nachazely nad Sedou zénou.

Nelze proto predpokladat, ze by podnik mél mit v budoucnu finan¢ni potize. Vyrazné se nam

projevuje koeficient X5, ktery obsahuje pomérovy ukazatel obrat aktiv.

Nasledujici tabulka 36 znazoriiuje, jak jednotlivé koeficienty ptsobi na vyslednou hodnotu

Z-skore.
Tabulka 36 — Z-skore Mlékarna VM
Z-skore Mlékarna VM v letech 20162019
Rok 2016 2017 2018 2019
1,2*X1 0,27 0,09 0,18 0,29
1,4*X2 0,48 0,46 0,49 0,53
3,3*X3 0,24 0,09 0,16 0,16
0,6%X4 0,00 0,00 0,00 0,00
1*X5 3,48 3,77 3,83 3,78
Z-skore 5,25 4,83 5,26 5,38

Zdroj: vlastni zpracovani
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15 UKAZATEL EVA

Vyvoj EVA Mlékarna VM v letech 2016-2019
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Obrazek 22 — Vyvoj ukazatele EVA Mlékarna VM (vlastni zpracovani)

Ukazatel EVA, jinak fe¢eno ukazatel ekonomické ptidané hodnoty, v pribéhu let klesa.
Nejniz$i hodnota byl naméten v roce 2017, coz bylo zpisobeno velice nizkou hodnotou
ukazatele ROE a poklesem vlastniho kapitalu podniku. Podnik se vSak v celém sledovaném
obdobi pohybuje v kladnych hodnotach, které znaci, ze podnik umi tvofit ekonomickou

ptidanou hodnotu, i kdyz pfipocte naklady na vlastni kapital.
V tabulce 37 je zobrazen vypocet podle vybran¢ho vzorce EVA cislo 25.

Tabulka 37 — Vypocet ukazatele EVA

EVA Mlékarna VM v letech 2016-2019
Rok 2016 2017 2018 2019
ROE 28,39 % | 13,38% | 21,13% | 19,15%
Re 11,00 % | 11,00 % | 11,00 % | 11,00 %
Vlastni kapital 153561 | 117595 | 140039 | 160 112
EVA 26 704 2799 14 186 13 049

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na rozdil od podniku, odvétvi dosahuje jiz v roce 2018 zaporné ptfidané hodnoty EVA.

MW

tento kapital.

Tabulka 38 — Vypocet ukazatele EVA odvétvi

EVA odvétvi v letech 2016-2018
Rok 2016 2017 2018
ROE 16,28 % 12,27 % 4,79 %
Re 10,55 % 11,07 % 12,47 %
Vlastni kapital 11335522 12 525993 12295912
EVA 649 525 150 312 -944 32

Zdroj: vlastni zpracovani dle MPO
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16 ZHODNOCENI VYSLEDKU FINANCNI ANALYZY A NAVRH
VHODNYCH DOPORUCENI DO BUDOUCNOSTI

vvvvvvvvvv

se zabyva vyrobou mlécnych produkti. Podnik byl zalozen 6 spolecniky, zakladni kapital
tvotilo 120 tis. K¢. Na zacatku analyzovaného obdobi v roce 2016, spolecnost vedli
4 spolecnici se zakladnim kapitadlem 140 tis. K&. V roce 2017 jeden ze spolecnikii odesel

a zékladni kapital se snizil na hodnotu 105 tis. K¢.

Podnik po celou dobu sledovaného obdobi dosahoval kladného vysledku hospodateni.
Nejlepsi vysledek hospodateni po zdanéni byl zaznamenan v roce 2016, kdy dosahoval vyse
43 592 tis. K¢. Nasleduji rok 2017, podnik dosahl nejhorsiho VH ve vysi 15 719 tis. K¢.
Dtivodem nizsiho zisku byl nartist nakladd, konkrétné ndkladi na spotiebu materidlu
a energie o 76 mil. K¢. Trzby za prodané vlastni vyrobky se ovSem zvedly pouze o 35 mil.

K¢. Vroce 2017 a 2018 se hodnota zisku podniku pohybovala okolo 30 mil K¢.

Celkova aktiva v roce 2016, které vyuzival podnik pro sviij provoz, byly vykazovany ve vysi
228 553 tis. K¢, avSak v roce 2017 poklesly na 219 778 tis K&. V letech 2018 a 2019 byl

zaznamenan meziro¢ni rust na kone¢nou hodnotu 243 121 tis K¢&.

Podle vertikalni a horizontalni analyzy majetkové struktury bylo zjiSténo, Zze v roce 2016
ob&Zzny majetek tvofil 58,84 % sumy celkovych aktiv. Dlouhodoby majetek tvotil 41,06 %.
Majetkova struktura se v podniku béhem sledovanych let nijak vyrazné¢ neménila. DM je
z 99 % tvoren majetkem hmotnym, zejména v podobé staveb a samostatnych movitych véci.
Obézna aktiva obsahuji zejména kratkodobé pohledavky, které tvoii 32,28 % z celkovych
aktiv, zasoby s podilem 13,72 % a 12,85 % tvoii kratkodoby finan¢ni majetek. KFM se
v roce 2017 snizil o 21 mil K¢, a jeho podil na celkovych aktivech byl pouze 3,52 %. V roce
2019 mél KFM podil 16,75 %.

Vertikalni a horizontalni analyza pasiv ukézala, ze podnik vyuZival v roce 2016 vice vlastni
kapital (67,19 %) nez cizi zdroje (32,41 %). Vlastni kapital byl v celém sledovaném obdobi
vétSinove tvoren z nerozdéleného VH minulych let a z VH tcetniho obdobi. Cizimi zdroji
byly vZdy primarné kratkodobé zavazky, konkrétné zavazky z obchodnich vztahd. Pouze
v roce 2017, kdy spole¢nost méla kratkodoby uvér ve vysi 22 mil. K¢, se na cizich zdrojich

vyznamné podilel jiny cizi zdroj. Uvér tvotil v roce 2017 podil 10,01 % z celkovych pasiv.

Celkové vynosy podniku se meziro€né zvySuji primémé o 5 %. V roce 2019 byly celkové

vynosy ve vysi 632 130 tis. K¢. Z hlediska struktury vynost, kdy hlavni polozkou jsou trzby
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z prodeje vlastnich vyrobk a sluzeb (85 %) a druhou polozkou trzby za prodej zbozi (14 %),

je jasné, ze se jedna o vyrobni podnik. Podil ostatnich vynosii na trzbach je bezvyznamny.

Celkové naklady maji také rostouci trend. Meziro¢ni rast mezi lety 2016 a 2017 neodpovida
nariistu vynosl. Naklady se mezirocné zvedly o 9 %, a proto poklesl zisk podniku. Tento
nartist byl zplisoben zvysSenou spotiebou materialu a sluzeb. Nejvétsi polozkou celkovych
nakladl je vykonova spotieba s podilem 90 %. Podil vykonové spotifeby meziro¢né klesa,
protoze se zvySuji mzdové naklady, které zaujimaji 10 % z celkovych naklad. Aktivace

podnikovych sluZeb, naptiklad autodopravy, snizuje celkové naklady o 5 %.

Analyza CPK nam ukazuje, e podnik vyuziva konzervativni strategii financovani. Ob&zny
majetek je dlouhodobé vyssi nez kratkodobé cizi zdroje. Podnik nevyuziva cizi zdroje
dlouhodobé, proto je tento rozdil hrazen z vlastnich zdroji podniku. Néklady na vlastni
kapitél jsou vys$si nez na kapital cizi, proto je tato strategie ndkladna. Nizky sklon k riziku je

1 v odvétvi, které také vyuziva velky finan¢ni polStar.

Pomoci analyzy pomeérovych ukazatelii byly provedeny analyzy rentability, aktivity,
zadluZenosti a likvidity, které byly srovnavany s odvétvim CZ-NACE 10.5 v letech 2016 az
2018. Pro srovnani s rokem 2019 nejsou udaje zatim k dispozici. Ukazatele ROA a ROE
pocitané pomoci EBIT nebyly ve sledovaném odvétvi horsi, nez vykazovalo odvétvi. Rok
2016 byl pro firmu nejlepsi, kdy podnik dosahoval hodnot ROA 23,58 %, zatimco odvétvi
11,16 %. Nasledujici rok 2017 byl zaznamenan pokles na nejhorsi hodnoty 8,89 %, kdy
stejnych hodnot dosahovalo i odvétvi. V letech 2018 se ukazatel zvysil na 16,18 %, zatimco
odvétvi dale kleslo na 4,15 %. V roce 2019 byl ukazatel ROA ve vys$i 15,60 %. To nam
vyjadiuje, ze zisk na jednu korunu aktiv byl 15,60 haléii. Ukazatel ROE mél stejny vyvoj
jako ukazatel ROA. Podnik si v roce 2018, kdy ROE bylo 26,28 %, vedl 3,4krat 1épe nez
odvétvi. V roce 2019 byla hodnota ukazatele ROE 23,69 %. Ukazatel ROS zaznamenal
v roce 2017 horsi vysledky nez odvétvi. V ostatnich letech se podniku dafilo dosahovat

lepsich vysledkd.

Silnou strankou podniku jsou ukazatele obratovosti, kdy ukazatele vykazuji mnohem lepsi
vysledky nez odvétvi. Pocet obratek aktiv byl roce 2019 na hodnoté 3,78. To znamena,
ze podnik dokézal efektivné vyuzivat sva aktiva. Doba obratu zasob je pouze 12 dni.
V mlékarenském primyslu je nizkd doba obratu zasob obvykla kvuli kratké trvanlivosti
mléka. Odvétvi presto vykazuje o 10 dni del$i dobu obrat zasob. Doba obratu kratkodobych
pohledavek a zadvazki se v zadném obdobi vyrazné nelisila. Riziko, Ze by mohl mit problém

s thradou zavazki, bylo proto minimalni.
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Podnik se dlouhodobé pohybuje na spodni hranici doporucené hodnoty zadluzenosti. V roce
2016 bylo celkové zadluzeni pouze 32 %. Nejvyssi zadluzeni bylo vykazano v roce 2017 ve
vysi 45 %, kdy si spolecnost vzala kratkodoby uvér na vyplaceni podilu pro odchazejiciho
spolecnika. Jelikoz podnik nevyuziva dlouhodobé cizi zdroje, ma tedy minimalni nakladové

uroky. Dosahuje proto extrémnich hodnot irokového kryti.

Slabou strankou podniku je likvidita. LepSich vysledkd podnik dosahoval v roce 2016, kdy
dosahoval doporucenych hodnot a ukazatelé likvidity byly lepsi jak odvétvi. V letech 2017
a 2018 ukazatelé likvidity nedosahovaly doporu¢enych hodnot a kriticka byla hotovostni
likvidita, ktera byla na hodnoté 0,08 respektive na hodnoté¢ 0,12. V roce 2019 se likvidita

zlepsila a dosahovala znovu doporuc¢enych hodnot.

Pii rozkladu ukazatele ROE, pomoci Du Pontovy analyzy, bylo zjiSténo, Ze podnik dosahuje
skvélych vysledkl diky vysoké obratovosti aktiv. Tyto vysledky by se daly jesté zlepsit pfi
vétsim zadluzeni, coz by mélo pozitivni vliv na finan¢ni paku.

Hodnoceni pomoci bankrotnich modeld Index IN99 a Z-skore, ukazalo, Ze si podnik vede

velmi dobfe. Pfi posuzovani finanéniho zdravi podniku bylo zji$téno, Ze se oba ukazatele,

pohybuji vysoko nad Sedou zénou.

Posledni ukazatel EVA ma klesajici trend. Ve vSech sledovanych letech ale podnik vytvarel

pridanou ekonomickou hodnotu 1 po zapocteni nakladii na vlastni kapital.
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16.1 Zavérecna doporuceni

Spolecnost Mlékarna Valasské Mezifici, spol. s r.0. vyuziva pii financovani pfevazné vlastni
zdroje. V ptipad¢ vyuzivani financovani pomoci vlastnich zdrojt je potfeba podotknout, ze
spoleCnost tim eliminuje rizika spojend s vyuzivanim ciziho kapitalu. Na druhou stranu
naklady na cizi kapital jsou obvykle niz$i nez naklady na kapital vlastni, pokud podnik
dokaze celkovy kapital zhodnotit 1épe, nez je trokova sazba dluhu. V ptipadé spolecnosti
je rentabilita celkového kapitalu mnohonasobné vyssi nez bézné urokové miry. Vedeni
spole¢nosti by mélo zvazit, zda je vyhodné pokracovat ve shromazd’ovani nerozdéleného
zisku, nebo vyuzivat financovani dlouhodobymi cizimi zdroji naptiklad pii potizovani

nového majetku, a tak vyuZzivat 1épe finan¢ni paku.

S nizkym vyuZivanim dlouhodobych cizich zdrojl se vaze také nizka zadluZenost podniku.
Jelikoz spolecnost nema zadné dlouhodobé Uvéry ani jiné dlouhodobé zavazky, jsou
nakladové tiroky minimalni. Zde je tieba si uvédomit, ze ndkladovy urok je danove uznatelny
a snizuje zéklad dané. Pro spolecnost by bylo vyhodné zlepsit vyuzivani danového Stitu,

ktery ma pozitivni efekt na rentabilitu vlastniho kapitalu.

Spolecnost vyuziva znacné odepsany majetek. Takovy majetek je opotieben nejenom
fyzicky, ale i moralné. Naklady na jeho opravy se zvysuji a nartista pocet Spatnych vyrobki,
¢ili je vysSi zmetkovost. Pofizeni nového dlouhodobého majetku, konkrétné stroji do
vyroby, by tuto situaci zménilo. Investice nejmodernéjSich technologii by zvysila kapacitu a
snizila potfebu pracovnikli ve vyrobé, coz by mélo pozitivni vliv na zvySujici se mzdové
konkurence a upoutat pozornost zdkaznikli. Pro takovou investici je mozné vyuZit

dlouhodobé cizi zdroje, které byly uz zminény.
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ZAVER
Financ¢ni analyza je pro podnik jednou z dilezitych ¢asti finan¢niho fizeni podniku, protoze

pomoci vhodnych metod diagnostikuje stav analyzovaného podniku a hodnoti ho z hlediska

finan¢niho zdravi.

Cilem této bakalatské prace bylo vypracovat finan¢ni analyzu vybrané spole¢nosti Mlékarna
NACE 10.5 a na zéklad¢ vysledkt analyzy navrhnout vhodna opatieni pro zlepseni finan¢ni

situace podniku.

K naplnéni vytyceného cile byla v teoretické ¢asti nejprve popsdna finan¢ni analyza a jeji
ucel, déale uzivatelé¢ financni analyzy, zdroje dat financni analyzy a metody pouzité
v praktické ¢asti této bakalarské prace.

vvvvv

spol. s r. 0. se sidlem ve Valasském Mezifi¢i. Charakteristika analyzované¢ho podniku se
tykala zakladnich informaci o spolec¢nosti, vyvoje poctu zaméstnanci, organizacni struktury
a SWOT analyzy. Bylo také charakterizovano odvétvi CZ-NACE 10.5 — vyroba mlé¢nych
vyrobkil.

Na zaklad¢ poznatkl z teoretické Casti a poskytnutych ucetnich vykaz byly aplikovany
vybrané metody finan¢ni analyzy. Byla provedena analyza absolutnich dat neboli vertikalni
a horizontalni analyza, dale analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty, analyza Cistého
pracovniho kapitalu, analyza pomérovych ukazateld, a to konkrétné ukazateld rentability,
likvidity, aktivity a zadluZenosti. Tyto pomérové ukazatele byly graficky srovnany s
odvétvim pomoci spider analyzy. Pro rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalu byl
pouzit Du Pontilv pyramidovy rozklad. Nasledné¢ byly vyuzity bankrotni modely pro

odhaleni bliZicich se finan¢nich potiZzi.

Z vysledku zjisténych pomoci finan¢ni analyzy vyplyva, Ze se spolecnost nachazi v dobré
finan¢ni a ekonomické situaci. Pfi srovnani s odvétvim vétsina ukazatelit dosahuje lepSich
vysledkl. Spolecnost je dlouhodobé rentabilni, ziskovéa a schopna hradit své zdvazky. Na
zaklad¢ bankrotnich modeli vyplynulo, ze spole¢nost by neméla byt v budoucnu ohrozena

bankrotem.
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Po provedeni finan¢ni analyzy vSak byly odhaleny i slabé stranky podniku. V roce 2017
a2018 mél podnik problémy s hotovostni likviditou, coz bylo zplGsobeno mimo jiné

vyplacenim podilu odchazejicimu spolecnikovi.

Druhou slabou strankou bylo dlouhodobé nevyuzivani efektu finan¢ni paky. Spole¢nost
upiednostiiovala draz$i vlastni kapital pfed levnéjSimi cizimi zdroji. Spolecnosti bylo
doporuceno vyuzivat vice dlouhodobych cizich zdroji, tim by se zlepSilo vyuzivani
danového stitu, ktery ma pozitivni efekt na rentabilitu vlastniho kapitalu. Dlouhodobé cizi
zdroje by bylo vhodné investovat do obnovy dlouhodobého hmotného majetku, ktery uz je
z vetsi Casti odepsan, a do novych technologii, které by zvySily vyrobni kapacitu

a konkurenceschopnost podniku.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

A
CA
CF

CK

DFM
DHM
DM
DNM
EAT
EU
EVA
HIM
ICO
KFM
LI
L2
L3
MPO
MTZ

NOPAD

Re

ROA

Aktiva

Celkova aktiva

Cash Flow

Cizi kapital

Cisty pracovni kapital

Cisty zisk

Dlouhodoby finan¢ni majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Cisty zisk

Evropska Unie

Ekonomicka pfidana hodnota
Hmotny investi¢ni majetek
Identifikacni ¢islo

Kratkodoby finan¢ni majetek
Hotovostni likvidita

Pohotova likvidita

Bézna likvidita

Ministerstvo pramyslu a obchodu
Materialné technické zasobovani
Cisty provozni zisk po zdanéni
Oddéleni tizeni kvality
Naklady na vlastni kapital

Rentabilita aktiv
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ROCE Rentabilita investovaného kapitalt
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS Rentabilita trzeb

SZ Socialni zabezpeceni

SZ Socialni zabezpeceni

T Trzby

VH Vysledek hospodateni

VK Vlastni kapital

VM Vala$ské Mezitici

VS Vykonov4 spotieba

\V#4 Vykaz ziskt a ztrat

WACC Primérné naklady kapitalu
7K Zékladni kapital

Zp Zdravotni pojisténi
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PRILOHA P I: ROZVAHA 2016

ROZVAHA

v plném rozsahu

Ke dni : 31.12.2016

Obchodni firma nebo jiny nézev Géetni jednotky

Miékarna Valasské Mezifi&i, spol. s r.o.

Sidlo nebo bydlists GEetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté

Zamecka 2/57 Krasno nad Begvou

e 757 01 Valasské Mezifigi
46578323
Udaije v tisicich K&
Oznat. AKTIVA Cislo Ba2né Ucetni obdobi Minulé GE. obdobi
:\?s::u I Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.) | 001 400 531 -171 978 228 553 209 816
A. |Pohledavky za upsany zakladni kapitél 002
B. |Dlouhodoby majetek (B.. +B.IL + B.IL) | 003 264 577 -170 727 93 850 69 295
B.. |Dlouhodoby nehmotny majetek (soucet B..1. az B.L.5)| 004 920 -920
B.I.1. [Nehmotné vysledky vizkumu a vyvoje 005
B.l2. |Ocenitelna prava 006 920 -920
B.L1.2. [Software 007 920 -920
B.L2.2. |Ostatni oceniteln prava 008
B.L3. [Goodwill 009
B.1.4. |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5.1.5. |PosKytnuté zalohy na diouh, nehmotny majetek a o
Eeny dlouhodoby nehmotny maijetek
5151, | oskyinuté zalohy na dlounodoby nehmotny | -
maietek
B.1.5.2. |Nedokon&eny dlouhodoby nehmotny majetek | 013
B.l. |Dlouhodoby hmotny majetek (soucet B.IL1. az B.IL5) | 014 262 398 -169 807 92 591 68 036
B.IL1. |Pozemky a stavby 015 86 844 =46 519 40 325 40 207
B.IL1.1. |Pozemky 016 3220 3220 3220
B.IL1.2. |Stavby 017 83 624 -46 519 37 105 36 987
B.II.2. |Hmotné movité véci a jejich soubory 018 175:357 -123 288 52 069 26 078
B.II.‘3. Ocerlovaci rozdil k nabytému majetku 019
B.IL4. |Ostatni diouhodoby hmotny majetek 020
B.Il.4.1. |Péstitelskeé celky trvalych porostl 021
B.1.4.2. |Dospé&ia zvifata a jejich skupiny 022
B.1L4.3. |Jiny diouhodoby hmotny majetek 023
TN e s I to7 1751
Gile ::;s:lye(:ulé Zalony na dlounodoby hmotny o 83 83 1656
B.11.5.2. | NedokonZany diouhodoby hmotny majetek 026 114 114 95
B.Il. |Dlouhodoby finanéni majetek  (souéet B.IIL1. a2 B.IIL7.2) | 027 1259 1259 1259
B.IIL1. [Podily - oviddana nebo oviadajici osoba 028 10 10 10
B.II1.2. |ZapUijcky a Gvéry - oviadana nebo ovidajici osoba 029
B.IIL3. |Podily - podstatny viiv 030 1249 1249 1249
BLIIL4. |ZapCicky a Uvéry - podstatny viiv 031
BLIIL5. |Ostatni diouhodobé cenné papliry a podily 032
B.IIL6. |Zaptitky a Gvéry - ostatni 033
BLIIL7. |Ostatni diouhodoby finantni majetek 034
B.II1.7.1. |Jiny diouhodoby finanéni majetek 035
BIILT.2. :‘:s:ly;l:ule zalohy na dlouhodoby finanéni 036




Minulé G&. obdobi

Oznat. AKTIVA Cislo Bézné Ucelni obdobi
:?:::u Tk Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C.. |Obézna aktiva (CJ.+ C.ll.+C.lIL +CV.) | 037 135730 -1251 134 479 140 204
C.. |Zasoby (souget C.1.1. a2 C.15.) | 038 31352 31352 30 604
C..1. [Material 039 17 863 17 863 16 273
C.1.2. |Nedokon&ena vyroba a polotovary 040 7 053 7053 7 069
C.1.3. [Vyrobky a zbozi 041 6436 6 436 7 262
C.1.3.1. Vyrobky 042 4232 4232 4 646
C.l.3.2. |Zbozi 043 2204 2204 2616
C.l.4. |Miad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
C.L5. |Poskytnuté zalohy na zasoby 045
C.l. [Pohledavky (C.l1. +Ca2,) | 046 74 888 -1122 73 766 75182
C.lL1. [Dlouhodobé pohledavky 047
C.I1.1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahll 048
C.I1.1.2. | Pohledavky - ovladana nebo oviadajici osoba| 048
C.I1.1.3. | Pohledéavky - podstatny viiv 050
C.1.1.4. [Odlozena dariova pohledavka 051
C.Il.1.5. | Pohledavky ostatni 052
C.I1.1.5.1.| Pohledavky za spolegniky 053
C.11.1.5.2.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.11.1.5.3.| Dohadné Géty aktivni 055
C.I1.1.5.4.|Jiné pohledavky 058
C.I.2. |Kratkodobé pohledavky 057 74 888 -1122 73 766 75182
C.I1.2.1. [Pohledévky z obchodnich vztaht 058 70 262 -1122 69 140 69 258
C.I1.2.2. |Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba| 059
C.I1.2.3. |Pohledavky - podstatny viiv 060
C.Il.2.4. [Pohledavky - ostatni 061 4 626 4 626 5924
C.11.2.4.1.| Pohledavky za spolegniky 062
p— i:gé:llzahazpabsnl azdravom | oo
C.11.1.4.3.| Stét - dariové pohledévky 064 803 803 2341
C.I11.4.4.| Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 670 670 764
C.I1.1.4.5.| Dohadné Gdty aktivni 066 2789 2789 2142
C.11.1.4.6.|Jiné pohledavky 067 364 364 677
C.lll. |Kratkodoby finan&ni majetek (C.NIL1. + C.1IL.2.) 068 129 -129
C.IIL1. |Podily - ovi4dana nebo ovi4dajici osoba 069
C.III.2. |Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 129 -129
C.V. |PenéZni prostredky (CAv.1.+Cav2) | 071 29 361 29361 34 418
C.IV.1. |Penézni prostfedky v pokladné 072 305 305 284
C.IV.2. |Penézni prostredky na uétech 073 29 056 29 056 34134
D. |Casové rozliseni aktiv (DA.+D.2.+D3.) | 074 224 224 317
D.1. |Naklady pfistich obdobi 075 224 224 317
D.2. |Komplexni naklady pfistich obdobi 076
D.3. |Primy pristich obdobi 077




Oznaé. PASIVA Cislo | B&zné Gcetni obdobi Minulé U&. obdobi
tadku Fadku
vikazu
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.,) | 078 228 553 209 816
A, |Viastni kapital (AL +All +Alll.+ AIV. + AV. + AV.L) | 079 153 561 121734
Al |Zakladni kapital (AL1.+Al2.+AL3)| 080 140 140
A1, |ZéKiadni kapitél 081 140 140
Al.2. |Viastni podily () 082
A3, |Zmény zékladniho kapitalu 083
All. |Azio a kapitalové fondy (soudet A.ll1. az AlL2.) | 084 10 10
All1. [Azio 085
All2. |Kapitalové fondy 086 10 10
AL.2.1, |Ostatni kapitalové fondy 087 10 10
All.2.2. |Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki (+/-) 088
All.2.3. |Ocerovact rozdily z pfecenéni pfi pfeménéch obchodnich korporact (+/-) 089
Alll.2.4. |Rozdily z pfemén abchodnich kerporaci (+/-) 090
AllL.2.5. |Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 091
Alll. |Fondy za zisku (ANLL.+ANL2,) | 092 642
AllIl1, [Ostatni rezervni fondy 093 607
Alll.2. | Statutam( a ostaini fondy 094 35
AV, |Vysledek hospodateni minulych let (+/-) (AIVA. +AIV.2 +AIV.3) | 095 109 819 78718
AV, [Nerozdéleny zisk minulych let 098 109 819 78718
AV.2, [Nerozdélelna ztréta minulych let (+/-) o097
AIV.3. [Jiny vysledek hospodafen! minulych let (+/-) 098
AV. | Vysledek hospodafeni b&2ného Uetniho obdobl 099 43 592 42224
AVI. |Rozhednuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
B. + G.|Cizi ZDROJE (souget B.+C.) | 101 74065 81776
B. |Rezervy (soutet B.1.a2B.4) | 102
B.1. |Rezerva na dichody a podobné zavazky 103
B.2. |Rezerva na dafiz pfijmi 104
B.3. |Rezervy podie zviastnich pravnich predpisti 105
B4. |Ostatni rezervy 106
C. |zéavazky (CL+c) | 107 74 065 81776
C.l. |Dlouhodobé zavazky (soutet C.1.1.a2 C..9.) | 108 796 734
C.L1. [Vydané diuhopisy 109
C.1.1.1. |Vyméniteiné diuhopisy 110
C.I.1.2. |Ostatni diuhopisy 111
C.l.2. |Zavazky k Gvérovym institucim 12
G.1.3. |Dlouhodobé pfijaté zalohy 113
C.l4. [Zavazky z obchodnich vztahi 114
C.1.5. [Dlouhodobé sménky k uhrade 115
C.1.6. |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116
C.1.7. |Zavazky - podstatny viiv m"7
C.1.8. |Odlozeny dafiovy zdzvazek 118 796 734
C.1.9. |Zavazky - ostatni 119
Zavazky ke spoleénikim 120
Dohadné Géty pasivn 121
C.1.9.3. |Jiné zavazky 122




Oznag. PASIVA Cislo | B&zné ucetni obdobi Minulé Gé. obdobf
fadku radku
wykazu
a b [ 5 6
Cll. |Kratkodobé zavazky (soutet C.ll.1.az C.IL8.) | 123 73269 81042
G.L1. [Vydané diuhopisy 124
C.I1.1.1. | Vyménitelné dluhopisy 125
C.I1.1.2. |Ostatni diuhopisy 126
C.l1.2. |Zavazky k Gvérovym institucim 127 1000 2 000
G.IL.3. [Kratkodobé pijaté zalohy 128
C.I1.4. [Zavazky z obchodnich vztahl 129 62214 66 302
G.I1.5. [Krétkodobs sménky k Ghradé 130
C.I1.6. [zévazky - oviddana nebo oviadajici osoba 131
C.I.7. [zévazky - podstatny vliv 132
G.I1.8. |Zavazky ostatni 133 10 055 12740
C.I1.8.1. [Zavazky ke spolednikim 134 245 207
C.11.8.2. | Kratkodobé finan&ni vypomoci 135
C.I1.8.3. |Zavazky k zaméstnancim 136 2783 2574
C.11.8.4. |Zavazky ze socialnino zabezpegeni a zdravotniho pojisténi 137 1632 1 654
C.II.8.5. |Stét - dafové zavazky a dotace 138 3 833 8028
C.I1.8.6. | Dohadné uéty pasivni 139 1625 373
C.11.8.7. |Jiné zavazky 140 -63 4
D. |CGasové roziiseni pasiv (DA +D.2) | 141 927 6306
D.1. |Vydaje pfistich obdobi 142 927 6 306
D.2. |Vynosy pfidtich obdobi 143
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednatky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kterd je itetni jednotkou

T, spoel s ¢ o
« "fesnon. B,

Sckd 2/ 57 ‘ (
323 DIC C74557g00- e

{ "ﬁ\j
W
\ \
\

13.3.2017

Pravni forma ucetni jednotky Pfedmét podnikani




PRILOHA P II: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Ke dni : 31,12.2016

Obchodni firma nebo Jiny nézev Géetnf jednotky
Migkarna Valagské Meziici, spol. s r.o.
Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky

amisto podnikani i5i-li se od bydlisté

Zamecka 2/57 Krasno nad Beévou

& 757 01 Vala3ské Mezifigi
46578323
Udaje v tisicich K&
Oznacen| TEXT Cislo Skuteénost v Géetnim obdobi
fff:z”u Fadiy 1-12/2016 1-12/2015
a b c 1 2
I |Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 01 671 785 696 422
Il |Trzby za prodej zbozl 02 115 246 111628
A |Vvykonova spotfeba (soucet A1, azA.3) | 03 692 549 724 888
A1, |Naklady vynalozené na pradané zboz! 04 09 347 95 591
A2. |Spotfeba materidlu a energie 05 492 210 514 628
A3, |Sluzby 08 100 992 114 669
8. |Zmena stavu zasob viastnl &innosti (+/-) o7 134 770
C.  |Aktivace (+/-) 08 -42 357 -42 348
D. |Osobni naklady (sougetD.1.azD.2) | 08 70 851 64 058
DA, |Mzdové néklady 10 52 156 47 038
D.2. [Naklady na sociéini zabezpe&enl, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 18 695 17 020
D.2.4. |Néklady na soci4ini zabezpeeni a zdravotni pojisténi 12 17 928 16 278
D.2.2. |Ostatni nakiady 13 767 742
E. |Upravy hodnotv provozni oblasti (soutet E1.a2E3) | 14 13073 10 679
Ed. |Upravy hodnot hi &ho a &ho majetku 15 13110 11 685
E.1.1. |Upravy hodnot nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 13110 11685
E.1.2. |Upravy hodnot nehmotného a hmotr majetku - dogasné 17
E.2. |Upravy hodnot zasob 18
E.3. |Upravy hodnot pohledavek 19 -37 -1 006
. |Ostatni provozni vynosy (soucet lIL1. azlL3.) | 20 8 247 8742
1. |Triby z prodaného dioudobého majetku 21 122 1385
1.2, |Tr2by z prodaného materialu 22 7 693 5942
3. |Jiné provozni vynosy 23 432 1415
F. |Ostatni provozni nakiady (soutet F.1.az F.5.) | 24 6884 6 747
F.A. |Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 25
F.2. |Zostatkova cena prodaného materialu 26 5013 2893
F.3. |Dané a poplatky 27 599 691
F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdabl 28
F5.  |Jiné provozni naklady 29 1272 3163
- Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 30 54 144 51 998




Oznateni TEXT Cislo ‘Skutanost v (€etnim obdobi
:\(a::zuu BEk 11212016 11272015
a b (3 5 6
. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (soutet IV.4. +1V.2.) | 31
IV.1. | Vynosy z podil( - oviadana nebo ovladajici osoba 32
v.2. |Ostatni vynosy z podilt 33
G. Néaklady vynalozené na prodané podily 34
V. Vynosy z majetku (soudet V.1.+Vv.2,) | 35
V.1. | Vynosy z ostatniho diouhodobéha finanéniho majetku - oviddana nebo ovladajici osoba 36
V.2 Ostatnf vynosy z ostatniho dlouhadobého finanéniha majetku 37
H.  |Nakiady souvisejici s ostatnim diouhodobym finanénim majetkem 38
Vi Vynosové uroky a podobné vynosy (soutet VI1. + V1.2, ) 39
VI.1. | Vynosové Groky a podobné vynosy - oviadana nebo ovladajici osoba 40
VI.2. |Ostatni vynosové Groky a podobné vynosy 41
Ik Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J.  |Nakladové droky a podobné nakiady (sougetJ.1.+J.2) | 43 25 160
J4. | Nakiadové troky a podobné naklady - oviadana nebo oviadajici osoba 44
J.2. | Ostatni nakladové troky a podobné nakiady 45 25 160
Vil |Ostatni finanéni vynosy 46 330 1193
K. |Ostatni finanéni naklady 47 583 842
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) 48 -278 191
 Vysledek hospodareni pfed zdan&nim (+/+) 49 53 866 52189
L |Daiz pfijmu (soudetLd, +L.2) | 50 10274 9 965
LA, |Dan z pijmu splatna 51 10212 10 043
V.2, |Dan z pffjmu odlozena (+/-) 52 62 -78
* Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 53 43 592 42 224
M. Prevod podilu na vy am (+/-) 54
== Vysledek hospodateni za Getni obdobi (+/-) 55 43 592 42224
Cisty obrat za Ggetni obdobi =1, + 1L + 1Il + IV, + V. + VI, + VII, 56 795 608 817 985

Sestaveno dne:

14.3.2017

Padpisovy zaznam stalutamihe organu tgetn! jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, které je i¢etni jednotkou

Miékdrna Valaggrg
i A55ke Mazibid), g
\alas\‘kf,- Mezitia, K.’Eﬁﬁﬂo: E§ <F
2/57 {

DIC ¢7as57gnn

Z8meck;
§78323

Xis odley

Prévni forma ucetni jednotky

Pfedmét podnikani




PRILOHA P III: ROZVAHA 2017

ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky
v plném rozsahu Miékarna Valasské Mezifici, spol. s r.0.
Ke dni : 31.12.2017 e
Zamecka 2/57 Krasno nad Beévou
1c 757 01 Valasské Mezifigi
46578323
Udaje v tisicich K&
Oznat. AKTIVA Cislo Bézné (cetni obdobi Minulé U€. obdobl
i oy Bruto Korekee Netto Netto
a b c il 2 3 4
AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.)| 001 404 695 -184 919 219776 228 553
A. |Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
B. |Dlouhodoby majetek (B.L +B.lL+B.IL) [ 003 283 561 -183 581 99 980 93 850
BJ. |Dlouhodoby nehmotny majetek (souget B.L1. a2 B.L.5)| 004 820 -820
B.l.1. [Nehmotné vysiedky wzkumu a vyvoje 005
B.l.2. |Oceniteln4 prava 008 820 -820
B.1.1.2, |Software 007 820 -820
B.1.2.2. |Cstatni ocenitelna prava oos
B.1.3. [Goodwill 009
B.L4. |Ostatni diouhodoby nehmotny majetek 010
B.LS Poskytnute zalohy na diouh. nehmotny majetek a 011
nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek
= ‘—w s
maietek .
B152. |Neuos<onéeny dlouhodoby nehmotny majetek | 013
B.ll. |Dlouhodoby hmotny majetek (souget B.IL1. az B.ILS) | 014 281 482 -182 761 98 721 92 591
B.IL1. |Pozemky a stavby 015 99 636 -49 769 49 867 40 325
B.I1.1.1. |Pozemky 016 3220 3220 3220
B.I11.2. |Stavby 017 96 416 -49 769 46 647 37 105
B.Il.2. |Hmotné movité véci a jejich soubory 018 180 720 -132 992 47728 52 069
B.II.3. |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku o019
B.IL4. |Ostatni diouhodoby hmotny majetek 020
B.IL4.1. |Péstitelské celky trvalych porosti 021
B.I1.4.2. |Dospélé zvifata a jejich skupiny 022
B.IL4.3. [Jiny diouhodoby hmotny majetek 023
T s i e T T
BI51. 'Fr"o;g;;me zalohy na diouhodoby hmotny 025 1071 1071 83
B.IL5.2. | Nedokonéenj diouhodoby hmotny majetek 026 55 55 114
B.lll. [Dlouhodoby finanéni majetek  (souget B.IIL1. az B.IL7.2) | 027 1259 1259 1259
B.IIL1. [Podily - oviadana nebo ovladajicl osoba 028 10 10 10
B.IIIl.2, [ZapUjEky a tvéry - ovlddana nebo ovlddajici osoba 029
B.IIL3, |Podily - podstatny viiv 030 1249 1249 1249
B.IIL4. |Zapijeky a Gvéry - podstatny viiv 031
B.IILS. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
B.IIL6. [Z4pUjcky a Uvéry - ostatni 033
B.lIL7, |Ostatni dlouhodoby finan&ni majetek 034
BIIL7.1, |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
BI17.2 ;c:;)g:ule zalohy na diouhodoby finanéni 036




Oznaé. AKTIVA Cislo Bézné tcetni obdobi Minulé GE. obdobi
\:\?I?::u cky Brutto Korekce Netto Netto
a b & 1 2 3 4
C.. |Obszna aktiva (Cl.+C.ll.+ Clll + C.IV.) | 037 120 871 -1 338 119 533 134 479
C.l. |2asoby (souget C.I.1. az C.1.5.) | 038 31506 31 506 31352
C.l1. |Materidl 039 16 736 16 736 17 863
C.1.2. [Nedokonéena vyroba a polotovary 040 7 591 7 591 7 053
C.1.3. |Vyrobky a zbozi 041 7179 7179 6 436
C.L3.1. | Vyrobky 042 4 551 4 551 4232
C.32. |zbozl 043 2628 2628 2204
Cl1.4. |Miadé a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
C.1.5. |Poskytnuté zalohy na zasoby 045
C.lI. |Pohledavky (C.1. +C.1.2) | 046 81491 -1 209 80 282 73766
C.Il.1. [Dlouhodobé pohledéavky 047
C.11.1.1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 048
C.II.1.2. |Pohledévky - oviadana nebo ovl4dajici osoba| 049
C.I1.1.3. [Pohledavky - podstatny viiv 050
C.I1.1.4. | Odlozena dariova pohledavka 051
C.I.1.5. | Pohledavky ostatni 052
C.I1.1.5.1.| Pohledavky za spolegniky 053
C.11.1.5.2.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.I1.1.5.3.| Dohadné utty aktivni 055
C.I1.1.5.4.|Jiné pohledavky 056
C.1.2. [Kratkodobé pohledaviy 057 81491 -1 209 80 282 73766
C.11.2.1. |Pohledavky z obchodnich vztahi 058 69 662 -1209 68 453 69 140
C.ll.2.2. |Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba| 059
C.I.2.3. | Pohledavky - podstatny viiv 060
C.I.2.4. | Pohledavky - ostatni 061 11 829 11 829 4626
C.11.2.4.1.| Pohledavky za spole&niky 062
Cll2.42 :Si(if@rr:‘\' zabezpeceni a zdravotni 083
C.I1.2.4.3 | Stat - dafiové pahledavky 064 8134 8134 803
C.11.2.4.4.| Krétkodobé poskytnuté zalohy 085 794 794 670
C.I1.2.4.5.| Dohadné Géty aktivni 066 2653 2653 2789
C.11.2.4.6.|Jiné pohledavky 067 248 248 364
C.Ill. |Kratkodoby finanéni majetek (C.IIL1. + C.III.2.) 068 129 -129
C.I11.1. |Podily - oviadana nebo ovladajici osoba 089
C.II1.2. |Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070 129 -129
C.IV. |Penéini prostredky (C.V.. +CIv.2) | 071 7745 7 745 29 361
C.IV.1. |Pen&zni prostiedky v pokladne 072 503 503 305
C.IV.2. |Penézni prostiedky na tctech 073 7 242 7 242 29 056
D. |Casové rozliseni aktiv (D.1.+D.2.+D.3) | 074 263 263 224
D.1. |Néklady pfiatich obdobf 075 263 263 224
D.2. |Komplexni naklady piistich obdobi 076
D.3. |Pfijmy pfistich obdobi o077




Oznaé. PASIVA Cislo B&zné (icetni obdobi Minulé G€. obdobf
fadku fadku
wykazu
a b [ 5 6
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.) | 078 219776 228 553
A. |Viastni kapital (AL + AL+ AL+ AIV. + AV. + AVL) [ 079 117 505 153 561
A.l. |Zakladni kapital (Al1.+AL2.+AL3)| 080 105 140
A1 | ZaKkladni kapital o081 105 140
A2 |Viastni podily () 082
A.1.3. |Zmény zakladniho kapitalu 083
Al |Azio a kapitélové fondy (souget A.lL1. azAllL2.) | 084 10 10
AlL1. |Azio 085
Al.2. | Kapitalové fondy 086 10 10
Al 2.1. [Ostatni kapitélové fondy 087 10 10
All.2.2. |Ccefovaci rozdily z pfecengni majetku a zavazkl (+/-) 088
A.ll.2.3. |Ccehovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemé&néch obchodnich korporaci (+/-) 089
All.2.4. | Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0s0
Al.2.5. | Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich kerporaci (+/-) 091
Alll. |Fondy za zisku (AL, + AlIL2.) | 082
A.lllL1. [Ostatni rezervni fondy 093
AlNL2. | Statutérni a ostatni fondy 094
AJV. |Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) (AIV.A. + AIV.2. + AIV.3) | 095 101 671 109 819
AIV.1. [Nerozdsleny zisk minulych et 096 101 671 109 819
AIV.2. |Nerozdélelna ztrata minulych let (+/-) 097
AIV.3. |Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 098
AV. |Vysledek hospodareni b&2ného téetniho obdobi 099 15719 43 592
AVI. |Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 100
B.+ C.|CIZiZDROJE (sougetB.+C.) | 101 100 312 74 065
B. |Rezervy (soucet B.1.az B.4.) | 102
B.1. |Rezerva na dichody a podobné zavazky 103
B.2. |Rezerva na dan z pfijmi 104
B.3. |Rezervy podie zviaétnich pravnich predpist 105
B.4. |Ostatni rezervy 106
C. |zavazky (CL+Ca) | 107 100 312 74065
C.. |Dlouhodobé zavazky (soutet C.l.1. a2 C.L9.) | 108 944 796
C.l1. Vydané diuhopisy 109
C.l.1.1. |Vyménitelné diuhopisy 110
C.1.1.2. [Ostatni dluhopisy 11
C.1.2. |Zé&vazky k Uvérovym institucim 112
C.1.3. | Dlouhodebé prijaté zalohy 113
C.1.4. |Zavazky z obchodnich vztahl 114
C.15. |Dlouhodobé sménky k Uhradé 185
C.1.6. |Zavazky - oviadana nebo ovladajici osoba 116
C.1.7. |Zavazky - podstatny viiv 17
C.1.8. |Odlozeny dafovy zazvazek 118 944 796
C.18. |Zavazky - ostatni 19
C.1.9.1. |Zavazky ke spoleénikim 120
C.1.9.2. |Dohadné ucty pasivni 121
C.1.9.3. |Jiné zavazky 122




Oznaé. PASIVA Cislo | Bé&2né tgetni obdobl Minulé G¢. obdobi
fadku fadku
vykazu
a b c 5 6
C.ll. |Kratkodobé zavazky (soucet C.IL1. az CII.8.) | 123 99 368 73 269
C.l.1. |Vydané dluhopisy 124
C.1L1.1. | Vyméniteing diuhopisy 125
C.11.1.2. | Ostatni diuhopisy 126
C.ll.2. | Z&vazky k Gvérovym institucim 127 22 000 1000
C.11.3. [Kréatkodobé pfijaté zalohy 128
C.lI.4, Zavazky z obchodnich vztahl 129 71 660 62 214
C.II.5. |Kratkodobé sménky k uhradé 130
C.I1.. |Zavazky - oviddana nebo ovladajici asoba 131
C.II.7. |Zévazky - podstatny vliv 132
C.Il.8. |Zavazky ostatni 133 5708 10 055
C.I1.8.1, | Zavazky ke spoleénikim 134 183 245
€.11.8.2, | Kratkodobé finanéni vypomoci 135
C.1.8.3. [Zavazky k zaméstnancim 136 2971 2783
C.11.8.4. | Zavazky ze socilniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 137 1762 1632
C.1.8.5. [Stat - dafiové zavazky a dotace 138 405 3833
C.I1.8.6. | Dohadné Gty pasivni 139 393 1625
C.L8.7. | Jiné zavazky 140 -6 -63
D. |Casové rozliseni pasiv (D.4.+D.2) | 141 1959 927
D.1. |Vydaje pfistich obdobi 142 1959 927
D.2. [Vynosy pfistich obdobi 143
Sestaveno dne: f::zisovy‘»zézr}am slalulérr!iho organu ﬂéetnijq@%?, .
podpisovy zAznam fyzické osoby, kter4 je ticet d ;R/iﬂ‘f\bﬁ;?%gské i
. gsk;aMezmé,’ krmc SPol. s 1
5.4.2018 W ) en “-fv'i?sa?;fcﬁ? 2/5
Q/‘d@ QKQ c C245575323

Préavni forma Geetni jednotky

Predmét podnikani




PRILOHA P IV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Ke dni: 31.12.2017

I¢

46578323

Udaje v tisicich K&

Obchodni firma nebo jiny ndzev tgetni jednotky
Miékarna Valasské Mezifiti, spol. s r.o.
Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky

amisto podnikani lisi-li se od bydlisté

Zamecka 2/57 Krasno nad Betvou
757 01 Valasské Mezifici

| Oznageni TEXT Cislo Skuteénost v Géetnim obdobi
:ff:z“u P sledovaném minulem
a b c 1 2
| 1 Trzby z prodeje vjrobki a sluzeb 01 707 668 671785
| 1] Trzby za prodej zboz| 02 113 816 115 246
; A, |Vykonova spotteba (sougetA.1.azA3) [ 03 763 385 692 549
i A1, |Néklady vynalozené na prodané zbozi 04 98 647 99 347
AZ2. |Spotfeba materiélu a energie 05 568 965 492 210
A3, |Sluzby 06 95773 100 992
B Zména stavu zasob viastni &innosti (+/-) a7 1358 134
c Aktivace (+/-) o8 -48 310 -42 357
D. |Osobni naklady (souet D.1,azD.2.) | 09 76 983 70 851
DA Mzdové naklady 10 56 539 52 156
D.2. |Naklady na socialni zabezpeteni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 20 444 18 695
D.21. |Naklady na sociaini zabezpeteni a zdravotni pojisténi 12 19 599 17 928
D.22. |Ostatni naklady 13 845 767
E. |Upravy hodnot v provozni oblasti (soucetE.1.azE3) | 14 15 941 13 073
EA. |Upravy hodnot a majetku 15 15793 13 110
E.1.1. |Upravy hodnot dlauhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 15793 13110
E.1.2. |Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 17
E2. |Upravy hodnot zasob 18
E3. |Upravy hodnot pohledavek 19 148 =37
Il |Ostatni provozni vynosy (souéet liL.1. a2 liL.3.) 20 8 558 8 247
II11. | Trzby z prodanéno dloudobého majetku 21 516 122
I1.2. | Triby z prodaného materialu 22 7 528 7693
113, [Jiné provozni vynosy 23 516 432
E; Ostatni provozni naklady (souget F.1, az F.5.) 24 6 075 6 884
F.1. | Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 25
F.2. |zustatkova cena prodaného materialu 26 4244 5013
F.3. [Danéa poplatky 27 600 599
F.4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28
F5. Jiné provozni naklady 29 1231 1272
L Provozni vysledek hospodatent (+/-) 30 14 610 54 144




Oznaceni TEXT Cislo Skute€nost v Géetnim obdobi
Jféki Lt sledovaném minulém
a b c 5 5]
. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (souzet IV.1. +1v.2) | 31
V.1 Vynosy z podilll - ovladané nebo oviadajici osoba 32
V2. |Ostatnl vynosy z podilt 33
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34
V. |Vynosyz majetku (soutet V1. +V.2) | 35
V.1, |Vynosy z ostatniho diouhodobéhe finanénihe majetku - oviddana nebo ovladajici osoba 36
V.2, |Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanénihe majetku 37
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38
VI Vynosové tiroky a podobné vynosy (souget VL1, +VI.2.) | 39
VI Vynosové Groky a podobné vinosy - oviddana nebo ovladajici osoba 40
V1.2, |Ostatni vynosové droky a podobné vinosy 4
I Upravy hodnot a rezervy ve financni oblasti 42
J.  |Naklddové troky a podobné nakiady (soutetJ.1. #J.2) | 43 35 25
J.1. | Nakladoveé droky a podobné néklady - oviddana nebo ovladajici osoba 44
J2 Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45 35 25
VII. | Ostatni finanéni vynosy 46 5483 330
K. |Ostatni finanéni naklady 47 562 583
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) 48 4 886 -278
** Vysledek hospodateni pfed zdan&nim (+/-) 49 19 496 53 866
L. |Danz pijmu (sougetL.1. +L.2) | 50 3777 10 274
L1, |Daf z piijmu splatna 51 3629 10212
V.2. |Dafi z piijmu odlozena (+/-) 52 148 62
**Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 15719 43 592
M. Pfevod podilu na vysledku hospodateni spolecnikim (+/-) 54
** \ysledek hospodareni za ugetni obdobi (+/-) 55 15719 43 592
Cisty obrat za getni obdobi = 1. + Il + lIl. + IV, + V. + VI. + VI, 56 835 525 795 608
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutamiho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy z&znam fyzické osoby, kterd je Getni jednotkou
Migkarna Valagskg Mesirts;
5.4.2018 Valasske e HET spol)s r.,

MW@W\

ICo 465783

Zamecks 2 /57

IS, Krésng n A

Prévni forma éetni jednotky

Predmét podnikani




PRILOHA P V: ROZVAHA 2018

ROZVAHA

v plném rozsahu

Ke dni : 31.12.2018

Ic

Obchadni firma nebo jiny nézev Udetni jednotky

Miékéarna Valagské Mezifici, spol. s r.o0.

Sldlo nebo bydlists tgstni jadnatky

amisto podnikéni [i&i-i se od bydlita
Zameckd 2/57 Krasno nad Be&vou
757 01 ValaSské Meziffel

46578323
Udaje v tisicich K&
Oznac. AKTIVA Cislo B&2ns téstn obdobl Minulé GE, obdobl
:f:::u fadky Brutto Karskca Netio Wetio
El b c 1 2 2 4
AKTIVA CELKEM (A.+B,+GC.+D)| oo 400 916 =173 488 227 428 219776
A, |Panledavky za upsany zikiadni kapital 0z
B, |Stil aktiva (B.l. +BIL+BIIL}| 003 274 846 -172 287 102 559 99 980
Bl |Dlouhodoby nehmotny majetek ({soutat B,.1, a2 B,L5)| 004 820 -820
B.l.1. |Nehmotné vysledky vivoje 005
B.1.2. |Ocenitelné préva 008 820 -820
81.1.2. |Software o7 820 -820
B..2.2. |Ostatni ocanitelnd prava 008
B3, |Goodwill o009
B.14. |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
B.s, |Fosky nute a_ilohy na dEm_Jh. nehmotny majetek a 011
nedokenéeny dlouhodoby nehmotns jetek
2 012
013
B.ll. |Dlouhadoby hmatny majetak (souget B.lL1. a2 BJLS) | D14 272 767 -171 467 101 300 98 721
B.IL1. |Pozemky a stavby 015 95 206 -52 870 42 336 49 867
B.1.1.1. | Pozemky 016 3220 3220 3220
B11.1.2. |Stavby 017 91986 -52 870 39 116 46 647
B.1.2. |Hmotné movité vci a jejich soubary o018 152 856 -118 597 34 259 47 728
8.1.3. |Ocefovacl rozdil k nabytému majetku 019
B.IL4. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
8.11.4.1. | Pastitelske calky trvalych porost 0z1
8,11.4.2. | Dospéla zvifala a jejich skupiny 022
B.11.4.2. |Jiny dlouhodaby hmotny majetek 023
e e A R e L TP 24705 24 705 1126
BII5.1 Pmiseb?;fula zalohy na diouhadoby hmotny 025 680 880 1071
B.11.5.2. | Nedokon&any diouhodoby hmotny majstek 026 24025 24 025 55
B.IlI. |Dlouhadoby finanéni majetek  (souZet B.AIL1, a2 BIL7.) | 027 1259 1259 1258
B.IIL1. |Podily - oviadana nebo avisdajici asaba a28 10 10 10
B.IIL.2. | Zapljéky a avéry - oviddand nebo oviadajicl osoba 020
BIIL3. |Podily - padstatny viiv Qa0 1249 1249 1248
B4, |Zapljeky a tvdry - podstatny viiv o
B.IIL5. |Ostatni diouhodoba cenné papiry a podily 032
BIIL6. |Z4pijeky a (vary - ostatni 033
: BLIIL7. |Ostatni diouhadoby finanéni majetek 034
B.II1.7.1. [Jiny dlouhodaby finanéni majatek 035
BIIT.2, :‘Oa?atyail:u Zalohy na diounodoby finanen! 036




Oznat. AKTIVA Cisio B82n6 ucelni cbdobl Minulé 2. obdabl
J::::u L Brutto Kerekce Netto Natto
a b c 1 2 3 4
C.. |Ob&znd aktiva (CL+Cll +ClIlL+CV,) | 037 125 762 -1 201 124 561 119 533
c.. |zasoby (souget C.l1,az C.L6) | 038 30 443 30 443 31 506
Clt. |Materidl 038 17 467 17 467 16 736
C.1.2. |Nedokonésn4 wjroba a polotovary 040 5609 58609 7 591
C.L.3. |Vyrobky a zbo#i 041 7 367 7 367 7179
C.1.3.1. |Vyrobky 042 4740 4 740 4 551
C..32. |Zbozl 043 2627 2827 2628
C.l.4, |Mlada a ostatni zvifata a jefich skupiny 044
C.I.5. |Poskytnuté zalohy na z4saby 045
C.l. |Pohladavky (CMLT, 3z C.llL3) | 046 84 862 -1 072 83790 80 282
C.IL1. |Dlouhodobé pohiedavky 047
ClI.1.1. | Pohledavky z abchodnich vztaht 048
€112 | Pohledavky - aviadana nebo oviadajici osoba| 043
C.I11.3. | Pohledévky - podstatny viiv 050
C.II.1.4. | Odlozena dafiova pohladavka st
G.111.5. |Pahledévky ostatn 052
C.11.1.5.1.|F za 053
C.11.1.5.2.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.11.1.5.3.| Dohadné Géty aktivnl Q55
C.11.1.5.4.|Jiné pohlsdaviy 058
C.IL.2. |Krétkodobé pohledaviy 087 84 862 -1072 83 790 80 282
£.11.2.1. | Pahledavky z obchadnich vztahil 053 76 689 -1072 75617 68 453
C.I1.2.2. | Pohledavky - oviadana nebo oviadajicl osabal 059
C.11.2.3. | Pohledavky - podstatny viiv 060
C.1.2.4. | Pohledavky - ostatni 061 8173 8173 11 829
C.11.2.4.1.| Pohladavky za spals&niky 052
cil.2.4.2 :;l]:;_?; :IZEEEZPBEH a zdravol 083
C.11.2.4.3.| Stat - dafové pohledéviy 064 4478 4 478 8134
C.1l.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 583 583 794
C.11.2.4.5. | Dohadné ety aktival 066 2811 2811 2 653
C.I1.2.4.6.|Jiné pohledévky 067 301 301 248
C.IL3. | Gasové rozlieni aktiv 068
C.11.3.1. | Naklady pfistich obdobi 089
C.11.3.2. |Komplexni naklady pfstich obdobi 070
C.1.3.3. | PAijmy prigtich obdabi o71
C.lIl, |Kratkodoby finanéni majetek (G, + CIL2.) 072 129 -129
C.1.1. |Pedily - oviddand nebo oviddajicl osaba 072
C.I11.2. |Ostatnl kratkodaby financni majetak 074 129 -129
C.IV. |Pen&zni prostredky (C.vA. +Cav.z) | 075 10 328 10 328 7745
C.IV.1. |Pengzni prostredky v pokladni o78 336 336 503
C.IV.2. |Pena3ni prostfediy na uttach 077 9992 9992 7 242
D. |Gasové rozlleni aktiv (D1.+D.2.+D3) | 078 308 308 263
D.1. |Néklady pFistich obdobi a79 308 308 263
D.2. |Komplexnl naklady pristich obdabi 080
D.3. |Prjmy pristich abdobl 081




Oznat. PASIVA Cislo | Béna Gestn| obdobi Minulé Gé. obdobi
fadku fadky
wykazu
a b [ 5 ]
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D. | 082 227 428 219776
A, |Viastni kapital (A + AL+ AL + AV, + AV + AVL) | 083 140 039 117 605
Al |zakiadni kapital (Al1. +AL2.+ALS) | 084 105 105
Al |ZAKIadni kapital 085 105 105
ALz, |Viasti podily () 086
AL3. |Zmény zékladniho kapitalu 087
AlL |Azio a kapitalové fondy (sousat All1, a2 AN2) | 0B 10 10
Al | Azio 089
A.ll2. |Kapitalové fondy 080 10 10
A11.2.1. | Ostatnl kapitdlova fondy [s}:3} 10 10
All2.2 |Ocefiovacl rozdily z pfecenéni majetku a zavazkil (+-] 092
A.11.2.3. | Ocefavacl razdily z piecenéni pfi pfeménach obchodnich korperac] (+/-) 083
A.l12.4. |Rozdily z premén obchodnich karparaci (+/-) 084
A.11.2 5. |Rozdily z acenani pfi pfemanach obchodnich korporadi (+/-) 085
Alll. |Fondy za zisku (ALY, +AlIL2) | 086
AL, | Ostatnl rezervni fondy 0s7
Alll2. |Statutami 8 ostatni fandy 098
AV, |Vysledek hospodafeni minulych let (+-) AV +AINVZ) | 089 110 331 101 671
AV, | Nerozdaleny zisk nebo neuhrazend ztrdia minuljch let (+/-) 100 110 331 101 671
AJV.2. | Jing vysledsk hospadafeni minuljch let (+/-) 101
AN, |Vysledek hospodaten! bé2ného éstniho obdobl 102 29 593 15719
AN, |Rozhodnuto o zalohové viplatd podilu na zisku 103
B. + C.|CIZI ZDROJE (soutetB.+C.) | 104 85 026 100 312
B. |Rezervy (soutetB8,1,22B.4,) | 105
B.1. |Rezerva na diichody a podobné zavazky 106
B.2. |Rezerva na dafi z pfijmd 107
B.3. |Rezervy podle zvidtnich prévnich pfedpisl 108
B.4. |Ostatnl rezervy 109
C. |Zavazky (el +ci.+cany | 110 85026 100 312
C.l. |Dlouhodobé zavazky (souget CL1.azCle.) | 111 1093 944
C.1. |Vydané diuhopisy 1z
€111, |Vyméniteiné diuhopisy 113
€.1.1.2. |Ostatnl diuhopisy 114
C1.2. |Zévazky k dvErovym institucim 15
C.1.3, |Dlouhodoba pijate zalohy 116
C.l.4. |Zévazky z obchodnich vztahd 117
€15 |Dlouhodobé smenky k Ghrada 118
C.16. |Zdvazky - oviédand nebo oviddajici osoba 119
C.1.7. |Zdvazky - podstatny viiv 120
C.1.8. |OdloZeny dafiovy zdzvazek 121 1093 944
c.l. Zévazky - ostatni 122
C.1.9.1. |Zavazky ke spolacnikim 123
C.18.2. |Dohadng Géty pasivnl 124
€.1.8.3. |Jiné zévazky 125




Oznat. PASIVA Cislo | Bazne Geetni obdabl Minulé G&. obdabl
Fadku Fadku
wkazu
a b c 5 -]
Cll. |Krétkodobé zavazky (soutet C.I.1. a2 C.IL8.) | 128 83 933 99 368
C.IL1. [Vydané diuhoplsy 127
CH.1.1, [Vymé&nitslné dluhopisy 128
G.11.1.2. |Ostatni dlunopisy 128
C.ll.2. |Zavazky k Gvérovim institucim 130 7 000 22 000
C.I1.3. |Krétkodobé pFijaté zélohy 131
C.i1.4. |zavazky z abehodnich vztshil 132 70 011 71660
C.I1.5. |Kratkadobe sménky k hradé 133
C.Il.8. |Zévazky - oviddana neba oviddajici osoba 134
C.IL7. |Zévazky - podstatny viiv 135
C.IL8, [Z4vazky ostatni 136 6922 5708
C.1.8.1. |Zévazky ke spolecnikim 137 196 183
C.I1.8.2. | Kratkedob finanénl vypamoci 138
C.I18.3. |Zavazky k zamastnanciim 139 3514 2971
. | 24vazky ze sociginiho zabezpsteni a zdravotniho paji§iant 140 2106 1762
C.II1.8.5. |Stat - dafiové zdvazky a dotace 141 542 405
CI1.8.6. |Dohadné Gty pasivnl 142 571 393
C.IIB7. |Jing zdvazky 143 -7 -6
C.lIl. |Gasové rozliseni pasiv (soudet C.HL1. aZ C.ML2)) | 144
C.IIL1. [Vydaje pfigtich obdobi 145
C.IIl.2. [V§nosy piistich abdobi 148
D. |Casové rozligeni pasiv (DA, +D.2) | 147 2 363 1959
D.1. |Vydaje pristich obdobi 148 2 361 1959
D2 |Vynosy pfistich obdobl 149 2

Sestaveno dne:

4.4.2019

Padpisowy zdznam statutdmiho orgénu Géetnl jednotky
neba podpisovy zAznam fyzické osoby, ktera je itetnl jadnotkou

Pravn| forma Géetnf jednatky

Predmat podnikénf




PRILOHA P VI: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2018

WKAZ ZISKU A ZTRATY Obchadn| firma nebo finy nazev Géstni jednotky
v piném rozsahu Miékarna Valasské Mezifiti, spol. s r.o.
Ke dni: 31.12.2018 2 i ot 1614 50 o Byl
Zémecka 2/57 Krasno nad Beévou
[ 757 01 Valagské Mezifiéi
46578323
Udaje v tisicich K&
Oznateni TEXT Clslo Skute&nost v Gtetnim obdabl
\s:akg:i ok 1-121201 1-12/2017
a b c 1 2
I Tr2by z prodeje virabkd a sluzeb 01 747 914 707 668
. Triby za prodsj zho 02 114 931 113 818
A. |vykonova spotfeba (soudet Ad,azAd) [ 03 773 236 763 385
A1, |Naklady vynalozené na prodané zboii 04 99 486 98 647
A2, |Spetfeba materidlu a snergia 0s 574 560 568 965
A3 |Sluzby 08 99 190 95 773
B |ZmEna stavu zdsob viastnl Ennesti (+1) o7 5 840 1358
C.  |Aktivace (+/) 08 -46 810 -48 310
D. Osaobni néklady (soucaet D.1. a2 D.2.) o] 86 525 76 983
D1. | Mzdové naklady 10 63 621 56 539
D.2. |Naklady na sociéini zabezpegeni, zdravatni poji3téni a ostatni naklady " 22 904 20 444
D.2.4. |Naklady na sociéinl zabezpegeni a zdravatn! pojistent 12 22 003 19 598
D.2.2. |Ostatnl néklady 13 901 845
E. |Upravy hodnatv provozni oblasti (soudet E1.azE3) | 14 15 522 15 941
EA. |Upravy hodnot a majetku 15 15 659 15793
EA1.1. |Upravy hadnot nehmotného a majetku - ivalé 18 15 659 15793
£.1.2. |Upravy hednot diouhadobého nehmotného a hmotného majetku - dogasns 17
E.2. |Upravy hodnot zésob 18
E.3. |Upravy hadnot pohledévek 19 -137 148
Il  |ostatni provozni vynasy {souset 1. az W3 | 20 8691 8 558
1.1, |Trzby z prodaného dloudabsho majetku 21 1226 516
2. |Triby z prodaného materialu 22 7177 7 526
1.3, |Jing praveznl vinosy 23 288 516
F.  |Ostatnl provozni niklady (soutat F.1,azF.5) | 24 6000 6075
F1 |zistatkova cena prodanéhe diounodobého majetiu ) 25
F2. |Prodany material I 3 547 4244
F.3. |Dané & poplatky. 27 613 600
F4. |Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pHstich obdobi 28
F§ Jing provozni naklady ' 29 1 840 1231
Provozni visledek hospodafeni (+-) 30 31223 14 610




Oznaceni TEXT Clslo Skuteénost v (€stnim obdobl
v?:::u Sl 1-1202018 1122017
a b [ 5 ]
. Vymosy z dlouhodobého finanéniho majetku - padily (soutet V4. +MV.2)| 31
V.1, |vynosy z podild - oviddana nebo oviadallci osoba 3z
.2 Cstatnl vnosy z podild a3
G. Naklady vynaloZena na pradané podily 4
V. Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku (souget V.1, + V.2, 35
VA Vynosy z ostatniho diouhadobéha finanéniho majetku - oviddana nebo oviadajicl osoba a8
V.2. |Ostatni winasy z ostatnihe diouhodobshe finanénine majetiu a7
H.  |Maklady souvisejici s ostatnim diouhodobym finanénim majetkem 38
Vi, Vynosové droky a padebné vimosy (souéet V1. + V1.2.) 39
W11 |Vynosové uroky a podobné winasy - ovliadané nebo oviadajicl osoba 40
VI.2. |Ostatnl vynosové troky a podobné vinosy 41
| Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblast 42
J.  |Nakiadové troky a podobné niklady (souget J4.+J.2) [ 43 233 35
J.1. | Nakiadové Groky & podobné naklady - oviadand nebo oviddajici osoha ad
J.2. | Ostatni nakladové droky a podobné naklady 45 233 35
Vil |Ostatni finanéni vinosy 46 6708 5483
K. |Ostatnifinanéni naklady 47 1135 562
* Finanénl vysledek hospodafeni (+-) 48 5340 4 886
- Vysledek hospodafeni pfed zdanénim {+/-) 49 36 563 19 496
L. Dafi z pfijmu (soudet L.1. +L.2.) 50 6 970 3777
L1. |Dahz pfiimu splatna 51 6 821 3829
V.2, |Dafz pifjmu odlofend (+-} 52 148 148
 Vysledek hospodafeni po zdanani (+/-} 53 29 593 15718
M. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spolanikam (+-} 54
=+ Vysledek hospodateni za Ggetni obdobi (+/-) 11 29 593 15 719
Clsty obrat za GEetni obdobi = I + Il + 1l + IV, + V. + VL. + VII. 56 878 244 835 525
Sestaveno dne Podpisovy zaznam statutémiho orgénu Géetnl jednotky

nebo padpisovy zaznam fyzickd osoby, kierd je udetnl jednotkau

4.4.2019

M@mf&;‘zﬁ\

Pravni farma tgatnf jednotky Predmét podnikani




PRILOHA P VII: ROZVAHA 2019

ROZVAHA

v plném rozsahu

Ke dni : 31.12.2019

Qbchodni firma nebo jiny ndzev Géetnl jednotky
Miékarna Valasské Mezifiéi, spol. s r.o.
Sidlo nebe bydlits téstni jadnotky

a misto podnikani ligi-i sa od bydlisté

Zamecka 2/57 Krasno nad Betvou

1& 757 01 Valasské Mezlfii
46578323
Udaje v tisicich K&
Qznaé. AKTIVA Cislo B&Zné uketni obdobl Minuié Ut obdobi
Fadku Fadku
ket Brutto Korakes Netto Natto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA GELKEM (A.+B.+C.+D.)| 001 433 383 =190 262 243 121 227 428
A. |Pohledavky za upsany zakladnf kapital 02
B. |St4ld aktiva (B + B+ B.IL)| 003 282 523 -189 213 83 310 102 559
Bl [Dlouhodoby nehmotny majetek (soutet B.1.1, a2 B.L5)| 004 820 -820
B.1.1. |Nehmotng vysledky wyvoje 005
B.L.2. |Qceniten4 prava 006 820 -820
B..12 |Software Qo7 820 -820
B.1.2.2. |Ostaini oceniteina préva oos
B.L.2. |Goodwill 008
B4 |Ostatnl diouhodoby nehmotny majetek 010
BLS. Poskytnuté zalohy na dlouh. nehmotny majetek a 011
" |nedokonteny dlouhodoby nehmotny maletek
8154 Poskyinulé zalohy na diouhogony nehmotny 012
& majetek
B..52. |Nedokongeny dlouhodeby nehmatny majstek [ 013
BJI. |Dlouhedoby hmotny majetek (soucet B.I.1. a2 B.IL5} | 014 280 444 -188 393 92 0581 101 300
B.IL1. |Pozemky a stavby 018 98 595 -56 095 42 500 42 337
B.I1.1.1, |Pozemky 018 3220 3220 3220
BlIL1.2. |Stavby ai7 95376 -56 085 39 280 38117
B.11.2. |Hmotné movité véci a jsjich soubary o1s 178 282 -132 298 45 984 34 258
B.I1.3. |Ocenovaci rozdll k nabytému majetku a8
B.IL4, |Ostatni diouhadoby hmotny majetek 020
B.IL4.1. |Péstitelske celky trvalych porosti o021
B.11.4.2. |Dospéia zvifata a jejich skupiny Q22
B.II.4.3, [Jiny diouhodoby hmainy majstek Q023
Poskytnute zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a
RS nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek - e 3 567 3 667 24708
511,64, | OSKYIMUIE Zaony i@ GlouRGacEy hmainy 095 3 667 3567 580
maijetek
B.1.5.2. |Nedokanzeny diouhodoby hmolng majetek 026 24 025
B.IL |Dlouhodaby finanéni majetek (soutet B.IL1. a2 B.IL7.) 027 1259 1 259 1259
BUIL1. |Podily - oviadana nebo oviadajici osoba 028 10 10 10
BIL2. |Zapljtky a Uvéry - oviadana nebo oviadajicl osoba 028
B8.111.3, |Podily - podstatny viiv 030 1249 1249 1249
B4 |Z&pljEky a Gvéry - podstatny viiv 031
B.IIL.5. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
B.III.B. |ZapUjcky a Gvéry - ostatni 033
v B.IILT. |Ostatni diouhodaby finanéni majetek 034
BUIL7.1. |Jiny diouhodaby finanéni majstek 035
Foskytnute zalohy na dlouhodsby financni
BllL7.2, aistok 036




Oznat, AKTIVA Clslo B&2né Géstni obdebi Minuté G&. obdohl
. AREEES Britio Korekce Netio Netio
3 b c 1 2 3 4
C.. |Obéina aktiva (G +CAL+CIL+ CIV.) | 037 150 701 -1 048 149 652 124 561
c.. |zasoby (soutet C.I.1. a2 C15) | 038 29 433 29 433 30 443
C.1. |Material 039 16 861 16 861 17 467
C.1.2. |Nedokongena vyroba a poiotovary 040 5140 5140 5609
C.13. |Vyrobky a zboi 041 7432 7432 7 367
Clad, [virobky 04z 4048 4048 4740
Cl132. |Zboti 043 3384 3384 2 627
C.l.4. [Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
C.1.5. |Poskytnuté zélahy na zésoby 045
Cll. |Pohledavky (Cll1.az Cll3.)| 046 80419 -920 79 499 83 790
C.Il1. |Dlouhodobé pohledévky 047
C.11.1. | Pohleddvky z abchodnich vztahl 048
C.1.1.2. | Pohledavky - oviddana nebo ovladsjicl asoba| 049
C.1.1.3. | Pohledévky - podstatny wliv 050
Cl1.1.4. | OdloZend dariové pohledévka 051
C€.I1.1.5. |Pohledavky ostatni 052
C.I1.1.5.1. |Pohledavky za spaletnlky 053
C.II.1.5.2. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
C.I1.1.5.3.| Dohadn Gety aktivni 055
C.I11.5.4.|Jiné pohledévky 058
C.ll.2, |Kratkodobé pohledaviy 057 80419 -920 79 499 83790
C.I1.2.1. | Ponledavky z obchodnich vztaht 058 77777 -820 76 857 75618
©.1.2.2, |Pohledavky - oviddana nebo oviadajicl osoba| 059
C.I1.2.3, |Pohledévky - podstatny viiv 060
C.I.2.4. |Pohledévky - ostatnl 081 2642 2 642 8174
C.11.2.4.1. | Poniedavky za spolecniky a2
Clz42 g;iﬂ;;; zabszpeceni a zaravotni 083
C.11.2.4.3.| Stat - danové pohledaviy 054 1119 1119 4 478
C.ll2.44. poskytnuté zaiohy 085 583 583 583
C.I1.2.4.5.| Dohadné Géty aktivnl 086 461 461 2812
C.I1.2.4.5. |Jiné pohieddviy 087 479 479 301
C.I.3. | Gasové roziigeni aktiv 068
CI1.3.1. | Nakiady pfistich obdobi 089
C.11.3.2. | Komplexni naklady pfistich obdobf a7o
C11.33. |PHjmy pfigtich cbdobi o7t
C.lll. |Kratkodoby finanéni majetek (CAL1. +Canz) | 072 129 -129
ClI1.1. |Podily - eviédana nebo oviadajicl osoba 73
GI11.2. |Ostatni krétkodoby finanénl majetek 074 129 i -129
C.V. |Penéini prostredky (€A +Cv2) | 075 40720 40 720 10 328
C.IV.1. [Penézni prostiedky v pokladng 078 178 179 336
C.IV.2. |Pengini prostfedky na uctech 077 40 541 40 541 9992
D. |Casové roziigeni aktiv (D41.+D.2.+D.3) | o078 159 159 308
DA, |Naklady pfistich obdaobi 078 159 1869 308
D.2. |Komplexnl naklady pfistich obdobi 080
D3, |Piijmy pfidtich obdobl 081




Oznaé PASIVA Gislo Bézné Oetni obdobl Minulé 1€, obdobi
Fadku Fadku
vikazu
a b ¢ 5 &
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.) | 082 243 121 227 428
A. [Viastni kapital (AL + AL+ AL +AIV. + AV, + AVL) [ 083 160 112 140 039
Al |Zakiadni kapital (Al1, +Al2.+A13)| 084 108 1086
Al |Zakiadni kapital 085 105 105
A2 |Viasini podily (-) 086
A.1.3. |Zmeny zékiadn(ho kapitalu 087
Al |Azlo a kapitalove fondy (souget All1. a2 AlZ) [ 088 10 10
Al | Azio 088
AlL2. | Kapitaloveé fondy 080 10 10
AlL2.1. | Ostaini kapitélové fondy 081 10 10
AlL2.2. |Ocefiovac! rozdily z pfecendnl majstiu @ zévazkl (+1-} 092
AlL2.3. |Ocerovaci rozdily z pfecendni pfi preménach obchadnich korparacl (+/-) 083
All.2.4. |Rozdily z pfemén obchodnich kerporacl (+/-) 094
A11.2.5. |Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporach (+/-) 095
Al |Fondy za zisku (A1 + A2 | 096
Alll1. [Ostatni rezervni fondy 087
AlllL2. [Statutaml a ostatni fondy 088
AV, |vysledek hospodateni minulych let (+/-) (A4 +AIV.2) | 089 129 336 110 331
AIV.A. | Nerozd&leny zisk nabo neuhrazend ztrta minulych let (+/-) 100 128 336 110 331
AIV.2. | Jing vysledek hospodafeni minulych lat (+/-) 101
AV, | vysledek hospodafen] bé2néha tgstniho obdobi 102 30 661 29 593
AW |Rozhodnuto o zalohové vypiaté podilu na zisku 103
B, + C. |CIzi ZDROJE (soutetB.+C.) | 104 80 508 85 026
B, |Rezervy (souget B.1.a2 B.4) | 105
B1. |Rezervana dichody a podobné zavazky 106
B.2. |Rezervana dafi z pfijmd 107
B3. |Rezervy podie zvlastnich pravnich pfedpist 108
B4, |Qstani rezervy 108
C. |zévazky (CL+ClL+ClL) [ 110 80 508 850286
C.l |Dlouhcdobé zévazky (souget S.11. a2 €19) | 111 723 1093
C.l.1. |Vydané diuhopisy 112
C.1.1.1. |Vyménitelné diuhopisy 113
C.1.1.2. |Ostatni diuhopisy 114
Cl.2. |Zavazky k Ovérovym institucim 115
C.1.3. | Dlouhodobé pfijaté zélohy 118
C1.4. [Zavazky z obchadnich vztahl 17
C.1.5, |Diouhodobé sménky k Uhradé 118
C.1.6. |Zévazky - oviadana nebo oviadajici nsoba . 119
C1.7, |Zavazky - podsiaing viiv 120
C.1.8. |Odlozeny dafiovy zdzvazek 129 723 1093
C.1.9. |Zavazky - ostatni 122
C.1.8.1. |Zavazky ke spoleénikim 123
C.1.9.2. | Donadné Géty pasivni 124
C.19.3. |Jing zavazky 128




Oznaé. PASIVA Cislo Bé#né udetn| obdobl Minulé Ug. obdobl
fadku fadku
wkazu
a b c 5 -]
C.ll. |Kratkodobé zavazky (soutet C.IL1. a2 CILB) | 126 79785 83 933
C.I1L1. [Vydané diuhopisy 127
CI1.1.4. |Vyméniteiné diunopisy 128
Cil1.1.2. | Ostatni diuhopisy 128
Cli2. |Zévazky k Gvérovim institucim 130 1000 7 000
C.IL3. |Kratkodobé plijaté z&lohy 131
€.l 4, |Zavazky z obchodnich vztahl 132 69 251 70011
C.IL5. |Kratkodobé sménky k Uhradé 133
C.IL6. |Zavazky - ovlddana nebo ovlidajici osoba 134
C.IL7, |Zavazky - podstainy viiv 135
C.II.8. [zavazky ostatn] 138 9 534 6922
C.1.8.1. |Zévazky ke spoletnikim 137 208 196
C1182 |Kratkadohs finanéni vpomoci 138
C.1.8.3. |Zavazky k zaméstnancim 138 3662 3514
ClI.8.4. |Zavazky ze sociéinino zabezpedeni a zdravotniho pojidténi 140 2267 2106
CI18.5. |Stat - danove zévazky a dotace 141 2744 542
C.I:86, | Dohadné Gtty pasivii 142 654 571
CI.8.7. |Jing zévazky 143 -1 -7
€., |Casové rozlisen| pasiv (soucet C.lIL1, az C.IL2) | 144
CL1. [Vydaje pfistich obdobi 145
C.11.2. [winosy pristich obdobi 148
D. |Casové rozlieni pasly (D.1.+D2) | 147 2501 2 363
DA, |Vydale ptiatich obdobl 148 2 501 2 361
D2, |Vynosy piistich obdobl 149 2
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho orgénu uéetnl jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kterd je Udetni jednotkou
3.4.2020
Prévni forma ugetni jednotky Pfedmét podnikani




PRILOHA P VIII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

Ke dni: 31.12.2019

1&

46578323

Udaje v tisicich K&

QObchadni firma neba jing nézev (stni jadnotky
Miékarna Valasské Mezifi¢i, spol. s r.o.
Sidlo nebo bydliété Géetni jednotiy

amisto podnikani iii-i se od bydlists

Zamecka 2/57 Krasno nad Beévou
757 01 Valadské Mezifici

Oznagen( TEXT Cislo Skute€nost v UZetnim obdobl
i e 1-122019 12078
a b c 1 2
I |Tréby z prodeje vjrobkd a sluzeb o1 781 829 747 914
I Triby za prodej zba3( 02 124 165 114 631
A. Vykonova spotfeba (soucet A.1, a2 A.3.) 03 802 114 773 236
AA.  |Naklady vynaloZené na prodang zbogf 04 107 200 99 486
A2 |Spotfeba materidlu a energie 05 596 351 574 560
A3 |Sluzby 08 98 563 99 160
B. |Zména stavu zésob viastni dinnosti (+/-) o7 5802 5 840
(o3 Aktivace (+1-) o8 -48 143 -46 810
D. Osobnl ndklady (soutet D.1. aZ D.2.) 09 95 127 86 525
D1, |Madové naklady 10 89 889 63 621
. D.2. |Naklady na soclalni zabezpegeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 11 25238 22 904
D21, |Nakiady na socidini zabezpedeni a zdravatni pojistént 12 24 077 22 003
D22, |Ostamni naklady 13 1161 901
E, |Upravy hodnot v provozni oblasti (soudet E1.a2E3) [ 14 19 341 15 522
EA. | Upravy hodnot a majetku 15 19 493 15 659
E1.1. |Upravy hodnot dlauhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 18 19 493 15 659
E.1.2. |Upravy hednat diauhodobého nehmetného a hmatného majetku - doasné 17
E2. |Upravy hodnot zasob 18
E.3. |Upravy hodnot pohledévek 19 -152 -137
i Ostatni provozni vimasy (souget lIl.1. a2 IIl.3.) 20 13 451 B8 691
1. |Trzby z prodanéha disudebého majetku 21 2431 1226
1.2, |Triby z prodanéha materiaiu 22 10474 7177
1.3, |Jiné provozni vynosy 23 548 288
F. Ostatnl provozni naklady (soutet F.1.a2F.5) | 24 10 693 6 000
F.a. Gstatkova cena o[ majetku 25
F2. |Prodany materi4l 28 8523 3 547
F.3. |Dané a poplatky 27 628 613
F.d. Rezervy v provozni oblasti a kamplexni néklady pfistich obdobi 28
F5  |Jiné proveznl naklady 29 1542 1 840
. Provezni vysledek hospodateni (+/-) 30 32411 31223




Oznadeni TEXT Cislo Skuteénost v Géatnim obdobl
i ] 1122018 11212018
a b c 5 6
N.  |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (soutet V.1, +IV.2)| 31
V1. |Vynosy z podili - oviadané nebo ovladajicl osoba 32
.2, |Ostatni vynosy z pedilt 33
(<] Naklady vynalazené na prodané podily 34
V. Vynosy 2 hodohéh majetku (soutetV.1.+V.2.) | 35
VA Vinosy z ostatniho diouhodobéhe finanéniha majetku - oviddana nebo oviadajici osoba 36
V.2 |Ostaini vynosy z ostatniho disuhodobéhe finanénihe majetku a7
H. Néklady souvisejici s ostatnim diouhodobym finanénim majetiem a8
Vi Vynosové aroky a podobné vinosy (souet V1. +VL2.) | 38
WVIA V{nosové droky a podobné vinasy - oviédané nebo oviadéjicl oscha 40
V1.2, |Ostatnl vynesové Uroky a podobné vynosy 4
I Upravy hodnot a rezervy ve finanin oblasti 42
3 Nakladové droky a podobné naklady (sougetJ.1. +J.2) | 43 B8 233
J1 Nakladové troky a podobns nékiady - oviadana nebo ovi&dejici osoba 44
J.2. | Ostatni nakladové Groky & pedobné niklady 45 88 233
Vil | Ostatni finanéni wnosy 48 5 92¢ 6 708
K. Ostatni finanénl naklady 47 410 1135
* Finanéni vysledek hospodafent (+-) 48 5428 5340
 \ysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) 49 37839 36 563
L. |Dahzphjmu (soudetLd. +L2) | 50 7178 6 970
L1, |Dan z pfijmu splatna 51 7 548 6 821
v.2. |Dafz piijmu odlozend (+/-) 52 =370 149
* Vysledek hospodateni po zdangni (+/-} 53 30 661 29 593
M. Prevod podilu na vysledku hospodafeni spole&nikiim (+/-) 54
= Viysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 6 30 661 29 593
Clsty obrat za ugetni obdabl = L+ IL +1ll + IV, + V. + VI, + VIl. 56 925 371 878 244

Sestaveno dne:

3.4.2020

|Podpisevy zaznam statutdmine organu Getni jednotky

nebo podpisavy zaznam fyzické osoby, kisra je (éstnl jednotkou

Prévni forma Uéetnl jednotky

Pfadmét pednikén(




PRILOHA P IX: VYPOCTY SPIDER ANLYZ

Spider analyza za rok 2016

Ukazatel Podnik | Odvétvi | Podnik % [ Odvétvi%
Al ROE 0,28 0,16 174% 100%
Ukazatele rentability A2 ROA 0,19 0,09 217% 100%
A3 ROS 0,05 0,04 123% 100%
B.1 L3 1,84 1,57 117% 100%
Ukazatele likvidity B.2 L2 1,41 1,23 115% 100%
B.3 L1 0,40 0,29 138% 100%
C.1 CZ/A 0,32 0,46 70% 100%
Ukazatelé zadluzenosti C.2 Kryti DM dlouhodbym kapitalem 1,64 1,51 108% 100%
C.3 Urokové kryti 174468 29,62 5891% 100%
D.1 Obratovost aktiv 3,48 1,97 177% 100%
Ukazatele aktivity/obratovosti |D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 10,78 5,76 187% 100%
D.3 Obratovost kratkodobych zdvazkd 10,85 5,35 203% 100%

Spider analyza za rok 2017
Ukazatel Podnik | Odvétvi | Podnik % [ Odvétvi%
Al ROE 0,13 0,12 109% 100%
Ukazatele rentability A2 ROA 0,07 0,07 106% 100%
A3 ROS 0,02 0,03 57% 100%
B.1 L3 1,20 1,61 75% 100%
Ukazatele likvidity B.2 L2 0,89 1,25 71% 100%
B.3 L1 0,08 0,29 27% 100%
C.1 CZ/A 0,46 0,45 102% 100%
Ukazatelé zadluzenosti C.2 Kryti DM dlouhodbym kapitalem 1,18 1,52 78% 100%
C.3 Urokové kryti 558,03 27,14 2056% 100%
D.1 Obratovost aktiv 3,77 2,01 188% 100%
Ukazatele aktivity/obratovosti |D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 10,33 6,02 172% 100%
D.3 Obratovost kratkodobych zdvazkd 8,35 5,64 148% 100%

Spider analyza za rok 2018
Ukazatel Podnik | Odvétvi | Podnik % [ Odvétvi%
Al ROE 0,21 0,05 441% 100%
Ukazatele rentability A2 ROA 0,13 0,03 496% 100%
A3 ROS 0,04 0,01 290% 100%
B.1 L3 1,48 1,67 89% 100%
Ukazatele likvidity B.2 L2 1,12 1,31 86% 100%
B.3 L1 0,12 0,30 41% 100%
C.1 CZ/A 0,37 0,45 83% 100%
Ukazatelé zadluzenosti C.2 Kryti DM dlouhodbym kapitalem 1,38 1,55 89% 100%
C.3 Urokové kryti 157,92 13,29 1188% 100%
D.1 Obratovost aktiv 3,83 2,03 189% 100%
Ukazatele aktivity/obratovosti [D.2 Obratovost kratkodobych pohledavek 10,40 6,09 171% 100%
D.3 Obratovost kratkodobych zdvazkd 10,38 5,92 175% 100%




