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Pozndmky k vypliiovani posudku:

1. U hodnoceni jednotlivich kritérif pouZijte ndsledujici stupnici: A — spinéng vyborné bez whrad, B — spinéno velmi dobfe s
drobnymi pfipominkami, C — spinéno primémé, D — splnéno s nedostatky, £ — spinéno, ale s vyraznymi nedostatky, F —
nespinéno.

2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupném F, prace musi byt celkové hodnocena jako nevyhovujici, kterd nespifiuje
kritéria pro obhajobu BP a nelze takovou praci doporudit k obhajobé,

3. Oponent BP se musi slovné vyjadFit ke kazdému hodnoticimu kritériu!

Hodnotici kritéria: Hodnoceni

1. Cile a metody prace B

Komentdf se zaméff na: srozumitelnost formulace cild prace a pouZitych metod zpracovdni prdce; zhodnoceni ciltd prdce
v souladu s tématem prdce, zvolené metody a postupy pouZité pro naplnéni cilit price.

Cile prace jsou formulovény kapitole Cile a metody zpracovéni préace a odpovidaji struktufe Zasad pro zpracovédni
prace. Hlavnim cilem prace je zjisténi dopadu monetarni politiky provddéné centralnimi bankami, coZ Gplné
nekoresponduje s nazvem prace. Néazev prace reflektuie diléi cile prace. Zvolené metody zpracovani jscu vhodné
zvoleny. Velmi ocefiuji vybér a aplikaci pokrodilého ekonometrického modelu, ktery neni na FaME UTB vyu€ovan ani
na magisterském stupni.

2, Teoretickd &ast prace B

Komentdi se zam8fi na: obsah kritické literdrni reSerde; vhodnost zvolenych domdcich a zahraniénich zdrojd; zpisob citovani
zdrojl adekvdtnim zplscbem.

Teareticka €8st prace je vhodné strukturovana a poskytuje dostateény prehled o konceptech nutnych pro praktickou
¢dst, byt nékteré Casti jdou do detailu, ktery neni nutny pro praktickou ¢dst. Naopak v ¢4sti — 3 Monetérnf politika —
bych olekaval rederdi empirickych vysledkd dalSich autord, napf. o zpoidéném efekiu intervenci. Za zminku stoji
kapitola 5, ktera srozumiteiné vysvétluje metodiku autovektorového (VAR) modelu a vyuZiva k tomu jak ceskou, tak
zahranicni literaturu. BohuZel ale nenf popsan parcidlni autokorelaéni piistup (PACF), ktery je vyuZit v praktické ¢asti.

3. Prakticka ¢ast prace — analyza C

Komentdr se zaméif na: vyuZiti poznatkl z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostateény popis postupu aplikace metod prdce;
souhrnné zhodnoceni soucasného stavu; dostatenou podioZenost zavértt analyz; ndrocnost sbéru dat a fejich zpracovdni.

Prakticka £ast se vénuje analyze zdkladnich makroekonomickych veliCin, které jsou dopinény o viastni komentafe.
Pro pfehlednost bych doporudil vyuZit ,,magicky tfi-Ghelnik” (saldo zahraniCniho obchodu neni v praci vyuZito). Na
str. 51 je nepfesné uvedeno, Ze eurozdnu tvofi 19 stath, pficemz spravny podet je 20 {Chorvatsko se zapojilo k 1. 1.
2023). Za chybu povaZuji absenci analyzy vyvoje Grokovych sazeb, které jsou dlleZité pro vytvoieni VAR modelu {v
modelech jednou oznadena jako rate, poté repo).
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4. Prakticka ¢ast prace — Feici / navrhova / vyzkumna B

Komentdrf se zaméii na: ndvaznost Fesici cdsti prdce na teorii a na vysledky analyz; podloZenost ndvrh( odpovidajicimi
argumenty; splnéni stanovenych cili. U BP s vyzkumnym zamérenim je nutno zaméfit se na diskuzi vysledki a jejich zhodnoceni.
Resici ¢4st price se opird o analyzu parcialnich autokorelaénich koeficientti a odhady VAR model(, kterym predchdzi
testovani stacionarity. BohuZel neni Uplné zfejmé, na jakych datech byly hodnoty korelaci stanoveny
(origindIni/“Gvodni” vs. stacionarizované), pfipadné jak byla provedena korelace mezi HDP a CPI (standardni Pearson
se zpozdénim?). VAR modely byly odhadnuty se tfemi proménnymi a matice koeficientll byly zndzornény pro kazdy
stat. Pod touto kompletni matici koeficientll je uveden zjednoduseny model, ktery se skldda ze statisticky
vyznamnych koeficientl. Toto bohuZel neni korektni pfistup, jelikoZ tyto koeficienty jsou o¢idtény o vlivy viech
proménnych, které do modelu vstoupily. Jinymi slovy: pokud by byl odhadnut model pouze se statisticky
vyznamnymi proménnymi, koeficienty funkce by byly jiné. Jak autorka uznava, VAR modely nepfinesly potfebné
dikazy k prokdzani efektl. V zavéru prace bych proto ocekdval hlubsi ekonomické zdlivodnéni a diskusi, kterd se
nemusi nezbytné opirat o VAR model.

5. Formalni aroven prace B

Komentar se zaméfi na: logickou provdzanost textu prdce; pouZiti sprdvné terminologie; pouZiti pfedepsané normy citovdni
zdrojl; odpovidajici jazykovou a grafickou troveri.

Formalni stranka je na dobré Grovni, byt se v ni na nékolika mistech objevuji zvlastni terminy, jako napfiklad na str.
51: ,v dodavatelskych a procesnich fetézcich”. Grafy jsou dobfe popsany ale necbsahuji popis os. Jedna se ale o
drobné vytky, které neomezuji pochopeni obsahu prace. Citaéni norma byla povétsinou dodrZena, byt nékteré citace
jsou Spatné (napf. Modely jednorozmérnych staciondrnich a nestaciondrnich rad, odkaz na pdf dokument uloZeny
na vlastnim notebooku). Ponékud netradi¢ni je odkaz na tabulky a obrdzky v textu, ktery autorka v praktické &asti
uvadi obdobné jako citaci.

Zavéreéné hodnoceni BP* B

Prace je zajimavou kombinaci makroekonomického tématu a ekonometrické analyzy. Tato analyza sice neni
bezchybna, nicméné prokazuje schopnost studentky pracovat se sloZitéjsimi a vice abstraktnimi empirickymi
analyzami, které opravdu nejsou lehké. Prace obsahuje vlastni komentare k ekonomickému vyvoji, které se opiraiji
o tuzemskou i zahraniéni literaturu. Cil prace byl dosazen z pohledu ekonometrické analyzy, kriticka diskuse v zavéru

by pomohla kvalité prace.

* Vyslednd znamka neni aritmetickym primérem jednotlivych kritérif hodnocenf prdce.

Otazky k obhajobé:

1. Cim si vysvétlujete absenci dikazu o efektu monetérni politiky skrze trokové sazby na HDP? Jedna se spide o
omezeni modelu, nebo o vyCerpdni efektu standardni monetarni politiky?

Prace splfiuje kritéria pro obhajobu BP. Praci doporuéuji k obhajohé.
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