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ABSTRAKT

Tato bakalaiska prace se zabyva vyvojem uspor a zadluzeni domacnosti v Ceské republice.
Teoreticka ¢ast je vénovana popisu bankovnich i nebankovnich instituci a vysvétleni pod-
staty spoficich a avérovych produktt. Prakticka ¢ast analyzuje vyvoj a strukturu tspor a
dluhti domacnosti od roku 2001 do soucasnosti. Zkouma pfi¢iny a mozna rizika souvisejici
s riistem zadluZenosti domacnosti. Vyvoj uspor a zadluzeni domacnosti v Ceské republice

je srovnan se stavem v ptivodnich ¢lenskych zemich Evropské unie.

Kli¢ova slova: domacnosti, uspory, dluhy, avéry, zadluzeni domacnosti

ABSTRACT

This bachelor work deals with the savings and indebtedness of the households in the Czech
Republic. The theoretical part contains general description of the most common savings
and credit products and the subjects offering these products. The analysis presents trends in
savings and debts of the czech households from 2001 to present day. The reasons and
eventual risks of the households indebtedness are examined in this work. Trends in savings
and indebtedness of the czech households are compared with the situation in the primary

member countries of the European Union.

Keywords: households, savings, debts, credits, households indebtedness
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UvVOoD

Cilem mé bakalaiské prace je analyzovat situaci ¢eskych domécnosti v oblasti uspor a za-
dluzeni za obdobi let 2001 az 2007. Zejména rostouci zadluzovani domacnosti je fenomé-
nem poslednich n&kolika let. Siroce se mu vénuji média, pisi se ¢lanky o alarmujici vysi
dluhti nasich domacnosti. Domdacnosti, na které je zaméifena ma prace, jsou dalezitymi
ekonomickymi subjekty, nejen jako nositelé vyrobniho faktoru préce, ale jako stfadatelé,
minimalné zna n¢koho takového ze svého okoli. Hlavni véci je, brat si uvér s rozmyslem.
Udélat si doptedu podrobnou kalkulaci svych budoucich ptijmt, kterd ukéze, jestli vitbec
budu schopen své zdvazky splacet. Zejména u dlouhodobych Uvért je tfeba pocitat i
s variantou mozného vypadku ptijmi. Dulezity je vzdy ucel uvéru, aby uzitnd hodnota
pofizované véci byla delSi nez doba splaceni uvéru. Prostiednictvim své bakalatské prace
se snazim nalézt odpovédi na otazky, jak se zménil postoj ceskych domdacnosti k tsporam a
zadluZovani. Jaké jsou pfiiny dynamického ristu zadluzeni domacnosti v poslednich le-
tech. Zda muze v této souvislosti dojit k ohrozeni bankovniho sektoru piipadné ovlivnéni
celé ekonomiky naSeho statu. Nastinim budouci pfedpokladany vyvoj v oblasti uspor a

zadluzeni ¢eskych domacnosti.

Prvni ¢ast mé prace se zamétena na definici institutu banky, jejich aktivit, specializova-
nych typt bank a charakteristiku nebankovnich finan¢nich instituci piisobicich na nasem
trhu. Vysvétleni podstaty nejbéznéjsich forem uspor, nejoblibenéjSich druht tveérd doméc-

nosti a termind s touto problematikou souvisejicich.

V analytické ¢asti se soustfed’uji na jednotlivé formy uloZeni Uspor i druhy avért Cerpa-
nych domécnostmi a jejich vyvoj mezi lety 2001 az 2007. Srovnavam strukturu a podily na
celkovych tsporach respektive celkovych dluzich domacnosti v zavislosti na jejich promé-
n¢ za sledované obdobi. Kapitola o zadluzenosti domdacnosti je rozdélena podle toho, zda
jsou uvéry domécnostem poskytovany ze strany bank nebo ostatnich finan¢nich instituci.
Vénuji se divodam, které stoji za dynamickym rtistem zadluzenosti domacnosti poslednich
let. Hledani miry optimalni zadluzenosti domacnosti a feSeni situace, kdy se domécnosti
dostanou do potizi se splacenim svych zavazkl. V zavérené kapitole porovnavam soucas-
ny vyvoj v oblasti Uspor a zadluzenosti ¢eskych domécnosti se stavem v ptivodnich ¢len-

skych zemich Evropské unie.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

I. TEORETICKA CAST
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1 BANKY A OSTATNI NEBANKOVNI SPOLECNOSTI

V Ceské republice piisobi kromé klasickych bankovnich instituci i fada jinych finanénich

spolecnosti, které poskytuji finan¢ni produkty nejen pro retailovou klientelu.

1.1 Banky

Zékladni ptistup k vymezeni banky vychazi z jeji ekonomické podstaty, to znamena eko-
nomickych funkci, které banka plni. Pro vychozi vymezeni banky budeme vychazet
z pojeti univerzalni banky, pro kterou je typickd moznost provadét veskeré bankovni Cin-

nosti. Z narodohospodarského hlediska je mozné za zakladni funkci bank povazovat

-----

nymi subjekty v ekonomice. Takto pojatou zékladni funkci bank miiZzeme dale desagrego-

vat a vymezit Ctyfi dil¢i funkce:

e finan¢ni zprostfedkovani v uz§im pojeti, to znamena ziskavani volného kapitalu od

vétitell a jeho poskytovani dluzniktim,
e cmise bezhotovostnich penéz,
e zprostfedkovani platebniho a zuctovaciho styku,
e zprostfedkovani finan¢niho investovani na penéznim a kapitalovém trhu.

Z pohledu podnikohospodaiského jsou banky podniky, které provadéji bankovni obchody

neboli jejich vystupem jsou sluzby oznacované jako bankovni produkty. [1]

Pravni podstata banky je vymezena v zdkoné ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ktery stanovuje,

ze banky musi spliiovat tyto zékladni podminky:
e pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice zaloZena jako akciova spole¢nost,
e kterd prijimaji vklady od vetejnosti,
e poskytuje uvéry,
e ak vykonu téchto &¢innosti ma bankovni licenci, kterou udéluje CNB.

Ke konci roku 2007 ptisobilo v Ceské republice podle tdaji CNB celkem 37 bank, z toho

6 bank bylo bankami s rozhodujici ¢eskou tcasti.
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Bankovnictvi je jednim z nejvice regulovanych odvétvi ekonomiky mj. proto, Ze vyuziva
v §irokém rozsahu cizi (pijcené) zdroje. Jedna se piedev§im o depozita, a neni proto nédho-
dou, ze i regulace a dohled nad bankami jsou orientovany pravé k depozitim: pozadovany
jsou povinné minimalni rezervy, pojisténi depozit, pravidla jsou stanovena pro vedeni ucti
klientli v bankach, pouzivdna je regulace urokovych sazeb ¢i je udéleno administrativni

povoleni k pfijiméni depozit. [4]

1.1.1 Bilance banky

Bilance banky podéava zakladni informaci o obsahu, rozsahu a do jisté miry i o kvalité ¢in-
nosti banky. Bilance banky (rozvaha) zahrnuje pasiva a aktiva banky, kterd musi byt vy-

rovnana.

1.1.1.1 Pasiva banky

Pasiva (liabilities) bank jsou tvofena pfedevsim cizimi zdroji, mezi nimiz maji ve vétSing
zemi i v jednotlivych bankach rozhodujici ulohu depozita (vklady klientl1). Depozita jsou
zdroje, které do banky vlozili vétitelé, tedy prostiedky, které ji pjcili. Mezi cizimi zdroji
bank maji nemaly vyznam také nedepozitni zavazky. Dale jsou soucdasti pasiv banky vlast-
ni zdroje, tj. pfedevsim jeji zdkladni kapital, ktery je vkladem akciondit (vlastnikll). Pasiva
jsou bankami pouzivana k financovani aktivnich obchodt, pfedevs§im k poskytovani uvéra.

[4]

Depozita jsou v podstaté nepfimym cennym papirem, vydavanym bankou (zprosttedkova-
telem). Je mozno je clenit z celé fady hledisek. Daleko nejrozsifenéjsi je klasifikace
z hlediska doby splatnosti na depozita na pozadani (demand deposits) ¢ili na vidénou
(sight deposits), depozita terminovana (time deposits) a depozita s vypovédni lhiitou (sa-
vings deposits). Depozita ulozena u finan¢nich instituci jsou prevazn¢ kratkodoba a vysoce
likvidni, je vlastné mozno je kdykoliv vypovédét bez obav z velkych ztrat. Uvéry poskyto-
vané finan¢nimi institucemi jsou naopak z vétsi ¢asti dlouhodobé s omezenou likviditou. Je
tomu také tak v Ceské republice. I kdyZ je mira uspor v Ceské republice relativné vysoka,
trvale rostouci trend vykazuji vklady kratkodobé a tvoti také rozhodujici podil vSech vkla-
da.

Zavazky vuci klientim, resp. depozita, jsou rozhodujici ¢asti pasiv banky. Jak je ziejmé ze

struktury pasiv bankovniho sektoru v Ceské republice, ke konci roku 2005 &inily zavazky
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bank vici klientim 64,97% pasiv a zhruba polovina z nich byly zdvazky splatné na poza-
dani. Ve svéteé relativni vyznam depozit na pozadani jako finan¢niho zdroje pro banky kle-
sa, v Ceské republice ale miizeme pozorovat opa¢nou tendenci. Absolutni rist depozit na
pozadani ve svété je velice mirny a banky za né&j vdéci pfedevsim novym formam vkladd,
které¢ klientim nabizeji. Tento trend odrazi snahu hospodatskych subjektii ponechat na
uctech, které nejsou uroceny, co nejméné prostiedkd. Pfesto jsou depozita na pozadani

dalezitym zdrojem financovani aktivnich obchodu bank. [4]

1.1.1.2 Aktiva banky

Aktiva bank je mozno ¢lenit z celé fady hledisek. Portfolio aktiv, obdobné jako portfolio
pasiv, se banky snazi mit vysoce rentabilni, stejn¢ jako se zamétuji pfi jeho tvorbé na mi-
nimalizaci vSech druhi rizik Vyznamnym rysem portfolia aktiv bank je jeho celkova likvi-
dita 1 likvidita jeho jednotlivych c¢asti. VSechny pozadavky na charakter a strukturu aktiv
bank je tfeba sladit, najit kompromis a z tohoto hlediska je také nezbytné posuzovat pfi-
padnou klasifikaci portfolia aktiv bank. Daleko nejrozsitené;si je klasifikace podle likvidi-

ty; v takovém piipad¢ jsou aktiva obvykle ¢lenéna na aktiva primarni, aktiva sekundarni,

uvéry a investice. [4]

1.1.2 Bankovni obchody

Podstata ¢innosti bank spoéiva v zajisténi plynulého pohybu penéz a kapitalu. Sirokou
Skalu jednotlivych bankovnich produktd nejéastéji délime podle toho, jak se odrazeji
v bilanci banky a vztahu banky ke klientim na pasivni, aktivni a neutrdlni bankovni ob-

chody.

1.1.2.1 Pasivni bankovni obchody

Pasivni obchody ptedstavuji transakce, pii kterych komeréni banka ptijima v riznych for-
mach docasné volné prostiedky od riznych subjektt v ekonomice — nakupuje rizné druhy
vkladii, depozit apod. Smyslem téchto obchodt je ziskani kapitalu k uskute¢tiovani aktiv-

nich obchodu. Banka se stava dluznikem a svym vétitelim plati tirok. [2]
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1.1.2.2 Aktivni bankovni obchody

Aktivni obchody ptedstavuji v obecné podobé pljcovani penéz (poskytnuti uvéru ale i in-
vestice do cennych papirt). Tyto obchody jsou zavislé na tvorbé zdroji, tj. Gizce souviseji
s pasivnimi obchody. Banka mtize ptij¢it pouze tolik prostiedkt, kolik ziska. Poskytovani
uvéru v nejraznéjSich formach je hlavni formou podnikédni s penéznimi prostfedky a zaro-
ven piinasi bankdm znac¢na rizika. Strukturu aktiv proto banky voli i s ohledem na zisko-
vost a likviditu. V aktivnich obchodech se banka stava vétitelem a uctuje svym dluznikiim

urok. [2]

1.1.2.3 Neutralni bankovni obchody

Neutralni (zprosttedkovatelské) obchody predstavuji mimobilancni operace. Pii téchto
obchodech nevznikaji dluznické vztahy a neodrdzeji se v bilanci; banky neziskavaji ani
neumist'uji kapital. Zisk je u neutrdlnich obchodl tvofen jednak kursovymi rozdily (ob-
chody s valutami, devizami, drahymi kovy), jednak rGznymi poplatky (bud’ jako procentni

podil z obchodu nebo pevné stanovena Castka). [2]

1.1.3 Druhy bank

Cesky bankovni systém lze oznagit jako dvoustupiiovy systém univerzalniho bankovnictvi
se specializovanym druhem bank — stavebnimi spofitelnami, hypote¢nimi bankami a nékte-
rymi dal§imi specializovanymi bankami, ktery je dale doplnén spofitelnimi a uvérovymi

druzstvy. [1]

Specializované obchodni banky disponuji omezenou bankovni licenci od CNB a zaméiuji
se na urcité vybrané bankovni produkty, které poskytuji v nalezité kvalité, obvykle rychleji

a nekdy i levnéji nez ostatni bankovni instituce. [6]

1.1.3.1 Stavebni sporitelny

Stavebni spofitelny obohatily bankovni systém v Ceské republice od roku 1993. Bylo to

umoznéno prijetim zékona o stavebnim spofeni', ktery nabyl G&innosti od 1. dubna 1993.

! Zakon &. 96/1993 Sb. , o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni.
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Dtivodem pro zavedeni stavebnich spofitelen do naSeho bankovniho systému byla snaha

vyuzit tohoto v zahrani¢i osvéd€eného nastroje k podpote financovéani bydleni.

Stavebni spofitelny jsou bankami podle zékona o bankéch a vztahuje se na n¢ stejny rezim
jako na univerzalni banky, navic ovS§em podléhaji specidlnimu zdkonu o stavebnim spoie-
ni, ktery stanovuje pro stavebni spofitelny v nékterych smérech odlisny rezim od univer-

zalnich bank zejména co se tyce rizikovosti aktiv, které sméji stavebni spofitelny nabyvat.

Stavebni spofitelny jsou tedy specializované banky, které sméji podle zékona provadét
pouze stavebni spofeni (popi. nékteré dalSi ¢innosti vymezené timto zdkonem). Neboli
poskytovani stavebniho spofeni je u néas ze zakona institucionalné oddéleno do samostat-

nych specializovanych bank a univerzalni banky nemohou samy tento produkt nabizet. [1]

V Ceské republice piisobi 5 stavebnich spofitelen.

1.1.3.2 Hypotecni banky

Model ceského hypotecniho bankovnictvi neni na rozdil od stavebnich spofitelen zalozen
na institucionalné samostatnych hypotec¢nich bankach, ale pouze na specializaci produkto-
vé. To znamena, Ze jsou stanovena zvlastni pravidla pro hypotecni produkty a ty musi byt
stanovenym zpusobem oddéleny od ostatnich produkti univerzalnich bank. Nevylucuje to
tedy moznost, Ze miiZze existovat banka, ktera se ,,dobrovolné* specializuje na oblast hypo-

te¢niho bankovnictvi. [1]

V cCeské bankovni praxi zaCaly banky ve vétsi mife poskytovat hypote¢ni Gvéry az po roce
1995, kdy vstoupila v platnost legislativni uprava hypote¢niho bankovnictvi®. Zaklad hy-
poteniho bankovnictvi je poloZen v zakon& o dluhopisech’, a to z toho divodu, Ze vychazi

primarné z Gpravy hypotecnich zastavnich listli a nikoliv hypote¢nich avérta. [1]

1.1.3.3 Spotiebni a uvérova druistva

Spotiebni a Gvérova druzstva jsou relativné nejmladsim subjektem nasi bankovni soustavy.

Jejich vznik byl umoznén zdkonem ¢. 87/1995 Sb., ,,0 spofitelnich a tveérnich druzstvech a

% Zakon ¢&. 84/1995 Sb., novela zikona o dluhopisech a novely n&kterych dalsich piedpist

3 Z&kon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech
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nekterych dalSich opatfenich s tim souvisejicich. Zakon vymezil zékladni produkty a sluz-
by, které mohou druzstva poskytovat, a jejich rozsah. Podle uvedené¢ho zdkona miize druz-
stvo zalozit nejméné 30 obcant a minimalni zapisované jméni musi Cinit 500 000 K¢. Toto
zakladni jméni je tvoreno souhrnem ¢lenskych podilt €lent druzstva. Na rozdil od ostat-
nich druzstev mohou byt ¢leny spofitelnich a avérnich druzstev pouze fyzické osoby. Za-
kon vyslovné uvadi, Ze tato druzstva nejsou bankami a mohou pfijimat vklady a poskyto-

vat iveéry pouze svym ¢lentm.

V soudasné dobé& piisobi v Ceské republice celkem 20 téchto subjekti. Jejich vyznam a

postaveni v oblasti finan¢nich instituci je vice mén¢ okrajovy. [6]

1.2 Nebankovni spolecnosti

Vedle bankovnich instituci pisobi na nasem trhu i fada jinych nebankovnich spolec¢nosti,

jejichz podstatou je nabizeni finan¢nich produkti.

1.2.1 Leasingové spole¢nosti

Tyto maji sviij ptivod v USA, kde v roce 1952 byla zalozena prvni leasingova spolecnost.
Jejich podstata je v stfedné nebo dlouhodobém prondjmu investi€niho prostfedku nebo
zbozi dlouhodobé spotieby, pricemz pro financovani tohoto prondjmu se vyuziva bankovni
uvér. Z divodu snadnéj$iho vymahani ptipadnych dluhii od leasingovych spolecnosti od
konce 60. let banky samy zakladaji své vlastni leasingové spolecnosti ve form¢ dcetinych
spolecnosti. Takto zalozené spolecnosti prakticky nemaji problémy s financovanim jaké-

hokoliv investi¢niho zafizeni. [3]

Ceska legislativa leasing konkrétné nevymezuje. Zakladem leasingu je uzaviena leasingo-
va smlouva (musi vzdy mit pisemnou formu). V Ceské republice miize byt poskytovatelem
leasingu kterdkoliv obchodni spolecnost nebo fyzicka osoba pfi splnéni obecnych zaklad-
nich podminek pro soukromé podnikéni. Leasing je na zakladé zédkona ¢. 455/1991 Sb., o

zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich predpist, fazen mezi volné Zivnosti. [4]

V Ceské republice je vétSina leasingovych spole¢nosti sdruzena v Ceské leasingové a fi-
nancni asociaci. V soucasnosti je v této asociaci sdruzeno na 85 spolecnosti, které pokry-

vaji 97% vsech tuzemskych leasingovych obchod.
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1.2.2 Ostatni finan¢ni spole¢nosti

Na naSem trhu pisobi financni spolecnosti, které nabizeji klientim, zpravidla fyzickym
osobam, rychlé pljcky ve formé spotiebitelskych uvéri ¢i prodej na splatky. Ziskani fi-
nanc¢nich prostfedkll u téchto instituci byva snazsi a rychlejsi nez u klasickych bank. Zpra-
vidla zde uspéji i klienti, jejichz Zadosti banky zamitly. Tyto spolecnosti nepozaduji rucite-
le ani si zajemce neprovéiuji v registru dluznikti. Mnohdy staci si o piijcku jednoduse zate-
lefonovat. Spolecnost s klientem sepiSe smlouvu o spotiebitelském Uvéru, klient samo-
zfejm¢ musi byt plnolety, mit platny obcansky prikkaz a dolozit potvrzeni o piijmech.
V ptipad¢€ splatkového prodeje staci slozit prvni splatku. Relativni dostupnost finan¢nich
zdrojii je kompenzovéana vysokymi uroky a poplatky za zprosttedkovani. Podle zdkona o
sjednéni spottebitelského tivéru je finanéni spolenost povinna uvést ve smlouvée i infor-
maci o RPSN (ro¢ni procentni sazb€ nakladi). K nejznaméjsim spolecnostem které posky-
tuji tyto ,,rychlé pajeky“ patfi: Home Credit, a.s., Cetelem CR, a.s., Provident Financial,

s.r.o. nebo Cofidis, s.r.o.
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2 DOMACNOSTI

Role domacnosti v jakékoliv ekonomice je vyznamna predevs§im tim, Ze svymi vydaji pod-
poruji ekonomicky rust. Pfitom zalezi nejen na tempu rastu jejich spotteby, ale i na tom,
jak velky dil pfedstavuji tyto vydaje na hrubém domacim produktu — v USA spotiebovéava-
ji domacnosti, méfeno vydaji na konecnou spotiebu, zhruba dvé tretiny vydaji na HDP.
V CR je tento pomér zhruba 60%. Proto zména chovani spotiebitelii ve smyslu utlumu &

posileni jejich poptavky po zbozi a sluzbach ma vyznamny vliv na ekonomicky riist zemé.

Domacnosti vSak nefunguji v ekonomice pouze jako spotiebitelé. Participuji na trhu prace
a jsou tedy piijemci pracovnich piijmt. V neposledni fad¢ jsou vSak domacnosti také zdro-
jem tuspor pro financovani investic do fixnich aktiv. Jejich spofici aktivity se projevuji
v rizné intenzité skonu spofit a hraji tak vyznamnou roli v dosahované mitre hrubych tuspor
domécnosti. Ta je z makroekonomického hlediska diilezitou veli€¢inou, protoze domaci
uspory podle teorie ristu podminuji budouci zdravy a vysoky ekonomicky rast. Mira
hrubych Uspor pométuje Gspory domacnosti k jejich hrubému disponibilnimu dtchodu,
ktery je tvotfen disponibilnimi pfijmy domdacnosti zahrnujicimi bézné piijmy z ekonomické
¢innosti a majetku spolu s pfijmy z transferti (kromé socidlnich transferii jde naptiklad také

o urokové piijmy a dividendy) zmenSen¢ o jejich vydaje (dan¢€ z ptijma a platby uroki).

Hruby disponibilni diichod domécnosti miize byt pouzit jednak na spotfebu, jednak na
uspory. Tato proporce je proménliva. Pohyby miry Gspor v ¢ase jsou diilezitym indikato-
rem vysvétlujicim ¢i predikujicim chovani spottebiteld.

Pro Ceské podminky je vSak charakteristické, ze sklon Ceskych domécnosti spofit se
s rostoucimi piijmy nezvysSuje. Téméf cely prirtstek jejich hrubého disponibilniho diicho-

du smétuje do jejich individualni spotieby. [14]
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3 USPORY

Pro Ceskou republiku charakteristicka tradi¢né velmi vysoka a v ¢ase pretrvavajici mira
hrubych uspor domécnosti v poslednich letech relativné prudce klesla. V roce 1995 ptred-
stavovala mira hrubych uspor domacnosti 14,2%, v roce 2004 uz jen 7,6% a bude-li pokles
pokraCovat stejnym tempem jako doposud, dosdhne mira hrubych Uspor domacnosti
v leto$nim roce 2008 trovné nizsi nez 6%. Zmény jsou patrné i ve struktuie ispor domac-
nosti. Odklon od tradi¢nich vkladnich knizek souvisi s nartstem novych investicnich moz-

nosti, které v souCasnosti nabizeji banky ve formé svych produkti pro retailovou klientelu.

3.1 Terminované vklady

Jsou to vklady svéfené bance na presné stanovenou dobu, kdy se vkladatel dobrovolné
zavazuje k nedisponovanim s vkladem béhem sjednané doby. Vystupuji zpravidla ve vét-

Sich ¢astkach, nebo je bankou stanovena minimalni vyse terminovaného vkladu.

Jejich hlavni piednosti pro vkladatele je vyssi vynos formou vysSiho troku. Klient je vyu-
ziva v obdobich, kdy vi, Ze své uspory nebo volné penézni zdroje nebude po urcitou dobu
(1 mésic, 3 mésice, atd.) potiebovat. Za to ocekava od banky vyssi urok. To je prevazné
hlavni cil, ktery sleduje vétSina vkladateld. Banky tento vyssi urok poskytuji proto, Ze pro
n¢ je tento produkt mimotadné vyhodny z hlediska moznosti pifesného planovani likvidni
pozice banky a soucasné umoziiuje bance volbu optimalniho aktivniho produktu z pohledu
objemu zdrojt 1 délky ¢asového obdobi pro takto ziskané zdroje. [3]

%

3.2 Sporici ucty

Spofici ucet je zpravidla zaklddan na dobu neurcitou a slouzi ke zhodnoceni volnych fi-
nanc¢nich prostfedkill. Finan¢ni prostiedky jsou na ném zhodnocovény vyssi tirokovou saz-
bou nez na bézném uctu. Velice Casto je zakladan jako dopln€k k béznému uctu, k némuz
je vazan. Rada bank viak nabizi spofici icet jako zcela nezavisly finanéni produkt. Bez-
pecnost spoficiho uctu je velice vysoka, jelikoz je stejné jako bézny ucet ze zakona pojis-
tén do vyse 100%. Spotici ucty nabizeji takika vSechny banky a fada druzstevnich zaloZen.
Vyse urokové sazby je vSak znacéné rozdilnd a zavisi na délce vypovedni lhuty a vysi zi-

statku.
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3.3 Podilové fondy

Jsou to firmy, které emituji majetkové cenné papiry (akce, podilové listy) a takto ziskany
kapital umist'uji do jinych cennych papiri nebo majetkovych hodnot (nemovitosti, zlato,
apod.). Na rozdil od bank z téchto podilovych listli nevyplaceji urok, protoze majitel podi-
lového listu se investovanim do této formy cennych papirt stdva spoluvlastnikem neboli
podilnikem investi¢niho fondu. Jeho zainteresovanost tkvi ve zvySovani hodnoty investi¢ni
spolecnosti a tim 1 hodnoty jeho podilového vkladu. Investor mize sviij podil zpravidla
kdykoliv odprodat. Cini tak vzdy prostfednictvim piisluiného finanéniho trhu. Investi¢ni
spolecnost neni tedy povinna vyplacet urok (jako je tomu u obligaci nebo dividendu (jako
je tomu u akcif) a vici investorovi nema finan¢ni zavazek ani v piipadé€ svych ztrat. Inves-
tor ma pravo pozadovat vyplatu svych investovanych penéz pouze u fondu, které se k tomu
vyslovné zavazaly. Jde o oteviené podilové fondy. Uvedenych fonda existuje v soucasnosti
celéd fada a nejvétsi z nich disponuji ohromnou financni silou v dasledku spravovani mno-

hamiliardovych ¢astek. [3]

3.4 Investice do cennych papiri

Ackoliv jsou cenné papiry dnes béZznym instrumentem, s jejich obecnym vymezenim se
obvykle nesetkame. I zakon o cennych papirech vymezuje cenné papiry piikladnym
vyctem, kdy za cenné papiry povazuje zejména akcie, zatimni listy, poukazky na akcie,
podilové listy, dluhopisy, investi¢ni kupony, op¢ni listy, sménky, Seky, nalozné listy, skla-
distni listy a zemé&délské skladni listy. Jednotlivé uvedené varianty jsou potom bliZe speci-

fikovany v jinych pravnich normach. [1]

V Ceské republice se firmy cennych papira podle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papi-

rech, nazyvaji obchodnici s cennymi papiry, pfi¢emz mohou vykonavat tyto ¢innosti :
- obchodovani s cennymi papiry,

- obstaravani vydavani cennych papirti pro emitenta a poskytovani s tim souviseji-

cich sluzeb,
- depotni obchody,

- poradenské ¢innosti ve vécech tykajicich se cennych papira.
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Obchodovat s cennymi papiry muize jen osoba, ktera ma k této ¢innosti povoleni minister-

stva financi. [5]

3.5 Stavebni sporeni

Zakladni princip stavebniho spotfeni spocivéa jednodusSe feceno v tom, Ze Gcastnici staveb-
niho spofeni po jistou dobu spofi a nasledné ziskavaji nejen zpét své zuroCené uspory, ale
pii splnéni urcitych podminek i narok na poskytnuti tcelového stavebniho uvéru, a pokud
jsou fyzickymi osobami, i statni podporu. Podstatnou vyhodou stavebniho spofenti je to, ze
podminky stavebniho spofeni (v€etné relativné nizké urokové sazby z Givéru) jsou pevné

stanoveny a nelze je (bez dohody klienta a spofitelny) v prubéhu ménit. [1]

3.6 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi je dlouhodoby produkt, zpravidla na nékolik desitek let, ktery predstavuje
pro pojisténé¢ho ¢loveéka i pro jeho blizké financni jistotu v ptipadé neptedvidatelnych uda-
losti. Zivotni poji§téni je produkt s riznymi modifikacemi. Sklada se ze dvou slozek — rizi-
kové a spotici. Ukolem rizikové slozky je pojistna ochrana, spofici slouzi ke zhodnocovani
finan¢nich prostiedkli. V soucasnosti existuje na trhu fada pojiStoven nabizejicich rtizné
typy Zivotnich pojistek. Zakon o danich z pfijmi umoziuje odepisovat ze zékladu dané

prispévek na zivotni pojisténi. Maximalni odecitatelna ¢astka ¢ini 12 000 K¢ rocné.

3.7 Penzijni pripojisténi

Penzijnim pfipojisténim se rozumi shromazd’ovéni penéznich prostfedki od ucastnikl
penzijniho pfipojisténi a statu poskytovanych ve prospéch Ucastnikil, nakladani s t€émito
prostiedky a vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi. Penzijni pfipojisténi mohou v Ceské

republice vykonévat pouze penzijni fondy.

Penzijni fond musi sestavit penzijni plan jako piispévkové definovany penzijni plan,
v némz vySe penze zavisi na uhrnu pfispévkil zaplacenych ve prospéch ucastnika, podilu
ucastnika na vynosech hospodateni penzijniho fondu a véku, od kterého se poskytuje pen-

ze. [5]

I u ptispeévku na penzijniho pfipojisténi existuje moznost jeho odpoctu od zakladu dané

z piijmu.
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4 ZADLUZENOST

S riistem zivotni Urovné roste i zadluzenost ¢eskych domécnosti. Ta jde ruku v ruce se
vzrastajici a dostupnéjs$i nabidkou aveérovych produktl, relativné nizkou trokovou mirou 1
rostoucimi redlnymi piijmy. Ceské domacnosti jsou zadluzeny jak u bank tak i u neban-

kovnich financ¢nich spole¢nosti.

4.1 Bankovni avéry

Poskytovani uvért je jednou ze zakladnich ¢innosti, kterou se banky zabyvaji. U komerc-
nich bank tvoii Gvéry rozhodujici ¢ast aktiv; jsou relativné malo likvidni a soucasné po-
mérné rizikovou &asti aktiv, zato vSak piinaseji vyssi vynosy. Urokové platby jsou zaklad-
nim zdrojem pfijmi komercnich bank. Likvidité a riziku uvéru, stejné jako dobé splatnosti
uvéru odpovida i vySe urokovych sazeb, za které banky uvéry poskytuji. Objem uvéra po-
skytovanych bankami je obvykle regulovan centrdlnimi bankami ¢i organy dohledu. Ma-
ximalni mozna vyse poskytnutych uvéri je zpravidla odvozovana od kapitalu banky, zajis-
téni Givéril rezervami a opravnymi polozkami zavisi na kvalité avér. Regulativni opatieni
vetSinou vyzaduji 1 diverzifikaci portfolia aveért bank stanovenim pravidel uvérové anga-

Zovanosti.

Také v jednotlivych bankach je alokace uvéra velice rliznoroda, zavisi na podnikatelské
strategii banky, velikosti a umisténi banky a fad€ dalSich ekonomickych i neekonomickych

faktora. [4]

4.1.1 Hypotecni uvéry

K nejstar§im druhtim uvért,, zalozenych na zéastavé nemovitosti, patii hypote¢ni uvér
(mortgage, real estate loan). Charakteristickym rysem hypotecniho uvéru je to, ze jeho
splaceni je zajiSténo zdstavnim pravem k nemovitosti. Hypotecni vér je tedy vysoce uce-
lovy a v praxi je poskytovan na koupi nebo vystavu nemovitosti, jeji rekonstrukci, moder-
nizaci nebo opravu, koupi podilu nemovitosti za ucelem vypotadani spoluvlastnickych a
dédickych narokli nebo na splaceni diive poskytnutych kratkodobych a stfednédobych tve-
i, pouzitych k investicim do nemovitosti. Po dlouhou dobu byl hypote¢ni uvér poskyto-
van vlastnikim pozemkového a domovniho majetku a jednalo se vlastné o klasické jisténi
uvéru nemovitosti. Teprve postupné zacal byt poskytovan také na vystavbu obytnych do-

mi, hospodarskych budov ¢i primyslovych objektt (v takovém piipadé se tyto Gveéry né-
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kdy nazyvaji stavebnimi uvéry) nebo na koupi jinych nemovitosti. Hypotecni tivéry jsou
typickym ptikladem tvért dlouhodobych, ve svéte je primernd skute¢na doba hypote¢niho
Gvéru kolem 13 let. V Ceské republice je ¢eskymi bankami povazovan za optimélni doba

20 let. [4]

Pro splaceni hypotecniho uvéru je charakteristické anuitni splaceni, kdy je v pravidelnych
splatkach splacen trok i umofovéana ptijcka. Anuita tedy obsahuje jak tirokovou platbu, tak
slozku umorovou, kterou se splaci uvér. Pomér uvedenych slozek se s kazdou nasledujici
anuitou méni — o¢ poklesne podil troku, o to se zvysi podil timoru. Hypotecni uvéry ne-
mohou byt ze strany banky, resp. finan¢ni instituce, vypoveézeny, pokud dluznik plni pod-
minky smlouvy. Smluvni podminky ve vét§in¢ zemi také umoznuji dluznikovi splatit tveér
diive. V Ceské republice jsou v souasné dobé mimoiadné splatky mozné pouze
v terminech, kdy dochazi ke zméné urokové sazby. Jedinym zvyhodnénim pro klienty po-

tom zlstava moznost odpoctu trokl od zékladu pro vypocet dan¢€ z ptijmu. [4]

Za hypotecni uvér se dle upravy v zékon¢ o dluhopisech povazuje uver, jehoz splaceni
vcetné prisluSenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti (ktera se musi nachéazet
na tizemi Ceské republiky, ¢lenského statu EU nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky hos-
podaisky prostor), i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypoteéni Gvér dnem vzniku prav-

nich uc¢inkl zastavniho prava.

Z definice vyplyva, ze dle soucasné pravni upravy jiz neni hypote¢ni Gvér omezen
z hlediska tcelu na financovani bytovych potfeb. MozZnost poskytovat hypote¢ni tivéry na
financovani jinych el nez bydleni* byla u nds umoznéna novelizaci upravy hypotecnich

zéstavnich listd. [1]

Podpora statu k hypote¢nim uvéram je jedna z forem podpory statu k ziskani vlastnického
bydleni. Statni podpora mize mit riznou formu, v uplynulych letech se jeji podpora po-
mérné Casto meénila. V soucasné dob¢ obsahuje statni podpora hypotecnich uvéri nasledu-

jici formy:

wr v , o 5
e piispévek k trokiim

* Takové hypote&ni Gvéry byvaji oznaovany jako ,,americké hypotéky*.

> Piispévek k tiroktim se od roku 2005 nevyplaci.
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e moznost pro fyzické osoby odecist ze zdkladu dané z pfijmil ¢astku rovnajici se

troktim zaplacenym za zdafiovaci obdobi z hypoteéniho Gvéru®

e osvobozeni uroki z hypoteénich zastavnich listd od dané z piijma’. [1]

4.1.2  Uvéry ze stavebniho sporeni

Stavebni spofeni je produkt poskytovany stavebnimi spofitelnami a uréeny predevsim pro
ziskani finanénich prostiedkii na bytovou potiebu. Ucastnikem stavebniho spofeni miize
byt fyzicka osoba s trvalym pobytem na tzemi CR a ptidélenym rodnym &islem. Vedle
urokd z vkladil je dal$im vynosem ucastnika statni podpora a pravé ta déla ze stavebniho
sporeni atraktivni formu investice a nadprimérné zhodnoceni volnych finanénich prostied-
ki a minimalnimi riziky. Statni podpora v sou€asné dobé ¢ini 15 % z ro€né naspotené

¢astky, maximalné vsak 3000 K¢.

Po splnéni urcitych podminek jako je zejména naspoteni tzv. cilové Castky ¢i splnéni doby
spofeni ma ucastnik narok na uvér ze stavebniho spofeni. Jelikoz jde o tcelovy uvér je
jeho troceni vyhodnéjsi nez u alternativnich avérli. Stavebni spofitelny zaroven nabizeji
svym klientim jesté pred splnénim podminek pro Cerpani fddného tvéru ze stavebniho
spofeni, moznost pozadat o tzv. pieklenovaci uvér (mezitvér). Urokovd sazba
z pieklenovaciho tvéru je vyssi nez tirokova sazba z fadného uveru ze stavebniho spofeni.
Stejné jako u hypote€nich véra existuje 1 u tvera ze stavebniho spofeni moznost odpoctu

urokud uveéru ze zakladu dané v maximalni ¢astce 300 000 K¢ za rok.

4.1.3 Spotrebitelské Gvéry

Spotiebitelské uvery jsou dalsi kategorii vérti, poskytovanych bankami. Jedna se prede-
v§im jak o ucelové, tak beztcelové uvéry jednotliveim a doméacnostem, poskytované na
koupi zbozi dlouhodobé spotfeby (automobily, lodi, obytné piiveésy, vybaveni domacnosti),
splaceni dluhu, dovolenou atd. Zvlasté diky avérovym kartdm zaznamenaly spotiebitelské

uvéry v poslednich letech velice dynamicky riist a v fad€é zemi je 1 v této souvislosti feSen

6 Maximalng 300.000 K& roéné na jednu domécnost. Viz. § 15 zikona &. 586/1992 Sb., o danich z pijmi.

7 0d roku 2008 uz troky z hypote¢nich zastavnich listti nepodléhaji osvobozeni od dané z pifjmi.
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problém ptedluzenosti drobné klientely, resp. toho, ze spotiebitelské tvéry nejsou vcas

splaceny. [4]

V Ceské republice méla na spotiebitelskych uvérech (avérech fyzickym osobam) drtivy
podil Ceska spofitelna, a.s., a teprve v nékolika poslednich letech je za¢inaji poskytovat i
dalsi banky. Pro spotiebitele jsou nicméné pomérné nevyhodné jak narocnosti na ruceni,
tak predevsim vysi urokovych sazeb. Upraveny jsou zdkonem ¢. 321/2001 Sb., o nékterych
podminkach sjednavani spotiebitelského uvéru. Podle tohoto zakona musi byt smlouva o
spotiebitelském uvéru pisemna a musi obsahovat stanoveni ro¢ni procentni sazby ndklada
— RPSN upravena, maximalni vysi spotiebitelského uvéru, vysi jednotlivych splatek, jejich

pocet a presné Casové rozlozeni. [4]

Primarnim cilem Upravy v tomto zakon¢ je — v souladu s upravou v EU — ochrana klienta
vyplyvajici z uréitého nerovného postaveni, ve kterém se klient miize ve vztahu k bance
ocitnout a ktera vyplyva z toho, ze klient nemusi byt schopen spravné posoudit veskeré

podminky smlouvy. [1]

4.1.4 Kontokorentni uvéry

Kontokorentni uvér je uvér, ktery banka poskytuje klientovi v pohyblivé vysi na jeho béz-
ném Ucte. Jedna se o typicky kratkodoby Gvér, pouzZivany k pieklenuti nedostatku likvidity
klienta. Ten Cerpa tvér v podstaté automaticky tim, Ze ze svého uctu plati ¢i vybird i
v piipad¢, Ze na ném nema dostatek vlastnich prostiedkli. Banka obvykle poskytuje takovy
uveér pouze svym dobrym klientiim. Smlouva o kontokorentnim tvéru, na jejimz zakladé
muze jit klient na svém bézném uctu do debetu, pro ni ma nevyhodu v tom, Ze nemize mit
presny platebni kalendar svych pfijmi a vydaji a musi tedy pruzné tesit svoji vlastni likvi-

ditu. Proto je také kontokorentni uvér nejdrazsi z kratkodobych uvért banky. [4]

4.1.5 Kreditni karty

Kreditni, Givérova karta je karta, u které drzitel karty nemusi uhradit své zavazky bezpro-
stiedng, ale ma narok do sjednané vyse ¢erpat revolvingovy spotiebni avér. Uvér miize
drzitel karty do stanoveného ramce Cerpat automaticky v ptipadé potieby. Splaceni avéru
nemusi byt pravidelné, obvykle vSak byva stanovena minimalni vySe mésicni splatky. Rov-
néz byva stanovena lhlita pro beziurocné zuctovani, béhem které mtize drzitel karty uhradit

svlj zavazek, aniz by byl zatizen uroky. Vzhledem k tomu, Ze termin Cerpani avéru je plné
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v rukou klienta a nikoliv banky a rovnéz proto, ze s t€émito uvery je spojeno pomérné velké
riziko jejich nesplaceni, jsou tyto Givéry uroceny sazbou, ktera fadove (az o tietinu) prevy-
Suje urokovou sazbu z jinych kratkodobych spotiebnich vért. Prave riziko banky spojené
s témito Gvéry je pficinou toho, Ze banka vaze vydani tivérové karty na dostateCnou bonitu

klienta. [1]

4.2 Nebankovni Gvéry

Hlavnim rozpoznavacim znamenim mezi bankou a nebankovni spole¢nosti jsou vyse uro-
kovych sazeb, rychlost a dostupnost tvérti. D4 se fict, Ze v obou kategoriich ,,vedou* prave

nebankovni spolecnosti.

4.2.1 Spotrebitelské uvéry

Spottebitelskymi Gvéry je kryto predevSim bézné vybaveni domacnosti. Tyto Gvéry nedo-
sahuji vysokych finan¢nich ¢astek a jejich splatnost je zpravidla do 1 roku. Odlisnost od
spotiebitelskych uvérti poskytovanych bankami je pfedev§im ve snadné dostupnosti a

rychlosti vyfizeni zadosti o Gvér a pfidéleni finanénich prostredku.

4.2.2 Splatkovy prodej

Splatkovy prodej je vyuzivan predevsim k nadkupu spottebniho zbozi bez nutnosti zaplatit
celou cenu najednou pii prevzeti zbozi. Cena zbozi je rozlozena do splatek, ve kterych je
rozpustén zaroven 1 urok a provize za zprostiedkovani prodeje. Klient sepise se spolecnosti

kupni smlouvu, slozi prvni splatku tzv. akontaci a mize si zbozi odnést domu.

4.2.3 Leasing

V Ceské republice je leasing jako forma financovani vyuzivana fyzickymi osobami piede-
v§im k ndkupu automobilt. Tomu odpovida i vySe financnich castek, na které jsou leasin-

gové smlouvy uzavirany véetné délky jejich splaceni.

4.2.4 Nakupni avérové karty

Tento druh platebnich karet nabizi svym klientim splatkové spolecnosti a jsou zalozeny na
principu kreditnich karet. Princip revolvingu umoziiuje opakované vybéry hotovosti ¢i

nakupy, vyse uvéru je vSak omezena urcitou maximalni ¢astkou oznaCovanou jako uvéro-
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vy ramec. Ziskani této karty je rychlé, neplati se Zadné poplatky za vedeni karty, ale je to
vykompenzovéano vyssimi uroky a neexistenci beziirocné lhity, kterd u kreditnich karet od

bankovnich instituci umoziuje pfi rychlém splaceni neplatit zadny trok.
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5 KONSOLIDACE PUJCEK

Konsolidaci ptjéek se rozumi slouceni nékolika existujicich ptjc¢ek nebo uvera do jedné a
nasledné rozlozeni splaceni do delsiho casového obdobi. To vede v prvé fade ke snizeni
vySe pravidelnych mési¢nych splatek. Konsolidovat lze téméf libovolné ptijcky: nezajisté-

né bankovni piijcky, pijcky od splatkovych spolecnosti, rychlé ptijcky apod.

Konsolidace ptijcek, jinymi slovy Gvér na splaceni ivéru, je na ¢eském trhu stale jeste rela-
tivni novinkou. Minuly rok pfisla s produktem Konsolidace piij¢ek GE Money Bank, alter-
nativni 1Q ptjcku na splaceni dluhii dale nabidla BAWAG Bank. K témto prikopnikim se
pozdéji pridala 1 Komercéni banka s Optiméalni ptij¢kou. Obrovsky zdjem o konsolidaci do-
kladaji zvetejnéné vysledky GE Money Bank. Za 10 mésicti od uvedeni Konsolidace pij-
¢ek na trh si své tvéry zkonsolidovalo pies 35 tisic klientti. Celkova jimi zkonsolidovana
castka dosahla témét 6 miliard korun. Kromé spotiebitelskych ptijcek a uvért od splatko-
vych spolecnosti 1ze konsolidovat také uvéry Cerpané prostiednictvim kreditnich a splatko-
vych karet nebo kontokorenty. Rozsah produktt, které 1ze konsolidovat se ovSem u jednot-
livych bank lisi. GE Money Bank naptiklad u své Konsolidace ptijcek nedovoluje zahrnout
kontokorenty ani kreditni karty. Tyto dva Gvérové produkty zahrnula GE az do Konsolida-

ce pujcek zajisténou nemovitosti.

Zajemci o konsolidaci svych pujcek, ktetfi zdroven vlastni nemovitost, maji jeSt¢ dalsi
moznost v podobé zajisténé konsolidace. Tento produkt je idedlni pro ty, kteti pottebuji
konsolidovat velké ¢astky kolem milionu korun a jesté potiebuji hotovost navic. Podstatny
rozdil oproti nezajisténé konsolidaci pijcek je také ve vysi urokové sazby. Ta je mnohem
nizsi protoze zajisténi nemovitosti poskytuje bance vyssi garance splaceni tvéru. V sou-
asnosti jedinou bankou, ktera v Ceské republice nabizi Konsolidaci pajéek zajisténou

nemovitosti, je GE Money Bank.

Prosttednictvim Konsolidace ptjcek zajisténé nemovitosti Ize refinancovat uvéry az v hod-
noté 1,5 milionu korun. Zajemce také mize konsolidovat své stavajici véry a navic poza-
dat o hypotéku. GE Money Bank zkonsoliduje zdvazky az do 70 % trZni ceny nemovitosti,
v kombinaci s hypotékou se posouva hranice na 85 % hodnoty nemovitosti. Splatnost piij¢-
ky u zajisténé konsolidace je prodlouZena na 30 let. Uvér je obvykle schvalen do tii pra-

covnich dntl od pfedani vSech podkladii bance. [27]
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6 INSOLVENCNI ZAKON

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptisobech jeho feSeni (insolventni zdkon), jehoz uc¢in-
nost byla posunuta na 1. ledna 2008, nové umozni domacnostem zbavit se dluht, pokud
své zavazky nejsou schopny nadale splacet. K tomuto ucelu jsou definovany dva zakladni
mechanismy. Prvni moznosti je jednorazové zpenézeni majetkové podstaty , druhou je pak
plnéni podle pétiletého splatkového kalendare. Spole€nymi podminkami jsou splaceni ale-
spont 30% dluzné ¢astky a tzv. poctivé zaméry dluznika zbavit se svych zadvazkl. Navrh na
oddluzeni mize podat pouze dluznik, neni mozné, aby byl podan véftiteli. O zptsobu od-
dluzeni rozhoduji vétitelé prostou vétSinou hlasii podle vyse jejich pohledavek. Soud na-
sledné rozhodne, zda dluznikovi osobni bankrot umozni a schvali plan oddluzeni. Ten mu-
si byt nasledné¢ véfiteli respektovan. Pokud by osobni bankrot nebyl nejlepSim zpiisobem,
jak véfitelim zajistit maximalni navratnost pohleddvek, naptiklad pokud by z pohledu vé-
fitela bylo lepsi provézt konkurz na majetek dluznika, mél by soud navrh na oddluzeni
zamitnout. Dochézi-1i k procesu oddluzeni formou splatkového kalendare, je dluznik povi-
nen pracovat a z vydélku mu zistava pouze zivotni minimum a ¢astka nezbytna k zajisténi
jeho dalsi vydélecné Cinnosti. Ziska-li béhem tohoto pétiletého obdobi mimotadny piijem
diky daru ¢i dédictvi, je povinen tento majetek zpen€zit a pouzit na umoieni dluhu nad
ramec pravidelnych splatek. Pokud dluznik neplni fadné své zavazky, miize soud proces
oddluzeni zrusit. Po uplynuti pfisluSnych lhiit danych zdkonem mtize dluznik projit proce-
sem osobniho bankrotu i nékolikrat za zivot, vzdy vSak musi byt splnéna podminka tzv.
poctivého Upadce (tj. osobni bankrot nesmi byt dluznikem zneuzivan). Zakon soucasné
zavadi instituci insolventniho rejstiiku, ktery bude vetejné dostupny a spole¢né s databazi
upadkl spravovany Ministerstvem spravedlnosti. Po ukonceni insolventniho fizeni soud

dluznika ze seznamu vyskrtne a udaje budou znepftistupnény.

Osobni bankrot je standardni nastroj pouzivany ve vétSiné zapadoevropskych zemi i USA.
Srovname-li Gipravu osobniho bankrotu v CR a v Némecku, nejvétsi rozdil najdeme ve vysi
mésiéni splatky, ktera dluznikovi zistane. V CR se jedna o Zivotni minimum, zatimco
v Némecku zavisi na vysi vydélané ¢astky, coz je pro dluznika vice motivujici.

Osobni bankrot je ufinnym vychodiskem pro lidi, ktefi maji dluhy jiz tak vysoké, ze je
nejsou schopni splatit ani do konce svého zivota. Zakon dava témto lidem moznost zacit

znovu a soucasné¢ se snazi o zajisténi maximalni vytéznosti véfitelim. [20]
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7 EXEKUCNI RIZENI

Exekucni tizeni se nejvic dotykd domécnosti, které Casto preceni své finanéni moznosti a
pujci si vic penéz, nez jsou pozdeéji schopny splacet. Piibyva zejména a ptipadt drobnych
dluhii neptevysujicich deset tisic korun. Jde €asto o nezaplacené pokuty policii a doprav-
nim podniktim, ucty za elektfinu, najem, telefon, zdravotni pojisténi, atd. Tti Ctvrtiny dluhti
vymahanych v rdmci exekuci tvofi pohledavky do deseti tisic korun. Jejich primérna vy-
téZnost je zhruba 50 %. Pétinu ptipadl tvoii sumy od sto tisic do jednoho milionu korun
s uspésnosti vymozeni kolem 30% dluzné ¢éastky. Z ¢astek nad milion korun se dafi ziskat
pouze 5-10%. Exekuce se tykaji zejména nezajisténych uveérl, mezi kterymi u domacnosti
dominuji spotfebitelské uveéry. Spotiebitelské uvéry Casto dosahuji vyse nékolika desitek

tisic korun — tedy Castky, jejiz vymahani je v exekuci nejvice speésné.

Mezi nejcastéjsi zptisoby vymahani dluhti exekutory patfilo v roce 2005 zabavovani ma-
jetku a strhadvani dluznych ¢astek ptimo z bankovnich kont dluznik. Vzhledem k tomu, ze
ne kazdy dluznik ma ucet v bance, ziskavali exekutofi penize i z prostfedkli na tctech

stavebniho spofeni, penzijnich fondi nebo obstavovanim socialnich davek.

Pti zahdjeni exekucniho fizeni nejprve exekutor ziska potfebné informace o ptislusné oso-
bé (adresu dluznika i jeho zaméstnavatele, Cisla bankovnich uctl, apod.). Ze zakona ma
exekutor pfistup k informaénim zdrojiim statnich instituci jako je naptiklad centralni regis-
tr obyvatelstva nebo udaje zdravotnich pojistoven o klientech. Také banky jsou povinny
spolupracovat pii exeku¢nim fizeni. Exekutoti se navic mohou obratit na zaméstnavatele a

obstavit dluznikovi budouci piijmy ve prospéch uhrazeni dluhu.

Pokud tedy domécnost neni schopna splacet spotiebitelsky uvér, banky casto odprodaji
tuto pohledavku tfetim osobam, ¢imz vyvedou $patny uvér ze své bilance. Uvéry odkupuji
specializované firmy zabyvajici se jejich naslednym vymahanim, které nepodléhaji zZadné
regulaci. Tyto firmy také Casto vymahaji nedobytné pohledavky nebankovnich finan¢nich
zprostfedkovatelll (napf. splatkovy prodej). V téchto piipadech nedochazi k exekuci ¢i
prohlaseni konkurzu na klienta. Pohleddvka je namisto toho vymahana mimosoudni ces-
tou. PfestoZe neexistuji statistiky poctu ani zptsobu takto vymahanych pohledavek, lze
predpokladat, Ze pro domacnosti mohou byt dopady téchto postupt jesté razantnéjsi nez

soudni exekucni fizeni. [21]
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8 CLENSKE STATY EVROPSKE UNIE

Evropské unie se v soucasné dob¢ skladd z dvaceti sedmi ¢lenskych stath a péti kandidat-
skych, které se navzajem lisi jak rozlohou, po¢tem obyvatel, tak i ekonomickou prosperi-

tou a politickym usporadanim.

Soucasnou podobu EU tvoii téchto 27 &lenskych stattl unie: Belgie, Bulharsko, Ceska re-
publika, Dansko, Estonsko, Finsko, Francie, Italie, Irsko, Kypr, Litva, LotyS$sko, Lucem-
bursko, Mad’arsko, Malta, Némecko, Nizozemi, Polsko, Portugalsko, Rakousko, Rumun-

sko, Recko, Slovensko, Slovinsko, gpanélsko, Svédsko, Velka Britanie.

Pied prijetim Ceské republiky a dal$ich 7 statd do Evropské unie v kvétnu 2004, tvofilo
EU 15 statd, které jsou nazyvany ,,pivodnimi® &lenské staty Evropské unie. Casto byvaji
oznacovany jako EU15. Mezi ptivodni Clenské staty Evropské unie patii : Belgie, Dansko,
Finsko, Francie, Itélie, Irsko, Lucembursko, Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko,

Recko, Spanélsko, Svédsko, Velka Britanie.

Evropské unie patii k ekonomicky nejsiln€jSim a nejvyspélejSim oblastem svéta. Vytvari
témet 21% celkové svétoveé produkce, pfiCemZ v dané oblasti Zije pouze 7,5% svétové po-

pulace.

Ekonomicka sila zemé je dana celkovym mnozstvim vyrobené produkce. Celkovy hruby
domaéci produkt v roce 2006 ptedstavoval v Evropské unii jako celku 11 536 mld. EUR.
Srovname-li na zakladé tohoto ukazatele ekonomickou silu Evropské unie s jejimi nejvét-
Simi ekonomickymi konkurenty, zjistime, ze v USA se vyrobilo méné, €inilo to 10 550

mld. EUR a v Japonsku 3 476 mld. EUR.

Ekonomickd vykonnost zemé je urcovana jeji kazdoro¢ni dynamikou riistu produkce, jez
zachycuje ukazatel tempa rtistu hrubého domaciho produktu. V roce 2006 ekonomika dva-

ceti péti statt EU rostla o0 3% (EU15 2,8%), ekonomika USA o0 2,9% a Japonska o 2,4%.

Zivotni troven obyvatel Evropské unie patii k nejvy$§im na svété. Jednim z ukazateld,
které mohou charakterizovat zivotni troven je podil hrubého doméciho produktu na jedno-
ho obyvatele. V roce 2006 predstavoval HDP na obyvatele v parité kupni sily v Evropské
unii 24 300 EUR, v plivodni patnéctce 26 200 EUR. V USA to bylo vice a to 36 300 EUR
a v Japonsku 26 700 EUR na hlavu.
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II. PRAKTICKA CAST
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9 VYVOJ USPOR DOMACNOSTI V CR

Spofivost je typickou vlastnosti Cechii znamou téZ v historickém kontextu. Preference spo-
feni pendz pred spotiebou byla patrné jesté zadatkem 90. let minulého stoleti. Casy se viak
meéni a jestlize v roce 1995 ukladala primérna ¢eskd domacnost kolem 15% ze svych dis-
ponibilnich pfijmi, nyni je to jen 5 %. V ptipadé¢ mimotadnych vydani tak vétSina rodin

nema témét zadné finanéni rezervy.

9.1 Vyvoj nejbéznéjSich forem dspor domacnosti

Nejbéznéjsi formu ulozeni uspor Ceskych domdacnosti predstavuji bankovni vklady a to
terminované 1 neterminované v ¢eské 1 cizi méné véetné stavebniho spofeni, dale investice
do podilovych fondl a cennych papirt, Zivotni pojiSténi a penzijni pfipojisténi. Bankovni
data za sledované obdobi let 2001 az 2007 vychézeji ze systému casovych fad ARAD ve-
deného CNB a odpovidaji kategorii domacnosti — obyvatelstvo. Data tykajici se nebankov-
nich instituci vychazeji z ro¢nich Zprav o vyvoji finan¢niho trhu zvetejiiovanych Minister-
stvem financi Ceské republiky a odpovidaji kategorii domacnosti. Data jsou uvadéna jako

stavy k 31. 12. daného roku v miliardach korun.

9.1.1 Terminované vklady a sporici ucty

Kli¢ovym trendem jiz od pielomu tisicileti je posilovani objemu neterminovanych vklada,
coz piimo souvisi s vyvojem urokovych sazeb na téchto uctech. Nevyplaci se drzet penize
a terminovanych vkladech a vdzat vybér na dobu jejich splatnosti. Koncem roku 2001 méli
lidé na téchto uctech ulozeno 542,28 mld. korun, ale koncem prosince 2006 uz jen 260,01
mld. korun. V pribéhu roku 2007 doslo k zastaveni poklesu a terminované vklady vzrostly

na ¢astku 279,83 mld. K¢.

Tab. 1. Vyvoj terminovanych vkladu v K¢ [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 542,28 | 379,44| 314,91| 294,51| 264,40| 260,01| 279,83

Stejny vyvoj lze sledovat i u terminovanych vklada v cizi méné. Pokles vyse vkladii na
téchto uctech souvisi nejen s vyvojem urokovych sazeb ale hlavné s kursovym vyvojem,

tedy neustalym posilovanim koruny ptedevsim vii¢i americkému dolaru a euru.
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Tab. 2. Vyvoj terminovanych vkladii v cizi méné [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 61,80 53,94 47,68 43,90 43,67 4091| 40,50

9.1.2 Neterminované vklady

Od roku 2001 do roku 2007 rostly meziro¢né objemy pené¢z na neterminovanych vkladech
obyvatelstva u bank v priméru zhruba 15% tempem. Jejich objem vzrostl ze 190,76 mld.
korun podle stavu z konce roku 2001 na 471,71 mld. korun na konci roku 2007. Jak uz

bylo feceno, tento stav je spojen s vyvojem urokovych sazeb.

Tab. 3. Vyvoj neterminovanych vkladii v K¢ [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 190,76 | 226,55| 276,14 307,23| 352,00 407,64| 471,71

Vyrazny pokles zaznamenévaji i vklady v cizi méné, coz je ptimym disledkem posilovani
koruny jak k americkému dolaru tak k euru. Neustalé posilovani koruny ubird témto vkla-
dim na hodnoté. Pokles neterminovanych vkladii v cizi méné z 26,42 mld. korun z konce

roku 2001 na 14 mld. korun na konci roku 2007, je toho dikazem.

Tab. 4. Vyvoj neterminovanych vkladii v cizi méné [vlastni zpracovani]

stavk 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 2642 22,69 22,40 20,76 19,18 15,89 14,00

9.1.3 Podilové fondy

Silny nastup investic ¢eskych domdacnosti do podilovych fondl patrny zejména od roku
2004 ukazuje silny piiklon Cechii k investiénim produktim. Investice do podilovych fondi
kazdoro¢né zvysuji svilj podil na celkovém objemu tspor Ceskych domacnosti. Majetek
lidi v podilovych fondech stoupl od roku 2001 do konce roku 2007 viibec nejvice ve srov-

nani s ostatnimi druhy uspor ¢eskych domacnosti.
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Vyraznym rysem je i1 rostouci obliba zahrani¢nich podilovych fondu, projevujici se vyraz-

né vétsimi piirtstky investic ve srovnani s doméacimi fondy.

Cela polovina penéz investovanych domécnostmi do podilovych fonda lezi ve fondech
penézniho trhu, tedy nejméné rizikovych a dlouhodobé méné vynosnych typech podilo-
vych fondi. Objem investic v podilovych fondech predstavoval ke konci roku 2006 ¢astku
271,3 mld. K¢. V poloviné roku 2007 piekonal hranici 300 mld. K¢ a na konci roku 2007
to bylo 315, 23 mld. K¢. Z této ¢astky predstavuji cca 173 mld. K¢ investice do domacich

fondt a 142 mld. K¢ investice do zahrani¢nich fondu.

Tab. 5. Vyvoj investic do domdcich podilovych fondii [viastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 99,90 105,17 109,16| 135,20 147,55| 173,00

Tab. 6. Vyvoj investic do zahranicnich podilovych fondu [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 30,73 45,91 60,05 89,71| 116,55| 142,23

9.1.4 Investice do cennych papira

Ani vysoké vynosy neposiluji vyrazné zajem drobnych investorti o pfimé investice do cen-
nych papirt. Celkové investice domacnosti do akcii, zatimnich list, dluhovych cennych
papiri a neobchodovatelnych cennych papiri Cinily na konci roku 2001 ¢astku 15,8 mld.
K¢&. V nasledujicich dvou letech doslo k propadu o jednu tietinu, v roce 2004 vzrostla in-
vestovana Castka na 16,22 mld. K¢&. Ke konci roku 2007 mély domécnosti investovano

v cennych papirech 23,58 mld. K¢.

Tab. 7. Vyvoj investic do cennych papiri [vlastni zpracovani]

stav k 31.12 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 15,80 10,40 10,13 16,22 20,10, 20,40| 23,58
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9.1.5 Stavebni spofeni

Nebyvala obliba, jiz se t&si stavebni spofeni u ¢eského obyvatelstva, je dana jeho vysokou
vynosnosti plynouci nejen z poskytovaného ptispévku ze strany statu, ale 1 prostym uroko-
vym zhodnocenim penéz u stavebnich spotitelen. Dominoval ptedevsim vyvoj v roce 2003
s nadchéazejicim zptisnénim podminek produktu, zejména sniZzenim statniho ptispévku a
prodlouzenim doby spoieni. Toto motivovalo klienty spolu s mohutnou marketingovou
podporou zainteresovanych stavebnich spofitelen k uzavirani dalSich smluv ¢i navySovani
cilovych ¢astek stavajicich smluv. Klienti ulozili v roce 2003 do stavebnich spofitelen 56,5

mld. korun. Z velké ¢asti $lo o pfesun prostfedkl z bankovnich vkladu.

I ptes nasledny pokles tempa rustu, vykazuje stavebni spoteni stale vysoky podil na celko-
vém objemu uspor domécnosti. Ke konci roku 2007 méli klienti stavebnich spoftitelen na
svych uctech naspoieno 384,88 mld. korun. To piedstavovalo 7-mi% piirastek oproti roku
2006. Zaroven jde ale o nejnizsi meziro¢ni ptirtstek od roku 1997. Pocet nové uzavienych

smluv o stavebnim spofeni se ale v roce 2007 zvysil o 12,3 % oproti roku piedeslém.

Tab. 8. Vyvoj uspor stavebniho sporeni [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 133,31 180,19| 236,82 | 287,08| 328,99| 359,85| 384,88

9.1.6 Zivotni pojisténi

Ve formé zivotniho pojisténi maji ¢eské domacnosti v priméru ulozenu necelou desetinu
svych uspor. Pfedepsané pojistné u zivotniho pojisténi kazdym rokem roste, ale roste po-
maleji ve srovnani s ristem redlnych piijma ¢eskych domacnosti. V roce 2005 predstavo-
val meziro¢ni rist pfedepsaného pojistného jen 1,6% proti roku 2004, kdy objem naspote-
nych prostifedki klienti predstavoval 132 mld. korun. Tento nizky rtst byl zptisoben pte-
devsim tim, Ze se vycCerpal potencidl jednordzovych vkladi na Zivotni pojistky, které jako
produkt zacaly pojistovny nabizet ve vétsim rozsahu zejména po roce 2000. V roce 2006
¢inil objem pfedepsané¢ho pojistného u Zivotniho pojisténi 47 mld. korun a klienti méli
celkem naspofeno 163 mld. korun. V roce 2007 doslo k vyraznému navysSeni meziro¢ni-

mu narlstu pfedepsaného pojistného u Zivotniho pojisténi o 14% na 53 mld. korun.
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Tab. 9. Vyvoj predepsaného pojistného u Zivotniho pojisténi [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 28,40 34,04 41,13 44,20 4492 47,03| 53,00

9.1.7 Penzijni pripojisténi

Druhé nejvyssi tempo ristu uspor hned za podilovymi fondy, co se tyka zmén ve strukture
uspor ¢eskych domdacnosti, vykazuje penzijni pfipojisténi. Koncem roku 2004 spotilo pro-
stfednictvim penzijniho pfipojisténi 29% obyvatel CR a 62,5% ekonomicky ¢&innych.
V roce 2006 bylo penzijné pfipojisténo jiz 3,6 milionu obyvatel CR, z toho 53% Zen a 47%
muza. Na druhé strané pietrvava stale nizké povédomi o roli, jakou mize hrat v budoucnu
tato forma zajisténi ve stafi pro velkou c¢ast ceské populace. To je patrné i z velmi nizké
urovné meésicnich ulozek a jejich podil z primérné mzdy dokonce klesa. V roce 2006 pred-

stavovala primérna mésicni tlozka Gcastnika 431 K¢.

Na uctech ucastnikti penzijniho ptipojisténi bylo ke konci roku 2006 evidovano 136,4 mld.
K¢ ptispévki. V tom statni ptispévek €inil 18,9 mld. K¢. Zdroje od zaméstnavatele ve vysi
13,7 mld. K¢, na které se prispévek statu nevztahuje, jsou zvyhodnény danove i z hlediska
vymeétovaciho zdkladu pro socidlni pojisténi. Celkové bylo od roku 1994 v ramci systému
vyplaceno cca 58,2 mld. K¢ davek, z toho bylo vyplaceno 39,8 mld. K¢ na jednorazové
vyrovnani a 6,6 mld. K¢ jako odbytné. Dalsi vyplacené polozky jsou starobni, vyluhova,

pozustalostni a invalidni penze a jiné platby. [20]

Tab. 10. Vyvoj objemu prispevku ucastnikii penzijniho pripojisténi [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 46,31 58,15| 69,89 85,60 102,57 123,53| 145,77
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10 STRUKTURA CELKOVYCH USPOR DOMACNOSTI

Pro sledované obdobi od roku 2001 do konce roku 2007 je charakteristicky postupny od-
klon od tradi¢nich forem tuspor k jejich alternativam, jak je patrné z grafii 1 a 2. Zejména
se jedna o nariistajici oblibu kolektivniho investovani. V polovin€é roku 2007 mé¢li lidé
v podilovych domacich i1 zahrani¢nich fondech majetek ve vysi 300 mld. korun. Z této
castky predstavuji cca 167 mld. K¢ investice do domécich fondt a 133 mld. K¢ investice
do zahrani¢nich fondd. Ceské uspory zadinaji financovat investice jinych zemi, protoze
vyrazné rychleji rostou investice domacnosti do zahrani¢nich podilovych fondi ve srovna-
ni s domacimi fondy. NejvyraznéjSim rysem zmén struktury tspor ¢eskych domacnosti ve
sledovaném obdobi je pokles objemu penéz na terminovanych vkladech u bank. Koncem
roku 2001 méli lidé na té€chto uctech uloZeno 542,28 mld. korun, na konci roku 2007 to
byla jen polovina. Naopak se zvySuje objem penéz domdcnosti na béznych uctech, kde
bylo ke konci roku 2007 hotové k dispozici 471,71 mld. korun. Rychle se vSak snizuje
objem vkladl obyvatelstva v cizich ménach, coz je zptisobeno kursovym vyvojem. V roce
2001 mely ¢eské domacnosti uloZzeno na bankovnich uctech v cizich ménach ¢astku 88,22
mld. K¢, na konci roku 2007 to bylo jen 54,5 mld. K¢. Stavebni spofeni je fenoménem ve
struktute tspor Ceskych domacnosti — ke konci roku 2007 1idé naspofili touto formou 385
mld. korun. Oproti roku 2001 tak doslo témét k jeho ztrojnasobeni. Ve formé zivotniho
pojisténi maji ¢eské domdacnosti v priméru uloZzenu necelou desetinu svych uspor. V roce
2006 c¢inil objem ptedepsaného pojistného u zivotniho pojisténi 47 mld. korun a klienti
meli celkem naspoieno 163 mld. korun. Dynamika Gspor v penzijnich fondech zesilila az
v letech 2004 a 2005, coz ale spolu se zvySujicimi se pocty spoficich ucastnikli vedlo
k tomu, ze vySe primérné mesicni Glozky zlistava stile relativné nizka. Objem penéz

v penzijnich fondech vSak v této dob¢ prekrocil vyrazné stomiliardovou hranici.

Celkové uspory domacnosti vzrostly v roce 2006 meziroéné o 11% a dosahly tak hodnoty
2,1 bilionu korun. Zrychleni tempa uspor domacnosti (v roce 2005 7,6%) je disledkem

piiznivého ekonomického vyvoje CR. [28]

Tab. 11. Vyvoj vkladu domacnosti u bank celkem [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 779,97 | 785,63| 827,20| 888,00 944,52 |1026,30| 1134,95
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Podily na celkovych usporach ¢eskych domacnosti
2001
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Graf 1. Podily na celkovych uspordach domdcnosti v roce 2001 [vlastni zpracovani]

Podily na celkovych tsporach ¢eskych domacnosti
2007
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Graf 2. Podily na celkovych uspordach domdcnosti v roce 2007 [vlastni zpracovani]
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11 VYVOJ ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI V CR

Diky riistu ekonomiky, nizkym tGrokovym sazbam, nizké inflaci a rostoucim redlnym pfi-
jmim se zvySuje optimizmus domacnosti ohledné budoucnosti. Roste chut’ domécnosti ke
spotiebé a snizuje se averze k zadluzovani. Uvérové instituce urychluji riist zadluzeni
masivni reklamni kampani spojenou se zjednodusenim podminek pro ziskani Uvéru.
K ristu celkové zadluZenosti prispivaji také silné ro¢niky 70. let a jejich snaha ziskat vlast-

ni bydleni, které se podepsaly zejména na zdjmu o hypotéky a uvéry ze stavebniho spofeni.

11.1 Vyvoj bankovnich avéri domacnosti

Bankovni uvéry Cerpané domacnostmi jsou hypotecni uvéry, Gvéry ze stavebniho spofeni,
spotiebitelské Gvéry a ostatni Gvéry. Déle tu mizeme zaradit i debetni ziistatky u béznych
ucth a pohledavky z kreditnich karet.Data za sledované obdobi let 2001 az 2007 vychazeji
ze systému ¢asovych fad ARAD vedeného CNB a odpovidaji kategorii domacnosti. Data

udavaji stavy k 31. 12. daného roku v miliardach korun.

11.1.1 Hypotecni uvéry

Jestlize do konce ledna 1997 poskytly banky hypote¢ni uvéry za pouhé 3,4 mld. korun, pak
do koncem roku 2005 uz za 166,6 mld. korun — coz bylo témét 62% celkového objemu
uvért poskytovanych na bydleni (pocatkem roku 2002 dosahoval tento podil 47,3%). Po-
¢inaje tnorem 2002 ptesahl objem hypotecnich uvéri (tehdy 36,3 mld. korun) poprvé ob-
jem uvérh ve stavebnim spoteni (v té dobé 37,2 mld. korun). Boj o klienty se mezi hypo-
teCnimi bankami odehrava prostfednictvim ceny pujcovanych penéz a vétsi pestrosti
produktu. Objem hypotec¢nich Uvérd poskytnutym domdacnostem do konce roku 2005
oproti roku 2001 vzrostl téméf Skrat (ze 33,1 mld. na 166,6 mld. korun). V roce 2006 uz
domacnosti dluzily bankdm na hypotecnich uvérech 238,2 mld. korun. Prudky nartst
objemu hypote¢nich uvérti pokracoval i v roce 2007, kdy si domacnosti pijcily dal§ich 130

mld. K¢ a ke konci roku dluzily 333,55 mld. K¢&.

Tab. 12. Vyvoj hypotecnich uvert [viastni zpracovani]

stavk 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 34,73| 50,75 78,41| 115,20| 166,66| 238,24| 333,55
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11.1.2 Uvéry ze stavebniho spo¥eni

Uvéry ze stavebniho spofeni jako specificky typ Gvért na bydleni zagaly byt velmi oblibe-
né zejména poté, co je stavebni spofitelny piestaly vazat na prvotni fazi spofeni — pjcit si
bylo mozné i pfi nulové naspofené castce (takové uvery byly ovSsem pfirozené drazsi).
Zhruba od roku 2001 vSak zacaly urokové sazby tvérl za stavebniho spoteni klesat jako
disledek vSeobecného poklesu sazeb v Ceské ekonomice a tento financni produkt tak mohl
vytézit z dalsi vyhody ve srovnani s hypotecnimi véry, a sice moznosti pred¢asnych splé-
tek bez jakékoliv sankce. To favorizovalo Givéry ze stavebniho spofeni pro znacnou ¢ast
klienttl. Uvéry ze stavebniho spofeni stouply do konce roku 2005 oproti konci roku 2001
zhruba 3krat (z 37 mld. korun na 108 mld. korun). Narist objemu uvért pokracoval i

v nésledujicich letech a ke konci roku 2007 mély domacnosti ptjceno 179,3 mld. korun.

Tab. 13. Vyvoj uverii ze stavebniho sporeni [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 37,02 46,31 63,60 84,18 108,06 135,45 179,30

11.1.3 Spotiebitelské uvéry

Koncem roku 2004 doséhl objem spotiebitelskych uvért poskytnutych bankovnim sekto-
rem 54,4 mld. korun a proti roku 2001 tak byl dvakrat vyssi. Ke konci roku 2006 mély
domacnosti touto formou plijceno jiz 91,62 mld. korun, aby celkovy objem spotiebitel-
skych uvérti v roce 2007 presahl stomiliardovou hranici. Na konci roku mély domacnosti

ptjcenu formou spotiebitelskych uvért od bank castku 115 mld. K¢&.

Tab. 14. Vyvoj spotrebitelskych uvéru [viastni zpracovani]

stavk 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 27,42 34,51 43,73| 54,40 73,65| 91,62 115,00

11.1.4 Ostatni pijcky

Objem penéz, které méli lidé ,,pijceny* tim, Ze jejich zlstatky na Zirovych a béznych
uctech dosahovaly zapornych hodnot, ¢inil koncem roku 2005 témét 10 mld. korun. Na

konci roku 2007 uz to bylo 12 mld. korun. Takovyto zpisob poskytovani uvéru bankou je
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relativné jednoduchy, ovSem urokové sazby jsou zpravidla zna¢né€ vyssi ve srovnani napf.
se spotfebitelskym tveérem a nepomérné vyssi ve srovnani s ptijckami na bydleni — jsou

vSak nizs8i nez arokové sazby z uvért poskytovanych prostfednictvim kreditnich karet.

Tab. 15. Vyvoj debetnich zustatkit na bankovnich uctech [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 2,50 8,45 8,26 10,27 9,96 9,32 11,68

Objem penéz pljcenych na kreditnich kartach dosahoval koncem roku 2005 pies 5 mld.
korun. V roce 2006 to bylo pfes 8 mld. korun a ke konci roku 2007 se zvysil na témét 11

mld. korun.

Tab. 16. Vyvoj pohledavek z kreditnich karet [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 0,85 1,94 3,27 5,27 8,26 10,98

Objem ostatnich uvért domacnosti u bankovnich instituci ¢inil v roce 2007 témét 20 mld.
korun, coz je dvakrat tolik oproti stavu z konce roku 2005 a sedmkrat vice oproti konci

roku 2001.

Tab. 17. Vyvoj ostatnich uverii [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 2,90 0,98 1,25 6,33 10,14 14,12 20,00

11.2 Vyvoj nebankovnich uvéri domacnosti

Zadluzeni domacnosti vii¢i nebankovnim institucim je velmi obtizné hodnotit, jelikoz nee-
xistuji statistiky, které by sledovaly mnozstvi a vysi poskytovanych uvért. Vysi avéri po-
skytnutych domacnostem leasingovymi spole¢nostmi, spole¢nostmi, které se zabyvaji
splatkovym prodejem ¢i poskytovateli tzv. ,,rychlych pijcek™ 1ze pouze odhadovat. Jedi-
nou nebankovni instituci, kterd zvetejiiuje udaje o tverech poskytnutych svymi Cleny je

v této oblasti CLFA.
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Od roku 2005 CNB sleduje poskytnuté Gvéry nebankovnimi finanénimi institucemi pro-

sttednictvim systému casovych fad ARAD. Jedna se vSak o agregované polozky rozdélené

pouze na Uvery na spotiebu, bydleni a ostatni.

Tab. 18. Vyvoj uverit domacnosti u nebankovnich instituci [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. v mld. K¢ 2005 2006 2007
uveéry na spotfebu 92,49 100,28 126,01
uveéry na bydleni 0,53 0,77 1,10
uvéry ostatni 12,03 13,75 18,99
celkem : 105,05 114,80 146,10

11.2.1 Spotiebitelské uvéry a splatkovy prodej

Celkem ¢lenské spole¢nosti CLFA v roce 2007 poskytly uvéry pro osobni potiebu ve vysi
47,91 mld. K¢, coz ptredstavuje zvySeni proti roku 2006 o 30,3 %. Pfi zohlednéni skutec-
nosti, ze v roce 2006 nebyly mezi ¢lenskymi spoleénostmi CLFA 2 lonsti poskytovatelé
spottebitelskych uvért (Provident Financial, s.r.o. a PROFI CREDIT Czech, a.s.), doslo

realné ke zvyseni objemu spotiebitelskych avért o 15,7%.

Spotiebitelské Gvéry ¢lenit CLFA byly vloni poskytovany ve formé osobnich pajéek
(14,06 mld. K¢ — 29,3 % z celkového objemu spotiebitelskych uvért), revolvingovych
uveért (16,76 mld. K& — 35 %) a financovani v misté prodeje (17,09 mld. K& — 35,7 %). V
roce 2007 uzaviely ¢lenské spole¢nosti CLFA celkem 1.533.697 smluv o spotiebitelskych
uvérech (492.998 osobnich pljcek, 329.198 revolvingovych tvért a 711.501 uvérovych a
splatkovych smluv v rdmci financovani v misté prodeje). Proti roku 2006 doslo k vzestupu
poctu uvérovych smluv o 305.253. Pohledavky z bézicich smluv o spottebitelskych tve-

rech dosahly na konci roku 2007 63 mld. K&. [15]

11.2.2 Leasing

Podle udaji CNB pujily leasingové spoleénosti v roce 2005 svym klientim formou tvéri
na pofizeni predmétu leasingu (zpravidla automobily) 53,9 mld. korun, coz ptedstavuje
témer tfi Ctvrtiny objemu spotiebitelskych pijéek poskytnutych obyvatelstvu od bankovni-

ho sektoru. V roce 2006 to bylo 57,5 mld. korun.
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12 STRUKTURA CELKOVE ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI

Ve sledovaném obdobi let 2001 az 2007 dluhy ¢eskych domécnosti vyrazné narostly. Na
konci roku 2001 dluzily ¢eské domacnosti bankam 139,5 mld. korun. Z tdaji CNB vyply-
va, ze zadluzeni ¢eskych domacnosti u bank stouplo na konci lofiského prosince na téméf
720 miliard korun, coz ptfedstavuje Castku pétkrat vétsi nez v roce 2001. Celkové dluhy
domacnosti u bank béhem loniského roku vzrostly o 185 mld. korun, tedy o jednu tietinu
oproti roku 2006, stejné jako v roce piedtim. Ceské rodiny tak brzy v pujékach dohoni
podniky. Ty totiz bankam dluZzi jen o necelych 25 miliard korun vice a jejich zadluzovani

roste polovi¢nim tempem.

V priibéhu let 2001 az 2007 narastalo zadluzeni Ceskych domacnosti vSemi typy uvéra.
Nejveétsi narast vSak zaznamenaly hypotecni tvéry a to zejména diky vysokym objemim
penéz, které si domacnosti prostiednictvim téchto uveérd pljcuji. Pravé hypotecni Gvery
maji v soucasnosti nejvetsi podil na zadluzeni ¢eskych domécnosti, jak je patné z grafu 4.
Zatimco v roce 2001 mély domacnosti vyptjéeno formou hypotecnich uvért jen 34,73
mld. K¢, na konci roku 2007 uz domécnosti dluzily 333,55 mld. K&, coz predstavuje nariist
o témef neuvétitelnych 1000%. V roce 2001 piedstavovaly hypotecni uvéry pro domacnos-
ti men$i zatizeni nez Gvery ze stavebniho spoieni, které ke konci roku 2001 dosahovaly
castky 37,02 mld. K¢, coz dokumentuje i graf 3. Pocinaje tinorem 2002 se vSak tato situace
obrétila a objem hypotecnich tvért (tehdy 36,3 mld. korun) ptesahl poprvé objem uvéri ve
stavebnim spoteni (v té¢ dobé 37,2 mld. korun). Ke konci roku 2007 mély domacnosti piij-
¢eno formou uvéra ze stavebniho spofeni 179,3 mld. korun, tedy zhruba polovinu
z objemu hypotecnich avérl, piestoze na pocet uzavienych tveérovych smluv stale vede
stavebni spofeni. Ve struktuife dluhu domécnosti tvofi avéry na bydleni minimélné 70%

jejich celkového dluhu.

Stale oblibengjSim typem uvért pro domdcnosti jsou spotiebitelské uvery. V roce 2001
pfedstavovaly dluhy domécnosti formou spotiebitelskych uvéra ¢astku 27,42 mld. K¢. Ta-
to Castka postupné rostla, aby v priabéhu roku 2007 piekonala stamiliardovou hranici a na
jeho konci se zastavila na 115 mld. korun. Domécnosti se ¢im dal vice zadluzuji i formou
debetnich ztstatkli na svych bankovnich uctech, kde na konci roku 2007 dluzily uz 11,68
mld. korun. Populérni zejména v né€kolika poslednich letech jsou i kreditni karty. V roce

2002 dluzily domécnosti na kreditnich kartach necelou miliardu korun, na konci roku 2007
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uz to bylo témét 11 mld. korun. Formou ostatnich uvért dluzily ¢eské domacnosti ke konci

roku 2007 sumu 20 miliard korun.

Tab. 19. Vyvoj uverit domacnosti u bank celkem [vlastni zpracovani]

stav k 31.12. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mld. K¢ 139,50| 180,16| 236,12 312,65| 413,73 | 535,21 | 719,81

Nejvétsi podil tedy vice nez 54 % z celkového objemu bankovnich uvéria maji v Ceské
republice lidé ve veku 30 az 44 let, jejich podil na nové vzniklych uvérech vSak postupné
klesa. Naopak je tomu u lidi mladsich tficeti let. Zatimco ti se na celkovém objemu Gvért

podileji 19 %, u nové vzniklych uveért jejich podil €ini témét 29 %. [38]

Celkova zadluzenost domécnosti dosahuje vysokého tempa rastu. Jeji pomér k hrubému
disponibilnimu diichodu se v roce 2006 zvysil na témét 41%. Vzrostl i podil spotiebitel-

skych uvért na hrubém disponibilnim dichodu na 12%. [20]

Celkova zadluzenost ¢eskych domécnosti u bank a ostatnich finan¢nich instituci dosahla
podle udaji CNB ke konci roku 2007 ¢astky pies 870 mld. korun a da se odekavat, Ze na

konci letosniho roku piekond hranici 900 miliard korun.

Tab. 20. Vyvoj celkové zadluzenosti domacnosti u bank a nebankovnich instituci

[vlastni zpracovani]

stav k 31.12. v mld. K¢ 2005 2006 2007
uvéry na spotiebu 182,04 210,37 264,72
uvéry na bydleni 282,66 375,08 515,86
uvéry ostatni 58,15 69,99 91,79
celkem : 522,85 655,44 872,37
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Podily na celkové zadluZenosti domacnosti
2001
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O debetni zdstatky u béznych ucti

Graf 3. Podily na celkové zadluzenosti domacnosti v roce 2001 [vlastni zpracovani]

Podily na celkové zadluZenosti domacnosti
2007
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Graf 4. Podily na celkové zadluzenosti domacnosti v roce 2007 [vlastni zpracovani]
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12.1 Diivody ristu zadluZenosti domacnosti

Dtivody dynamického riistu zadluzenosti domécnosti v poslednich nékolika letech 1ze spat-

fovat zejména v téchto oblastech:

oteviené horizonty spotieby,

zménény nahled na zadluZenost,

stabilizace ekonomiky,

nizka mira inflace,

rust zivotni trovné,

rust readlnych piijmu,

nizké rokové sazby,

snadné dostupnost penéz od bank a ostatnich finan¢nich spolecnosti,
silny marketing téchto finan¢nich zprostfedkovatelt,
zjednoduseni procesu vyfizovani uvéru,

ochota n¢kterych komerénich bank zzit své marze,

hlad po vlastnim bydleni patrny zejména v poslednich letech,
silné ro¢niky 70. let si nyni pofizuji vlastni bydleni,
naristajici pocet jednoc¢lennych domacnosti,

deregulace najemného,

rast cen nemovitosti.

Vice jak dvé tfetiny celkovych dluhit domacnosti piedstavuji uvéry na bydleni, tedy hypo-

te¢ni uvery a uvery ze stavebniho spotfeni. To souvisi s rozvojem bytové vystavby v Ceské

republice, které nahravaji nékteré z vySe jmenovanych faktort. A to zejména nizké uroko-

vé sazby CNB, postupna deregulace najemného, relativni dostupnost hypote&nich Gvért a

uvéra ze stavebniho spofeni, rast zivotni irovné obyvatelstva, rist redlnych pfijmu, nizsi

sazba DPH na stavebni prace, demograficka struktura a dalsi faktory.
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12.2 Rizika souvisejici s riistem zadluZenosti domacnosti

Dluhy Cechti mohutng narostly hlavné kviili ptijckam na bydleni. Na nakup nemovitosti
jdou tfi ¢tvrtiny vSech pljcenych penéz. Centralni banka proto zac¢ina daraznéji varovat
pfed piekotnym branim pljéek. Problém pro zadluzené rodiny mulize nastat také
v souvislosti s o¢ekdvanym zvySovanim urokovych sazeb, coz hypotéky béhem letosniho
roku zfejmé prodrazi o dalsi stovky az tisicikoruny. ,,I pro bézné domdcnosti nemusi byt
splaceni hypotéky pri zvyseni uroku ¢i zméné prijmu tak jednoduché, jak si myslely, “ tika

Jan Frait, vedouci referatu finanéni stability CNB.

Letos si domdacnosti tak vehementn¢ jako loni ptijcovat nebudou. Zdrazily se najmy i ener-
gie a na splatky ptjcek nezbude kvili niz§imu riistu mezd tolik penéz. Ekonomové odha-
duji, Ze tempo ristu zadluzeni bude polovicni nez loni. Také globalni krize povede 1 u nés
k ur¢itému zptisnéni podminek bank pro poskytovani tivéri. Obdobi, kdy hypotéku dostal

prakticky kazdy, kdo o ni zazadal, kon¢i. [34]

Nelze stanovit piesnou hranici, od které zadluZzenost domacnosti mtize predstavovat néjaké
riziko pro financ¢ni sektor. Podle odbornikt vSak soucasné zadluZenost domacnosti nepted-
stavuje ohroZeni stability finan¢niho sektoru v Ceské republice. Opiraji se zejména o srov-

nani se zadluzenim domacnosti v ostatnich statech EU (viz. kapitola 14).

Rizikem je zadluzeni nizkopiijmovych skupin domacnosti ¢i domécnosti pouze s jednim
Zivitelem. Rada z nich by v piipadé ztraty zaméstnani ¢i nemoci hlavniho Zivitele nebyla
schopna dostat svym zavazkim. Stejny vysledek by mohl vyvolat i neptfiznivy vyvoj né-
kterého z nasledujicich faktoru, které ovliviiuji schopnost domécnosti splacet své zavazky.
Mezi tyto faktory se fadi rust tirokovych sazeb uvért, rist cen energii, potravin a ostatniho
nezbytného zbozi provazeny snizenim disponibilniho ptijmu domécnosti, castecny ¢i tplny
vypadek piijmi domacnosti v souvislosti se zvySenou mirou nezamestnanosti.

Témét vSechny banky dnes ke svym tvértim a pij¢kam nabizeji uvérové pojisténi, které by
mélo klientim pomoci v pfipadech, kdy se dostanou do situace, ze nebudou moci splacet
uvér. Takové pojisténi vétSinou kryje nekolik rizik — riziko ztraty zaméstnani, pracovni
neschopnosti, plné invalidity nebo smrti. VétSina (73%) klientll povazuje toto pojisténi za
rozumné zabezpeceni své schopnosti splacet, 27% naopak zastava nazor, Ze to pouze zby-

te¢né prodrazuje uver.
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12.3 Optimalni mira zadluZeni domacnosti

Az 70% lidi souhlasi s tvrzenim, ze Gvéry predstavuji vyhodna feSeni, kterd umozni kou-
peny predmét uzivat okamzité a splacet postupnd. Na druhou stranu jsou Cesi v otézce, co
je rozumné financovat na splatky, pomérn¢ opatrni. Na koupi nebo rekonstrukci bytu ¢i
domu by si uvér vzalo 88% respondentti, 53% lidi by jim bylo ochotno financovat vzdélani
nebo kurzy, at’ uz své ¢i svych déti, 45% by ho vyuzilo na zdravotni péci, 41% by si dopta-
lo novy domaci spottebi¢ nebo elektroniku a 14% by si na splatky klidné pofidilo i dovo-
lenou. Zajimava je v této souvislosti i zména postoje Cechii k uvérim v ¢ase. Zatimco
v roce 2005 povazovalo za rozumné vzit si tver na koupi nebo rekonstrukei bytu ¢i domu
pouze 68% lidi, v roce 2007 je to uz o 20 procentnich bodu vice. Dovolenou na splatky by
st vroce 2005 doptélo jen 8% dotazanych, v roce 2007 by ji Givérem financovalo celych

14% lidi. [38]

Kazda pijcka predstavuje ale pro ¢loveka riziko, predevsim kvili tomu, Ze jeho financni
situace se miiZze béhem splaceni zménit. Plati pfi tom, ze ¢im delsi pdjcka je, tim vice ne-
prijemnych situaci se mize ptihodit. Pijcky by také lidé neméli chtit na co nejdelsi dobu,
protoZe se jim zbytecné prodrazi. Navic tim ztrati mozZnost, Ze jim banka v pfipad¢ financ-

nich problémii, dovoli mésicni splatky odlozit nebo snizit. [8]

Jestlize se domdcnosti jiz rozhodnou spotifebovéavat na dluh, mély by alespon respektovat
nekolik zékladnich pravidel zdravého rozumu, ktera jim umozni drzet své ptijcky pod kont-
rolou. V zadném piipad€é by nem¢li na uvér nakupovat produkty, které se amortizuji jeste
pied splacenim pljcky. Pravidelné povinné mési¢ni platby, predev§im splatky kratkodo-
bych tvéri, kreditnich karet apod., nepocitaje v to ndjem ¢i hypotéku, by se rovnéz mély
pohybovat maximaln€ na urovni jedné pétiny z Cistého piijmu. Pokud jde o vyuzivani slu-
zeb spolecnosti poskytujicich ,,pohodIné* penize piimo do bytu, samoziejmosti by mélo
byt co nejpeclivéjsi prostudovani veskerych podminek smlouvy, klidné rozmysleni celé
transakce a v zddném piipad¢ se neukvapovat s podpisem. [37]

., Optimalni je, kdyz splatky vSech uverii predstavuji maximalné kolem pétatriceti az ctyri-
ceti procent prijmu domacnosti, “ mini Pavel Kiihn, zastupce feditele hypote¢niho uvéro-

vani Ceské spofitelny. [8]
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13 SCHOPNOST DOMACNOSTI SPLACET SVE ZAVAZKY

Nejcasteji se do problému se splacenim svych zévazkli dostavaji lidé s Cistym mési¢nim
piijmem od 15 do 25 tisic korun. Je to zptisobeno tim, Ze lidem s nizSimi piijmy vétSinou
uveérové spolecnosti nic neplj¢i. Lidé s vysSimi pfijmy se zase zadluzuji zodpoveédnéji a
zpravidla maji 1 finan¢ni rezervy.

Moznym vychodiskem v ptipadé problémil se splacenim zavazkl je bankami nové nabize-
na konsolidace pijc¢ek. Tedy prevedeni vSech stavajicich pajcek pod jednu pijcku, coz
v disledku piinese sniZeni placenych urokt a za cenu prodlouzeni doby splatnosti i snizeni
vySe mesicni splatky. Pokud uz je dluhovéa situace netinosnd, mtize obcan pozadat soud o
oddluZeni podle podminek od letosniho roku platného insolventniho zdkona. Krajni feSeni

v ptipad¢ neschopnosti splaceni zavazkl predstavuji soudni exekuce.

13.1 Konsolidace ptjcek

Prodlouzit dobu splatnosti ptjcéek, moznost ziskat lepsi urok na piekryti starSich pajcek, a

tim snizit mési¢ni dluhové zatizeni, je principem nabidky tzv. konsolidace pijcek.

V Cesku se tento druh pujéek teprve zabydluje, piichazeji s nimi hlavné mensi tstavy, kte-
ré chtéji ziskat vétsi podily na trhu. ,, Cas konsolidace piijcek ale prijde. S koncem ekono-
mické konjunktury, kterou zazivame, se vic lidi dostane do problemu, “ tik4a Pavel Janda,
$éf spolecnosti SID, kterd provozuje registr dluzniki SOLUS. ,, Banky budou mit samy

zdjem predejit problemum s neplatici a budou konsolidaci pujcek nabizet ve velkém. *“ [8]

Jen béhem leto$niho ledna GE Money bank poskytla 4719 téchto tvéri v celkové hodnoté
841,4 milionil korun. To v mezirocnim srovnani ptedstavuje 73% narlst poctu konsolidaci
pujcek, které lidem pomahaji fesit problémy se splacenim roztfisténych dluhid. Letos se
ocekava 50-t1 % narist zajmu o konsolidaci ptjcéek ve srovnani s rokem 2007. Za velkym
zajmem klientd stoji pfedevS§im moznost vyrazného snizeni mési¢nich splatek. Pocet tvért
v Ceské republice stale roste, lidé Gasto splaceji dva i tfi dluhy najednou. S tim, jak se zvy-
Suji ceny, ale hledaji ¢im dal Castéji feSeni, jak snizit své mési¢ni vydaje a uSetfit. Nejcas-
t&ji lidé v soucasnosti konsoliduji uveéry od bankovnich instituci. Nasleduji kreditni karty a

uveéry od splatkovych spolecnosti.
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13.2 Insolvencni zakon

Ttimési¢ni ucinnost nového zédkona o Upadku a zplsobech jeho feseni dokazuje, ze lidé
k feSeni svych finan¢nich problémii chtéji vyuzivat novou moznost osobniho bankrotu. Od
zacatku roku podalo névrh na oddluzeni 500 lidi. Soud ale povolil jen 99 osobnich bankro-
ti. Diivodem jsou predevsim formalni chyby ¢i netuplnost podanych navrhi. Proces oddlu-
zeni totiz rozhodné neni jednoduchou formalitou. Vétsina dluzniki je pfesvédcena, Ze staci
vyplnit predepsany formulaf a odeslat jej na soud. Lidé nevédi, jaké podminky musi splio-
vat, jak maji vyplnit navrh k soudu ani jaké maji k navrhu pfilozit dokumenty, aby fizeni o

oddluzeni probéhlo uspésne.

Zakladnim ptredpokladem pro podani navrhu na oddluZeni je pfesny prehled o zavazcich.
Zaroven je nutné zduraznit, ze procesem oddluzeni se nelze zbavit dluhti na zdravotnim
pojisténi, socidlnim pojisténi ani dluhti vic¢i finanénimu Gfadu. Pfi rozhodovani o povoleni
oddluzeni soud posuzuje, zda je dluznikliv zamér poctivy a zda je jeho plan oddluzeni eko-
nomicky realny. Nejdllezitéjsi je ale souhlas vétitelt. VéEritelé totiz musi souhlasit s tim,

ze jim dluznik zaplati jen 30% jejich pohledavek.

Tab. 21. Insolvencni rejstiik : Statistika oddluzeni k 13. 3. 2008 [35]

MS KS KS KSHradec KSUsti KSCeské KS KS Cel
Praha Pizei Praha Kralové nad Labem Budgjovice Ostrava Brno kem

Zahdjenych ins. fizeni 159 54 42 98 179 55 202 186 975
Navrity na oddiudeni 3 39 13 66 130 34 134 62 508
Povolend oddiuZeni 7 11 2 9 40 1 24 5 99
Rozhodnuti o dpadku =~ 14 4 1 16 52 4 34 9 134
Odmitrute: ins. ndwrhy 53 o 16 20 24 22 il ih 285
Zamitnuté ins. navrhy 5 0 0 2 2 0 5 3 17
ProhlaSens konkurzy i 1 1 10 10 3 g9 4 44
Podet phihlidemich

pohledavek 108 64 9 83 303 o2 184 9 882

Néavrh na povoleni oddluzeni miize podat pouze dluznik. O navrhu rozhoduje insolventni
soud na zakladé formalniho testu (Uplnost ndvrhu) a tzv. testu poctivosti dluznika (vécny
pfezkum poctivosti zdméru dluznika). Pokud soud navrh na povoleni oddluZeni odmitne
(napt. pro opozdénost nebo pro vady) nebo zamitne (napt. pro nepoctivost), rozhodne se
zéaroven o feSeni upadku dluznika konkurzem. TotéZ plati i pro ptfipad, Ze navrh na povole-
ni oddluzeni vezme dluznik zpét. Pokud bude soud s navrhem na oddluzeni souhlasit,
dluznik pfijde o svlij majetek a pét let bude zit jen ze Zivotniho minima a splacet dluhy.

Insolventni soud navic maze zrusit jiz schvalené oddluzeni, jestlize dluznik neplni své po-
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vinnosti v ramci schvaleného zpiisobu oddluzeni. Divodem pro zruSeni oddluzeni mtize
byt 1 to, ze dluznik po schvaleni oddluzeni zavini vznik dalSich zavazki, které nehradi.

[35]

13.3 Exekuc¢ni rizeni

Jednim z projevl rustu zadluzeni je zvySeni poctu domdacnosti, které nejsou schopné spla-
cet své zavazky. To dokladuje naptiklad stale se zvySujici pocet natizenych exekuci. V
roce 2007 bylo nové natizeno 427 800 soudnich exekuci oproti 309 457 exekucim nafize-
nym v roce 2006. Meziro¢ni narust tak predstavuje 118 343 nové natizenych exekuci, resp.
narist o necelych 40%. Hlavni divody exekutorskd komora spatfuje ve vymaha-
ni pohledavek z nesplacenych uvéra. ,, V roce 2007 se poprvé vyraznou pricinou naristu
poctu nové narizenych exekuci staly nesplacené uveéry u bankovnich i nebankovnich fi-
nancnich instituci,“ fekl JUDr. Juraj Podkonicky, Ph.D., prezident Exekutorské komory
Ceské republiky. ,, Losisky ndriist novych exekuct zjevné prekvapil i samotné soudni exeku-
tory. Néco takového necekal nikdo z nas a nebyl na to pripraven. Predpoklad na rok 2007
byl nékde okolo 350 000 nové naiizenych exekuci. Cislo vyznamné presahujici hranici

400 000 je alarmujict, “ uvedl dale prezident Exekutorské komory CR. [25]

Pocet marizenych soudnich exekuci
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4302 -
0 ‘
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Graf 5. Vyvoj poctu narizenych soudnich exekuci [vlastni zpracovani]
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14 SROVNANI S POUVODNIMI CLENSKYMI STATY EU

Srovnani miry Gspor a zadluzenosti domacnosti s pivodnimi ¢lenskymi staty EU je kom-
plikovano rozdilnou metodikou sbéru a zpracovani dat a také rozdilnymi administrativné
pravnimi vztahy. Data v této kapitole vychédzeji z udaji Eurostatu a Evropské centralni
banky, OECD (Organisation for Economic Cooperation and Development) a ECRI (Euro-

pean Credit Research Institute).

14.1 Srovnani uspor domacnosti

Z pohledu mezinarodniho srovnani je mira tspor ¢eskych domécnosti na tirovni nizsi nez
venl uspor domécnosti v jednotlivych statech EU je velmi rozdilna. Je to zplisobeno odlis-
nymi tradicemi a deregulaci finan¢niho sektoru, ktera ptinesla pokles tispor domacnosti
patrny ve vSech evropskych zemich provazeny na druhé strané naristem zadluzenosti do-

macnosti.

Podily uspor domécnosti k hrubému disponibilnimu pfijmu domécnosti jednotlivych ¢len-

skych zemi EU ukazuje graf 6. Udaje jsou z roku 2005.

Podil k hrubému disponibilnimu pFijmu domecnosti
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Graf 6. Srovnani uspor domdacnosti v EU 15  [vlastni zpracovani]
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Nejvyssi podil uspor k hrubému disponibilnimu ptijmu domacnosti vykazuji domacnosti
v Portugalsku, Belgii a Italii. Zatimco Velka Britanie a skandindvské zemé patii mezi zemé
ka, jejiz mira Gspor k hrubému disponibilnimu piijmu domacnosti v roce 2005 piedstavo-

vala jen 5,8%. Primér ptiivodnich ¢lenskych zemi EU ptedstavuje 14,5%.

I pfi porovnani struktury uspor domacnosti jsou patrné vyrazné rozdily mezi jednotlivymi
zemémi EU. Tuto situaci ovliviiyji rozdilné zvyklosti obyvatel jednotlivych zemi, rozdilné
finan¢ni a danové zakony i odlisné typy bankovnich produkti v zemich EU. Ve srovnéani
se strukturou uspor v Ceské republice je patrné, Ze Eeské doméacnosti se piiblizuji pomé-
rum vyspélych zemi EU, ale jen zvolna. Evropské domacnosti nechavaji lezet na béznych
tétech mnohem mensi objem svych Gspor nez je tomu v CR, jak je vidét z grafu 7, ktery je
pracovan podle udajia za rok 2005. Velké rozdily jsou i v investicich do akcii a sporach
ulozenych formou zivotniho pojisténi.V Némecku lezi v Zivotnich pojiStovnach a penzij-
nich fondech 29 % tspor domacnosti, ve Velké Britanii dokonce 57 %, ovSem ceské do-
macnosti maji v téchto produktech uloZzeno pouze 17 % svych tspor. I pies slusnou dyna-

miku penzijniho pfipojisténi zistdva na zivotnim pojiSténi vétsi objem penéz.

Podily na celkovych tsporach donmzcnosti v EU 15 - 2005
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Graf 7. Podily na celkovych uspordach domdacnosti v EU 15 [vlastni zpracovani]
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14.2 Srovnani zadluzeni domacnosti

Silna dynamika ristu zadluzenosti v segmentu domécnosti ukazuje, Ze 1 zde se CR v jistém
smyslu za¢ind podobat starym zemim Evropské unie, ovSem spiSe v ochoté lidi piijimat
riziko plynouci z dluhti nez v pomérovych ukazatelich. Ve srovnani se zadluzenosti v EU

jsou Ceské domacnosti zadluzeny v pomérovych ukazatelich méng.

Soucasny stav zadluZzeni domdacnosti stale zlistavd vyrazné pod trovni praiméru zemi EU-
15. Pijeky domécnosti jako procento HDP dosahovaly na konci roku 2006 témét 20%,
zatimco prumér zemi EU-15 se pohybuje nad 60%. Pomér dluhu k pfijmiim dosahuje
témet 41%, pomér dluhu k aktivim 26%. Zpomalovani ristu téchto ukazatelt odrazi sni-
7eni rozdilu mezi tempem riistu dluhu a tempem riistu pi{jmi a finanénich aktiv. Uroky

placené domacnostmi tvofily v roce 2006 téméf 1,6% disponibilnich piijmi. [20]

Podil zadluZeni domécnosti k HDP v jednotlivych zemich EU v letech 2005 a 2006 ukazu-
je graf 7. Z tohoto grafu vyplyva, Ze k zemim s nejzadluzenéjSimi domécnostmi v EU patfi
Dénsko, Nizozemi a Irsko. Na druhém konci se nachézeji Belgie, Italie, Mad'arsko a Ceska

republika, jejiz podil zadluZeni domacnosti k HDP v roce 2006 €inil 17,4%.

O Pedil k HDFP 2005 B Podil E HDP 2006
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Graf 8. Srovnani zadluzenosti domacnosti v EU [28]
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Rozdily v mife zadluzeni jednotlivych Clenskych stath EU vychézeji z kulturnich a spole-
censkych odliSnosti mezi anglosaskymi a severskymi zemémi, které jsou historicky vice
naklonény pfijimani aveért a mezi tradicné konzervativnéjSimi kontinentalnimi zemémi.

Ve srovnani s vyspélymi ¢lenskymi staty EU nedosahuje vyse zadluzenosti ¢eskych do-
macnosti takové urovné, ale alarmujici je jeji dynamika. Zadluzeni ¢eskych domacnosti
vykazuje meziro¢ni rist okolo 30% v porovnani s dynamikou rastu ve vyspélych evrop-

skych zemich, ktera se pohybovala okolo 8%.

Struktura zadluzeni ceskych doméacnosti je totozna se strukturou poskytnutych avéri do-
macnostem v EU 15, jak ukazuje graf 9 s tidaji za rok 2007. Nejvétsi podil predstavuji ave-
ry na bydleni. Podle odhadu je v Ceské republice zhruba 18% domécnosti zadluzeno
v souvislosti s tvéry na bydleni oproti 75% domacnosti ve vyspélych evropskych statech.

V celé EU roste 1 podil poskytnutych spotiebitelskych uvera, zbytek tvoii ostatni avery.

Pujcky za strany bank uréené domacnostem v CR dosahuji 10% priméru v EU 15. Obyva-
telstvo CR se totiz zatim vice zadluZit nestadilo. Zatimco obyvatelé zapadni Evropy si be-

rou nejruznéjsi uvery jiz fadu let, u nas se s nimi roztrhl pytel relativné nedavno.

Podily na celkovémzadluzeni donxicnosti v EU 15 - 2007

E Uvéry na bydleni @ Spotiebitelské very O Ostatni ivéry

Graf 9. Podily na celkové zadluzenosti domacnosti v EU 15 [viastni zpracovani]
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ZAVER
Cilem mé prace bylo analyzovat vyvoj v oblasti uspor a zadluzeni ¢eskych domacnosti za

poslednich sedm let a nalézt odpovédi na v ivodu polozené otazky.

V oblasti uspor jsou ¢eské domacnosti 1 témet dvacet let po sametové revoluci stale velmi
konzervativni a vétSinu svych uspor maji uloZenu na bankovnich uctech, piestoze troceni
téchto uctl je mnohdy nizsi nez inflace. Nemluveé o tom, ze velké procento domacnosti
nechava své penize neCinné lezet na béznych uctech. Velké oblibé se dlouhodobé tési sta-
vebni spofeni i pies snizeni statniho pfispévku a prodlouzeni doby spofeni. Nejveétsi nartst
za sledované obdobi zaznamenalo kolektivni investovani do domacich i zahrani¢nich podi-
lovych fondi. Je nutno zminit i ndrast zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi, které
na zacatku sledovaného obdobi v roce 2001 tvofilo jen zlomek podilu na celkovych uspo-
rach domacnosti. Ani kupénova privatizace nepodnitila zajem Cechil o investovani do
cennych papirtl. Prestoze platy v Ceské republice trvale rostou a nezaméstnanost klesa,
ochota lidi Setfit a ukladat ¢ast ze svych piijmi na horsi ¢asy tomu neodpovidd. Domac-
nosti odkladaji ze svych pfijmi stdle méné. Davaji prednost okamzité spotfebé a nevytva-
neplati a v roce 2007 odkladali Cesi jen 5% svych piijmi. Nutno zddraznit, Ze uspory maji
spiSe bohat$i domacnosti. Domacnosti s primérnymi piijmy spofi méné a nizkopiijmova

skupina domacnosti nespoii témei viibec.

Fenoménem doby a oblibenym medialnim problémem je rychle rostouci zadluzovani do-
macnosti s mezirocni dynamikou ristu okolo 30%. Nejvétsi podil na tomto zadluZovani
maji uveéry na potizeni bydleni. Hypote¢ni uvéry hraji prim, co se tyka objemu zaptjce-
nych finan¢nich prosttedki. Roste i mnoZzstvi poskytnutych spotiebnich veért a stale vetsi
mnozstvi penéz dluzi domacnosti 1 formou uvért z kreditnich karet ¢i debetnich zlstatkt
na béznych uctech. Toto se tykd uvert poskytovanych domacnostem bankami. Mnohem
méng¢ prehlednd je situace na poli poskytovani uvéri domacnostem ze strany nebankovnich
financ¢nich instituci. Ty totiz nepodléhaji téméi Zadnému dozoru a mnohdy poskytuji své
pujcky za nepfimétené vysoky trok umné skryty pod pojmem ,,manaZzerska provize*. Sku-
te¢nd vySe RPSN mnohondsobné piekracuje hodnoty u uvérii poskytovanych klasickymi
bankami, nemluvé o mnohdy zdmérné nepiehlednosti smluv. I pfes tyto zjevné nevyhody
je stale velké mnozstvi lidi ochotno se u téchto instituci zadluzit. Zpravidla se jedna o lidi,

ktetfi neuspéli se zadosti o uvér u bank a nebo lidi, ktefi potfebuji penize ihned a vyhovuje
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jim forma pijc¢ky po telefonu a moznost disponovat s penézi jesté ten den. Zadluzeni do-
macnosti u téchto instituci se d4 jen odhadovat. V mnozstvi zaptijcenych penéz domacnos-
tem ale pfevazuji bankovni Gvery a to zejména hypotecni uvéry. Nebankovni finan¢ni

instituce se soustiedi spiSe na poskytovani kratkodobych spottebitelskych avért.

Mezi pii¢iny ristu zadluzeni domécnosti se fadi zejména uvolnéni trhu s hypote¢nimi uve-
ry, nizkd urokova mira, zvySeni redlnych piijmi domécnosti a demografické pticiny. Sou-
asny rust zadluZeni Eeskych domacnosti neni podle CNB rizikem pro finanéni sektor ani
pro ekonomiku a domécnosti jako celek nelze povazovat za predluZzené. Problémy zadlu-
zenost predstavuje spiSe pro jednotlivé domécnosti, které maji potize se splacenim svych
zévazkl. Pocet takto ohrozenych domacnosti jesté poroste a to v dobé¢, kdy se naSe ekono-
mika dostane do konjunktury. Momentalné se nachazime na vrcholu hospodaiského rtstu a
ze zakonitosti hospodaiského cyklu vyplyva, ze bude nasledovat pokles. Ten zapficini, ze
jeste vice domécnosti se dostane do problému se splacenim svych zavazki, které si vzaly
v dobé& nizkych tirokovych sazeb. Re§enim pro tyto domacnosti miize byt konsolidace uvé-
i, kterd na ukor prodlouzeni doby splaceni snizi zatizeni rodinného rozpoctu mésicni
splatkou uvéru. Pro ty, jimz dluhy pierostou pies hlavu je tu od 1. 1. 2008 platny insol-
vencni zakon. Krajni feSeni v piipad¢ nesplaceni dluht piedstavuji soudni exekuce, jejichz
kazdoro¢ni narist je rovnéz alarmujici.

Posledni kapitola mé prace je vénovana porovnani vyse a struktury uspor i dluhti ¢eskych
domacnosti se stavem ve vyspélych evropskych zemich, kde je tradice spofticich bankov-
nich produktii a Cerpani uvérd mnohem delsi. Srovnani ukazuje, Ze v oblasti uspor jsou na
tom Ceské domacnosti stile dobie. Jsou relativné majetkové silné, objem jejich ispor pie-
vysuje piijaté uvery. Rozdily ve struktuie uspor a to vyrazné, jsou i mezi jednotlivymi ev-
ropskymi zemémi. Celkové maji evropské domacnosti mnohem mensi objem penéz ulozen
na uctech v bankéch a rozdil je i v objemu investic do cennych papiri. Mira zadluzeni Ces-
kych domécnosti je tfetinové v porovnani s primérem puvodnich ¢lenskych zemi EU.
Strukturou se nase zadluzenost piiblizuje té evropské. I zde je nejvice uvért Cerpano
v souvislosti s bydlenim, nasleduji spotiebitelské uvéry a ostatni. Ackoliv je dynamika

rustu zadluzeni ¢eskych domacnosti vysoka, zadluzeni stale nedosahuje evropské trovné.

Lze ptedpokladat, Ze zadluzenost ceskych domacnosti v nasledujicim obdobi jesté poroste
1 kdyz uz ne takovym tempem jako doposud. Za podstatnéjsi ale povazuji skutecnost, ze

s rostoucim zadluzovanim, klesé podil uspor ¢eskych domécnosti na jejich ptijmech.
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PRILOHA PI: SEZNAM BANK PUSOBICICH V CESKE REPUBLICE

ABN AMRO Bank N.V.

Banco Popolare Ceska republika, a.s.

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organizac¢ni slozka
BRE Bank S.A., organizac¢ni slozka podniku

BAWAG Bank CZ a.s.

CALYON S.A., organizacni slozka

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

Ceskomoravské zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka,a.s.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
eBanka, a.s.

Fortis Bank SA/NV, pobo¢ka Ceska republika

GE Money Bank, a.s.

HSBC Bank plc - pobocka Praha

HYPO stavebni spotitelna a.s.

Hypotecni banka, a.s.

ING Bank N.V.

J&T BANKA, as.

Komer¢ni banka, a.s.

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

Oberbank AG pobocka Ceska republika

PPF banka a.s.

PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, pobocka Ceska republika
Raiffeisenbank a. s.

Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zdvod
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Volksbank CZ, a.s.

Vseobecna uverova banka a.s., pobocka Praha

Waldviertler Sparkasse von 1842 AG



Wiistenrot hypotecni banka a.s.

Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.



PRILOHA P II: SEZNAM CINNYCH DRUZSTEVNICH ZALOZEN

1. investi¢ni zaloZna - spofitelni a uvérni druzstvo
1. TZ, druzstevni zalozna

Ceské spofitelni druzstvo

Druzstevni zalozna Kredit

Druzstevni zalozna PSD

Fio, druzstevni zalozna

Komer¢ni spofitelni a ivérni druzstvo DOMOV
Metropolitni spofitelni druzstvo, zkratka MSD
Moravsky Penézni Ustav - spofitelni druzstvo
Penézni diim, sporitelni druzstvo

Podnikatelska druzstevni zalozna

Prague Credit Union, spofitelni druzstvo
Spofitelni a tveérni druzstvo Royal Savings and Loans
UNIBON - spofitelni a ivérni druzstvo

Uvérni druzstvo PDW, Praha

Vinohradska vzajemna druzstevni zalozna
Vojenska druzstevni zalozna

WPB Capital, spofitelni druzstvo



PRILOHA P III: SEZNAM CLENU CLFA

AGRO LEASING J. Hradec s. 1. 0.
ALD Automotive s.r.0.

ARCHER SHERIDAN,; s.r.0.

ARVAL CZ s.r.0.

BAWAG Leasing & Fleet s.r.0.

BN LEASING, a.s.

BOHEMIA, s. . 0.

BUSINESS LEASE s. 1. .

CETELEM CR, a.ss.

COFIDIS s.r.o.

CommerzLeasing Ceska republika s.r.o.
CONLINK Leasing s.r.0.

Credium, a. s.

Ceska finanéni, spol. s.r.o.

CSOB Factoring, a.s.

CSOB Leasing, a.s.

D. S. Factoring, s.r.o.

D. S. Leasing, a. s.

Deloitte Advisory s.r.o.

Deutsche Leasing CR, s. 1. 0.

DIL Immobilien-Leasing Praha Koncernova s.r.o
ECS International Czech Republic, s.r.o.
EKORENT, s.r.o. Provozovna: Ohradni 1424/2b, 140 00 Praha 4
ESSOX, s.r.o.

Factoring Ceské spofitelny, a.s.
Factoring KB, a.s.

FCE Credit, s. r. 0.

Fortis Lease Czech s.r.o.

GE Money Auto, a.s.

GE Money Multiservis, a.s

GMAC, a.s. (obchodni znacky: GMAC, GMAC Financial Services)
GRENKELEASING s. 1. 0.

Home Credit a.s

IKB Leasing CR s.r.0.

Immoconsult Leasing Czechia s.r.o.



IMMORENT (R, s.r.0.
IMPULS-Leasing-AUSTRIA s.r.o0.

ING Lease (C.R.),s. 1.0

JIHOSPOL, a. s.

KPMG CR, S.I.0.

LEASE Plan CR, s.r.o.

Mazars Audit s.r.o.

Mercedes-Benz Financial Services Ceské republika s.r.o.
NOVA-AUTO Leasing, a. s.

Oberbank Bohemia Leasing, s.r.0.

Oberbank Leasing spol. s. r.o.
PricewaterhouseCoopers Ceska Republika, s.r.o.
PROFI CREDIT Czech, a.s.

Provident Financial, s.r.0.

PSA FINANCE CESKA REPUBLIKA, s.r.0.
Raiffeisen-Leasing, s. r. o.

RELEAS a.s.

RT TORAX, s.r.0.

s Autoleasing, a.s.

S MORAVA, a.s.

Santander Consumer Finance a. s.

Santander Consumer Leasing s.r.0.

SCANIA FINANCE Czech Republic, s.r.0.
Servis Leasing, a.s.

SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.
SINCOM Leasing, a.s.

SiidLeasing, s.r.o.

SkoFIN s.r.o.

Toyota Financial Services Czech, s.r.o.
TRANSFINANCE a.s.

UniCredit Leasing CZ, a.s.

UNILEASING, a. s.

VB Leasing CZ, spol. s . o.

VLTAVIN leas, a.s.

Vychodoceska leasingova, s.r.o.
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