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ABSTRAKT

Tato bakal#ska prace se zabyva vyvojem Uspor a zadluZe#esitych domacnosti. Teore-
ticka ¢ast je zarrena na popis bankovnich instituci, v§tseni podstaty sgidcich a U¢ro-
vych produki, pribéhu exekdniho fizeni a osobniho bankrotu. Praktickést analyzuje
vyvoj a strukturu uspor a dlditeskych domacnosti a doponi feSeni zadluzenostides-

kych domacnostech.

Kli¢ova slova: doméacnosti, Uspory, zadluZzenosiryj\exekuce

ABSTRACT

This bachelor work deals with development of sasiagd indebtedness of Czech house-
holds. The theory part containes description ofkbninstitutions, principle of savings
and credit products, process of execution and paftdeankrupt. Practical part anylyzes
development and structure of savings and debtzetiChouseholds and recommendation

of solution to indebtedness in Czech households.

Keywords:households, savings, indebtedness, |exesution
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UvoD

Cilem mé bakai&ké prace je analyzovat situa@eiskych domacnosti v oblasti Uspor a za-
dluzeni. Silg medializované téma zadluzovamiskych domacnosti u vSemoznych fieran
nich instituci se v poslednich letech stalo Rodiskutovanym tématem. Lidé si sanejz

m¢ puajcovali i diive, ale nabidka @i dosahla plného rozktu az v poslednich letech. Na
jedné straé stoji banky, které si hlidaji jakym Kligmh pij¢i a na druhé strémak neban-
kovni instituce, kteréjcuji ¢asto upld kazdému. Vysledkem jsou pak domacnosti, které
se zadluzily tak, Ze splécet sice zvladaji, aleajent Zzadné finami prostedky navic. Ve
smutrgjSim pipact jsou pak domacnosti, které ijgili nad své pijmy a nmesicni splatky
piestanou zvladat, pakihe nasledovat tzv. ,vyradzeni klinu klinem“, cozZ meméa na za-
placeni jedné {g¢ky si rodiny vezmou druhowasto takove fipady korti exekuci. Pro-
strednictvim své bakaiéké prace se snazim najit odgdivna otazky, jak se zénil postoj
domacnosti na zadluzenostlem poslednich let, jak se maji domacnosti chdubtz ne-
maji na splatky, kam domacnosti ukladaji své uspanak se zrnil jejich nazor Bhem

let na Uspory. Také bych ¢hd nastinit, jak v poslednim ro¢eské domacnosti ovlivnila

situace na finamich trzich v jejich rozhodovani, kam uloZit sv@ary.

V praktické ¢asti mé bakai&ké prace jsem se zafita na definici banky, popis bankov-
nich instituci a zakladnich funkci bank. Déle jsssrzangtila na definici domacnosti jako
ekonomickych subjekita vys¥tlila jsem nejzngjSi formy Uspor a druhy @va. Praktic-
kou ¢ast jsem ukotila vyswtlenim pojmi jako je konsolidacepcek, exekdni fizeni a

osobni bankrot.

V praktické ¢asti jsem se za#ila na jednotlivé formy Uspor, na spebitelské Gery a
avéry na bydleni. Snazila jsem se popsatamstruktury uspor a zadluZzenosti, z pohledu
domaécnosti, v poslednich letech. Uspory jsem ddadna tradéni a alternativni formu
aspor, v tétaiasti jsem se snazila popsat&m pohledueskych domacnosti z gatesni
opatrnosti s investovanim na masivni vyuzivaniadtivnich produkt k bankovnim vkla-
dam. Kapitolu o zadluZzenosti jsem ratith na Uwry na bydleni a sptgbitelské Gvry,
kde jsem chdla zjistit, zda si domacnostiijtuji vic na spatbu nebo na bydleni. Na zav
této kapitoly jsem rozebrala téma neschopnost doosdc splacet své zavazky a uvedla
jsem rady, jak se chovat v takové situaci. &gwaktickécasti jsem ¥novala krizi na fi-

nartnich trzich, jak vznikla, jak ovlivnila a oviiuje Ceskou Republiku.
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1 BANKA

Definice bank vychazi z toho, Ze banky jsou fitrdninstituce, které ifjimaji depozita a
poskytuji U\ry. [5]

1.1 Obchodovani s pe#zi

Témst kazdy subjekt disponuje volnymi peai. Cast peiiz, kterymi disponuije, pini funkci
platebni rezervy, tzn. slouZi k neustalému prématznych platebCéast peiz odklada na

pozcEjSi obdobi a vytvé si ispory.

V trznim prostedi se majitelé p&a snaZzi o jejich bezpeé ulozeni na dobughem niz je
mohou postradat, a zaravasiluji o jejich zhodnoceni, tzn. ziskat UurdKiny vynos a dis-
ponovat po uplynuti daného obdoktd3im obnosem, nez na jehocptku. Penize se stavaji

prednttem obchodovani. [3]

1.2 Finanéni trh

Obchody s pefzi se uskut&iuji na finagnim trhu. Finatni trh je organickou s@asti
trhu, stejr jako trh zboZi nebo trh prace. Rozumi se jim h#hatotivované nakupovani a
prodavani pefz na kratSi nebo delSi dobu. Majitel perse stava finamim investorem -
pujc¢ovatelem,¥fitelem. Prodava penize wjgovateli (dluzniku), naifklad podniku, ktery
nema dostatey vlastni kapital. Podnik pouZzije penize na nakwerialu, na roz&ni a
inovaci vyroby a podstatrevySi miru rentability. Investor &ki penize tomu podniku, kte-
ry nabidne vysSi urok a u kterého je investovamplme. Finakni trh tak zprosedkuje
nakupovani a prodavani gem @i nichZ penize sifuji k mistim, kde jsou doie zhodno-

ceny. [3]

Bez existence finamich trhi by subjekty s febytkem finagnich prostedki mély pravds-
podobré mensi motiv pro tvorbu Uspor, a naopak subjektgdostatkem prosdki by
mohly ztracet motivy pro vyfjcovani si finadinich prostedki. Subjekty nejsou trvaleie-
bytkové nebo deficitni — motivy pro tvorbu Uspomticnosti a firem je mozné sfmatat

predevsim v oblasti finamich Zivotnich cyk. [3]
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1.3 Finanéni systém a finani sluzby

Finareni instituce tvei spole&né s finarknimi dokumenty a finatmimi trhy zakladni prvky
finanéniho systému. Nabizeji velice Siroké spektrum féméch sluzeb. B urcitém zjedno-
duSeni je mozné sluzhy, které figahinstituce poskytuji, rozdit do ¢tyi zakladnich ob-

lasti:

» Transakni sluzby
» Zprostedkovatelskeé sluzby
» Poji¥ovaci sluzby

» Sluzby spojené s obchodovanim s cennymi papiryesticemi do cennych pafir

Transaknimi sluzbami obvykle rozumime vytteni finartnich dokumerit a zaji¥ovani
jejich veSkerého pohybu tak, aby hospe#ié subjekty rly moznost realizovat diny

platebni a zétovaci styk.

Transakni sluzby finagnich instituci jsou ovlivény finartnimi inovacemi poslednich let.
Depozitni instituce zavéf nové produkty, odpovidajici trashiim Sekovatelnym diim,
ale maji i dalSi nové a klienty poZzadované vladin®sposlednich letech se také stira roz-
dil mezi transaknimi a netransakimi depozity. Nové moznosti transalkch sluzeb nabi-
zi pouzivani modernich inforri@ich technologii, &etné elektronického bankovnictvi.
Také doslo k podstatnému snizeni naklagvolené elektronizaci je jednim ze zavaznych

argumeni pro vyuzivani a rozBvani zprostedkovatelskych sluzeb finanich instituci.

Zprostedkovatelské sluzby umtidji pohyb zdroi od subjeki spaicich k subjekim in-
vestujicim. Tim stimulujitrst aspor i investic a rychlej&ist ekonomiky. Zfisoby a formy
pienmeny uspor v investice jsou vyznamnou a charaktetickivankou kazdé trzni ekono-
miky, resp. jejiho finatniho systému. Jde o to, Ze Uspory a investice gboykle realizo-
vany odliSnymi skupinami hospog&ych objekl: Uspory pevazr domacnostmi,

investice ngjastji podnikateli.

Pokud je tomu tak, potom musi existovat mechanizija®z prosednictvim jsou uspo-
fadané zdroje transferovanyd, ktei jsou schopni je vyuZzit k investicim. Tento mecha-
nizmus zajisuje finartni systém. Dluznici vydavaji dluznické dokumentyerk se

k vefitelam dostavaji, bdi piimym nebo neffmym zpisobem. V pipact piimého financo-
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vani drzi ¥fitelé cenné papiry firem a dostavaji platby, kjgrénalezi diky drzb cenného
papiru, od emitenta.

V¢titelé vSak davaji fednost drzb negimych cennych papir tj. cennych papir vyda-
nych finagnimi institucemi. Ty maji obvykla podobu depozit @du Uspor, depozitnich
certifikath apod. ziskané zdroje tak vyuzivaji k nakupu cehrpapiti finanéni instituce.
V takovém pipack plni instituce ulohu zprostdkovatele, progtdnictvim finaknich insti-
tuci a finagnich trhi se zdroje fenaseji z hospot#kych subjekt s pebytkem zdraj
k hospodéskym jednotkdm s nedostatkem zdrojato forma financovani je ngmé fi-

nancovani.

Ptimé a nefimé financovani maji celotadu podobnych, ale také odliSnychirya to ffe-
devsim z hlediska koteého efektu pro podnikatelsky sektor, rest. dlugnékpro sektor
domacnosti, resp&iitele. Hospodiské jednotky maji vzdy moznost Wi mezi gimou a

negimou formou financovani. [4]

1.4 Banka

Banky (vSechny banky kra¥rbanky centralni) jsou ve své podstabdnikatelské subjekty,
které majitadu ekonomickych rys projevujicich se v jejich postaveni a celkovermnay
mu v ekonomice. Oproti obecné Uptgwodnikani se ndinnost bank v mnohém vztahuji
odliSna pravidla. Zakladni cdlinnosti banky je vSak shodny jako u kteréhokolivéfio

podniku. Je definovany jako maximalizace trzni cekgii ¢i maximalizace zisku.

1.4.1 Vymezeni banky
K vymezeni banky je vhodné&igtupovat za dvou hledisek:

» Funlkéni hledisko

» Pravni hledisko

1.4.1.1 Funkéni hledisko

Z tohoto hlediska byva banka charakterizovana jdikah finaréniho zprosiedkovatele,
jehoz hlavni¢innosti je zprosedkovani pohybu finamich prostedki mezi jednotlivymi

ekonomickymi subjekty.
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1.4.1.2 Pravni hledisko

Jelikoz se na@innost banky v mnoha sirech vztahuje odliSny rezim ve srovnani s podniky
v jinych oblastech, musi existovat zcela jednéméapravni vymezeni banky. Specialni
zakon o bankovnictvi jednozér@ definuje banku. Nas zakon o bankach (zakd2il/1992

o bankach), ktery vychazi ze &mice EU (Smirnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES ze dne 20tdzna 2000 oifistupu kéinnosti Urovych instituci a o jejim vy-
konu.) [5]

1.4.2 Zakladni funkce bank

Uloha bank v trzni ekonomice je velniiznoroda a v mnoha smech nezastupitelna. Ban-

ky plni celouradu funkci. Za zakladniiieme oznéit: [5]

» finan¢ni zprostedkovéani v uzsim pojeti, to znamené ziskavani aké@pitalu od
vétitelt a jeho poskytovani dluznikn,

» emise bezhotovostnich pem

» prostedkovani platebniho a a&idvaciho styku,

» zprostedkovani finatiniho investovani na p&inim a kapitalovém trhu. [1]

1.4.3 Struktura bilance banky

PrestoZe pro vSechny banky v dané zemi plati jedrformaalni struktura bilance, je jasné,
Ze v podilu jednotlivych polozek bilance, a tedjycle vyznamu pro banku budou samo-

ziejmé mezi jednotlivymi bankami rozdily dané z&mnim na jejicktinnost. [1]

1.4.3.1 Aktiva banky

Portfolio aktiv se banky snazi mit vysoce rentéabgiejreé jako se zariuji pri jeho tvorke

na minimalizaci vSech rizik. Vyznamnym rysem pditfaktiv bank je jeho celkova likvi-
dita i likvidita jeho jednotlivychéasti. VSechny poZzadavky na charakter a struktutiy ak
bank je teba sladit, najit kompromis a z tohoto hledisk&aje¢ nezbytné posuzovati{p

v takovém pipadt jsou aktiva nejasgji ¢lenéna na aktiva primarni, aktiva sekundarni,

avéry a investice. [4]
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1.4.3.2 Pasiva banky

Pasiva bank jsou t¥ena hlava cizimi zdroji, mezi nimiz maji ve&iSiné zemi i bankach
rozhodujici ulohu vklady kliefit (depozita). Depozita jsou zdroje, které do banlkyili
vétitelé, a tedy ji je picili. Velky vyznam mezi cizimi zdroji banky maji taknedepozitni
zavazky. Do pasiv také gavlastni zdroje, tj. hlavhjeji zakladni kapitél, ktery je vkladem
akciond&u. Pasiva banky pouzivaji na financovani aktivnichchmdi, predevsim

k poskytovani Ggru. [4]

1.5 Bankovni rizika

Obecré rozumime rizikem nebezpievzniku Skody, poskozeni, ztr&ty zni¢eni; na rozdil
od nejistoty jsme u rizika schopnfifadit budoucim situacim praggodobnosti vyskytu.
V ekonomii a financich je pojem riziko pouzivanousislosti s nejednozgaosti ptib&hu

urcitych ekonomickychei finanénich proces a jejich vysledk. [4]

P provadni obchod jsou banky vystavenkads raznych rizik. Jejich spravna identifika-

ce, nefeni afizeni pati k jedné ze zakladnich podminek efektiviminosti banky.

Vzhledem k tomu, Ze banky se snaZi z dlouhodob&udidka maximalizovat a stabilizo-
vat s\ij zisk, museji pebirat utita rizika, protoZe nerizikové operace (re€pnost smi-
fujici k aplnému vyloteni rizika) by se mohly projevit v nedost&aié ziskovosti banky.
Banky se proto snazi maximalizovat svou ziskovagt.pdosahovat jinak formulovaného
cile @i dané (stanovené) i rizika.

Mezi nejdilezitéjSi druhy bankovnich rizik p#t
e Uvérove riziko,
e Urokové riziko,
*  meénoveé riziko,

* riziko likvidity,

» kapitalové riziko. [5]
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1.5.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je zgisobeno prommlivosti vynosi, vyplyvajici z G¥rovych aktivit banky.
Ta mize byt gedevsim vysledkem ztrat z poskytnutyckEniva nesplacenych cennych pa-
piri, do kterych banka investovala. Jedna se tedyikorize protistrana nebude ochotna
nebo schopna dostatas svym zavazkn z jiz uzavenych G¢rovych obchod.V bankov-
nictvi pati uvérové riziko k nejvyznamgsim rizikam.

Ocereni uwroveho rizika neni mozné bez podrobného posouzemdveho portfolia ban-
Ky. Ke klicovym faktofim, které ovliwuji Gvéroveé riziko paiti diverzifikace G¥ra, zajise-

ni Gwra a predevsim zfisob a podminky, za nichZ jsoudfy poskytovany. Usry jsou
piitom poskytovany v konkure&nim prostedi, vySSi vynosy je proto obe&cmozno dosah-
nout pouze fjetim vySSiho rizika. Banka tedytbe zvySit dekavany vynos poskytova-
nim Owra rizikovéjSim klientim, resp. orientaci na rizik&jgi produkty za vySsi Grokové

sazby. [4]

1.5.2 Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva ze z#m trznich Grokovych sazeb a jejich dopadu na zeskkip.

VySe urokového rizika zavisi na struktubilance banky z hlediska citlivosti Urokovych
sazeb jednotlivych poloZzek aktiv i pasiv na&m trznich Grokovych sazeb. Urokovému
riziku je banka vystavena tehdy, pokud Urokovawdtt aktiv neni shodné s urokovou

citlivosti pasiv.

Pokud ma banka vice aktiv citlivych na Urokovoubsarne? pasiv, znamena tti poklesu
trznich arokovych sazeb, Ze se snizi vynos u vgssiilemu aktiv, nez se snizi naklady u

pasiv. Pro banku to potom znamena (ceteris pariinidescistych arokovych vynas

1.5.3 Mé&noveé riziko

Meénové riziko je ve své podstablizké arokovému riziku. Vyplyva pro banku ze &m
meénovych kurg. VySe rizika zavisi na strukitel aktiv a pasiv banky zdnového hlediska.

Riziko je obecan tim vy33i¢im vy3Sicast aktiv je refinancovana pasivy v jinéms. Rize-

ni ménoveého rizika je analogické jako u rizika urokoveho [5]
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1.5.4 Riziko likvidity

Mriviw s

Gstavu. Je tomu tak Zidodu dodrzovani funkceasiéry, ktera je zakladem vSech bankov-
nich obchod. Permanentni spbvani této funkce znamena, Ze se nesmi objevitd&mak

platebni neschopnosti banky.

Rizeni likvidity je proces zaloZen na planovani Vseartnich toki v bance za jednotlivé
oblasti s drazem na planovani vynbs naklad, na vSechny pasivni operace, aktivni ope-
race, devizové obchodyetre jejich derivati a nakonec na planovani vSech provoznich

nakladi, a pak na jejichiizeni véase. [2]

1.5.5 Kapitaloveé riziko

Kapitaloveé riziko vyplyva ze skuteosti, Zze banka nemusi mit dostatek kapitalu naygok
ztrat vzniklych v dsledku negativnich dopadvSech ji podstupovanych rizik. Jedna se
v podstat o riziko Upadku banky. Toto riziko musi nést véfad akciondi banky, neb6é

ti zodpovidaji za jeji kapitalové vybaveni a tiraolventnost. Za bezrizikova aktiva jsou
v podstat povaZzovany statni cenné papiry a hotovost. Posmd @ktiva banky povazova-
na za rizikova, mize byt organy regulace a dohledu, auditoryeymsti poZadovan k zajis-
téni stability banky wtSi kapital. VySe kapitalu, ktera je povaZzovanalastaténou ochra-

nu proti kapitalovému riziku, je tak zavisla i rlvidité a na arokovém riziku. [4]

1.6 Druhy bank

Cesky bankovni systémirheme oznét jako dvoustupovy systém univerzalniho bankov-

nictvi se specializovanym druhem bank.

Souwasnd struktura bankovniho systému se wgledpostupé po roce 1990. Zpgtku
doSlo k dynamickému néstu p&tu bank, ale v dlsledku zanikdady bank v druhé polovi-

n¢ 90. let dochazelo k postupnému poklesétpséinnych bank. [1]

1.6.1 Obchodni banky

Obchodni banky jsou historicky nejstarSim druhemkb@ hlediska pravni formy to byly
nejdiive klasické rodinné banky, jejiz zakladem byl souky rodinny kapital. S rozvojem

kapitalistické vyroby pedevsim v 19. stoletim jiZ vlastni rodinny kapitgtavidla nest&
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na financovani stale novych &tsich projeki a tak zdinaji vznikat prvni klasické kapita-

lové bankovni spolaosti zaloZené na akciovém kapitalu.

Vznikem novych bank s jejich zatienim na utité klienty a jen na ¢které vynosné druhy
bankovnich produkt se pro klasické obchodni banky omezuje jejich ook
podnikatelsky prostor. Proto obchodni banky postuaiinaji nabizet své sluzby i fyzic-
kym osobam, Zivnostnikn, riznym menSim vyrobnim a obchodnim firmam a jinym-sub

jektaim wetrg statu, které spliji podminky pro efektivni vraceniigenych prosedki.

Timto zpisobem se banky staly univerzalnimi, tj. jsou sclyoargipraveny poskytovat

svym klientim veSkeré znamé a klienty vyzadované produkty. [2]

1.6.2 Sparitelny

Rozhodujici uloha sgitelen je skr vklada od obyvatel, tedy za#beni na pasivni operace.
V ¢lenéni na bankovni produkty to jsougalevSim vkladni kniZzky (terminované nebo na
vidénou), vkladové listy nebo terminované vklady. Uitpten z&ali udrzovat své kratko

i dlouhodol# volné zdroje i mista, obce, mistni podniky, #egné fondy, atd.

V aktivnich operacich se sfii@lny zangfuji na dlouhodobé komunalni financovanie{
devSim mistni infrastruktury, bytového fondu, milstnhospodistvi a také k financovani
statniho dluhu formou nakupu statnich obligaci. tdimantienim své&innosti v podstait

nemize dojit k jejich bankrotu.

V dnesni dob se spételny staly plnohodnotnymi bankami, které vykonaw&echny d-
lezité bankovi operace a poskytuji vSechny relenidminkovni produkty, aby byly sto udr-

Zet si svou konkurenceschopnost. [2]

1.6.3 Penézni a Uwrova druzstva

Podle kmeckého zakona o Zivnostenskych a hosfsikgyéh druzstvech z 20.kina 1898
druzstvo je spolmost s vlastni pravni subjektivitou s neuzmym pdtem ¢lena, ktera

sleduje cil hospodgéké podpory svychlen.
Uvérova druzstva maji oproti jinym p&mim Gstaum nékteré vyrazné osobitnosti:
* Vlastni kapital druzstva t¥ovklady podilnik a akumulované zisky z hospddai.

» Maji zdkaz vykonavat riskantni a spekinaoperace.
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* Maji uzemni ohrarenost zpravidla na region, ve kteréaspbi.
» Aktivni operace mohou vykonavat pouze se swjmny, pokud zakony nebo sta-
novy nestanovujii@sre vymezené vyjimky.

Cinnost Gw¥rovych druZstev a jejichipména na bankovni druZstva probiha prakticky

ve vSech vyznamnych &ovych ekonomikach. [2]

1.6.4 Hypoteéni banky

HypoteEni banky jsou to specializované &wevé instituce, jejichZ jgedmétem podnikani

bylo poskytovani dlouhodobychijgek, které byly zaji&#ny nemovitym majetkem.

Hypoteini banky i komunalni banky s rozvojem bankovnis®iv zajmu udrzeni své kon-
kurenceschopnosti v séasnosti orientuji i na ostatni druhy bankovnichhaloft a posky-

tuji tak celou paletu bankovnich sluzeb. [2]

1.7 Nebankovni spol€nosti

Vedle bank se nebankovni spiiesti stavaji v poslednich letech vyznamnygasinikem

na finargnich trzich.

1.7.1 Leasingové spolénosti

Leasingové spotmosti maji suj pavod v USA, kde v roce 1952 byla zaloZena prvni lea-

singova spolkénost. [2]

Leasing je metoda igdrédobého a dlouhodobého financovani, ktera je zakienpro-
najmu aktiv za fedem sjednané najemneé. Leasing je nastroj finanéavaestic pedmeta
dlouhodobé speby. Ceska legislativa leasing konkrétnevymezuje. Zakladem leasingu
je uzavena leasingova smlouva (musi vzdy mit pisemnouddriCeské republice fze
byt poskytovatelem leasingu kterdkoliv obchodnilspwst nebo fyzicka osobdisplneni

obecnych zakladnich podminek pro soukromé podnikani [4]

1.7.2 Ostatni finanéni spolanosti

Na trhu misobi spolénosti, které nabizeji klietmn rychlé mjcky ve forme prodeje na

splatky nebo ve fornspotebitelskych Gera. Lidé tyto U¥ry dostanou mnohem snaze nez
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avéry bankovni, ale musi gdat s &tSimi aroky a poplatky za zprgstlkovani. Proto tyto

avéry negastji vyuzivaji lidé, kterym banka odmitkaijgit.

KdyZz chce domacnost vyuzit &v od nebankovni instituce,&a by si fedem zjistit vysSi
RPSN (r@ni procentni sazba néki@g aby se U netekart neprodrazil. Podle zakona je

kazda finatini spol€nost povinna uvést vySi RPSN ve smlduv

Splatkovy prodej domacnost vyuzije k¥ipac, Zze nema momentairdostatény financni
obnos, a proto pozada odiptimo v obchod. | kdyz by to na prvni pohled mohlo vypadat
tak, Ze nakup na splatky poskytujgmpo obchod, ve kterém domacnost nakupuje zboZzi,

tak v pozadi je vZdy jedna selatkovych spokanosti.

K nejznangjsim nebankovnim spaleostem pat CetelemCR, a.s, Cofidis, s.r.0., Home

Credit, a.s, nebo Essox, s.r.o.
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2 ROLE DOMACNOSTI JAKO EKONOMICKYCH SUBJEKT U

Role domacnosti v jakékoli ekonomice je vyznamméi tim, Ze svymi vydaji podporuji
ekonomicky tist. Ritom zalezZi nejen na tempeaistu jejich spdeby, ale i na tom, jak
velky dil predstavuiji tyto vydaje na hrubém domacim produktlWSA spotebovavaji
domacnosti, #reno vydaji na kongou spotebu, zhruba dvtretiny vydaj na HDP. V

CR je tento porér zhruba 60 %. Proto zfna chovani spsgbiteli ve smyslu Gtlumui
posileni jejich poptavky po zboZi a sluzbach maeayany vliv na ekonomickyist zeng.
Domécnosti vSak nefunguji v ekonomice pouze jakiispitelé. Figuruji na trhu prace a
jsou tedy pijemci pracovnich fiimia. Dale mohou podnikat prdstinictvim malych firem,
¢asto rodinnych, které vlastni jako fyzické osobyaposlednfad jsou vS8ak domacnosti
také zdrojem uspor pro financovani investic doiftknaktiv. Jejich spidci aktivity se pro-
jevuji v mizné intenzi¢ sklonu sptit a hraji tak vyznamnou roli v dosahovanéeni
hrubych Uspor doméacnosti. Ta je z makroekonomickéddiska dlezitou veltinou, pro-
toZze domaci uspory podle teorisstu podmiuji budouci zdravy a vysoky ekonomicky
rast. Mira hrubych Uspor paftuje aspory domacnosti k jejich hrubému disponibilni
duchodu, ktery je tvilen disponibilnimi fijmy domacnosti zahrnujicimgbné gijmy

z ekonomické&innosti a majetku spolu gipmy z transfelt (krome socialnich transférjde
nagiklad také o urokovéifjmy a dividendy) zmenSené o jejich vydaje (@arpijmu a
platby Urok).

Hruby disponibilni dchod doméacnosti fize byt pouzit jednak na sgebu, jednak na
aspory. Tato proporce je pr@émiiva. Pohyby miry Uspor $ase jsou dlezitym indikatorem
vyswetlujicim ¢i predpovidajicim chovéani spgebitel.

Domaéacnosti jsou vyznamnymi ekonomickymi subjektinawjicimi ekonomiku jako spo-
tiebitelé, pracovnici a prasdnictvim svych Uspor ro¥a jako zdroj investic v ekonomice
realizovanych zpravidla fingnimi zprostedkovateli. Pr@éeské podminky je vSak charak-
teristické, Ze sklodeskych domacnosti sfibse s rostoucimiifijmy nezvysuje. T

cely @rirastek jejich hrubého disponibilnihd@ichodu sndtuje do jejich individualni spég-
by. [12]
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3 USPORY

3.1 Terminovany vklad

Terminovany vklad je fidavny spéici produkt, ktery slouzi k uloZzeni penv ceskych
korunach, eurech, v americkych dolarechipadré i v dalSich minach. \&tSinou (v zavis-
losti na vasi bance) sitrhete #idit terminovany vklad se splatnostmi 1 tyden, @ty 1
meésic, 2 ngsice, 6 misial, 1 rok, 2 roky, 3 roky a 5 let. Po tuto dobu rigete s petei

nakladat.

Terminovany vklad je Gten vyhodwjSi urokovou sazbougliny (tet. Jediny rozdil je v
tom, Ze pokud chcete vybrat penizévdnez je nastavena splatnost na terminovaném vkla
du, tento vybr bude zpoplatétn smluvni pokutou ve vysi cca 1 % z vybra@stky (nize

se liSit podle banky).

U vSech terminovanych vkladsi miZete nastavit jeho automatické obnoveni vklatiu p
jeho splatnosti. Takto automaticky obnoveny vkladid mit stejnou dobu splatnosti, uro-
kova sazba vkladu bude sazba platna pro dany tigulvky den automatického obnoveni.
Podle vasich instrukci set@e cely vklad automaticky obnovit spolu s Uroky m@mohou

byt Uroky gipsany na Bzny (et. Pokud si moznost automatického obnoveni neeyoli

bude i splatnosti vklad i s arokyipveden na zvolenybny (&et.

ZaloZeni terminovaného vkladu jétSinou velice jednoducha zélezZitost. Pokud méie z
zenou sluzbu internetového nebo telefonického bamktyi, miZzete si terminovany vklad
zridit pres ni. Terminované vklady seétSinou 2izuji zdarma, vklady a vy peréz v

fadném terminu jsou také zdarma a zdarma dostay@ite z terminovaného vkladu.

Terminovany vklad je ze zakona pajista Urokove a dalSi vynosy podléhaji dantippu.

[6]

3.2 SpaFici Ucet

Podobnym produktem je spioi (Ket. Je zakladan kébnému dtu, veden je zdarma a je
arocen vySsi urokovou sazbou neZhy (et. Byva veden hil bez vypo¥dni lhity, nebo
s vypowdni Ihitou (v obdobnych délkach jako terminované vkla@yperzi Ize dispono-
vat pouze po uplynuti vypedni Ihity (po predem stanovenyas, nejastji jeden tyden)

nebo za cenu sadékiho poplatku.
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NejvyhodrgjSi aktualni arokové sazby naleznete vizétu spdicich Ett a terminovanych

vkladi. Stai zadat vysi vkladu a délku ulozeni vkladu. [6]

3.3 Stavebni spd@eni

Stavebni sp@ni vzniklo za Gelem umoznit Sirokému spektru obyvatel formou vy
podminek spieni feSit a realizovat vlastni bytovou otazku. Stavedpdeni vytvai za
spoluttasti statu podminky pro tvorbu vlastniho kapitditeré neumaoiuje zadna jina

forma spdeni, a spoléné s vyhodnym Gsrem prositedky pro financovani bydleni [33]

3.4 Zivotni pojisténi

Zivotni pojiseni je druh finadniho produktu, obdoba dlouhodobého iemd s vynosem,
které navic kryje rizika spojena Hpadnymi nenadalymi udalostmi. Krénzhodnoceni
vlastnich Uspor Zivotni poji&ti také nabizi Usporu na danich, které mobimit az
12.000K rocné. V rekterych gipadech na Zivotni poji&ti také pispiva zamstnavatel.
Se Zivotnim pojignim se zarovevklad zhodnocuje. Hodi se také kipac, kdyz si pdi-
zujete hypotéku nebo stijgujete &tSi castku pedz - zivotnim poji&nim mizete rdit za

pujc¢ku fadow ve vysi stovek tisic korun.

3.5 Penzijni pripojisténi

Penzijni pipojisténi se statnimispsvkem je vyhodna forma speni, podporovana statem,
kterd umo#huje zajistit si zajimavy objem prdetlki pro zabezp&ni ve sté. Penzijni
pripojisteni je upraveno zakoneth 42/1994 Sb., o penzijnin¥ipojisténi se statnim -

spivkem v platném zmi.

Penzijni gipojisteni vznika na zaklad smlouvy mezi fyzickou osobou a penzijnim fon-

dem.

Hlavnim divodem pré vyuzit penzijniho Ppojisteni je riziko nizkého statnihoidhodu
vyplaceného v budoucnosti. Vzhledem k ifizpivému demografickému vyvoji se déee
kavat snizovani statnihoichodu, ktery nepokryje ani zakladni fedty oldgana. Penzijni

pripojisteni by tak nélo byt dalSim zdrojem pravidelnéhéijmu v dichodovém wku. [28]
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3.6 Podilové fondy

Podilovy fond je progedek kolektivniho investovani. Jeho zakladni pgrep@iva v tom,
Ze vice investdr swii své progedky profesionalnimu spravci (investi spol€nosti),

ktery je spravuje a zhodnocuje. [27]

3.6.1 Oteviené podilové fondy

Otewvené podilové fondy shromdidji volné finargni prostedky drobnych investéar které
pak profesionalni spravci (inve&ti spol€nosti) investuji dotznych cennych papirna
kapitalovych a jinych trzich podle konkrétniho z#emi fondu. Kazdy investor za své pe-
nézni prostedky obdrzi odpovidajici get podilovych lisi, které gedstavuji jeho podil na
majetku podilového fondu a davaji mu pravo poditeha vynosu z tohoto majetku podle
prospektu podilového fondu. Jejich¢gbzavisi na vysi investice, aktualni égodilového
listu a vysi vstupniho poplatku. Podilové listyize investor kdykoli zg odprodat inves-
tiéni spolé€nosti, ktera ma povinnost je odkoupit za cenu,&tafpovida podilu na skute

ném majetku ve fondu. [27]

Hodnota podilovych list se vcase neustéle éni v zavislosti na tom, jak seém hodnota
majetku fondu. Cenu jednoho podilového listu ziskak, Zetisté obchodni jréni fondu
vydélite paitem vSech podilovych ligt Aktualni cena se gita deng a je pravideld zve-

fejiovana nap v dennim tisku, na internetu nebo u spravce fondu

Kazdy podilovy fond musi ze zakona vydavat tzv.spekt (statut) fondu, coz je doku-
ment, ktery obsahuje veSkeré informace o investi zandieni fondu, vySi poplatk

spravci fondu apod., proto by se s nirl mvestor seznamit jeSpred investici. [27]

3.7 Investice do cennych papii

Cenné papiry si v séasne dob muze koupit jakakoliv fyzicka i pravnicka osobai Ra-
kupu za soukromé penize jé&ijpm z prodeje cennych papinavic osvobozen od dan
Podminkou osvobozeni je vSak dodrZzeni minimalniydubzi nabytim a prodejem, ktera
je podle zakond. 586/1992 Sb, o danich #jmi stanovena na 6 #¢sial. Pokud vSak cen-
né papiry koupi investor v ramci podnikani, mustgadit do obchodniho majetku &ip

jmy z prodeje cennych pagpinasleds zdanit. [17]
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Cennym papirem jsou: akcie, zatimni listy, podilbs®y, dluhopisy, srnky, Seky, inves-

ticni kupony, kupény, cestovni Seky, nalozné listikladistni listy.
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4 ZADLUZENOST

4.1 Bankovni finan¢né avérove produkty

s

Poskytovani Géra a dalsi formy financovani gamezi nejdlezit¢jSi obchody komeinich
bank. Banky poskytuji celokadu iznych Owra, které se vzgjengnodliSuji fadou charak-
teristik. Sestavit fehled vSech v praxi se vyskytujicichéév je takka nemozné, samotné

tiéidéni avéra neni jednoduchou zalezitosti.

Bankovni produkty, jejichz pragtdnictvim banky kryji finagni poteby svych Klient,

muzeme rozdlit do i zakladnich skupin:

e pergzni uMry znamenaji skuteé poskytnuti likvidnich pez nekdy v hotovostni,
obvykle vSak v bezhotovostni podolKlient musi v dohodnuté it splatit @ijaty
avér, véetre aroki. Tyto Owry se z hlediska bankyrimo odrazeji v jeji bilanci, a
tedy i gimo ovliviwji jeji likviditu. Za hlavni druhy pefZnich Uérd mizeme po-
vazovat U¥ry kontokorentni, eskontni, &ry na pevnowastku, hypoténi Uwry a

spotebni Uvry;

e zavazkové Ury a zaruky naopak neznamenaji pro klienta bezfgast ziskani
likvidnich prostedki. Banka se pouze vtité formé zariuje za svého klienta a
zavazuje se splnit jeho zavazek, pokud tak klientini sam. Jde zejména o ak-

cept&ni 0wer, avalovy U¥r a rizné druhy bankovnich zaruk;

» alternativni formy financovani lze charakterizoyako takové produkty, které
umoziuji Klientim ziskat finatni prostedky za witych specifickych podminek.

K nejvyznamejSim pati faktoring a forfaiting. [5]

4.1.1 Kontokorentni Gvér

Kontokorentni G¥r je dnes ve vysilych ekonomikach nejvyznang$im kratkodobym
bankovnim G¥rem. Jde o U&r poskytovany na kontokorentnimégmém) @tu tak, Ze @-
statek dtu mize rechazet do debetu. Klientixe cerpat U¥r zcela automaticky tim, ze

muze platit ze svéhodtu i v pripad, kdy na gm nema dostateé prostedky.
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Z povahy kontokorentniho &xu plyne, Ze se velntiasto néni jeho stav. Maximalni vyse
kontokorentniho je dana dohodnutymétovym ramcem, ktery duje maximalg pripust-

ny debet na kontokorentningta.

Splatnost je v zasadkratkodob&. Vyplyva to zaglu pouziti G¢ru i doby, na kterou je
smlouva uzavirana (zpravidla 1 rok). Vzhledem kuprre banka s dobrymi klienty &v

kazdor@n¢ prolonguje, nize mit i¥rovy vztah stedre az dlouhodoby charakter.

Pro klienta je velkou vyhodou kontokorentnih@iiy Ze ma moznoserpat U¢r pohotow

podle své momentalni geby, je vSak prod relativreé drahym Gérem. [5]

4.1.2 Spotrebni Uwry

Pod spatebni 0¥ry mizeme zahrnout veSkeré diy poskytované soukromym osobam a
domacnostem, které slouzi k financovani nakupuispoich pedn®tt, parizeni nebo

stavi® byti a rodinnych domk pog. ke kryti jinych spaebnich vydaj.

4.1.3 Revolvingoveé spokebni Uwery

Pati sem veSkeré spebni 0¥ry, které jsou poskytovany formou drevého rdmce na
bézném @tu klienta. Klient nize do tohoto ramceerpat U¥¢r zcela automaticky a urok
samozejm¢ plati pouze za skutee cerpany U¥r. Podminkou pro ziskani &w je zpravi-
dla ukita doba od zalozenictu (nekolik mésiai), stabilni gijem, divéryhodnost klienta
apod. VySe rdmce je obvykle stanovenadiiéého gijmu klienta. Tento typ Gira je dnes
velmi ¢asto spojen s kreditnimi kartamijige vSak byt spojen i se Seky nebo jinym plateb-

nim instrumentem. [5]

4.1.4 Splatkové Owry

Jsou charakteristické pravidelnym (zpravidl&signim) splacenim (8ru wetng Groki.
Vzhledem k relativé malé ptimérné vysi splatkovych i nabizeji banky — ve snhaze
snizit naklady spojené s poskytovanifohto Owri — standardizované varianty. Splatkovée
avéry maji obvykle delovy charakter a slouzi k financovani nakupu zhtiduhodobé
spoteby. Mize byt poskytovan jakoifmy nebo nefimy Owr. Pimy splatkovy Gvr je
sjednan gimo mezi bankou a klientem. U né@pého splatkového @w vstupuje mezi
klienta a banku obchodnik, ktery prodava zbozintbei a sodasré zprostedkovava i

poskytnuti Ugru. [5]
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4.1.5 Hypote¢ni Gvéry

Jsou to dlouhodobécélové Uery dlouzici k financovani kouwpéi vybudovani bytu nebo
rodinného domku. Svou podstatou jsou shodné s &yioti Uwry poskytovanymi podni-
kové sfée. OdliSnost spfiva v tom, Ze soukromé osoby vyuZivajici hypofeivér mohou
mit od statu uita zvyhodrni. Jejich rozsah a apob poskytnuti mohou byt velmizno-
rodé, nap primé urokova dotace, zahrnuti Gbok hypoténich Owra jako odpditatelné

daiové polozky aj.

4.1.6 Jiné druhy spotifebnich 0Wria

Sem pat predevSim Usry ozna&ovaneé jako nesplatkové (noninstallment). Jejichrakie-
ristickych rysem je to, Ze nejsou splaceny v praiigch splatkach, nybrz zpravidla najed-
nou v celétastce. Jsou vyuzivany jakeelenovaci usry (bridZze loans) f jednorazové
kratkodobé pdthe financnich prostedki, nag. mezi koupi nového a prodejem existujici-
ho domu. [5]
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5 KONSOLIDACE P UJCEK

Konsolidace fj¢ek umozuje klientim vice finagnich instituci pevést jejich dluhy pod
jedinou banku. Banka vamijgi penize na zaplacentquchozich G&a. S tim vam pro-
dlouzi nebo zkréti splatnost, snizi irokovou sabuizi poplatek za vedenitiL USetite

téZ na transakich nakladech, neb®platku budete platit jen jednu.

Duvodi proc Uveéry spojit je dost. OvSem banky ngpi komukoli. NeZ niZete O¥ry za
nizké sazby spojit, musite je nejprve dostatallouhou dobuadre splacet - u GE Money
Bank nesmite mit negativni zaznam ¥nvém registru jeden rok. Pokud tedy jiz své dlu-

hy nezvladate, budete mit nejspisiim

Podle informaci GE Money Bank banképpavuje O¥r i pro dluzniky, kté pri splaceni
pujéek nezvladli udrzendistého Stitu v U&ovych registrech. Kdy ho uvede na trh, je ale

zatim nezodpaszenou otazkou.

Sloweni pijcek se nize zdat zcela jednozér@ vyhodné. Ano, ale pokud mate véove
smlouw sankni poplatek za igdiasné splaceni éw, z vyhodného kroku setrhe stat

vyrazré nevyhodny.

Pt konsolidaci U¥ra se zaji&ni nemovitosti se v zasagedna o Gelovou americkou hy-
potéku. Specializovany produkt tohoto typu nab&ize GE Money Bank, ovSem v zasad

Ize vyuzit i klasickou americkou hypotéku kteréhiokankovniho domu.

Vyhoda specializovanéiky proti bizné americké hypotéce tkviguevsim v tom, Zeip
zjistovani bonity (schopnosti splacetédyklienta se u €elového U¥ru na splaceni jinych

pujcéek splatky splacenychigek nezapditavaji.

Splacite-li kupikladu 10 tis. K mésicn¢ a vyjde-li bance, Ze jste schopni splacet 12Kiés.
meésicné, mizete U¥ry specializovanym produktem refinancovat - a nigjspk i useit.
OvSem na &nou americkou hypotéku jiz nedosahnete.

e

a delsi splatnost (to ovSem nemusi byt vyhoda pralého). Nevyhoda je vySSi administra-
tivni naranost a drazSiizeni U¢ru - odhad nemovitosti, poplatek za sjednaniruy

vklad zastavniho prava. [20]
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6 EXEKU CNIi RiZENI

Pri zahajeni exekinihotizeni nejprve exekutor ziska peltné udaje. dmi je adresa dluz-
nika i jeho zargstnavatele¢islo bankovnich &ta apod. Ze zakona m&iptup k informa-
nim zdrofim statnich instituci, jako je nédklad centralni registr obyvatelstva nebo Udaje

zdravotnich pojioven o klientech.

Exekutdi pti vymahani dlufi negastji zabavuji majetek nebo zajisti strhavani epri-
mo z bankovnich kont dluznikBanky jsou povinny ip exekwnim fizeni spolupracovat a
poskytnout bezplathzpravy o vysi aktiv dluznika. Vzhledem k tomu,rigekazdy dluznik
ma et v bance, ziskavaji exekit@enize i z prosedki na &tech stavebniho speni,
penzijnich fond nebo obstavovanim socialnich davek. VSechny tforinace maji exe-
kutori k dispozici, napiklad zpravy o vysi progedka v penzijnich fondech ziskavaji pro-
strednictvim Ministerstva financi. Nema-li doméacnoatiiié finadni prostedky, vniknou
exekutdi na zaklad soudniho fikazu do bytu a zabavi majetek. Pokud to riést@ kryti
dluhu, mohou se exekudiaavic obrétit na zasstnavatele a obstavit dluznikovi budouci
prijmy. [10]
Vedle zaplacenych dluznya@astek musi dotyny rovrez uhradit nadklady exekaihoftizeni

a odnénu exekutora. Z nakla@dnafiizeni si nize exekutor ¢étovat pausalnéastku, ktera
¢inni 3500 K ¢i predlozit doklady na vySSi uhradu. O&ma exekutora je stanovena vy-
hlaskou Ministerstva spravedlnosti jako procentdbs z hodnoty pémi, v zavislosti na
jeji vysi, procastky do iti milionu je tato sazba 15 procent, dale pak klesa. Minignéin
vSak jedna atastku 3000 K. NejnizSicastka, kterou tak dluznik za exekuci zaplati, je
6500 K.

Zejména u mensSich dlihkteré lze pokryt z prodeje majetku domacnostprgkticky ne-
mozné se jejich nesplaceni vyhnout a naklady nkuexenohou dokoncerpvysit dluznou

castku. Exekani fizeni je rychlé a efektivni a na domacnosigmdopadnout tvid  [10]

6.1 Mimosoudni vymahani

Diky vysokym arokovym sazbam z nezajisich Uvra maji banky do znmé miry pokry-
to riziko jejich nesplaceni. KdyZz domacnost rigm splacet sptgbitelsky 0¥r, banky
casto odprodaji tuto pohledavkietim osobam¢imz vyvedou Spatny @v ze své bilance.

Uvéry odkupuiji specializované firmy, zabyvajici se &manim, které nepodléhaji regulaci.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 30

Casto také vymahaji nedobytné pohledavky nebankbviiartnich zprostdkovatel. V
téchto gipadech neprobihéa exekugieprohladSeni konkurzu na klienta. Pohledavka jetanis
toho vymahana mimosoudni cestoues®oZze neexistuji statistiky o a zmisobu takto
vyméhanych pohledavek, Iz¢eplpokladat, Ze pro domécnosti mohou byt dopadigto

postup razantijSi nez soudni exekni tizeni. [10]
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7 OSOBNIi BANKROT

Od 1.ledna 2008 zal platit zakon¢. 182/2006 Sb., o Upadku atgpbech jehdeSeni.
Tento zakon se také nazyva insolimeinzakon. Zakon se mimo jiné zabyva tzv. osobnim
bankrotem a nabizi lidem, kfese dostali do probléinse splacenim zavazkuwvera a pij-

¢ek moznost z#t znovu. [26]

Osobni bankrot, jak jéasto nazyvano oddluzeni ma pomoci lidemfikse propadli do
téZce reSitelnych dlub. Bohuzel sotasny zakon je postaven tak, Ze situaéktarych
dluzniki se mize osobnim bankrotem zhorsit, zejmétigtppuje-li se k tomuto nastroji

bez gedchozi dkladné gipravy.

OddluZeni musi byt povoleno soudem a je nutnétaos tim, Ze soud e jiz schvalené
oddluzeni zrusit. OddluZeni soud povoli pouze, pdke divodné otekavat, Zze nezaji&ti
vétitelé ziskaji minimalsé 30 % svych pohledavek (pokud nesouhlasi s niz&pokoje-
nim). Navrh na povoleni oddluzeniige podat pouze dluznik a musi jej podat zaiae

insolverénim navrhem. Pro navrh existujgedepsany formuta

Oddluzeni se rize provézt zpeitenim majetkové podstaty (jednordazovym vyrovnanim z

prodaného majetku dluznika) neboguiim splatkového kalené&

Majetek, kterym byly pohledavky zajéty se proda vzdy (pokud takovy existuje).

Ny

O tom ktery zfisob oddluzeni se zvoli rozhoduji hlasovanim neZajisctitelé, ktei stih-
li véas gihlasili svou pohledavku. Vifpad Ze se neshodnou, rozhodne désgibu oddlu-

Zeni soud.

Oddluzeni se provadi dle zakon&a82/2006 Sb. [35]
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8 ZMENA STRUKTURY USPOR CESKYCH DOMACNOSTI

Chovaniceskych domacnosti pokud jde o nakladani €zga charakterizovano znami
trendi. Jednak nastupem alternativnich foremiepba investovani proti dlouhou dobu
prevazujicimu tradnimu ukladani pefz na terminovanych vkladech, jednak posunem

v mentalit pokud jde o ochotu se zadluZit.

8.1 Tradi ¢éni formy uspor

8.1.1 Terminované vklady

Dramaticky pokles terminovanych vkiad komeg&nich bank byl zaznamenan zejména od
poloviny roku 2001 do z& 2004. V tomto kratkém obdobi snizili lidé objeranfz na
svych terminovanych a sfjoich (ttech o 175 mld. korun, tj. o 37,1 %. Saar¢ vice nez
zdvojnasobili své ulozky ve stavebnim Bgu a investice v domacich i zahrarich podi-

lovych fondech.

Tyto zmeny dokladaji mohutny nastup alternativnich foremais jimiz seceské domac

nosti @iblizuji chovani domacnosti vadhecku¢i Rakousku (obliba stavebniho $pni),

zcasti i doméacnosti anglosaské provenience (kolekinuestovani). [15]

Objem periz uloZzenych na terminovanych vkladesskym obyvatelstvem u kondgich
bank (bez stavebnich gitelen) v roce 2007 poprvé po Sesti letech stouph-konci roku

dosahovaly tyto Ulozky 279,8 mld. korun.

Pozitivni obrat trendu klesajicich Ulozek na temndmych vkladech u kom@rich bank
lze vyswtlit neatraktivni vySi urokovych sazeb. Tyirpzere kopirovaly vyvoj zakladnich
sazeb v ekonomice, jimZ centraini banka reagoval@ahyby inflace. Urokové miry u
bankovnich depozit zejména s delSimi splatnostamaaenaly jiZz v roce 2007 mirngst,

na coz dtadatelé reagovali obnovenym navratentépazkam komenich bank.

DalSi st urokovych sazeb pozorovatelny v roce 2008 jgesps fistem terminovanych
vkladi. Za prvnich pt mésiai 2008 se tyto vklady obyvatelstva dale zvySily 88,8 mid.
korun, coZ znamend proti zfu roku 2007 firastek o 11 mld. korun. Vzhledem k tomu,
Ze za cely rok 2007 terminované vklady segmentuadowsti obyvatelstvo u konigrich
bank stouply o 19,8 mld. korun, Izéepdpokladat, Ze za cely rok 2008 budgistek mezi-

roéné vyssi. [14]
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8.1.2 Neterminované vklady

Ustup domacnosti od terminovanych vkiag ve vztahu k produkin sektoru komenich
bank projevil fistem objemu petz ponechavanych naimych a Zirovych &ech. Od pro-
since 2001 d@ervna 2004 stouply jejichistatky z 191,1 mld. na 303,4 mld. korun (zvy-
Seni ZAstatki 0 112 mid. korun fedstavuje ndist o téndt 59 %). Jejich msicni prirastky
proti stejnému obdobitpdchoziho rokwinily béhem uvedeného obdobi vipnéru 18,8
%. Teprve od roku 2004 &ima tempo hromathi peréz na neterminovanychktigch poma-

lu klesat.

Krome toho, Ze penize na&inych &tech jsou rychle po ruce, maji pro klienty dalSiXiy
vanou vyhodu, kterou je moznost povolenétieigrpani v podob debetnich a kontoko-
rentnich #statki na €chto (ttech. Tyto faktické vyfycky rovnéz rychle rostou, jestlize
koncem roku 2001 #ti lidé timto zpisobem k dispozici 2,6 mld. korun, v polo¥iroku
2004 jiz 8,1 mid. korun. [15]

V roce 2007 i pes oziveni UloZzek na terminované vklady je typickyisem chovanées-
kych domacnosti pokéajici a silny fist objemu petz na neterminovanych vkladech. Ty
v roce 2007 doséhly 471,7 mid. korun a ve stavkkdwci kwitha 2008 dokonce vyragn
piesahly plbilionovou hranici (531,6 mid. korun). Proti zftu roku 2001 (191,1 mid.
korun) se koncem roku 2007 objem neterminovanytddikvice nez zdvojnasobil, uvazu-

jeme-li koncovy stav kiten 2008, pak neterminované vklady stouply dok@8krat.

Za pouhych gt mésial roku 200&inil piirastek neterminovanych vklad9,9 mid. korun,
tedy téngt tolik, co za ,nejsilgjSi* rok 2007. Jde o extremnftipistek, jehoz ficinou je
evidentrg odliv peréz obyvatelstva z podilovych foidzejména akciovych a smiSenych.
V nich lidé nakupem podilovych listinvestovali desitky miliard (za roky 2002 az 2007
praméru zhruba 30 mid. km&) a po vyraznych poklesech #efrvavajicich turbulencich na

finan¢nich trzich nyni tyto ulozky ,vraci“ na relativiezpé&né neterminované vklady.

Lze atekavat pokréovani tohoto trendu do doby ukligmi kapitalovych tri. [14]

8.1.3 Vklady v cizi méné

Na vysi vklad: v cizi mené pasobi vyvoj sménného kurzweské koruny. Je proti ekono-
mické logice drZet penize n&hto tech i dlouhodobém posilovani&ny. Tyto kurso-

vé ztraty nestal vykryt ani vysSi arokovy vynos na vkladech viciz menach oproti Uro-
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kovym sazbam na vkladechtgské néné. Kurzové ztraty vykresluje nejlépe sila apreciace:
v pramérném r@nim devizovém kurzu CZK/EUR koruna posilila za didb999-2007 o
24,8 %, ovSem v @mérném kurzu na prvni pololeti 2008 kipméru 1999 to bylo jiz o

31,7 %. Rekord CZK/EUR z 22. 7. 2008 znamenal gmnétinéru roku 1999 posilertieské
koruny o 37,2 %. $a&datel v eurech by tak musel méhlem tohoto obdobi Urokovou sazbu
zhruba 4,3-4,8 % tm¢ v ¢istém, aby si pouze zachoval nominalni vysi svékia ,neu-

biral®* mu z ni smnny kurz.

Objem vkladi obyvatelstva v cizich smach klesl z 88,3 mld. korun v roce 2001 na 54,5
mld. korun v roce 2007 s dalSim poklesem v roce820@ 53,7 mld. korun koncem &v
na). [14]

8.2 Alternativni formy aspor

Ceské domacnosti po péteini opatrnosti s investovanim objevily ataly masivié vyu-
Zivat alternativni produkty k bankovnim vkiad. VysSi nabidka kapitalovych Zivotnich
pojistni zaala s pichodem zahratnich poji¥oven natesky trh jiz v prvni polovia 90.
let, stavebni sgeni ziskalo velkou oblibu jiz od doby svého vstuyautrh (1995). Uspory
vV penzijnim pipojisténi zaaly stoupat podstanpozdji v reakci na ¢ekavané zrny
diichodového systému@R. Podilové fondy ziskaly velké objemy peréeskych domac-
nosti v obdobi rozkitu swtovych finargnich trhi i ¢eského kapitalového trhu od roku
2003. U pimych investic do cennych papije stale patrna ob#ztnostceskych domacnos-
ti. [14]

8.2.1 Stavebni spditelny

Vklady klienth stavebnich sgdelen stouply ze 120,5 mid. korun koncem roku 20@1
261,1 mid. korun v polovihroku 2004, tzn. o 140,6 mld. korun. Dominovakgevsim
vyvoj v roce 2003 s nadchazejicimigmenim podminek produktu, zejména snizenim stat-
niho @ispivku a prodlouzenim doby sfemi. To motivovalo klienty spolu s mohutnou
marketingovou podporou zainteresovanych stavelspadtitelen k uzavirani dalSich smluv
&i navySovani cilovychéastek stavajicich smluv. Sldifom z velkégasti o gesun pro-
stredki z bankovnich vklail Klienti ulozili v roce 2003 do stavebnich gpelen 56,5 mid.
korun. O silném impulsu mintddného roku 2003 ho¥ioi vyvoj v prvni poloviré roku

2004, kdy lidé dale ukladali — jestlize v roce 200§Sili své vklady u stavebnich gjte-
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len o 31,5 %, koncemiervna 2004 pak mezi¢aé rovréz o velmi silnych 27,3 %, coz
piedstavuje 56 mld. korun (pokles zajmu se vSak pilojepoctu now uzaviranych
smluv). [15]

Ted’ se podivame na aktud)ai Udaje a podle informaci poskytnutych stavebrspditel-
nami bylo v roce 2008 uzgano celkem 705 tis. smluv o stavebnimiepd s celkovou
hodnotou cilov&astky 218 mld. K. Pimérna cilovacastka u fyzickych osob byla ve vysi
303 tis. K. Oproti roku 2007, kdy p®t uzavenych smluv o stavebnim dpeoi dosahl
poctu 580 tis., bylo v roce 2008 uzano o cca 125 tis. smluv vice. Nejvice smluv bylo
jako kazdoroené uzaweno v posledningtvrtleti cca 250 tis. Na vysoky nidt paitu now
uzawenych smluv (Graf 1) ke konci rokuéha vliv obvykla reklamni kampastavebnich
spditelen, ale i skuténost, Ze stavebni sfemi pati mezi finagni produkty, kde Ize zhod-
notit své uspory a ziskat statni podporu. &s& maji (Eastnici stavebniho speni po-
telny pouzivaji k financovani & vklady svych spidcich klienti a investovani zbyvaji-
cich finargnich prostedka, které nejsou stavebni sfielnou vyuzity na poskytnuti @éwi,

je regulovano fisnymi pravidly, které kladoutdaz na bezpmost takto investovanych
financnich prostedka.

K 31. 12. 200&inil celkovy stav smluv o stavebnim $pai 5,07 mil. smluv. |i@s vyso-
ky nairist patu uzavenych smluv o stavebnim seai pokr&uje trend poklesu celkového
poctu smluv o stavebnim speni ve fazi spieni. Tento pokles trva jiz od konce roku
2003, kdy poet smluv dosahl rekordnich 6,3 mil. . V roce 2008Id, oproti konci roku
2007, k poklesu celkoveho o smluv o cca 62 tis. smluv. Nicm&rento pokles jiz neni

tak razantni jako v minulych letech. [24]
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Graf 1. No¥ uzavené smlouvy o stavebnim sgoi[23]

8.2.2 Penzijni pFipojisténi

Ministerstvo financi eviduje k datu 31.12.2008 eetk4,2 mil. neukafenych penzijnich
pripojisteni, coz pedstavuje ndist proti konci roku 2007 o 6,9 %. Penzijiigojisténi tak
rasty pohybovaly kolem 10 %. V roce 2008 bylo uzmo 590 tis. novych penzijnickip

pojistni, coZz odpovida urovni roku 2007.

Se vzfistajicim pétem penzijnich Ppojisteni roste také objem statnichigpsvka, které

jsou statem poskytovany ve présp Kastniki na jejich gispivky. Za 4. ctvrtleti roku

2008 bude do konce unora 2009 poukédzan penzijmidiifo statni pispévek v objemu 1,3
mid. K¢. Celkow stat poskytnul statnifispivek za rok 2008 v objemu 5,1 mld¢Kcoz je
0 9,4 % vice nez za rok 2007. VySe statem poskéhauffispevku na penzijni ppojisteni

tak dosahla rekordni hodnoty v historii penzijnfiigojisteni.

Prispsvky U¢astnilki (bez gispivkt zaméstnavatel) v roce 2008 dosahly od géatku roku

objemu 21,9 mld. K coz je 0 8,3 % vice nez v roce 2007. Z tohovgd.ctvrtleti zapla-

tili Gcastnici gispevky v objemu 6,1 mid. K a poprvé tak bylaipkonana hranice Sesti
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miliard. Vyvoj (Castnickych pispivki v roce 2008 stdéi o mirné ztrat dynamiky proti

predchozim latm, coZ koresponduje s vyvojemdbo penzijnich gipojisteni.

V roce 2008 vzrostl také pet penzijnich fpojisténi, u kterych jsou ministerstvem evido-
vany rispivky (alespa jeden od p&atku @ipojisténi), které zargstnavatel plati za své
zamestnance penzijnimu fondu. K 31.12.2008 jejickgiadosahl vySe 1,2 mil., coZqul-
stavuje nabkst proti roku 2007 o 8,2 %. Podéchto fipojisténi ¢ini témet 30 % na celko-
vém patu pripojisteni. Na grispivek placeny zagstnavatelem se statnfigpivek nepo-
skytuje. [22]

Celkovy po €et smluv penzijniho p Fipojist éni
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Graf 2.Celkovy pdet smluv penzijnihofpojisteni v Ceské Republice [22]
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8.2.3 Podilové fondy

V poloviné roku 2005 se podilové fondy staly co se dynamyky tnejatraktivigjSi formou
usporceskych domacnosti. Lidé (fyzicke, nikoli pravniaksoby) v nich vlastnili podilovée
listy v hodno¥ 196,4 mld. korun, coZ byl proti stavu z roku 20@tst o 130,4 mld. ko-
run. Zvyseny tok pefz do této formy investovani pokiaval i v roce 2006 a 2007, v jehoz
zawru se hodnota majetku fyzickych osolgeskych i zahraghich podilovych fondech

pasobicich VCR zvysila na 267,8 mld. korun.

Rok 2008 vSak visledku krize na finamich trzich znamenal Ustup z pozic a lidé své

podilové listy prodavali. Jen za prwtirtleti 2008 pevazily prodeje natolik, Ze majetek

fyzickych osob v podilovych fondech klesl na 252inkorun z 267,8 mid. na konci roku

2007. Divodem jsou velka rizika v souvislosti s rozkolissthi@\¥tovych finargnich trhi a

ztraty investic, které tento vyvojtipesl. Chovaniceskych domécnosti je proto logické.
[14]
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Tab. 1.Vyvoj investic do domacich podilovych féfdastni zpracovani]

K 30.6
K31.12 2003 2004 2005 2006 2007

2008
mid. K¢ 105,17 109,15 135,21 156,4 173 157,3

Tab. 2.Vyvoj investic do zahrasich podilovych foni[vlastni zpracovani]

K 30.6
K31.12 2003 2004 2005 2006 2007

2008
mid. K¢ 45,9 60,05 89,72 1149 142,2 138,9

8.2.4 Prime investice do cennych papir

Pro cesky kapitalovy trh je charakteristické postupng®rani p@tu registrovanych cen-
nych papit. Jde o logicky dsledek jejich obrovského p z dob kuponové privatizace
(obou jejich vin). V roce 2007istalo z fivodniho pdtu 2 233 emisi registrovana jen 7,9
%, tj. 177 emisi. Bvodem bylo jednak stahovani emisi z obchodovaniefginych trzich
(Burza cennych papirPraha a RM Systém), jednak také zanik firem. Z&pikl&nosti,
piipadré prenena zaknihovanych akcii do akcii listinnych v drzdamacnosti velmi kom-

plikuje odhad hodnoty tohoto majetku.

Druhym typickym rysenteského kapitaloveho trhu a angazovanosti domacwosth je
postupny pokles ptu akciondi-fyzickych osob, souvisejici roea s kupénovou privati-
zaci. Po ni se v roce 1995 stal@eské republice podle evidencéesiiska cennych pair
drziteli cennych papircelkem 5492 tis. osob (drtivé&tgina z tohoto p&iu na kapitalovém
trhu nikdy neobchodovala). Extrémem tak bylo, Z@mto obdobi drzely cenné papiry
zhrubactyii pétiny ¢eskych obyvatel starSich 18 letitBm nagiklad ve Velké Briténii,
kde ma drzeni a obchodovani obyvatel s cennymirpajdduhodobou tradici¢inil v té
doke potet akcion& asi 9 % poétu obyvatel disponujicich pravni subjektivitou. &ru
roku 2007 drzelo ¥R cenné papiry 1 768 tis. akcidgrdyzickych osob.
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V nominalni hodnat ¢inil koncem roku 2007 celkovy objem majetku fyzickyosob podle
adaji Strediska cennych pafbir79,7 mld. korun (registrovanych v3ak jen 14 miotuk).
Jejich trzni hodnota mohftanit podle velmi hrubého odhadui&tiiska cennych papirasi
pétinu celkového nominalniho objemu v roce 2004, patBledem k vysoké vykonnosti
ceské ekonomiky promitajici se i do hodnoty firem tento odhad zvysit pro dalSi roky na

25-35 % nominalni hodnoty.

Ptimé investice do cennych papifako zhodnocovani pém nejsou v Sirokém #iiitku
mezi ¢eskymi drobnymi investory roz&iny (preferovany byly dlouhodsispiSe podilové
fondy). ZvySena vina zajmu z let 2002-20Gb5y@Imi vysokych raénich ffistech indexu PX
Burzy cennych papirPraha nerla maso¥jsi charakter. Vyrazné ztraty roku 2008 budou

ziejm¢ znamenat dalSi odklaieskych drobnych investibiod kapitalového trhu. [14]

8.2.5 Tezaurované penize

Objemy tzv. tezaurovanych p&m které obyvatelstvo neundige do Zzadneho fin&gniho
produktu, ale ponechava je doma, nejsowdsti bankovni statistiky, proto je jejich objem
tézké urit. Z odhadu provedeného pro analyzu v roce 200%eaého na objemu &hva,
hotovosti na fepazkach bank, hotovosti obchodnik firem, struktury bankovek podle
nominalni hodnoty a konzultacich o distribuci &eglaci olEZiva, bylo mozné pro uvedeny
rok jen velmi hrub odhadnout penizé&eskych domacnosti ,v matracich n#lghzn¢ 40
mid. korun. Na dynamiku objemu p&n ponechanych doma pak bylo usuzovano
z pamérného tempatstu neterminovanych vkladza uvedené obdobi agonérného tem-

pa listu okEZiva.

Fakt, Ze se od roku 2005 az p&Simu roku 2007 udrZzovaly na bankovnim trhu kli&gts
neatraktivni (nizké) urokoveé sazby u vkiagedl mnoho domacnosti k drzeni pemloma
¢i na neterminovanychc¢tech ed UloZzkami na terminovanycletach, které jsou navic
sicich roku 2007. Podle popsané metody je moznéadmaiut, Ze objem pén drzenych

doma evysil v zavru roku 2007 miréi60 mld. korun. [14]



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 42

100% - O PFimé investice do
cennych papirQ

B Podilové fondy

80% -
B Zivotni pojisténi

60% - B Penzijni pfipojisténi

B Uspory ve stavebnim
e sporeni
0, | .
40% - @ VKlady v cizi méné

B Terminované vklady

20%

E Neterminované vklady

0% W penize drzené doma

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Graf 4. Zrrena podili jednotlivych tyg Usporceskych domacnosti v letech 2001-2007 (v
%) [14]



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 43

9 ZMENA STRUKTURY ZADLUZENOSTI CESKYCH
DOMACNOSTI

Koncem roku 1995 vykazoval bankovni sektor celkdw&y a pohledavky za klientyiad
obyvatelstva ve vysi 35,5 mld. korun, z toho krélidoé U¥ry do jednoho rokginily pou-
hych 1,9 mid. korun. Koncem roku 2004 se zadluzeteskych domacnosti zvysila na
282,9 mld. korun s tim, Ze kratkodob&iwvzrostly na 16,7 mld. korun. V polowimoku
2005 pakéinily dluhy ¢eskych doméacnosti v ahrnu 321,1 mld. korutelzoZz na kratkodo-
bé gipadalo 16,9 mid. Zgna za léta 1995 aZz 200%epistavuje ndist dluhuc¢eskych do-

macnosti o vice nez 800 %. [13]

V celkovém zadluzeni sektoru domacnosti zahrnujjpijaky od vSech finagnich zpro-
stredkovatel ve stavu ke konci roku 2007%ipadalo 83 % najcky od bank (¢. druz-
stevnich zalozen @NB). Na zbytku participovali ostatni finani zprostedkovatelé, ki
jsou zandieni gedevsSim na poskytovani &ni na spatebu — ve stavech ke konci roku

2007 se na jejich celkovém objemu podileli ze 48 %. [11]

Objemo ¢inily v zawru roku 2007 Gdry sektoru domacnosti poskytnuté vSemi fitan
nimi zprostedkovateli v thrnu 875,3 mld. korun. Vyrazno&tSinou se na nich podilely
obchodni banky, druzstevni zalozng BB (726,3 mld. korun) — samotné obchodni banky
(bez druzstevnich zaloZerCAB) pajcily domacnostem 719,8 mid. korun. Ostatni figrain
zprostedkovatelé poskytli sektoru domacnosti 149,1 miuR, z toho pedevsim Gdry

na spatebu.

RovreZz v roce 2008 se objem & domacnostem zvySoval. Jak vSak ilustruje grafib, p
rastek v prvnimctvrtleti 2008 vyjadujici zmenu oproti stavu z konce roku 2007 je oproti
piedchozim kvartalnimustim jen spory. Celkovy objem &k domacnostem stoupl
v prvnim ¢étvrtleti 2008 pouze o 2,2 %, coz byl nejnizgirjstek véasovéradk painajici
rokem 2005, odkdy je uhrn & od v3ech finagnich zprosiedkovateh Ceskou narodni

bankou sledovan.

Mezi hlavni giciny slabnouci chuti sitig¢ovat pati zhorSujici se ekonomick&ekavani
obyvatel Ceské republiky. Jsou vyvolana rostouci inflaci hiatn poloZzek spaebniho
koSe (bydleni, potraviny, energie). Rostouci Ur@kaesazby chladi gvodni nadSeni
z levnych pe#z, pod jehoZz vlivem setrpdevSim odehravala obrovsk&étowd expanze

¢eskych domacnosti souvisejici s obstaravanim vtastoydleni. To se vSak stava, vzhle-



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 44

dem k extrémnimuistu ceny dor a byti, zejména starSich, pro velké mnozstvi lidi vzda-
lujicim se snem, protoZe pro obyvaté€leské republiky jsou stavajici ceny bytyrazré

odtrzené od jejich ekonomické reality. [11]
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Graf 5. Mezitvrtletni zn#ny stavu Ugri sektoru domacnosti od vSech figiaich
zprostedkovatel (v %) [11]

9.1 Uvéry na bydleni

Od poloviny 90. let z&ly byt nabizeny hypotai Uwry specialnimi Utvary komeénich
bank a jedinou specializovanou hypute bankou Ceskomoravska hypatei banka).
OvSem bez vyrazného Ggu, protoZze v té d@boperovalaceska ekonomika v prasdi
vysokych arokovych sazeb. Také posuzovani bonityr@vy scoring) omezil tento fingn
ni produkt na velmi Uzkou skupinu kliéniObrat piSel az v roce 2000 s privatizaci n&jv
3i ¢eské retailové banky: sédsti smlouvy o prodeji statniho podiluCeské spiitelng
rakouské Erste Bank byl i zavazek nového vlastpik@pdit ceskou ekonomiku zvyhod-
nénymi Uwry pro malé a sedni firmy a také Gdry na bydleni. V programu hypdigich
avéra (4 mld. korun) banka nabidla jedinou vysi Uroksazby pro vSechny zajemce (niko-
li tedy spektrum sazeb diferencujici klienty podity - ta naopak hréla rolifipvySi po-
skytovaného (sru). [13]
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Vyznamny fist dlouhodobé zadluzenosti doméacnosti je patrniepe od roku 1999 v

souvislosti s ¥tSim roz&fenim hypoténich Uwera.

Jestlize do konce ledna 1997 poskytly banky hyjmatawr za pouhé 3,4 mid. korun, pak
do poloviny roku 2005 za 140,6 mld. a koncem sr@0@5 uz za 151 mld. korun, coz bylo
témet 62 % celkového objemu &ri poskytnutych na bydleni. Zbytekipadal na Gsry ze

stavebniho sgeni, které se row pomalu blizi stomiliardové hranici. [13]

Na prudky fist zadluzenost domacnosti patrny zejména od rok3 2@ vliv fedevsim
poskytovani Udria na bydleni. Druhoy se jedna o hypotai Uwry na bytové tely, stan-
dardni i geklenovaci Usry ze stavebniho speni a od roku 2002 také speibitelské Gury
na nemovitosti (jejich objem se zvySil vroce 20&dyZz stoupl z 18,4 mld. korun
v prosinci 2006 na 26,3 mld. korun v prosinci 200HEs pomaly rozjezd zielomu 90.
let, ovlivrény vysokou arovni klientskych arokovych sazeb atrei¢ malym p@tem kli-
enti schopnych obstat u bank s pozadovanou bonitokalgipostupentasu rozhodujici

postaveni v objemechigenych pe#dz hypoté&ni Uwry. [11]

Koncem roku 2007 byl vrcholicim hypétém boomu WCR. Objem G¥ri na bydleni za-
hrnujici penize fjcené klientm bank, druzstevnich zaloZzen a v maléemiostatnich fi-
nartnich zprosiedkovatel prevysil v hrnu glbilionovou hranici (515,9 mid. korun). To

piedstavovalo 14,5 % nominélniho HOMR.

Za pouhou dekadu tak objeméantr na bydleni stoupl velmi vyragnV roce 1997 dosaho-
val v uhrnu podle vySe zminé struktury Ugri na bydleni 12,1 mld. korun, v roce 2007
pak 515,9 mid. korun. V roce 2008 se dluhy domatinues bydleni dale zvysily, nikoli

vsak jiz takovym tempem jako zejména v letech 20@607. [11]
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Co se mezirénich girastka tyka, obchody sifjckami na bydleni zaznamenaly v roce 2008
snizeni velmi vysokych temfistu. Jestlize objem & na bydleni celkem stoupl ve stavu
na konci prosince 2007 proti stejnému obdobi 20085 ® %, pak v kétnu 2008 proti
kvétnu 2007 o 31,2 %. Velmitatelné snizeni dynamiky zaznamenaly hygraténery, a to

0 6,2 procentnich badna mezirgnich +30,6 % v kétnu 2008. Stejaitak standardni @y
ztrata dynamiky u ifeklenovacich (& ze stavebniho speni. Ty jsou odijna 2007 do
kvétna 2008 nejrychleji rostoucim typeméat na bydleni, jestlize v prosinci 2007 stouply

mezira:né o0 42 %, v kétnu 2008 si svoji extrémni dynamiku t&huchovaly (+40,6 %).

Zretelrgji je redukce obchad v awrech na bydleni patrna, sledujeme-li Udaje
v absolutnich hodnotach. Jestlize¢iyvna bydleni celkem stoupaly od ledna datha

2007 v ptimeéru o0 9,4 mld. msiéné, ve stejném obdobi 2008 o 8,3 mld. koruesitne. U
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hypote&nich Uwra se snizil pkmérny mesicni péiristek v uvedeném obdobi z 6,9 mid. na
5,4 mid. korun, u standardnichéhir ze stavebniho speni vySel z prop&iu dokonce pi-
meérny mesiéni tbytek 270 mil. korun (vlivem zény z dubna 2008, kdy se staehto -

ra proti bfeznu 2008 o 1,8 mid. korun snizil).

Zcela opdany vyvoj vSak zaznamenalygklenovaci Usry ze stavebniho speni — zde ke
snizeni nedoSlo, naopak. Jestlize za obdobi ledetvéden 2007 stoupaly jejich objemy

v praméru o 2,1 mld. korun ®sicné, za leden az kiten 2008 o 2,7 mld. korundgsicné.

Chovani Zadatélo uwr na bydleni je v posledrpopsanémifpack zcela racionalni. Jde o
ziejmou reakci na vyvoj urokovych sazeb u hypoieh Uvri, ty vyrazré rostou, zejména
pro stavajici klienty bank. Zajemci odiwna bydleni se tak obraceji na stavebnftigglay.
Pokud nemaji dostateé uspory na stavebnim $poi s narokem na standardnigvo-
tom je nutnéfesSit situaci peklenovacim G&em. Ten je sice drazsi nezé&istandardni,

ovSem umozni klientovi ziskat penize ,liekani“ na uspi@ni pozadovangastky. [11]



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 49

600000 + - ———————————— — — — —
C—hypotecni Gvéry na bytové nemovitosti

== nieklenovaci Gvéry ze stavebniho spofeni

500 000 -

400000 - ——————————— —— — — — —

300 000 -

200 000 -

100000 + — — = — === — = — = — — — — — —

T
~ o~ ©
o o =)
= 3 =

V.98
1X.98
1.99

[}
) O
>

1X.97
1X.99

Graf 8. Struktura (& na
(v mil. korun) [11]

i H.||||mn||||m||||||m||||||H||HHH\HHHH

standardni Gvéry ze stavebniho sporeni

uvéry na bydleni celkem

hypote¢ni Gvéry na nebytové nemovitosti

spotrebitelské Uvéry na nemovitosti

1.02 ==
V.02 =
1X.02 =

1.03
V.03 =&5
1X.03

1.04
V.04
1X.04

1.05
V.05
1X.05

1.06
V.06
1X.06

1.07
V.07
1X.07

1.08
V.08 e

o O ===
oooooo_
- > X - > X

bydleni a vyvoj objeimednotlivych druki Gweri na bydleni



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 50

Tab. 3.Srovnani hypotich Uvri [16]

Ceskoslo- Wiistenrot
Poskvtovatel Hypote¢ni  Raiffeisen- venska ob- T Ceska spo-
y Banka bank chodni ban- /P ritelna
banka
ka
Pétileta
urokova
sazbaod 5 1904pa  6.14%p.a  549%pa  5.14 % HA9 % p.a.
Minimalni
vySe Uwru
300000 kK 300000 K 200000 K 300000K K¢
Maximalni 100 % 90 % 100 %
vySe Uwru 30 000 000 =z cenyne- zcenyne- zcenyne-
3 000 000 k K¢ movitosti  movitosti  movitosti
Minimalni
doba splat-
=t 5 let 5 let 5 let 5 let 5 let
Maximalni
doba splat-
LEE 30 let 30 let 40 let 30 let 30 let

9.2 Spotiebitelské Uvry

Podil spatebitelskych Ggra na HDP stoupl z 0,3 % v roce 1997 na 2,5 % v 2@@4.
Jestlize koncem roku 1997 byl objem gpbitelskych G¥ra poskytovanych bankovnim
sektoremCeské republiky ve vysi 5,2 mld. korun t&frtotozny s objemem hypateich
avéra (6,2 mid. korun), pak dva nasledujici roky bylo Zné pozorovat vySSitpastky
praw spotebitelskych gjcek. Koncem roku 2004 dosahl objem gpbitelskych G¥ra
poskytnutych bankovnim sektorem 69 mld. korun dipoiku 1997 tak byliinactkrat vys-

Si. V polovire roku 2005 nily domacnosti touto formouipieno jiz 78,6 mid. korun. [13]

Spotebitelské Gery dosahly v zagru roku 2007 vySe 267,2 mld. korun, coz bylo o 85,2
mid. vice v roce 2005. Finani zprostedkovatelé tak za pouhé dva roky poskytli domac-
nostem na spi#bu 0 47 % vySSi objem p&m U O0wra na bydleni to vSak bylo o 82 %

vice a u ostatnich &k 0 59 % vice, takZe celkovyipistek U¥ra domacnostem za pouhé
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dva roky inil vice nez d¥ tietiny (+67 %). Z tohoto pohledu byly spebitelské Gery
v obdobi 2006-2007 nejmé&mostoucim segmentem trhu &y pro domacnosti (graf 9).
[11]
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[11]

Spotebitelské Gvry od vSech zprogtdkovatel v 1. ¢tvrtleti proti 4.¢tvrtleti 2007 pokles-

ly o 0,6 % na 265,6 mid. korun, coz bylbec poprvé zaznamenany pokles (nikoli pouze
ztrata tempa). K poklesu doSldgepevsim nizSim poskytovanim & od tzv. ostatnich
zprostedkovatel, protoZze spdebitelské U¥ry od bank (¢. debetnich istatki na Eznych

a zirovych @tech doméacnosti) mezikvartélopst vzrostly (ze 137, 7 mid. korun na 144,1
mid. korun).

Pokles stavu spisbitelskych (¢ri domacnostem od ostatnich zpredkovatel

v n¢kterych ¢tvrtletich nebyl od roku 2006 zcela neobvyklym jeveovSem zatim dosud

neslo o pokles takto vyznamny (-8,1 mid. korun).
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Pricinou mize byt déasnd nasycenost po mohutnych nakupech ra Ve 4.ctvrtleti
2007, kdy si lidé pjcili na spotebu oproti pedchazejicimutvrtleti o 13,4 mid. korun vi-
ce. PravdpodobrjSi se vSak zda, Ze je segmenénivna spatebu ovlivrén ristem Zivot-
nich naklad a realdjSim ndhledem doméacnosti na &snou a budouci ekonomickou a

financni situaci. [11]

V uvérech na spadebu jsou velkymi hré ostatni finadni zprostedkovatelé (pedevsim
leasingové spolmosti nabizejici finatni leasing a spotmosti splatkového prodeje). Ti
poskytli ceskym domacnostem podle uila konce roku 2007 celkem 128,5 mid. korun,
tedy téndt polovinu celkového objemu @k na spatebu. Charakterétchto Gvra (kratSi
doba splatnosti, mensi &novanacastka, nizsi naroky na bonitu klienta) nahrava obéin
ostatnich zprogtdkovatel. Riziko je zde oproti ,klasickym® &rovym obchodm bank

s korporatnimi klienty vice diverzifikované diky Ikému pd@tu obchodnich fpadi.
AvSak zejména z regionalniho pohledu a z pohlediabk® slabSich domacnosti mohou i
spotebitelské G¥ry znamenat problém, jak dokazuje i¢pb n&izenych exekuci, ktery

kazdy rok stoupa az na zhruba 400 tis. exekucce 2007. [11]
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Graf 10. Vyvoj teri domacnostem celkem a spattitelskych (& poskytnutych obchod-
nimi bankami \CR (1993-2008, v mil. korun) [11]

Stale vice lidi vyuziv&ontokorentnich &rt, ale ngli by si uwdomit, Ze kontokorentni

avér by mgl byt vyuzivan za &elem geklenuti kratkodobého nedostatku gamich pro-
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stredkl — a to v ramci desitek dna ne misic1! Urokové sazby u jednotlivych bank se vy-

razre liSi, proto jsem v nasledujici tabulce (Tab. 4¢dla srovnani.

Tab. 4.Srovnani arokovych sazeb kontokorentniciriij32]

Nazev banky Nazev U¥ru Urokova sazba
Ceska spiitelna Kontokorent ke sporoZiru 17,90%
CSOB Povolené pie¢erpani G¢tu 16,90%
GE Money bank Flexikredit 17,90%
Komerni banka Povolené debety pro ob&any 13,00%
PoStovni spo- Povolené precerpani k postzirovému
telna uctu 13,50%
Raiffeisenbank Kontokorentni Gvér 19,90%
UniCredit Bank Kontokorentni avér 12,00%

Volksbank CZ Kontokorentni Gvér 15,40%
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10 VYVOJ UROKOVYCH SAZEB

Urokové sazby’NB od konce dubna 2005 postémostou. Za rok 2007 se celkozvysily

o 1 p.b. Zpisiiovani nénové politiky bylo kontinualni, kdyZNB posunula sazbgtyiikrat
béhem roku 2007, a to vzdy o 0,25 p.b. Ke konci r@07 tak 2T Repo sazba dosahla
3,50 % diskontni sazba na 2,5 % a lombardni saal?dg%. Dvody pro opakované zvy-
Sovani sazeb v roce 2007 byly sileni ittfiich tlaki v ekonomiceCR, akcelerujici spie-

ba domacnosti a dopady fiskalni reformy na ekonar@iR. Na zvyseni sazabNB reago-
valy banky a zvySovaly sazby zdini, které nasledhovlivnily celkovou vySi RPSN z v

i [21]

V prvnim pololeti roku 2008 proved(@NB jen jediné zvyseni o 0,25 p.b. nasatku Gno-

ra.

Z&kladni 14denni sazba tedy rostla z 1,75 az na @.72. 2008). Co to pro domacnosti
znamenalo? V kontextu rostouci ekonomiky a rozwejsiny bank véeském prosgedi si
bankovni domy mohly dovolit nabizet vysSi zhodn@owkladi. Vzkvétaly tedy spidci
Ucty bez omezeni vySe vklada terminu splatnosti. Zarowverostly i uroky Uvra. U
hypoték to bylo dano i tim, Ze rostl zajem o viastydleni a ekonomicka uroiréHDP na

1 obyvatele).

To se vSak zinilo. 8. srpna 2008iEel zlom v podob prvniho snizeni pddch letech. 2T
repo sazba se v tu chvili drzela na 3,5 % a pgkbdsatoval dale az do kitna 2009, kdy
2T repo sazba poklesla na 1,5 %, diskontni sazlfesn® a lombardni sazba na 2,5 %. coz
je nejnizsi Grovie sazeb v historiCR. i rozhodovani o Grokovych sazbach prgwadob-

né prevazila rizika zhorsujici se ekonomiky spwie s klesajici inflaci nad moznosti dalSi-

ho oslabovanteské nény a budouci nejistoty stavuiegnych financi. [25]
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Tab. 5.Vyvoj Grokovych sazefiNB od roku 2005 (v %) [34]

vk 2T repo saz- Diskontni  Lombardni

ba sazba sazba
7.5.2009 1,5 0,5 2,5
6.2.2009 1,75 0,75 2,75
17.12.2008 2,25 1,25 3,25
7.11.2008 2,75 1,75 3,75
8.8.2008 3,5 2,5 4,5
8.2.2008 3,75 2,75 4,75
29.11.2007 3,5 2,5 4,5
30.8.2007 3,25 2,25 4,25
26.7.2007 3 2 4
31.5.2007 2,75 1,75 3,75
29.9.2006 2,5 1,5 3,5
28.7.2006 2,25 1,25 3,25
31.10.2005 2 1 3
29.4.2005 1,75 0,75 2,75
1.4.2005 2 1 3
28.1.2005 2,25 1,25 3,25

Kdyz se podivame na &y tak Evropska centralni banka (ECB) podtel@avani snizila
v kvétnu 2009 drokové sazby o 25 b.b. na historické mmimn 1,00 %. ECB zopakovala
svoje rozhodnuti ze 2atku dubna, kdy také snizila urokové sazby o 25 bd¥ je nej-
mensi krok v satasném cyklu uvalovani nénové politiky. Od laskéhotijna ECB sniZila
sazby ze 4,25 % na stasnych 1,00 %. ECB dale oznamila, Zérmapouzivat nestandard-
ni nastroje a bude vykupovat eurové dluhopisy eminj 60 mid. Déle se také nevysiu
dalSi pokles urokovych sazeb, a ECB by se tak maditadit k dalSim centralnim bankam,
které srazily Urokové sazby téma nulu (Fed 0-0,25 %; Bank of Japan 0,1 %; Bank o
Englad 0,50 %). SniZeni urokovych sazeb na nulmmena pro monetarni politiku tr-
pani standardnich nastiioy podobr nastaveni Urokovych ¢én Zmininé centralni banky
(Fed, BoE, BoJ) protoitoupily k nestandardnim nastia), jako je odkup dluhovych

cennych papir véetré viadnich dluhopis, a penize ¥imo pumpuji do ekonomiky. [30]
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11 NESCHOPNOST DOMACNOSTI SPLACET SVE ZAVAZKY

Rozvoj uvrového trhu s sebouripesl i €2ko potl&itelny vedlejSi negativni efekt — ne-
schopnost &kterych dluznik fadre splacet. Obliba i objemyupiek v poslednich letech
prabézné naristaly, zdaleka ne vSechny vSak byly uzmy zodpowdné. Béznou mluvou
feceno: finagni instituce fjcovaly i kandidaim s pravdpodobnymi budoucimi problémy

a samotni lid&esili dluhy dalSim dasto je&f mére vyhodrgjSim) zadluzovanim. |igs
fakt, Ze piméru zadluZeni statEU Ceska republika zatim nedosahuje, mnozi analytici

povaZzuji zejména tempd@stu dluhi za alarmujici.

11.1Jak domacnosti poznaji, jestli nejsou zadluzeny ugiilis

VVVVV

nazornost fedpokladejme, Zéisty racni piijem dosahuje vySe 150 00Q:KNesplacené
avéry, na které si piadili napr. starSi wz, dosahuji 75 tisic & Splatnost je 3 roky, to
znamena, ze kazdy rok doméacnost musi zaplatit 25K@0 Uvéry (presriji celkova vyse

ro¢nich splatek) reprezentuji necelych 17 % jefiitého r@niho gijmu.

PIné finagni zdravi signalizuje dluh na arovni 0. Jestlizengr dluhového nebezpé
domécnosti nfi nad 20 % réniho @ijmu, miZe to byt pedzwst vaznych probléf Vy-
soko ur@eny dluh na kreditni kattci leasingovém (§ru je jako rakovina, jestlize se do-
stane na podobné UraunA stejré jako v fipac rakoviny zde mize z&it pasobit tzv.

efekt skhové koule, tzn. nabalovani problem dluh se vymkne kontrole. [9]

11.2 Redeni zadluzenostieské domacnosti

KdyZz se doméacnost ocitne v prodleni s placenim,ptekire nesmi propadat panice, nic
neni ztraceno. Nejdezit¢jSi je z&it co nejdive jednat. Jestlize m& domécnost pocit, Ze se
jeji dluhy dostavaji mimo kontrolu, neni dobré #atinic a myslet si, Ze se situace sama

zlepsi. Nezlepsi. [9]

Domacnost by ®la, co nejdiv kontaktovat pracovniky bankyi(jiného poskytovatele
avéru) afict jim, jaky je problém. Dopotiwji zanalyzovat svou finami situacia snazit se
najit oblasti, kde se fiie usdit, a ziskat tak dalSi prdastdky na splaceni dluhu. Sepsanim
vSech pravidelnych rodinnych (tydenni¢sini, kvartalni apod.) plateb zjistime, kdeé-m

zeme uSeit:
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domacnost: najem nebo hypotéka, plyn, éie&t telefon atp.,
» jidlo a obl&eni,

» cestovani: veSkeré naklady na MHD, vlak, autobaspnovoz automobildi moto-

cykKlu,
» financni zavazky (pojigni, awery, alimenty atd.),
» naklady na zdravi,

» dalSi &ci a aktivity vaSe i &i: nentlo by se zapomenout na nepravidelné vydaje

jako je nap. stihani viag, oprava boti domaci elektroniky.

Tento gehled poniZze pouze tehdy, kdyZz bude obsahovat opravdu vSestisiujici vyda-
je.
Na druhou stranu seznamu se sepiSi vSechny egistdjioje pedz, které domacnosti pra-
videlr¢ prichazeji:

« mzda, pijem OS\C, penze (¥etns pertz ze fileZitostné prace),

» davky: nezapomsge na dtské gidavky, pokud je dostavate,

* VYZivné,

» dalSi penize, které vantighazeji pravidel&¢i prilezitostre.

Jestlize po porovnani veskerych vyidaj@ijmy skut&éné domacnost utraci vice pennez
dostava, je iejmé, Ze ma problém. V tomtdipad by se ndl podrobré prostudovat se-
znam a dkladne promyslet vSechny mozné varianty, jak dosahndut,taby se karta obra-

tila. Tedy aby se utracelo mgn
Domacnost se musi zamyslet, co je proutezité a odpo¥dét si na otazky jako:

MuzZeme utracet mérza zabavui cigarety? Koupili jsme si na gwnéco, co by bylo moz-
né vratit? Skuténé potrebujeme mobilni telefon? A pokud ano, mame tenn@® nejvy-
hodrgjsi tarif? Neutrdcime za oldleni vic, nez je nutné? Opravdu musime jezdit doepra

autem? Zamysleme se nad vSeganai, které kupujeme. Skutes jsou nezbytné?

Omezovat zékladnieei jako jidloci energii na topeni neni dobiféSeni, pokud domacnost
neutraci vic, nez je p@bné. Nafgiklad hotoveé jidlo ze supermarketebo z prodejen rych-

|ého olEerstveni je vzdycky drazsi nez pokriippaveny doma.
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Domacnost by rla prozkoumat i zdroje, diky kterymtide ziskat dalSi penize. Négad
Zjistit, jestli pobira vSechny sociélni davky, neré ma narok nebo jestli neplati zliyie
vysoké dan. V takoveé situaci je dobré se poraditégtinim i danovym poradcem. Pokud
je situace vazna, tak by selamdomacnost zamyslet, jestli nevlastéda, co by bylo moz-

né prodat. [9]

MuZe nastat i problém se splaceniiept kvili nemocici stthovani, proto &kdy sta&i se
véas domluvit na zenach splatkového kalenigés pivodnim poskytovatelemapeky. Ter-
min ,v¢as" znamena - oznamit Zmy do doby, kdy jestdoty¢na domacnost stale splaci
puj¢ku was. Kdyby se dostala do splatkového skluzu, koropélo by ji to jak dohodu s
pavodnim poskytovatelemipiky, tak i gipadnou konsolidacipéek. [29]
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12 INSOLVENTNIi ZAKON

Dluznik, ktery nechce, aby na jeho tiveeustale klepal exekutoru@e vyuzit novy insol-
vertni zakon a pozadat soud, aby mu povolil vyhlasitbo$ bankrot. Pokud soud Zadost
schvali a oddluzZeni povoli, musi ovSem dluzrigdem sloZit zalohu za préci insol¢eit

ho spravce adnem gtiletého oddluzeni uhradit svymetitelam minimalre 30 procent
dluhu. Tato cesta z dlihkterou insolvetni zdkon umoituje od ledna 2008, je ale pro

fadu lidi stale nerealna.

Znanou prekazkou niZze byt teba to, kdysoud po dluznikovi pozaduje, aby slozil az 50

tisicovou zalohu na zaplaceni insol¥eiino spravce

Zadluzeni lidé od lsského roku do letoSnihadzna podali podle celkem 2196 naviia
povolenioddluzeni. Nejvice pak na Krajském soudu Usti nad Labem,dtdénici podali
622 navrlii. Druhy nej@tSi paet Zadosti je v Ostray kde se na Krajsky soud obrétilo o
schvéleni osobniho bankrotu 460 dluZni¥ Praze bylo podano dosud 421 ndvrfa od-
dluZeni a natiklad v Brré 400 Zadosti. \Ceskych Budjovicich fesi soudy podstatrmé-
n¢ zadosti nez jinde, zadost zatim podalo jen 10Zndlki a v Plzni nafiklad 112 lidi.
Povolenych oddluZeriylo v Cesku aZ do sa@asnosti 871schvalenych 652. Soudy odmit-
ly navrhy na povoleni oddluzeni jak pro vady v Zgmpoz@&nost nebo neopra¥nost ve

22 pripadech.

[31]
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13 EXEKUCE

V roce 2006 bylo WCeské republice itizeno na 300 tisic exekuci. ZvySuje sedevsim

pocet domacnosti, které dluZastku do deseti tisic korun.

V Ceské republice v dnesni dobnad nenélovék a domacnost, které by neoslovily banky,
leasingové spotmostici zastupci Ugrovych spolénosti. Ti vSichni nabizejitpcky, uvery

i prodej na splatky. S rostoucim bohatstwieskych domacnosti se ovSem zvySuiji i jejich
dluhy. V dobré ekonomickeé situaciii mizké mfe nezamstnanosti a stoupajicich realnych
piijmech vzfista i pokuseni gzovat si stéle viceaei na dluh. Otazkou je, jestli dokadZou
domacnosti vzdy spragnodhadnout své fin&ni moznosti. Statistiky pou naizenych
exekuci ukazuji, Ze nikoli. Se zvySujicim se zaehiih kaZzdoréné piibyva paet rodin,
které nejsou schopny splacet své zavazky. To s&bdw p@&tu naizenych exekuci. Za-
timco v roce 2004 jich bylo 155 tisic, v roce 2@konce 270 tisic a v roce 2006 jiz 309
tisic. [10]

Poset naizenych exekuci v roce 2007 stoupl podle ExekutokskmoryCR o 118 tisic na
427 800 pipadi - v absolutnicktislech jde o rekordni n&t od doby jejich zavedeni v
roce 2001. [11]

Neplati se pokuty a najmy. Exealni tizeni se nejvice dotykd domacnosti, ki&sto e-
ceni své finatni moznosti a fi¢i si vice pewdz, nez jsou pozii schopny splacet.ibyva
zejména pipadi drobnych dluli negevySujicich deset tisic korun. Jéesto o nezaplacené
pokuty policii a dopravnim podnikn, (ty za elektinu, najem, telefon, zdravotni pojgi
atd.

Tt ¢tvrtiny vSech dluli vymahanych v ramci exekuci #ifgpohledavky do deseti tisic ko-
run. Jejich pimérna vyeznost je asi 50 procentétihu pripadi predstavuji sumy od sto
tisic do jednoho milionu korun s tsmosti vymozZeni kolem 30 procent dluz@étky. Z
castek nad milion korun seidaiskat pouze 5-10 procent. Exekuce se tykaji geameza-
jistenych Uvri, mezi kterymi u domacnosti dominuji sfadtitelské G¥ry. Ty ¢asto dosa-
huji vySe rkolika desitek tisic korun - ted§astky, jejiz vymahani je v exekuci nejvice
aspEsné. [10]

Ke konci roku 2007 obsahoval registr fyzickych os8LUS informace o taka
582 tisicich spaebiteli, ktesi maji nebo v uplynulychi¢ch letech i problémy se spla-

Vi
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nych sluzeb \CR — jde o zajmové sdruzeni pravnickych osob mouwjitwirvyhradr dluz-
niky, ktai po ukité dok¥ prestanou splacet @y a to jak ziad fyzickych osob,

tak podnikatel a pravnickych osob).

Za prvni pololeti 2008 roku vzrostl get zdznam evidovanych v registru fyzickych
osob (registr SOLUS)ijplizn¢ o 185 tisic a fekrctil hranici jednoho milionu zaznaim
(1091 tis). Poet spotebitel, ktefi meli v poslednichitech letech problémy se splacenim,
stoupl na 678 tis. osob, coz se projevilo i v cetkoysSi dluzn&astky po splatnosti, ktera

se zvySila na 13,2 mid. korun za Sessi (+16,8 %). [11]
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Graf 11. Paty nafizenych a skafenych soudnich exekuci [11]

Jiz rekolik let v Ceské republice existuji éové registry. Jiz jsem ve své praci zminila
registr SOLUS, ale povazuji zaldzité zminit i dalSi, protoZe jsou v nich obsaZédgje
nejen o fyzickych a pravnickych osobduh splatnosti, ale Eth, ktei své zavazky splaci v
terminu nebo dokonce &dh, kte&i nikdy Zzadny aér neziskali. Na prvni pohled toie
vyvolavat rozpaky, jejich existence je vSak ku pgobiu jak &fitelam, tak samotnym

dluznikam.
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Bankovni registr klientskych informaci (BRKI) funguje na principu vzajemné vyimy
informaci o boni a divéryhodnosti G¢rovych klienfi (fyzickych osob). Jsou zde zahrnuty
jak pozitivni tak negativni informace o klientecledna se o Udaje o podanytlodvola-
nych Zzadostech o @k uskuténénych Uvrovych obchodech, a totetns téch potencial-
nich jako je naflklad poskytnuti kreditni kart§i tzv. kontokorentniho &u klientovi, dale

o vySi ivrovych obchod a vysi splatek aj.

Nebankovni registr klientskych informaci (NRKI) je obdobou BRKI s tim rozdilem, ze
jeho gispévateli nejsou banky, alé@zné finani nebankovni instituce +gdevSim se jed-
na o leasingove spaleosti nebo spotmosti splatkového prodeje. Kr@ntéchto instituci

maji pravo do & nahliZet i teti osoby.

Centralni registr Gvéra (CRU) jeho garantem j€eska narodni banka. Tento registr je
zangien pouze na podnikatelskou sféru, zahrnuje infoemmaderovych zavazcich fyzic-
kych osob podnikatéla pravnickych osob, a to konkréta ¢erpanych Ugrech, kontoko-
rentnich dtech, U¥rovych gislibech nebo vydanych zarukach aj. Jedna sempzajem-

nou vynenu informaci mezi &€astniky registru, jimiz mohou byt pouze banky. 1[19
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14 FINAN CNi KRIZE

Priciny sowasné krize na finamich trzich je vS8ak nutné hledat daleko v historéz v
lonském roce. Jednou zigin byla hospodi&ka krize ve Spojenych statech néatku to-
hoto stoleti. Centralni banka snizila Urokové saaby tak povzbudila ekonomiku. Penize
zlevnily a nebyl problém se zadluzit v podatiskani hypotéky. V USA je zcel&iné, Ze
se hypotéky nesplaci do konce, ale diky vysoké lmdlmbyvatel se fedprodaji dalSimu
zajemci etrg nemovitosti. Stafetovy kolik v poddtsplaceni hypotéky takigbira dalsi

zakaznik.

Podloubi pro nygSi stav umoznil zejména balikovy prodej hypotékeaokych domac-
nosti. V praxi to vypadalo nasledavrBanka prodala pragdnictvim své prodejni sit
hypotéku koné&nému zajemci. Zadila ho do jedné zékolika skupin podle jeho bonity a
celou skupinu prodala jiné bance nebo spadsti. Timto zfisobem se ¢éhem relativi
kratké doby nashromazdil dostéate velky objem finainich prostedki, které nebyly kva-
litn¢ zajiseny. [18]

V roce 2007 propukla hypatei krize v USA. Podle informaci v médiich se zprdalo,
Ze se nebude jednat o nic vdZznéh@dRokem uz se 2alo pséat a houd o globalni krizi
financnich trhi. Postups padly & z péti nejvétSich investinich bank v USA a nefsSi
pojistovna s celosstovou pisobnosti k tomu neéta daleko. Krize sefesunula i do Evro-

py a Asie a jeji negativnitidledky zg&aly nabyvat velkych rozem.

Burzy na celém si¢ ovladla prodejni panika. Ceny akcii se hroutily tgchle, Ze obcho-
dovani s nimi muselo bytreruSovano. Milidny lidi fsly ptinejmensSim aast svych celo-
Zivotnich uspor uloZenych v akciich a podilovychdech. V obavach z budoucnostep
stavaji utracet, coz ma fatalnisiedky na hospodsky rist. Rada firem uz zgala omezo-

vat svou produkci a hovbo propousini. [8]

14.1 Ceska Republika a finaréni krize

Vyvoj v Cesku neni, tak dramaticky jako v USA. Ceny nemaiitilesaji. Banky sice
zaznamenaly mensi zajem o hypotéky, ktery je danigrZnim podminek pro jejich po-
skytovani, zaroueale tvrdi, Ze podil nesplacenycheétivse pohybuje ve zlomcich procent
a nijak zvlag neroste. VladaCeska narodni banka prohladuiji, Ze firgrsektor je zdravy

a stabilni. Uspory lidi ochranil tragtii ¢esky konzervativizmus. Investice do akcii a
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podilovych fond se zatim nestdy stat popularnimi. Na poklesu cen akcii tak gtath
spiSe jen hrstka spekuléntMajetek uloZzeny v penzijnich fondech je v begmkky jejich
velmi omezena moznost investovani do rizikovychdpkii. Za uUspory na diech

stavebniho sgeni i jiné bankovni vklady i stéat.

Rizikem ¢eské ekonomiky je velka zavislost na automobiloyimyslu, kterému se pro-

pad utité nevyhne. [8]
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ZAVER

Cilem mé bakaigké prace bylo zmapovat finar hospodgeni ¢eskych domacnosti se
zietelem na zadluZenost a Uspory. Moje prace sleaay v jednotlivych typech Uspor a
jejich podilu na celkovych tGsporach domacnosiRt Ma za cil o¥tit hypotézu, zda kle-
sajici mira aspor patrna poslednich deset az paketagpada na vrub pouze vyraznému
rastu spoteby, nebo ji Ize fipsat, a do jaké miry, takéstu hmotnych fixnich aktiv do-
macnosti, které si je pauji na dluh, jak je patrné ze struktury zadluZzgneegmentu do-

macnosti.

viN s

ti.V oblasti uspor séeské domacnostitigali k trendu EU, kde je sklon sfibvyrazné po-
tlacen sklonem ke spihbs. Co se tye investovani, tak jsoteské rodiny velmi konzerva-
tivni, vyhledavaji co nejnizsi riziko. &Binu svych finadnich prostedki maji uloZenych
na Eznych &tech, i ges fakt, Ze Uréni je téngt nulové a navic jsou zatizeny poplatky.
Silny priliv penéz z podilovych fon@l na neterminované vklady, ktery trvd od druhé polo-
viny roku 2007, jde vysitlit jako reakce na hypotai krizi v USA, ktera zasahla &ové
finanéni trhy. Krize také ovlivnila ndist paitu uzavenych novych smluv na stavebni spo-
feni, protoZe stavebni semi pati mezi finargni produkty, kde lze zhodnotit své Uspory a
ziskat statni podporu. Sgasré maji (astnici stavebniho sfeni pongrné vysSi jistotu
bezpéne investovanych finatnich prostedki. Penzijni pipojisténi a Zivotni pojisini ve
strukture celkovych Uspoteskych domacnostiigtava wase zhruba stejnérimé investi-
ce do cennych papgirjako zhodnocovani pén nejsou v Sirokém #iitku mezi¢eskymi
domé&cnostmi rozBny. Vyrazné ztraty roku 2008 znamenaji dalSi aukkskych domac-
nosti od kapitalového trhu. Finani krize tedy jednozraé ovlivnila postojCechi ke spo-
feni, coz dokazuje i vyhled na rok 2009, kdy sedpoklad4, Ze domacnosti budou vyhle-
davat bezpé formy spéeni s vyhodnym zhodnocenim a okamzitou dispondilifi-
nartnich prostedki. Potrva zajem o stavebni $poi, Zivotni poji&tni a penzijni fipojis-
teni.

Silné medializované téma zadluZovaeskych domacnosti u vSemoznych figr@ich insti-
tuci se v poslednich letech stalo hodiiskutovanym tématem. Lidé si samgm¥ pijco-

vali i diive, ale nabidka @i dosahla plného rozktwu az v poslednich letech.
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Motivem ¢eskych domacnosti k zadluZzovani je vyrazna orientacspdtbu, fist Zivotni-
ho standarduist mzdy, zdnény nahled na dluhy,ifklon k vlastnickému bydleni a snad-
na dostupnost @vi. Ve struktie dluhi ¢eskych domacnosti dominuji &y na bydleni,
coZ predstavuje vyznamnou proti rizikovou pojistku vewsréni se situaci, kdy by vysSi
podil vykazovaly spéebitelské Gery. JelikoZz u hypotnich Gwra je vyvoj urokovych
sazeb rostouci, tak se zajemci @niwva bydleni obraceji na stavebni $m@dny. Pokud ne-
maji dostaténé uspory na stavebnim $poi s narokem na standardnéypotom je nutné
feSit situaci peklenovacim U&rem. Charakter spimbitelskych Ggra (kratSi doba splatnos-
ti, mensi O¥rovanacastka, nizsi naroky na bonitu klienta) vyhovuje ladmim nebankov-
nich zprostdkovatel. Vzhledem k velkému @tu obchodnich fipadi je zde riziko di-
verzifikovargjsi. OvSem z regionalniho pohledu a z pohledu sweglabSich domacnosti
mohou i spaebitelské Gery znamenat problém, jak dokazujecpbndizenych exekuci a

pocet zaznam v databazi ,neplatir”.

Struktura dluld obyvatelstva obe@mezaklada v s@asné dobriziko dluhové pasti. Situ-
aci by mohl zminit pad realitniho trh@i vyrazny fist drokovych sazeb gt8ina Uéra na
bydleni byla totiZz poskytovana v obdobi extrémizkych arokovych sazeb. Jejiakst pak
povede k dalSimu urokovému zatizeni domacndstiiptu casti nmesiéni splatky uéené na
aroky, tzn. prodlouzeni splaceni &iv. Pokud #st redlnych fjma domacnosti dokaze

vstiebat disledky zvySenych gsicnich splatek hypotaich Gwra, riziko nenastava.

V dalSi kapitole mé bakaiské prace jsem seimovala neschopnosti domacnosti splacet
sveé zavazky, protoze obliba i objem§j¢ek v poslednich letechdiczr¢ nafistaly, zdale-
ka ne vSechny vSak byly uzawny zodpo¥dre. Problém zadluZenosti je spiSe u rodin soci-

alr¢ slabSich tyto rodiny s&asto dostanou do dluhové masti a nevi, jak z ni ven

Béhem své prace jsedasto zmiovala, jak finatini krize ovlivnila domacnosti. Ponéa+
nim z krize by nilo byt, Ze penize se nedaji donekarevyrakt z niceho. Mnoho rodin,
totiz donedavna bylorpswdceno, Ze zit jinak nez na dluh neni mozri&gmz o splaceni
dluhi neni teba se starat, protoze dluhy se diky ekonomickdistu splati samy. Stasi
jednoduse vy@icit, ¢ast vypijcenych petiz investovat a dal uz vSe pdth zcela samo. Je-
dinym nezbytnym fedpokladem udrZzovéani této stakeli rovnovahy byla neockjna

duvéra v pokrgovani dalSihoirstu. Pokud by totizist ustal, vSe by se &lo hroutit jako
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domeek z karet. Coz se zrovnajel. Mnoho lidi si, proto musi gdomit, Ze mzda nemu-

si vzdy jenomiist, a Ze se vyplati myslet na budoucnost ditspio
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PRILOHA P I: SEZNAM BANK P USOBICICH V CESKE REPUBLICE
Banco Popolar€eska republika (6100)
Citibank Europe plc (2600)
COMMERZBANK Aktiengesellschaft (6200)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag (3910
GE Money Bank (0600)

HSBC Bank plc (8150)

HYPO stavebni sgielna (8070)

Hypoteini banka (2100)

ING Bank N.V. (3500)

J&T BANKA (5800)

Komerni banka (0100)

LBBW Bank CZ (4000)

mBank (6210)

Modra pyramida stavebni sfiielna (7990)
Oberbank AG (8040)

PPF banka (6000)

Raiffeisen stavebni spitelna (7950)
Raiffeisenbank (5500)

Stavebni spidtelnaCeské spiitelny (8060)
UniCredit Bank Czech Republic (2700)
Volksbank CZ (6800)

Wistenrot - stavebni sptelna (7970)
Wistenrot hypotini banka (7980)

Ceskomoravska stavebni sjtelna (7960)



Ceskomoravska zakni a rozvojova banka (4300)
Ceskoslovenska obchodni banka (0300)

Ceska exportni banka (8090)

Ceska narodni banka (0700)

Ceska spiitelna (0800)



PRILOHAP Il: SEZNAM CLENU CLFA
AGRO LEASING J. Hradec s. r. 0.
ALD Automotive s. r. 0.

ARCHER SHERIDAN, s. r. 0.
ARVALCZs.r. 0.

BAWAG Leasing & Fleet s. r. 0.
BN Leasing, a. s.

BOHEMIA, s.r. 0.

BUSINESS LEASE s. r. 0.
CETELEMCR, a. s.

COFIDIS s. 1. 0.

Commerz Real CZ s. r. 0.
CONLINK Leasing s. r. 0.
Credium, a. s.

Ceska finagni spol. s r. o.

CSOB Factoring, a. s.

CSOB Leasing, a. s.

Deloitte Advisory, s. r. 0.
Deutsche LeasingR, spol. sr. o.
DIL Immobilien-Leasing

Praha Koncernovas. r. o.

D.S. Factoring, s. r. 0.

D.S. Leasing, a. s.

ECS International Czech Republic, s. r. 0.

EKORENT, s.r. 0.



ESSOX, s. r. 0.

FactoringCeské spiitelny, a. s.
Factoring KB, a. s.

FCE Credit, s. 1. 0.

Fortis Lease Czech s. r. o.

GE Money Auto, a. s.

GE Money Multiservis, a. s.
GMAC, a. s.

GRENKELEASING s. r. 0.

Home Credit, a. s.

IKB LeasingCR s. . 0.
Immoconsult Leasing Czechia s. r. 0.
IMMORENT CR s. 1. 0.
IMPULS-Leasing-AUSTRIA s. 1. 0.
ING Lease (C.R.), s.r. 0.

KPMG Ceska republika, s. r. 0.
LeasePlarteska republika, s. r. o.
LEASETREND s. r. 0.

Mazars Audit s. r. 0.
Mercedes-Benz Financial Services
Ceska republika s. r. 0.
NOVA-AUTO Leasing, a. s.
Oberbank Bohemia Leasing, s. r. 0.
Oberbank Leasing spol. s . 0.

PricewaterhouseCoopers



Ceska republika, s. r. 0.

PROFI CREDIT Czech, a. s.

Provident Financial s. r. o.

PSA FINANCECESKA REPUBLIKA, s. . 0.
Raiffeisen-Leasing, s. r. 0.

RELEAS a. s.

RT TORAX, s. r. 0.

s Autoleasing, a. s.

S MORAVA Leasing, a. s.

Santander Consumer Finance a. s.
Santander Consumer Leasing s. r. 0.
SCANIA FINANCE Czech Republic, s. r. 0.
Servis Leasing a. s.

SG Equipment Finance

Czech Republic s. r. 0.

SINCOM Leasing, a. s.

SiudLeasing, s. r. 0.

SkoFIN s. r. 0.

Toyota Financial Services Czech s. r. 0.
TRANSFINANCE, a. s.

UniCredit Leasing CZ, a. s.
UNILEASING, a. s.

VB Leasing CZ, spol. sr. 0.

VLTAVIN leas, a. s.

Vychodaeska leasingova, s. r. 0.



