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ABSTRAKT

Cilem diplomové prace je zhodnoceni ¢asti volnych finan¢nich prostiedki obchodovanim
na ménovém trhu. Teoreticka Cast prace je zamétena na objasnéni zdkladnich pojmi inves-
tovani a popsani dvou hlavnich investi¢nich zptisobt. Nasledné je vysvétlena podstata ob-
chodovani na mezinarodnim ménovém trhu a blize popsdny metody analyzy mén.
V praktickéd ¢asti je provedena analyza a zhodnoceni vykonnosti soucasnych investic do
podilovych fondii. Dale je sestaven obchodni plan, vybrana brokerska spole¢nost a vytvo-
fen jednoduchy obchodni systém zalozeny na technické analyze. V posledni ¢asti jsou po-

psany provedené obchody a je zhodnocena ispésnost dané strategie.

Klicova slova: podilové fondy, ména, ménovy trh, technickd analyza, broker, obchodni

systém.

ABSTRACT

The objective of the thesis is an appreciation of the part of capital offered in the currency
market. The theoretical part is aimed at clarification of investment’s basic concepts and
characterization of two main investment methods. Principle of the dealing in the foreign
exchange market is consequently illustrated and methods of currency analysis are more
closely specified. In application part is made and an analysis and an appreciation of current
capital investment efficiency to the shares fund. Furthermore is made up a business plan,
selected broker’s company and formed basic business system based on technical analysis.
In the last part of the thesis are characterizated effected business transactions and evalu-

ated efficiency of given strategy.

Keywords: shares fund, currency, Forex, technical analysis, broker, business system
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UvVOD

Vétsina z nés touzi po tom, kazdé rano se probudit, nemuset jit do prace a pritom dostavat
kazdy mésic tolik penéz, abychom pokryli mési¢ni utraty. Snad vSichni tusi, ze ,,sméSné*
uroky ze spofticich ¢i jinych ucth nabizenych bankami, ndm finan¢ni nezavislost nepfine-

sou. Obecné¢ nejptijateln€jsi zpusob, jak tohoto snu dosdhnou, je investovani.

Ceské obyvatelstvo je viak vysoce konzervativni a pokud jiz nékdo investuje, voli zpravi-
dla podilové fondy nebo statem podporované produkty. Investovani na kapitalovych trzich
nema v Ceské republice dlouhou historii a na reputaci kapitdlovym trhiim nepfidala ani
soucCasnd finan¢ni krize. Hlavnim divodem, pro¢ se lidé kapitalovym trhiim vyhybaji, je
nedostatek informaci a negativni investi¢ni zkuSenosti. VétSina se jen tézko orientuje
v zékladnich finan¢nich pojmech a misto vlastniho vzdélavani dale uzavird nevyhodné
smlouvy. Investovani neni ani véda ani uméni. Kazdy, kdo znehodnocuje docasné volné
prostiedky na bankovnich uctech, by se mél o kapitdlovy trh a jeho investicni moznosti

zajimat.

Ve své praci se budu zabyvat jednou z nejrizikovéjSich forem investovani a to obchodovani
s ménami. S timto zptisobem zhodnoceni finan¢nich prostfedkii jsem se poprvé setkala
v poslednim ro¢niku vysoké skoly. Obchodovani s ménami mé zaujalo hlavné z toho di-
vodu, ze ackoli svétem otiasa krize, akciové trhy se propadaji a vynosy témeéi vSech typt
investic zaznamenavaji negativni vyvoj, ménové obchodovani nabizi zkuSenym obchodni-
kiim stale stejné vysoké zhodnoceni. Proto jsem se rozhodla vénovat se této pomérné ne-

znamé oblasti kapitalovych trhl v diplomové praci.

Pted investovanim Casti volnych finan¢nich prostiedkli se budu vénovat rodinnym finan-
cim, které byly pied n€kolika lety investovany do podilovych fondt. Provedu analyzu jejich
vyvoje a zhodnotim, jakym zplisobem se na jejich vykonnosti podepsala finan¢ni krize.

V posledni ¢asti této analyzy uvedu doporucenti, jak s penézi ve fondech déle nalozit.

Prakticka ¢ast bude zaméfena na samotné obchodovani ménovych parii. Nejprve bude vy-
tvofen obchodni plan, ktery pod4d odpovédi na zakladni otdzky nezbytné pro zacinajiciho
obchodnika. Nasleduje vybér brokerské spolecnosti, jejiz platformu budu pfi redlném ob-
chodovani vyuzivat. Dalsi ¢ast je vénovana budovani a testovani obchodniho systému. Poté

bude u vybraného brokera otevien ucet a na zakladé signalii sestaveného systému provede-
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ny obchody na zvoleném ménovém paru. Zaveéreéna ¢ast zhodnocuje uspésnost dané stra-

tegie.

Na pocatku tvorby této prace jsem si zvolila vstupni hypotézu, kterou se budu snazit praci
potvrdit. H: ,,Drobny investor s nizkym pocatecnim kapitalem muze obchodovanim na me-
novém trhu zhodnotit své prostredky, pokud ma predem jasné definované podminky obcho-
du.* Na druhou stranu nevylucuji moznost tuto hypotézu v pritbé¢hu prace doplnit, pozmé-

nit a ptipadné hypotézu vyvratit.
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I. TEORETICKA CAST
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1 TEORETICKA VYCHODISKA INVESTOVANI

1.1 Zakladni pojmy investovani

Mnozi si pod pojmem investovani pfedstavi zévratné zisky, které rozhodné zddna banka
ani spofitelna nenabizi. Jini jsou pouceni vlastni zkuSenosti a nechtéji o investovani ani
slyset. Piesto je investovani béznou soucasti zivota a dnes se netykd uz jen bohacu. Téméer
kazda rodina si odklada stranou urcitou ¢ast piijmu, aby je zhodnotila a pouzila na vydaje

v budoucnu.

1.1.1 Divody Kk investovani

Najde se mnoho dobrych diivodd, pro¢ investovat. Hlavnim z nich jsou zajimavé zisky,

které si od investic slibujeme. Mezi dalsi divody patfi:

e Bydleni — pfedstavuje nejvetsi investici v zivoté kazdého z nas. I piesto, ze kazdy
¢len rodiny ma uzaviené stavebni spofeni, bude nezbytné krom¢ takto nasporené

castky investovat i dalsi vlastni penize.

e Zajisténi stafi — s prodluzujicim se praimérnym vékem doziti a s klesajici porodnosti
vznikd nerovnovéha mezi ptijmy a vydaji ve statni kase. Dnes se dva pracujici ob-
¢ané skladaji na dichod jednomu penzistovi. Pravdépodobné se tento pomér bude
snizovat a zhruba v poloving 21 stoleti by se pocet pracujicich a penzisti mohl vy-
rovnat. Statem vyplacené penize zcela jist¢ nebudou vétsin€é obyvatel stait na udr-
zeni predchozi zivotni urovné. Pokud vSak budou vlastnit individualni uspory, exis-

tuje Sance na udrzeni dobrého zivotniho standardu i v dichodu.

e Uspory pro déti — spo¢itame-li vydaje za celé obdobi vychovy déti, zjistime, Ze se
nejednd o zanedbatelnou ¢astku. Opravnéné lze i v tomto piipadé hovofit o investi-
ci. Na budouci finan¢ni zatéz, ktera bude postupné se zvySujicim se v€kem ditéte
nepochybné rlst, je mozné se ptipravit uz dnes.

e Inflace — v pfipad¢, Ze nechdme své uspory leZet na béznych uctech, diky inflaci
ztrati kazdym rokem cast své hodnoty. Zabranit tomuto znehodnoceni je mozné in-

vestici do produktil, které maji vynos minimaln¢ srovnatelny s riistem cen. [15]
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1.1.2 Investi¢ni nastroje

Investi¢nich moZnosti nabizi ¢esky trh nepfeberné mnozstvi. Mizeme investovat do nemo-
vitosti, drahych kovi, starozitnosti, ulozenim penéz na terminovany vklad v bance nebo
vyuzit k zhodnoceni uspor kapitalovy trh. Vybér finan¢niho instrumentu zavisi jednak na
povaze investora a jeho zivotni situaci. Vedle penéznich vkladi mizeme své prostiedky na
kapitalovém trhu investovat do akcii, dluhopisii nebo hypotecnich zastavnich listl. Je moz-
né do nich investovat bud’ pfimo tzn. individualné nebo spolu s dal§imi investory v ramci

nekterého zpiisobu kolektivniho investovani.
Investi¢ni nastroje se rozdeluji do Etyt skupin:

e Investi¢ni cenné papiry - do této skupiny patii akcie a dluhopisy, se kterymi se ob-
choduje na kapitdlovém trhu. Déle to mohou byt i cenné papiry opraviujici k nabyti
akcii ¢ dluhopist. Radime sem také investi¢ni certifikaty, se kterymi se ve stale

vétsi mife obchoduje i na prazské burze.

e Investi¢ni a podilové fondy - za cenné papiry kolektivniho investovani povazujeme
akcie investi¢nich fondi a podilové listy podilovych fondd. Mohou to byt fondy za-

lozené v Ceské republice nebo také fondy zahraniéni.

e Nastroje pen¢zniho trhu — hlavnim pfedstavitelem této skupiny investicnich nastro-
ji jsou statni pokladniéni poukazky. Ceska narodni banka je prodava na aukcich ur-
¢ené velkym investordm. Pro individualni investory jsou diky tomu nedosazitelné.
Dale sem mohou patiit kratkodobé depozitni certifikaty nebo dluhopisy se splatnos-

ti kratsi nez jeden rok.

e Derivaty — davaji svému majiteli pravo, nikoliv povinnost koupit ¢i prodat podkla-
dové aktivum, kterym muiize byt cenny papir nebo také komodita ¢i mény. Mezi de-

rivaty fadime opce, op¢ni kontrakty a warranty. [15]
Investofi si ¢asto mylné mysli, Ze naptiklad investicni Zivotni pojisténi patii mezi investic-
ni nastroje. I kdyZ se v rdmci tohoto typu pojisténi za ¢ast prostfedkt nakupuji podilové

listy, které jsou investi¢nimi néstroji, samotné pojisténi mezi né nepatii.
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1.2 Kolektivni investovani

Drobni investofi vyuzivaji k zhodnoceni svych tspor nejcastéji podilové fondy. Ty jsou
idealni zejména pro ty, ktefi nemaji dostatecné zkusSenosti k sestaveni vlastniho investi¢ni-
ho portfolia.

.....

Kolektivni investovéani patii nejen ve svéts, ale i v Ceské republice mezi nejdynamiétsji se
rozvijejici segment kapitalového trhu. Prvni investi¢ni spole¢nosti nabizejici podilové fon-
dy v CR vznikly na poéatku 90. let minulého stoleti. Zasadni vliv na vyvoj tohoto odvétvi
prinesla kuponova privatizace, v jejimz prubé¢hu byly zakladany dalsi investi¢ni fondy. Na-
prosto nedostacujici pravni oSetfeni téchto subjekti mélo za disledek pokles divéry inves-
tort a krizi celého odvétvi. Zménu prinesl prichod zahrani¢nich subjektt kolektivniho in-
vestovani. K obnoveni investorské duvéery prispéla Novela zdkona o investicnich spolec-
nostech a investi¢nich fondech z roku 2001, ktera podminila jejich ptisobeni na uzemi CR.
Kolektivni investovani je stile populdrnéjsi pfedev§im mezi drobnymi investory, kterym

vV

zhodnoceni nez nabizeji spofici ucty bank.

1.2.1 Princip kolektivniho investovani

Zakladnim principem kolektivniho investovani je shromazd’'ovani penéznich prostiedkti od
vefejnosti upisovanim akcii investicniho fondu nebo podilovych listti podilového fondu a
jejich nasledné investovani na rtiznych trzich za ucelem jejich zhodnoceni. Investoii vétsi-
nou nemaji dostatecné znalosti a zkuSenosti s investovanim na kapitalovych trzich, proto
svéfuji své financni prostiedky fondlm. Jejich specialisté maji k dispozici profesionalni
zazemi, dostatek informaci a nastrojli, coz jim umoznuje investovat takto ziskané prostred-

ky na principu rozlozeni rizika do nejriiznéjSich investi¢nich nastrojt. [10]

1.2.2 Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

Mezi zékladni vyhody investovani do fondu patii:

vvvvv

e Diverzifikace rizika — je povazovana za jednu z nejdulezitéjSich pozitiv kolektivni-
ho investovani. Fondy zajiSt'uji rozloZeni rizika tak, Ze svétené prostiedky vkladaji

do vice raznych druht investi¢nich instrumentt.
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e Profesionalita — pfedpoklada se, ze spravcem fondu jsou odbornici vybaveni po-

ttebnymi znalostmi, zkuSenostmi a informacemi.

e Likvidita — prodej podilovych listl je mozny témét kdykoliv, protoze fondy maji

pro tyto piipady uloZeny ¢ast majetku na béznych uctech.
e Naklady — fondy dosahuji ve svém podnikani uspory z rozsahu. [10]
Nevyhody kolektivniho investovani jsou:

e Pojisténi vkladli — pokud investicni spolecnost zkrachuje, neni k dispozici zadny

garan¢ni fond, ze kterého by investor obdrzel ndhradu vlozenych prostiedkii.

e Poplatky — vétSina investi¢nich spolecnosti si u svych fondi uctuje riznou vysi jed-
norazovych vstupnich poplatkti a také rocni poplatek za obhospodarovéani. Ty se

pohybuji v jednotkach procent.

e Riziko neCestného jednani — neni nikdy zaruceno, ze spravce fondu bude jednat ve

prospéch investort. [10]

1.2.3 Zakladni subjekty kolektivniho investovani

Mezi zékladni subjekty kolektivniho investovani patii investi¢ni fond, podilovy fond, pen-

zijni fond a investicni spolecnost.

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond je zalozen na stejném principu jako akciova spolecnost. Je tedy pravnickou
osobou, kterd shromazd’uje od vefejnosti penézni prostfedky upisovanim akcii. Podilnik se
tak stava akcionafem a ma stejna prava a povinnosti jako akcionati jiné akciové spole¢nos-
ti. Investi¢ni fond je zaklddan na dobu urcitou, béhem které nemé povinnost od investorti
jeho akcie odkupovat. Rizikovost investice do tohoto typu fondu je vétsi nez u otevienych

podilovych fondu. [8]

Podilovy fond

Podilovy fond na rozdil od investi¢niho nema pravni subjektivitu. Podilové fondy jsou spe-
cializované subjekty zakladané investi¢ni spolecnosti, ktera zajistuje veSkerou ¢innost fon-
du. Penézni prostfedky ur¢ené k investovani spole¢nost ziskava prodejem podilovych list

a z nich vytvari podilové fondy. Koupi podilového listu se investor stava podilnikem fon-
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du, nikoli akcionafem investi¢ni spole¢nosti. Takto ziskany majetek spoleCnost investuje
do cennych papiri nebo je ukladd na Gty bank a obhospodatuje svym jménem na ucet ma-
jiteld podilového listu. Podilovy list dava jeho majiteli pravo na odpovidajici podil majetku
ve fondu a pravo podilet se na vynosu ze zhodnoceni majetku. Investicni spole¢nost mtize
zalozit 1 n¢kolik podilovych fondd. Podle moznosti vydani novych podilovych listi se fon-

dy déli na

e Oteviené podilové fondy — jsou charakteristické neomezenou moznosti emise no-
vych podilovych list a povinnosti zpétného odkupu za cenu odpovidajici podilu na

skute¢né hodnoté majetku fondu.

e Uzaviené podilové fondy — maji pfi zaloZeni stanoveny pocet podilovych listi a
podilnik nema pravo na zpétny odkup pred uplynutim lhity. Podilové listy jsou ve-

fejn¢ obchodovatelné.

e Standardni fondy — jedna se pouze o oteviené podilové fondy investujici do cen-

nych papirt a nastrojii penézniho trhu a to pouze na regulovanych trzich CR.

e Specidlni fondy — mohou mit formu investi¢niho fondu, oteviené¢ho podilového
fondu, ale 1 uzavieného podilového fondu. Od standardnich fonda se liSi vyssi rizi-
kovosti a mensi zédkonnou omezenosti. Patii sem fond cennych papirti, fond nemo-

vitosti, fond rizikového kapitalu atd. 8]
Plati, Ze investice do otevienych fondl pfinasi investorovi nizsi riziko a vys$si likviditu.
Coz soucasné ptfinasi nevyhodu v podob¢ nutnosti drzet ¢ast prosttedkil v likvidni podob¢ a

tim ziskani niz§iho zhodnoceni. [10; 14]

1.2.4 Zakladni druhy fondu

Podilové fondy jsou velice oblibenym prostfedkem kolektivniho investovani nejen v za-
padnich zemich, ale i v Ceské republice. Investor si miize vybrat z obrovského mnozZstvi

fondd, které se 1isi typem realizovanych investi¢nich politik na :
Fondy penézniho trhu

Fondy penézniho trhu investuji ziskané prostiedky do néstroji penézniho trhu jako jsou
vkladové ucty, pokladni¢ni poukazky a kratkodobé statni dluhopisy. Rizikovost téchto

investic je nizka, s ¢imz souvisi i nizky vynos srovnatelny s vynosy z vkladi na terminova-
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ny ucet. Doporuceny investi¢ni horizont je 6 az 12 mésicii. Vynosy zavisi na vyvoji uroko-

vych sazeb a v soucasné dobé& se pohybuji kolem 1 - 3 %. [8]
Dluhopisové fondy

Struktura aktiv dluhopisovych fonda je tvotfena pifedevsim dluhopisy s dobou splatnosti do
5 let. Pfi investice do tohoto typu fondu podstupuje investor vyssi riziko, které je zptisobe-
no ztizenym odhadem vyvoje budoucich urokovych sazeb. Vyssi mira rizika je kompenzo-
vana vyS$imi vynosy. Investi¢ni horizont je 2 roky a primérné vynosy dosahuji 2 — 6 %.
[8]

Akciové fondy

Akciové fondy investuji prevazné do akcii firem kotovanych na akciovych trzich. Z dlou-
hodobého hlediska se jednd o nejvynosnéjsi a soucasné i nejrizikovejsi formu zhodnoceni
penéz. Ackoli vynos v kratkém horizontu je nejisty a mize byt i par mésicti zaporny, s ros-
touci dobou investice roste i pravdépodobnost vyssiho vynosu. Diikazem toho je déni na

akciovych trzich za posledni rok. Doporuc¢ena doba investice je 5 — 7 let. [8]
SmiSené fondy

Fondy tohoto typu investuji prostiedky od investort nejen do dluhopist, ale i1 akcii. Riziko
je tedy vyssi nez u dluhopisovych fondii a mensi nez u akciovych fondii. Vyhodou je moz-
nost participace na dvou riznych investi¢nich instrumentech. Pfed koupi podilového listu
téchto fondl je dobré veédét, kolik procent portfolia zastupuji akcie. Doporuceny investi¢ni

horizont je 5 let. [§]
Zajisténé fondy

Zajisténé fondy jsou pomérné novym typem podilovych fondi, které vznikly teprve pied
nékolika lety. Jsou atraktivni zejména pro konzervativni investory, protoze vcetné vynosu
garantuji navratnost investované Castky v pfipadé, ze by vyvoj na trhu nebyl pfiznivy. Lisi
se od ostatnich typt fondl tim, Ze maji splatnost, vétSinou 2 az 5 let. Garance vraceni vlo-
zené castky se vztahuje pouze k datu splatnosti, ¢imz se stavaji na rozdil jinych typa fonda
nelikvidnimi. Vynosnost fondu byva ¢asto odvozena od zvolené¢ho kose akcii. Fondy tak
investorim s averzi k riziku umoziuji podilet se na ristu americkych, asijskych, stiedoev-
ropskych a dalSich svétovych akcii. Je-li vyvoj indexu pfiznivy, investor dostavd pouze

pifedem stanovenou ¢ast tohoto vynost.
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Aby mohli zajisténé fondy garantovat navratnost vlozenych prostfedki, rozd€luji své port-
folio na dvé casti. VEtsi ¢ast je investovana do aktiv s pevnym vynosem napf. terminova-
nych vkladl nebo stfednédobych dluhopisi. Tato investice umoznuje splatit garanci. Dru-
ha, mensi ¢ast je ulozena rizikovéji, nejcastéji v opcich a mé za kol vytvotit dodatecny
vynos.

Podle zplisobu stanoveni vynosu se zajisténé fondy déli na jednoduché, scitaci (zaklikéava-

ci), digitalni click, stromy a odecitaci.

Prestoze zajisSténé fondy garantuji 100 % névratnost vloZzené ¢astky, neznamena to, Ze by
investice nemohla utrpét redlnou ztratu. Vynos totiz snizuji vstupni poplatky, které nejsou

mnohdy zanedbatelné. [18]

1.3 Individualni investovani

Dalsi moznost, které se potencidlnimu investorovi nabizi, je individualni investovani. Indi-
vidualni investovani je vhodné pro takového investora, ktery chce sdm rozhodovat s jakym
aktivem, za jakou cenu a kdy bude dana investi¢ni transakce uskute¢néna. Zatimco pfii ko-
lektivnim investovani vybird investor pouze typ fondu, individudlni investor rozhoduje o
vybéru aktiva, terminu jeho nakupu a prodeje sam. Tato samostatnost vyzaduje urcité eko-
nomické a finan¢ni znalosti a hlavné praktické zkusenosti. Individudlni investovani je po-
mérn¢ narocnou ¢innosti, pii které se investor vystavuje daleko vétSimu riziku ztraty. Jed-
nou z moznosti, jak riziko eliminovat, je zacit s menSimi ¢astkami a podle dosazenych vy-

sledkt investice rozSifovat. Druhou moznosti je vyuzit sluzeb finan¢nich poradct.

1.3.1 Magicky trojuhelnik

Pfi rozhodovani investora o vhodné investici je nutné vzit do uvahy zakladni navzajem
provazané faktory, které se nedaji dosdhnout vSechny soucasné€. Jsou jimi vynos, riziko a
likvidita investice. Obvykle byvaji zobrazeny v podob¢ investicniho nebo magického troj-

uhelniku. Pro riziko a vynos plati jednoduché rovnice: ¢im v¢Etsi vynos, tim vetsi riziko.
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Obr. 1. Magicky trojuhelnik [3]

Budouci vynos

vvvvvv

své doCasné volné finan¢ni prostfedky. Vynos je tvofen vSemi budoucimi piijmy plynouci
z investice a jeho vysi ovliviluje celd fada faktorti. Pfed skute¢nym investovanim by si mél
investor uvédomit, jaky je diivod jeho investice a jaky vynos chce dosdhnout. V souvislosti
s tim je dulezité mit na paméti tzkou provéazanost vynosu s rizikem. Vzdy totiz plati, Ze
vysokého vynosu neni mozné dosdhnout s nizkym rizikem. [3]

Riziko

Investi¢ni riziko je neodmyslitelnou soucasti kazdé investice. Riziko piedstavuje stupen
nejistoty spojeny s budoucim vynosem. Vnimani rizika je individudlni zaleZitosti a mize
byt ovlivnéna naptiklad vékem, ¢asovym horizontem, investi¢ni zkusenosti nebo velikosti
pfijmu. Riziko je chapano jako pravdépodobnost, Ze skutecny vynos bude nizsi nez oceka-
vany. Kazdy investor by si mé¢l zvazit svlij postoj a stanovit maximalni miru rizika, kterou
je ochoten podstoupit. Vysoky vynos je spjat s vysokym rizikem. Pro investora s averzi
k riziku proto nebude nejvhodnéjsi investovat ptfimo napt. do akeii, ale zvoli akciovy fond,
ktery v dlouhodobéjsim ¢asovém horizontu poskytuje nizsi riziko. [9]

Likvidita

Nemén¢ dilezitym vrcholem magického trojuhelniku je likvidita. Likvidita znamena rych-
lost, s jakou Ize aktivum v piipad¢ potieby pfeménit na hotové penize. U vétSiny cennych
papird je mozné v piipad¢é nenadalé potieby ziskat penize zpét do nékolika pracovnich dni.
Nekteré instrumenty vSak neni ptiliS vhodné prodavat predcasné, protoze zahrnuji garanci
nebo stanoveny vynos vztahujici se pouze ke dni splatnosti instrumentu. Investor by si tedy

mél rozmyslet, sjak velkou pravdépodobnosti bude investované prostfedky potiebovat

pfedcasné, a podle toho volit vhodnou investici. [3]
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1.3.2 Zakladni investi¢ni zasady

Ma-li investor jasno, jakého vynosu chce investici dosdhnout a jaké riziko je ochoten pod-
stoupit, zbyva osvojit si urcita pravidla, kterd mu pomohou vyvarovat se nejcastéjSim chy-

bam zacinajicich investort. Mezi zékladni pravidla patii:

e Dlouhodobost investice — investovani by mélo byt dlouhodobého charakteru.

V del$im investi¢nim horizontu se kratkodobé vykyvy ztrati.

o Neustalé vzdélavani a ziskavani aktualnich informaci — neni rozumné investovat,
pokud investor nerozumi fungovani trhli a podstaté zvolené¢ho investi¢niho instru-
mentu. Investi¢ni doporuceni analytik je také nutné brat s rezervou, protoze jak fi-

ka ptislovi: kdo umi ten investuje, kdo neumi ten radi.

e Disciplina — pfed samotnym investovanim by si mél investor vypracovat seznam
pravidel, ktera bude striktn¢ dodrzovat. Investor, jako nejslabsi clanek trhu, mé ten-
denci jednat impulsivné a bez rozvahy. Emoce a panika ublizuji investici a Casto

vedou ke ztrate.

e Metoda analyzovani trhu — je jeden z nejdulezitéjsi faktord podminujici uspéch ob-
chodovani na trhu. Je vhodné pouzivat vice metod, které investorovi potvrdi sprav-

nost jeho rozhodnuti. [1]

Financ¢ni trh nabizi investorim Sirokou paletu investi¢nich nastroji, do kterych je mozné
vlozit své penize. Idedlni investice bohuZzel neexistuje. Vzdy totiz zalezi na mnoha fakto-
rech, mezi které patii investicni moznosti, ¢asovy horizont a bezpecnost investice. Investor
musi zvazit, zda zvoli rizikovéjsi investice na ukor bezpecnosti nebo radeji bezpecnéjsi a
méné vynosnou strategii. Investor mize své prostiedky zhodnotit nakupem akcii, dluhopi-
st, certifikati ¢i obchodovanim s komoditami. Kromé téchto klasickych nastroji mulze
dynamicky investor volit rizikovejsi zplisob investovani; obchodovani s ménami na Mezi-

narodnim ménovém trhu zvaném Forex.
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2 MEZINARODNI MENOVY TRH FOREX

Forex pfedstavuje zejména v soucasném obdobi finan¢ni krize, kdy akciové trhy klesaji,
zajimavé doplnéni nebo moznost diverzifikace investi¢éniho portfolia. ZvySeny zajem o
obchodovani na ménovych trzich je zejména proto, Ze Forex umoznuje generovat zisky
nezavisle na situaci a trendech na burzach. Pro pfedstavu, primérny denni objem obchodii
se pohybuje okolo 3,5 biliont dolard, coz je asi 15krat vice nez denni objem obchodii na

svétovych akciovych trzich.

‘

., Forex nebo-li menovy trh je nejvéetsim a nejlikvidnéjsim trhem v ramci financniho trhu.*

[19, str.62]

Jedna se o mimoburzovni trh. Jednotlivé transakce jsou zprostfedkovavany mezi dvéma
stranami bud’ pomoci telefonu nebo prostiednictvim elektronické sit€. Obchodovani neni
centralizovéano, jak tomu byva na burze. Forex je tvotfen celosvétovou siti bank, pojistoven,
investicnich fond a brokerskych spole¢nosti sdruzujicich individudlni investory, kteti
sménuji ménu jedné zemeé za ménu zeme druhé. Obchoduje se zde 24 hodin denné, 5 dni
v tydnu a v poslednich letech se diky rozvoji elektronického obchodovani stal dostupny i

drobnym investorim. [19]

2.1 Jak funguje ménové obchodovani

Pti obchodovani na tomto trhu se provadéji transakce soucasné na dvou meénach. Ve chvili,
kdy investor zaujima dlouhou pozici (nakupuje) na ménovém paru GBP/USD, ziskava da-
né mnozstvi liber a soucasné prodava dané mnozstvi americkych dolarii. Spekuluje na riist
kurzu GBP/USD, tj. posileni libry a oslabeni dolaru. Zaujme-li investor opa¢nou kratkou
pozici na paru GBP/USD, prodéava libry a kupuje dolary. Spekuluje tak na pokles kurzu
GBP/USD, tj. oslabeni libry a posileni dolaru. Forex tak umoziiuje dosahovat zisky
v situaci, kdy ménovy par roste, ale i klesa. Nejvetsi objem obchodt probiha mezi hlavnimi
svétovymi meénami tzv. majors. Mezi ty lze fadit americky dolar (USD), euro (EUR), brit-
ska libra (GBP), japonsky jen (JPY), Svycarsky frank (CHF), kanadsky (CAD) a australsky
dolar (AUD). Tyto mény reprezentuji nejvétsi a nejrozvinutéjsi ekonomiky. [19]

Dulezitou charakteristikou ménového trhu je skutecnost, Ze asi 90 % obchodi tvoii speku-
lace. Pod pojmem spekulant je zndm obchodniky kupujici ¢i prodéavajici za Gcelem rych-

lych ziska zalozenych na minutovych, hodinovych nebo dennich pohybech kurza. Jde jak o
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velké spolecnosti, tak o malé obchodniky. Zbyvajicich 10 % obchodt pfipada na komeréni

obchody, naptiklad smény deviz vyvozcil za svoji doméci ménu. [19]

ostatni 28% EUR/USD 28%

AUD/USD 5%

USD/CAD 4%

USD/CHF 4% USD/JPY 17%

GBP/USD 14%

Obr. 2. Objem obchodii Majors 2008 [19]

2.1.1 Subjekty ménového trhu

Ménovy trh se déli na klientsky a mezibankovni trh. V ramci klientského se jedna o trans-
akce mezi bankami a jejich klienty, ktefi na Forex vstupuji hlavné za Gcelem zajisténi vy-
voznich a dovoznich operaci. Na mezibankovnim trhu se provadéji mnohonasobné roz-
sahlejsi transakce. Na prazském mezibankovnim trhu je minimélni jednotkou pro ménovy
par CZK/EUR 1 mil. eur. Finan¢ni instituce mezibankovniho trhu generuji polovinu obrat
na ménovém trhu. Jednu tietinu tvoii banky a jejich vztahy s investi¢énimi a diichodovymi
fondy. Zbytek tvoii subjekty piisobici mimo finané¢ni trh jako jsou vlady, podniky a indivi-

dudlni investofi. [10]
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Ménowy broleefi

Bankowni a nebanlowni Ménovy trh Jednotlivel a firmy

/

Centralni ménowve

dealefi

Speloulanti a arhitrazefi

avtority

Obr. 3. Znazornéni subjektit ménového trhu [vlastni zpracovani]

Na ménovém trhu operuje 5 hlavnich kategorii subjekti:

Bankovni a nebankovni dealefi — pasobi jak na klientském, tak na mezibankovnim

trhu a vyd¢€lavaji na kurzovém rozpéti a poplatcich za ménové konverze.

Jednotlivci a firmy — provadéji komer¢ni a investini transakce v cizich ménach.
Aktivity firem jsou motivovany hedgingem — zajistovani budoucich plateb v cizich

ménach.

M¢énovi broketi — jsou zprostiedkovatelé, ktefi usnadnuji ménové obchodovani in-
dividualnim investorim. Obchoduji na ucet klient, za coz si uctuji poplatky.
V soucasné dobé¢ jsou nejvice vyuzivani elektroniCti brokefi nabizejici pocitatovy

systém, ktery vSechny ptikazy zpracovava zcela automaticky.

Centralni ménové autority — pusobi na Forexu v souladu a zajmy monetarni politi-
ky. Centralni banka vstupuje v souvislosti s provadénim devizovych intervenci, aby

docilila Zddouciho ménového kurzu. Jeji ¢innost tedy neni motivovana ziskem.

Spekulanti a arbitrazéfi — jednaji ve vlastnim z&jmu s cilem dosazeni zisku a nejsou
nijak vazani na klienta. Spekulant vydélava na pohybech ménového kurzu. Nakupu-
je tedy ménu s tim, ze ji pozdéji se ziskem proda. Arbitrazér nevydelava na pohy-
bech kurzu, ale snazi se vyuzit existenci rozdilnych cen na rtiznych trzich. Nakupu-
je urcitou ménu na levnéjSim trhu a okamzité ji prodava na drazs$im trhu. Jedna se o

lakavé operace, protoze predstavuji bezrizikovy vynos. [10]
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2.1.2 Zakladni pojmy

Spread — je rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou daného instrumentu. Spread predstavuje
profit brokerskych spole¢nosti a jeho vyse je pfimo umérna likvidité mény. Nejlikvidnéjsi
pary jako je EUR/USD a USD/JPY maji nizké spready obvykle se pohybujici kolem 2-3
bodu (pips). Pro investora je spread diilezity z toho diivodu, Ze ovlivituje vysi jeho zisku
nebo ztraty. Kazdy investor se snazi o minimalizaci néklad spojenych s investovanim,

proto voli brokera s nejniz§imi spready. [10]

Margin — nebo-li zéloha je zakladni jednotkou pii obchodovani individualnich investora
ptes banky nebo brokery. V souvislosti s tim je nutné definovat pojem pakovy efekt. Stan-
dardni jednotkou obchodovanou na Forexu je jeden lot, jehoz hodnota je vyjadiena ¢islem
100 000. Prodavame-li par EUR/USD prodavame 100 tisic EUR. Samoziejmé vétSina in-
vestort nedisponuje takovou ¢astkou, proto vznikl napad zalohového systému paky. Broker
investorovi poskytne ¢astku 100 tisic a soucasné mu na zaklad¢ velikosti poméru jeho paky
k ptivodni ¢astce dané mény blokuje zalohu, kterou mu po uzavieni pozice odblokuje. Pro

zacateCniky je vhodny broker nabizejici vysokou paku. [10]

Rollover — je provedeni vymeény pozice, kterd je drzena s pozici nasledujiciho dne vyrov-
nani. Je dulezité, zda zvolenou ménu v paru investor kupuje nebo prodava, a jaké jsou tro-

kové sazby mezi dvéma ménami. [10]

Poplatky — ptedstavovaly jesté pied nekolika lety béznou soucast ménového obchodovani.
V dnes$ni dob¢ nabizi kvalitni brokerské spolecnosti své sluzby bez poplatkii. Jedinym in-

vestorovym nakladem je spread. [10]

2.1.3 On-line platformy

Na Forexu mize drobny investor obchodovat mény prostfednictvim on-line platformy. Ty-
to platformy umoziiovaly obchodovéani nejdiive pouze bankam a jejich institucionalnim
klientim. V soucasnosti vSak mensi brokefi ptedstavili on-line platformy navrzené pro
drobné¢ investory. Rozdil spociva pfedevSim v tom, ze tyto platformy umoziuji obchodovat
niz§i minimalni ¢astky, nez jsou obchodovany na mezibankovnim trhu. Méfitkem je jeden
lot. Miniméalni hodnota transakce zacind jiz na 10 000 jednotkach zakladni mény, tj. 0,1

lotu.
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Jedine¢nou vlastnosti Forexu je moznost vyzkouset si obchodovani tzv. ,,na necisto®. Vét-
Sina platforem poskytuje bezplatné demoucty, které funguji stejné jako skute¢né obchodni
systémy. Simulovany ucet vybaveny virtuadlnim kapitadlem dovoli investorim ucastnit se
obchodovani s vyuzitim cen v redlném cCase na jejich pocitaci, s vyuzitim stejnych zprav a
nastroji technické analyzy jako pfi skutecném obchodovani. Touto cestou podavaji broketi
pomocnou ruku a umoziuji tak zacinajicim investorim seznamit se s jejich platformou a

ziskat zkuSenosti, které pak mizou zurocit na redlném uctu. [19]

2.2 Ménovy trh jako nastroj zajiSténi proti ztratam

Me¢novy trh je tvofen nejen, spekulanty vyuzivajicimi tento trh ke generaci zisku, ale také
skutecnymi obchodniky, ktefi projdou ménovym trhem diky svym obchodnim aktivitam.
Ty jsou ve vétsin¢ ptipadil spojeny s exportem ¢i importem zboZzi a s tim souvisejicimi
moznymi zisky ¢i naopak ztratami z pohybti ménovych kurz. Proti tomuto riziku je
v dnesni dobé mozné se zajistit. V Ceské republice se exportni firmy nejéast&ji zajistuji
proti ztratam z posilujiciho kurzu koruny. Tyto firmy vyuzivaji ¢eskych dodavatela tzn.
maji naklady v ¢eskych korunach, avSak trzby za exportované zbozi ziskaji v eurech. Posi-
lujici koruna jim tak zpusobuje znacné ztraty. Proto podniky vyuZzivaji k zajisténi proti po-
sileni koruny néstroje, mezi které patii forwardové kontrakty, ménové opce, ménové swapy
¢1 CFD kontrakty. Prvni tfi zminiované nastroje nabizi téméi kazdéa banka. Jedinym omeze-
nim je ¢astka sjednaného kontraktu, ktera se v ptipadé forwardu pohybuje od 200 tis. CZK.
M¢énovy swap Ize v bance uzaviit od 250 tis CZK a ménovou opci priblizné od 750 tis.

CZK. [19]

2.3 Vyhody obchodovani na ménovém trhu

Zajem investorti 0 ménovy trh neustale roste. Laka je predevsim rychly a likvidni trh, ktery

nabizi prilezitosti kazdou minutu. Dalsi vyhody jsou:

2.3.1 Pakovy efekt

Skutecnost, ktera déla obchodovani s ménami vyjimecnym, je pakovy efekt. Podstatou to-
hoto fenoménu je nédkup kontraktu nikoliv za plnou cenu, ale pouze minimalni zalohu tzv.
margin. CoZ znamena, ze k ndkupu jednoho kontraktu eura (125 000 EURO) proti americ-

kému dolaru stac¢i obchodnikovi pouze zlomek této ¢astky. Margin slouzi jako zaloha za-
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jistujici pripadné ztraty, pokud by se tedy kurz vyvijel Spatnym smérem. Pokud se vSak
kurz hne tim spravnym smérem, bude zaloha po skonc¢eni obchodu odblokovana a na tcet

pripsan zisk. Je tedy ziejmé jakou vyhodu spekulantim pakovy efekt ptinasi. [19]

2.3.2 Likvidita

Dalsi nespornou vyhodou obchodovéani na trhu s ménami je jeho likvidnost. Likvidita
predstavuje troven zajmu trhu nebo-li Groven proddvaného a nakupovaného objemu do-
stupného kdykoli pro urcité aktivum. Ménové, stejné jako komoditni obchodovani, je tedy
zalozeno na spekulantech, ktefi vytvari v trzich tak obrovskou likviditu. V kazdy okamzik
zde najdeme obrovské mnozstvi kupujicich a prodavajicich, kteti jsou ochotni nakoupit ¢i
prodat kontrakt za aktudlni cenu. Je tedy zfejmé, Ze likvidita je pro obchodovani naprosto
klicova, nebot’ udava, jak rychle se ceny pohybuji v ¢ase. Na tomto trhu se zobchoduje vy-
soky objem prostredkii s minimalnimi pohyby kurzi na rozdil od nelikvidnich trh, kde je
mozné videét vysoké vykyvy kurzl i pti malém zobchodovaném mnozstvi. Nizka likvidita

je na Forexu spojena zejména s ménami rozvojovych zemi. [19]

2.3.3 Pristupnost pro drobné investory

Jak uz jsem zminila vySe, ménovy trh je decentralizovany. Na rozdil od obchodovani
s akciemi, kde existuji konkrétni mista pro obchodovani napt. New York Stock Exchange
nebo London Stock Exchange, Forex je mimoburzovnim trhem OTC a funguje na zaklade
telefonniho, telefaxového a pocitacového spojeni mezi jednotlivymi dealery. Forex byl
donedavna pro Sirokou obec investorti a individudlnich z&jemcti nedostupny hlavné diky
minimalni investici, ktera byla zcela mimo zdroje primérnych investori. Rozvoj informac-
nich technologii, globalizace trhii a celosvétové hospodaiské zmény vsak situaci dramatic-
ky zménily. VSechny tyto faktory zpfistupnily trh také drobnym investoriim, ktefi pro-
sttednictvim marginového obchodovani mohou s malym kapitalem dosahnout zisku na

minimalnich zménach cen. [25]

2.3.4 Obchodni hodiny

Na Forexu obchodni den prakticky nikdy nekon¢i, obchoduje se zde 24 hodiny denné. To
pfinasi investorim vyhodu reagovat na kurzové zmény vyvolané ekonomickymi, politic-

kymi ¢i jinymi uddlostmi okamzité bez ¢ekani na otevieni trhu. 24hodinnové obchodovani
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je zpusobeno ¢asovym posunem. Obchodovani zac¢ina v Sydney a s pfibyvajicim ¢asem se

probouzeji dalsi finan¢ni centra jako Tokio, Londyn ¢i New York. [19]

2.4 Rizika obchodovani na Forexu

Kratkodobé intradenni obchodovani s sebou piinasi mnoho vyhod, ale jak uz tomu byva,
vSe ma svoje svétlé a tmavé stranky. Jako prvni je nutné zdaraznit, Ze obchodovani na Fo-
rexu je jednou z nejrizikovéjSich finan¢nich spekulaci. Ménovy trh 1aka novacky zejména
diky nizké pocatecni investici, kterd diky marginu umoznuje obchodovat velky objem ob-
chodt. Vyuziti spekulace miize investorovi pfinést velké zisky, ale soucasné i velké ztraty.
Je potvrzeno, ze 90 % vsech obchodnikli na Forexu skon¢i neuspéchem. Pfi¢innou jsou

predevsim tyto faktory:

¢ Nedostatecné schopnosti, znalosti a kapital

Stanoveni nerealistickych cili

Nedostatek trpélivosti

Postradani discipliny

Neexistujici money management

Neuspéch na ménovych trzich je tedy dan pouzivanim nedostate¢ného nebo zddného ob-
chodniho planu. Ten musi vychéazet z pochopeni povahy trhu a obchodd a musi zahrnovat
obchodni strategii, pouzivani money managementu, fizeni rizika a hlavné ptipravu vlastni

psychiky pro obchodovani. [10]
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3 ANALYZY MENOVYCH PARU

Zakladem uspésného financniho investovani pro vétSinu investorti na svétovych finan¢nich
trzich spociva v souc¢asném vyuzivani dvou zakladnich metod, které¢ jednak umozni urcit
vhodné predmétné aktivum a dale pomohou urcit optimalni nacasovani jeho koupé ¢i pro-

deje. Jsou jimi fundamentalni a technicka analyza.

Obchodniky tak Ize rozd¢lit na tzv. fundamentalni a technické podle toho, ktera zékladni

kritéria pouzivaji pro analyzy trhi. [9]

3.1 Fundamentalni analyza

Cilem fundamentalni analyzy je pomoci hodnoceni ekonomickych a politickych ukazatelt
hledani podhodnocenych cennych papirti k nakupu. Hled4 odpovéd na jednu z nejdilezi-
t&jSich otazek pro investora ,, Co koupit?*“. Fundamentalni obchodnici se pii svém rozho-
dovani tidi nabidkou a poptavkou konkrétniho aktiva. Analyzuji makro a mikroekonomic-
ké ukazatelé, hodnoti ekonomicky stav zkoumaného objektu a s vyuzitim nejaktualnéjsich
informaci predpovidaji budouci ekonomicky vyvoj. Fundamentalni obchodovani je zaloze-
no na hluboké znalosti daného objektu. Proto se tito obchodnici zamétuji na né€kolik malo
aktiv, jejichz studiu vénuji cely sviij Cas. [6]

Fundamentalniho investora obchodujiciho na ménovém trhu zajiméd ptfedevSim penézni
politika centralnich bank. Urokové sazby, penézni zasoba, vyvoj indexu velkoobchodnich a

maloobchodnich cen nebo ménové intervence centralnich bank mu jasné signalizuji pfisti
fundamentélni vyvoj mény.

Na ménovy trh stejné jako na akciovy, komoditni ¢i dluhopisovy, maji vliv politické a pfi-
rodni vlivy, jako jsou valky, katastrofy ¢i teroristické ttoky. V takovychto piipadech se

investofi uchyluji do tzv. bezpe¢nych mén naptiklad dolaru ¢i eura. [32]

3.1.1 Ekonomické ukazatelé

vvvvvv

fejiovani makroekonomickych ukazatelti, které vypovidaji o stavu hospodarstvi dané ze-

mé. Tyto udaje zvetejiiuji informacni agentury podle stanoveného harmonogramu. Zvetej-

vvvvvv

padég, ze se udaje shoduji s progndzou, nedéje se na trhu nic zadsadniho. V opaéném pftipa-
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dé, kdy se prognoza zcela lisi, mize trh reagovat nervozné a schopny investor mize reali-

zovat v této situaci zisky.

3.1.1.1 Urokové sazby

Urokové sazby jsou velice dulezitym faktorem ovliviiujicim ménovy trh. Rostou-li trokové
sazby, roste také nominalni urokové zhodnoceni investic do obligaci, terminovanych vkla-
da, dluhopist. Tyto instrumenty se stavaji pro investory pfitazlivéjSimi, coz ma vliv na

pokles poptavky po akciich. [32]

3.1.1.2 Hruby domaci produkt

Meéii celkovou penézni hodnotu statkll a sluzeb vytvorenych na uzemi daného statu. Uka-
zuje na rust, stagnaci nebo pokles hospodaiské aktivity. Investoii pozorné sleduji, jak se
tento ukazatel hospodaiského riistu vyviji. Pokud roste, a ekonomika tento rist nezajistuje
jen vnéjsimi uvery, ale hlavné efektivnéjSim vyuzitim svych vnitinich zdrojti, dana narodni
meéna ma tendenci posilovat. Velci investofi se pfi svém investi¢nim rozhodovani pokousi
predvidat vyvoj HDP. Na zaklad¢ takovych analyz pak investuji na akciovych a komodit-
nich trzich. Zhodnocuji-li se jejich investice, stavaji se bohatSimi a zac¢inaji vice investovat.

Tim se zvySuje poptavka a roste 1 HDP. [32]

3.1.1.3 Index spotiebitelskych cen

Index méfi néklady tzv. trzniho koSe vyrobku a sluzeb bez sezénnich vykyvi. Nejcastéji se
pouziva pro méfeni inflace. Pohyb indexu ma vliv na urokové sazby, které vyraznou mérou

ovliviiuji vynosy z dluhopisii a potazmo vyvoj dané mény. [32]

Kromé téchto a dalSich makroekonomickych ukazatelli by mél fundamentélni investor vé-
novat pozornost vyrokiim $§¢fi centralnich bank, ¢lenti vladnoucich uskupeni a jinych osob

majicich vliv na penézni politiku statu.

Fundamentalni analyza ma vSak i sva slaba mista. Jeji nevyhoda spocivd v tom, Ze neni
schopna predikovat kratkodobé poklesy a risty, které nejsou zavinény fundamentdlnimi
procesy. Finan¢ni trhy jsou ovliviiovany zpravami raznych zdjmovych skupin, jejichz G¢in-

ky nejsou fundamentalisté schopni piedvidat. [6]
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Slaba mista fundamentélni analyzy je mozné efektivné odstranit pomoci technické analyzy.

3.2 Technicka analyza

Technickd analyza narozdil od fundamentalni slouzi k tzv. ¢asovani trhu neboli timingu.
Meéla by najit odpoveéd’ na otazku ,,Kdy koupit a prodat?*“. Pomaha obchodnikovi najit

spravné okamziky ke koupi (prodeji) a ukonceni obchodu.

3.2.1 Charakteristiky technické analyzy

., Technicka analyza se jeji podstatou venuje sbéru, sledovani, mereni a vyhodnocovani
ceny, objemu a obou téchto parametru ke zvolenému casu u jednotliveho predméetného ak-
tiva a na zaklade identifikovanych obrazcii v podobé signalii se snazi o predikci pristiho

vyvoje ceny predmétného aktiva. [7, str. 236 |

Zakladni principy technické analyzy byly rozpracovany Charlesem. H. Dowem. Vychazel
z ptedpokladu, Ze vétSina akcii na trhu se chova obdobné a tudiz je mozné jejich vyvoj
popsat pomoci akciovych indext. V roce 1896 zavedl dva akciové indexy - prvni primys-
lovy, zahrnujici 12 akcii nejvyznamnéjSich americkych firem a druhy dopravni, tvoteny 20

Zelezni¢nimi spole¢nostmi. [7]

Technicti analytici se ani tak nezajimaji o fundamentalni faktory ovliviiujici pohyb kurzi,
ale zaméfuji se na aktivitu a pohyb na finan¢nich trzich. Jejich cilem je na zakladé zkou-
mani grafii poznat chovani pfedmétného aktiva a stanovit optimalni cenu pro nakup a pro-
dej tohoto aktiva. Fundamentélni vnitini hodnota je podle nich zbyte¢na a neptesna, pro-

toze opomiji psychologické a dalsi nefundamentalni vlivy.

VétsSina malych obchodnikli je zamétena technicky; jejich rozhodovani vychazi ze studie
grafii. Hledaji v grafech rizné formace, pracuji s technickymi indikatory a matematickymi
vzorci. Analyza aktudlnich grafii cenového vyvoje umoziuje jak urcit smér vyvoje ceny
aktiva, tak urcit optimalni vysi ceny pro vstup a vystup z dan¢ho aktiva. Kromée toho tech-

nicka analyza pomaha tidit objem podstupovaného rizika. [9]

3.2.2 Nastroje technické analyzy

Nastroji technické analyzy jsou analyza cenovych formaci v grafech a analyza indikatora

technické analyzy.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 30

Zakladnim prostfedkem technického analytika a spekulanta jsou grafy. Na zakladé analyzy
minulého vyvoje kurzl, objeml obchodii a minulych trendd, se snazi ptredpovédet pohyb

kurzi akcii, mén ¢i komodit v budoucnu. [9]

3.22.1 Grafy

Graf je v podstaté grafické znazornéni zmény ceny daného aktiva v pribéhu Casu. Podsta-
tou analyzy graf je nalézt zakonitosti dynamiky zkoumaného aktiva a odhalit tak trendy

vyvoje ceny.

K zakladnim druhiim grafl, se kterymi technicka analyza pracuje patfi:
e Carovy graf
e Svickovy graf

e Sloupcovy graf [7]

3.2.2.2 Trend a trendové cary

Hlavnim tkolem technického analytika pii analyze grafii je stanoveni trendu, jenz panuje
na trhu. Trend chapeme jako kiivku spojujici po sob¢ jdouci cenové extrémy. RozliSujeme

rostouci nebo klesajici trend.

e Rostouci trend je definovan jako takovy vyvoj ceny, kdy kazdé nové dno je vzdy
vys$$i nez predeslé.
e Kilesajici trend je charakteristicky tim, Ze kazdé nové dno je vzdy nizsi ve srovnani

s ptredchozim dnem. [7]

Ptredpokladem technické analyzy je skutecnost, Ze ceny se pohybuji v trendech. Proto je pro
technického obchodniky absolutné nezbytnd jeho spradvna identifikace. V souvislosti
s trendem je nutné zminit teorii trendovych car, kterou ve své praci hloubéji rozvedl Char-

les Dow.

Trendové ¢ary umoziiuji jednoduchym zptusobem oznacovat a méfit trendy. Vznikaji pro-
pojenim nékolika bodl na grafu. V klesajicich trendech se tvoti s pomoci propojeni nejniz-
Sich dosazenych cen (LOW) jednotlivych cenovych Car na grafu, v ptipad¢ ristovych tren-

da s pomoci nejvyssich dosazenych cen (HIGH) jednotlivych ¢ar na grafu. Trendové Cary
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jsou sice jednoduché, ale jejich pouziti v praxi je ucinné. Plati, ze pokud trh protne trendo-

vou ¢aru, je vytvoren novy trend. [1]

3.2.2.3 Cenové formace

Pti analyze grafii je mozné si v§imnout, Ze ceny v pribéhu Casu nevytvareji jen trendy, ale
ze se vyviji specifickym zplisobem a vytvareji tzv. formace. Tyto formace jsou stopy zane-
chané rostoucimi ¢i klesajicimi trendy a pomahaji obchodnikiim urcit, zda bude trend po-
kracovat nebo se zvrati. Podle ocekavaného budouciho trendového vyvoje rozliSujeme dvé

hlavni skupiny formace:
e Konsolidované formace
e Reverzni formace [13]

Konsolidované formace davaji technikovi informaci o pokracovani stavajiciho trendu. K
témto obrazciim patii jednoduchy vrchol, dvojity vrchol, rameno-hlava-rameno, trojity vr-

chol a pfevraceny destnik.

Reverzni formace naopak signalizuji blizici se zménu trendu a tim informuji o nutnosti
uzavfit otevienou investi¢ni pozici. Reverzni formace zahrnuji hlavu a ramena (head and
schoulders), inverzni head and shoulders, dvojitd dna (double bottoms) a dvojité vrcholy
(double tops). Nekteré formace slouzi jednak jako pokracujici a také jako reverzni. Mezi
tyto patii trojuhelniky a ¢tyfuhelniky. Pro obé skupiny plati, ze ¢im déle se dana formace
utvari, tim ptesnéjsi je vysilany signal a vyssi pravdépodobnost pohybu, ktery z ni vyplyva.
[1]

Mezi zékladni formace technické analyzy patfi:

Dvoijity vrchol a dvojité dno

Tato formace patii mezi velice u¢inné formace, avSak ne piilis Casto se vyskytujici. Zakla-
dem této strategie je psychologie davu obchodnikli. Dvojity vrchol nastava, kdyz ceny na-
rostou zpét az do oblasti pfedchoziho high. Diilezitou charakteristikou je objem obchodii,
ktery je pfi formovani druhého vrcholu vyrazné nizsi nez u prvniho vrcholu. To je signal
k tomu, Ze obchodnici odmitaji obchodovat cenu jesté vyse a tak je mozné oCekavat zvrat

trendu. Pro praktické vyuziti plati, ze do pozice vstupujeme az po vytvoreni dvojitého vr-
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cholu ¢i dna, nikdy ne pfed dokoncenim formace. Stop loss je vhodné umistit nad pomysl-

nou piimku spojujici oba vrcholy. [1]

Obr. 4. Dvojity vrchol [24]

Formace head and shoulders

Formace hlava a ramena je povazovana za jeden z nejucinngjSich reverznich indikatori
urcujici zménu do té doby trvajiciho trendu. V rostoucim trendu dochézi ke vzniku ramene.
Poté nasleduje pokles a vysoky vzrist do vySky hlavy, prficemz hlava je vyssi nez prvni
rameno. Nasleduje pokles a mirny vzrist, kde se vytvari druhé rameno. Jestlize ceny nejsou
schopné vzrist nad hlavu, dévaji tim obchodniklim signal, Ze se utvaii tato formace. Druhé
rameno miize byt na stejné Grovni nebo niZze nez rameno prvni. I zde je nutné sledovat ob-
jem obchodi. Typické pro tuto formaci je nizsi objem obchodt pii formovani hlavy nez pfti

vytvaieni levého ramene. Pravé rameno je charakteristické nizkym objemem obchodu. [1]

Obr. 5. Formace hlava a ramena [24]
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Trojuhelnikové formace

Trojuhelniky fadime do pralomovych formaci, protoze jejich podstatou je ¢ekani na tzv.
prilom. Vytvafi se hlavné v rostoucim trendu, kde mohou slouzit jako znameni zvratu tren-
du, ale castéji jsou znakem jeho pokraCovani. Kazdy trojuhelnik je tvofen dvéma sblizuji-
cimi se liniemi. Horni spojujici dvé nebo vice high a spodni, tvofenou dvéma nebo vice
low. Cena osciluje mezi témito liniemi a pfiblizuje se postupné k jeho nejuzsi ¢asti. Po
jeho prekonani nastava vétSinou pohyb ve sméru, kterym byl trojuhelnik prolomen. Podle

stranami sviraného uhlu rozliSujeme symetricky, rostouci nebo klesajici trojuhelnik. [7]

Obr. 6. Trojuhelnikove formace [24]

3.2.2.4 Indikdtory technické analyzy

Indikétory jsou dal§im nastrojem technické analyzy, slouzicim k identifikovani trendu a
nalezeni bodu zvratu. Poskytuji objektivnéjsi informace nez cenové formace, protoze vy-
chdzi z analyzy historickych dat tzn. cen a objemt obchodt. Podle trhii, na kterych se daji,

pouzit rozd€élujeme 3 skupiny indikatort:

e Trendové indikatory — nejlépe funguji na trendujicich trzich. K témto indikatorim
patii klouzavé priméry, MACD, On-Balance Volume, Accumulation/ Distribution

atd. Jsou charakteristické tim, ze se vyviji soucasné nebo opozdén¢ za trendem.

e Oscilatory — pomahaji zachytit bod zvratu v beztrendovém obdobi. Mezi oscilatory

fadime Stochastic, Momentum, RSI, CCIL, Wiliam %R atd. Oscilatory se vyviji sou-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 34

¢asné nebo i pred trendem a indikuji zménu jesté pred samotnou zménou ceny. Jsou

technickymi analytiky pouzivany sekundarné, tedy po skonceni trendu.

e SmiSené indikatory — poskytuji ndhled do psychologie ucastniku trhu. Zahrnuji Put-
Call ratio, Bullish Konsensus, Trader’s Index atd. [1]

Klouzavé prumeéry

Moving averages (MA) patii mezi zdkladni a nejCastéji pouzivané indikatory. Jedna se o
pramér nékolika poslednich zaviracich cen pro danou ¢asovou periodu. Velikost MA zavisi
na dvou faktorech a to na hodnotach, z nichz je vypocitavan a ¢asovém ramci, v némz
klouzavy primér pocitame. Znacnou nevyhodou této metody je, Ze neplati v beztrendovém
obdobi. V praxi se pouzivaji 4 typy klouzavych primérii: jednoduchy, linearni, exponenci-
alni a vazeny. VétSina obchodnikii vyuziva pii svém obchodovani jednoduchy klouzavy
primér, protoze jeho vypocet je nejjednodussi. Klouzavé priméry jsou oblibené nejen kvi-

li jednoduchosti vypoctu, ale také diky moznosti kombinovat vice primérti navzajem. [1]
Podstata pouziti klouzavych priimért v tradingu :

e Signal k ndkupu — vznika, protne-li uzaviraci cena daného aktiva kiivku zvolené¢ho

klouzavého primeéru zezdola nahoru.

e Signal k prodeji — vznikd, protne-li kiivka grafu uzaviraci ceny kiivku zvolené¢ho

klouzavého priiméru seshora dola.
Pro kombinaci dvou klouzavych prumért plati:

Pfi tomto zplisobu vyuziti MA sledujeme misto prisecikii grafu ceny a grafu MA, prisecik
dvou nebo vice klouzavych priméri. Prvni klouzavy priimér slouzi jako rychlejsi, tzn. vy-
uziva kratsi ¢asové obdobi (napt. 9 denni MA). Druhy slouzi jako pomalejsi klouzavy pri-

mér a jeho Casové obdobi je vzdy vyssi nez u prvniho MA (napt. 18 denni).

e Signal k ndkupu — vznikd protne-li rychlejsi (9 denni) MA pomalejsi (18 denni)

MA zezdola nahoru.
e Signal k prodeji — vznika, protne-li rychlejsi MA pomalejsi MA seshora dola.

Cilem klouzavych primért je snaha o odstranéni opozdéného momentu vyslani spravného

obchodniho signalu. [7]
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Volumes

Tento srozumitelny indikator obchodniktim tika, kolik kontrakti bylo uzavieno za danou
casovou periodu. Prvni dilezitou informaci, kterou ndm Volume dava, je likvidita trhu.
Pokud je hodnota indikatoru nizka, jedna se o malo likvidni trh, kterému by se mély ob-
chodnici vyhnout. Vysoké hodnoty Volume jsou spojené s dulezitou fundamentélni zpra-
vou, na kterou obchodnici reaguji oteviranim nebo uzaviranim pozic. Druhy mozny zpiisob
vyuziti indikatoru je jeho schopnost signalizovat zménu trendu. Vychazi z jedné ze zéklad-
nich principti Dowovi teorie: ,, Trend musi byt potvrzen objemem*. Objem obchodi se sou-
¢asn¢ s koncicim trendem snizuje, protoze oslabuje aktivita obchodnikl tdhnouci trend. [1;

13]

3.2.2.5 Money management

Zakladem uspésného obchodovani je money management. Pod pojmem money manage-
ment mizeme chapat vSe, co se tyka spravy naSich penéz. Zékladem jsou tyto tfi hlavni

oblasti:
e Stop-loss

e Profit target

Stop-loss

,,STOP-LOSS je predem definovana krajni hranice, pri které dobrovolné inkasujeme malou

V766

ztratu drive nez se takova rozrosteno ztraty obri. “ |9, str. 136]

Stop-loss tedy poméha obchodnikovi urcit sumu financnich prostiedki, které je ochoten
ztratit v pfipad¢, Ze se cena bude vyvijet opaCnym smérem. Seridzni obchodnici umist’uji
stop-loss soucasné s otevienim své pozice na trhu. Urcit vysi této krajni hranice neni jed-
noduché. Tato Castka by méla byt dostatecné vysokd, aby nas pii jednorazovém vykyvu
nevyrazila z potencialné ziskového obchodu. Na druhou stranu by méla byt nizka, abychom
zredukovali ztratu. Najit spravny pomér mezi témito pozadavky je tkolem kazdého ob-
chodnika. Podle Eldera by mél trader ztratit na jednom obchodu maximalné 2 % z jeho
aktiv. Jeho slabou strankou je, ze nefunguje v obdobi vysoké volatility trhu, kdy cena akti-
va klesa tak rychle a skokove, Ze nastaveny stop-loss pieskoci. Stop-loss neni dokonaly, ale

je nejlepSim ochrannym nastrojem kazdého obchodnika. [1; 9]
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Profit target

Profit target je opakem stop-lossu. Jeho podstatou je najit vhodny okamzik k inkasovani co
moznd nejvetsiho zisku. Hlavni vyhodou je, Ze mizeme inkasovat zisky z takového vyvoje,
ktery se zahy otoc¢i proti ndm. Hlavni nevyhodou, Ze inkasujeme mensi zisky z obchodil,
které se i nadéle po uzavieni pozice vyvijely predpokladanym smérem. Na rozdil od stop-

lossu vSak vyuzivani profit targetu neni nutnou soucasti obchodovani. [9]

Bez spravného money managementu je obchodovani na finan¢nich trzich sazkou do loterie.

[9]
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II. PRAKTICKA CAST
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4 SOUCASNY STAV VLASTNENYCH AKTIV

Neni pochyb o tom, ze se nachdzime uprostfed globalni hospodaiské krize, kterd bude
podle prognézy ekonomil pokra¢ovat nejméné do poloviny roku 2009. Za soucasnymi poti-
zemi stoji hypotecni krize v USA, ktera zacala na pocatku roku 2008. Posléze se tato néka-

za roz$ifila do dalSich sektord a ekonomik svéta. Vetné té nasi.

Na pocatku byl pokles cen americkych nemovitosti. Coz by se mozna dotykalo pouze ame-
rické ekonomiky, kdyby specializovani finan¢ni zprostfedkovatelé prostfednictvim sekuri-
tizace neprodavali tyto cenné papiry a derivaty investoram po celém svété. Tak se nastarto-
vala globalni finan¢ni krize, ktera hrozila rozkladem celosvétového bankovniho systému.

Akciové trhy ztratily na celém svété béhem minulého roku zhruba 40 % hodnoty.

4.1 Analyza vlivu finanéni krize na podilové fondy

Mnoho drobnych investorit vyuziva ke zhodnoceni volnych finan¢nich prostiedkli nejriz-
né&jsi podilové fondy. To plati i pro mou rodinu. Volné prostiedky ulozila do nékolika podi-
lovych fondua. V portfoliu mame také nékolik zivotnich pojistek a investice do cizich mén.
V nésledujici ¢asti prace se pokusim zanalyzovat, jak ovlivnila finan¢ni krize v roce 2008

nase portfolio.

Globalni finanéni krize se podepsala nejen na poklesu akciovych trhii, ale také na vykon-
nosti podilovych fondd. Divodem je uzka provazanost s akciovymi trhy, na niz vladne
nervozita a vlna vyprodejii. To se tyka pfedevsim akciovych fondd, jejichz kurzy podilo-
vych listh mnohem vice kolisaji. Toto kolisani je zavislé na vyvoji kurzt akcii, kterou jsou
v portfoliu obsazeny. Dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu, které jsou mezi konzer-
vativnimi investory oblibenéjsi diky niz§imu riziku, se potykaji s podobnymi problémy.
V posledni dobé nékteré z nich ztratily i nékolik procent. Zatimco doposud se hodnota ma-
jetku v podilovych a investi¢nich fondech kazdoro¢né zvysovala, ke konci roku 2008 kles-
la na 244 miliard korun. Vysledky Asociace pro kapitalovy trh ukazuji na pokles majetku
ulozené¢ho v podilovych fondech v roce 2008 o 71 miliard korun. [21]
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Tab. 1. Vyvoj majetku v podilovych fondech v mld. K¢ [21]

Zajisténé
Akciové

Dluhopisové

SmisSené

Fondy fondut

Realitni

Celkem

Celkem Roéni zména v
2008 %
88,1 -18,34
65,1 0,60
23,5 -51,16
26,5 -26,77
26,1 -32,34
12,9 -30,88
1,8 45,20
315,2 2439 -22,63

S nejvétsim poklesem majetku se v loniském roce potykaly akciové fondy, které ztratily

24,5 miliardy korun. Vétsi ztraty objemu majetku postihly také fondy penézniho trhu, smi-

Sené fondy, dluhopisové a fondy fondt. Jediné dva fondy zaznamenajici piiliv aktiv byly

zajisténé a nemovitostni fondy.

Srovname-li vyvoj zahrani¢nich a domacich fondu, zjistime, Ze hodnota majetku v zahra-

ni¢nich fondech v roce 2008 poprvé prevysila majetek v domacich fondech. To je zptisobe-

no predevsim tim, ze zahrani¢ni fondy jsou Casto garantované a jejich majetek se tolik ne-

snizoval. [21]
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Obr. 7. Vyvoj majetku v podilovych fondech 2002-2008 [21]
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Rok 2008 byl mimotadné bohaty na vyznamné udalosti. Finan¢ni krize donutila centralni
banky k raznym zachrannym akcim, které mély zmirnit tvrdé pfistani. I pies tyto snahy
zustavaji financni trhy rozkolisané. Nejvice postizeny byly akciové fondy, naopak nejméné

avSak ne zanedbatelné dotCeny ztistavaji fondy penézniho trhu.

Tyto udalosti se bohuzel dotkly i naSich investic. Vétsi ¢ast portfolia tvoti zajisténé fondy,
které nastésti zaznamenaly mnohem mensi ztraty nez ostatni fondy. Tyto fondy nam byly
doporuceny jako konzervativnim investorim, kterym je garantovana 100% navratnost in-
vestovanych pené¢z a soucasné participace na vyvoji akciovych trhli. Jejich znacnou nevy-
hodou je pfedevsim problematické porovnani vykonnosti riznych zajisténych fondt mezi
sebou, protoze kazdy zajistény fond je jinak konstruovan a jeho vynos zavisi na jiném pod-
kladovém aktivu. Kromé zajisténych fondt jsme podilniky jednoho akciového fondu. Jed-
notlivym vlastnénym fondiim, jejich konstrukci a vyvoji v€etné vlivu finan¢ni krize na vy-

konnost se budu vénovat v nasledujici ¢asti.

CSOB DIGITALNI REVERZNI

Jedna se o zajiStény fond zarucujici 100 % ndvratnost investice pii splatnosti. Maximalni
dosazitelny vynos je 50 %. Referen¢ni ménou je Ceska koruna, investi¢ni horizont 2 roky a
7 mésici. Vynos z fondu je odvozeny od vyvoje hodnoty evropského akciového indexu
Dow Jones Euro Stoxx 50. Investorovi je na pocatku ptidélen vynos 50 %, od n€¢hoz je za
kazdy mésic, kdy doslo k poklesu indexu DJ Euro Stoxx, odecteno 3,7 procentniho bodu.
Pocatecni hodnota je vypocitana jako priimeér deseti hodnot indexu od 4.7.2006, pficemz je

sledovan kazdy desaty den mésice. [23]

kaZzdy pokles odecita

3.7% z max. vynosu
/ ‘ celkové modnoceni‘
fondu

L

vyvoj hodnoty akcii A
(DJ EuroSTOXX 50)

vychozi hladina |
(50%)

minimum 0%

Obr. 8. Fungovani fondu [23]
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Zakladni informace o fondu

Tab. 2. Zakladni informace [23]

Typ zajistény
Vlastni kapital (mil. CZK) 347,86
Datum vzniku 7.7.2006
Ména CzZK
Typ vynosu kapitalizaéni
Cena 10,56 K&
Vstupni poplatek 3%
Vystupni poplatek pred splatnosti 1%
Minimalni investice 5000 Ké&
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Obr. 9. Vyvoj kurzu podilového listu [23]

Zékladem analyzy vyvoje fondu je porozuméni podkladovému aktivu, od né¢hoz se odviji
zisk. Vynos je u tohoto fondu odvozeny od vyvoje indexu Dow Jones Euro Stoxx 50. DJ
Euro Stoxx 50-index je hlavni evropsky burzovni index zahrnujici akcie 50ti evropskych
spolecnosti z 12 zemi, které jsou soucasti Evropské ménové unie. Patii do Dow Jones In-
dex ,,rodiny*, kde jsou vSechny indexy odvozeny od Dow Jones svétového indexu, ktery
reprezentuje 95 % svétoveé volné plovouci trzni kapitalizace. Index se pocitd teprve od
roku 1991 a vychozi hodnotou je 1000 boda. Nejvétsi podil ma financni sektor tvotici 30
%, technologické a telekomunikacni spolecnosti jsou ve 20% zastoupeni a vaha energetic-
kych vyrobct a distributorti predstavuje jednu Ctvrtinu. Nasledujici graf znazoriiuje vyvoj

indexu od poloviny roku 2006.
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Obr. 10. Vyvoj DJ Euro Stoxx index 2007-2009 [30]

Zakladni informace a vyvoj investice

Tab. 3. Zakladni informace [35]

Datum - Pocet |Pofizovaci| Investovany Aktualni
. Splatnost | Ména . .
zalozeni kusu cena objem objem
1.7.2006 30.1.2009 CzZK 20 000 10 200 000 211 200

Jak ukazuje nésledujici tabulka, zpracovand na zaklad¢ Ctvrtletnich vypist, od pocatku upi-
sovaciho obdobi az do konce roku 2007 se vykonnost fondu zvysovala a to na zaklad¢ po-
zitivniho vyvoje evropského akciového indexu. Rok 2008 uz nebyl tak optimisticky. Pani-
ka zptsobena americkou kreditni krizi na akciovych trzich se na pocatku roku 2008 proje-
vila i v podilovych fondech. Jen za prvni tfi tydny obchodovani poklesl index DJ Euro Sto-
xx 50 o 12 %. Vaznost situace dokumentovalo rozhodnuti FEDu o razantnim snizeni za-
kladni trokové sazby o 0,75 p.b. To se projevilo mirnym poklesem vykonnosti fondu. Pte-
lom bfezna a dubna byl pro akciové trhy spiSe pozitivni. Diky snaze americké centralni
banky, kterd intenzivné pumpovala financni prosttedky do kapitdlového trhu, se finan¢ni
sektor docasné stabilizoval. K 30.6.2008 tvofilo zhodnoceni nasi investice 9,6 %. Problémy
spojené¢ s financni krizi dolehly na evropské trhy az v druhé poloviné roku. Zatimco
v prvnim pololeti vykazovaly akciové trhy jen mirny pokles, ve druhém pololeti dochazelo

k drastickym propadiim a svétové indexy dosahovaly ke konci roku az 30 % poklesy. Fi-
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nanéni krize o sob¢ dala diirazné znat v podob¢ horSich nez ocekévanych hospodarskych
vysledkil n€kolika bankovnich ustavii a zvefejnéni negativnich americkych makroekono-
mickych dat. Kromé finan¢nich tituli, které tvoti 30 % DJ Euro Stoxx indexu, nejvice trpé-
ly akcie nemovitostnich spolecnosti a to se samoziejmée projevilo i v podobné zaméienych
fondech. Sledovany index ztratil béhem mésice dalsich 9,5 %. Nejistota na finan¢nich tr-
zich, ocekavané krachy velkych bank a FEDem neustalé¢ snizovani urokové sazby vedly
k propadu burz na nizké bieznové urovné. V srpnu pfislo mirné oziveni, které vSak nemélo
dlouhé¢ trvani. Bankrot americké investi¢ni banky Lehman Brotheres a prodej Merril Lynch
zpuisobily propad vétSiny svétovych indexii. Néasledné zestatnéni nejveétsi americké pojis-
tovny AIG, pad nejvétsi sporitelny Washington Mutual, problémy banky Fortis v Beneluxu
a Anglii méely rovnéz negativni vliv na déni na akciovych trzich po celém svété. DJ Stoxx
50 se propadl béhem zati o 23,4 %. Krize se uz netykala jen investorl, ale definitivné se
dostala i do ¢eskych domacnosti a ukdzala, jak v poslednich letech vzrostl vliv finan¢niho
sektoru na globalni ekonomiku. Ke konci roku FED opét snizil zakladni urokovou sazbu
Fed Fund Rate na pouhé 1 %. Cestou zlevnéni penéz se vydala také Evropska centralni
banka, ktera ve dvou krocich snizila zakladni sazbu ze 4,25 % na 3,25 %. I ke konci roku
2008 nadale dochazelo k poklesu evropskych akcii, coz mélo neptiznivy vliv na vyvoj po-
dilovych listti fondu. Zatimco kurz podilového listu v roce 2007 a v prvnim pololeti roku
2008 rostl, v pritbéhu druhého pololeti kopiroval vyvoj indexu a zacal klesat. K 31.12.2008
byl vynos kurzu podilového listu ztratovy cca -7,34 %. V dobé& splatnosti tedy 30.1.2009
byla hodnota nasi investice 211 200. Za prvni mésic roku 2009 fond se fond navratil k po-

zitivnimu vyvoji a posilil 0 5,92 %.

Tab. 4. Vyvoj investice [35]

Vyvoj Trzni cena Zm(:/:la v

1.7.2006 200 000

30.9 2006 201 800 0,9
31.12.2006 210 400 4,26
31.3.2007 213 600 1,562
30.6.2007 219 600 2,81
30.9.2007 229 800 4,64
31.12.2007 229 400 -1,74
31.3.2008 218 600 -4.,94
30.6.2008 219 200 2,74
30.9.2008 213 800 -2,53
31.12.2008 199 400 -7,22
30.1.2009 211 200 5,92
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IKS PENEZNIHO TRHU PLUS

Penézni fond nabizeny Komer¢ni bankou je uréeny pro kratkodobé uloZeni penéz. Refe-
ren¢ni ménou je Ceska koruna a investiéni horizont 1 rok. Fond je charakteristicky vysoce
bezpecnou a konzervativni investi¢ni strategii. Je zaméten pfedevS§im na cCesky penézni a
dluhopisovy trh s investicemi pouze do korunovanych instrumentti. Je vhodny pro investo-

ry s vysokou averzi k riziku. [28]

Zakladni informace o fondu

Tab. 5. Zakladni informace [28]

Typ penézni
Vlastni kapital (mil CZK 12.2.09) 8 724,09
Datum vzniku 26.5.97
Ména CZK
Typ vynosu kapitalizani
Cena 1,5667 K&
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek pred splatnosti 0,1-0,3%
Minimalni investice 5000 K¢&

3%
B Ceské vidgdni diuhopisy Néstroje pengFnihe triu

B Kreditni a strukturované cenné papiry Ostatni
Statni pokladni€ni poukdazky

Obr. 11. Slozeni portfolia [28]
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Obr. 12. Vyvoj kurzu podilového listu 2006-2009 [28]
Zékladni informace investici
Tab. 6. Zakladni informace [35]
Datum - Pocet Pofizovaci | Investovany Aktualni
. Splatnost | Ména . .
zalozeni kusu cena objem objem
18.7.2006 30.5.2012 CZK 652 414 1,5668 1022 202 971 966

I ptesto, ze se jedna o fond penézniho trhu, kde by investice méla byt maximalné 1 rok,
vlozili jsme do néj prostiedky na dobu 5 let. CoZ neni pftili§ vhodné. Pti primérnych vyno-
sech penéznich fondl pod trovni inflace je tento zplsob investovani mozny oznacit spise
jako minimalizace ztrdty nez maximalizace zisku. Penézni fond nabizi sice stabilni, ale
mnohem mensi vynosy ve srovnani s ostatnimi fondovymi investicemi. Pokud neni nutné
mit prostiedky v dohledné dobé k dispozici, bylo by vhodné zvazit jinou investi¢ni variantu
nabizejici vyS$i vynos. Pro investice s del$im ¢asovym horizontem jsou vhodné spise dlu-

hopisové ¢i akciové fondy nabizejici vyssi potencialni zhodnoceni.

Z grafu vyvoje kurzu podilového listu fondu je mozno vycist, Ze v druhé poloviné roku
2006 se vykonnost fondu zvySovala. Hodnota podilového listu vzrostla na konci roku 2006

z 1,5667 na 1,5857. Fond tak dosahl pozitivniho zhodnoceni 1,21 %.

Prvni polovina roku 2007 se nesla v duchu oslabovani koruny vaci euru, coz pozitivné
ovlivnilo eurovou slozku portfolia. Kurz fondu za 6 mésict posilil o 0,94 %. Vykonnost

fondu byla vyrazné ovlivnéna v druhé poloviné roku 2007 dénim na kreditnim trhu. Hypo-
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tecni krize po krachu dvou hedgovych fond banky Bear Stearns vyustila v kreditni krizi a
volné finan¢ni prostfedky se tak staly nedostatkovym zbozim. Krize pokracovala ozname-
nim francouzské banky BNP Paribas o pozastaveni obchodovani s tfemi svymi fondy. Na
to reagoval trh poklesem ceny cennych papirti. Korporatni dluhopisy se diky averzi investo-
1t k riziku ocitly v prvnich prodejnich vinéch. To se samoziejmé projevilo i na vykonnosti
fondu. Pies nepfiznivou situaci na kreditnim trhu fond dokazal v roce 2007 posilit o 1,34
%. Vykonnost fondu byla v prvni ptilce roku 2008 ovlivnéna dalSim poklesem cen dluhopi-
stt v disledku problémové likvidity a pokracujici paniky investorti. Kurz fondu v pribéhu
prvnich mésici dosahoval i vyrazné negativnich hodnot, ale nakonec za prvni polovinu
roku posilil o 0,77 %. Nejlepsi vykonnosti dosahovaly v pribéhu prvniho pololeti ¢eské
statni pokladniéni poukazky, ceské vladni dluhopisy a bankovni vklady. Zapornou vykon-
nost zaznamenaly v portfoliu kreditni dluhové cenné papiry. Druhd cast roku 2008 byla
obdobim postupného snizovani zakladni urokové sazby CNB, kterou snizila v srpnu na 3,5
%. Diisledkem toho byl postupny nariist cen dluhopist a sou€asny pokles vkladovych uro-
ki, véetné sazeb penézniho trhu. Zatimco v prvni poloviné roku byla koruna nejrychleji
posilujici ménou na svété, od poloviny zafi nastal slabnouci trend podpoieny zpomalova-
nim ekonomiky a riistem inflace. Ceny korporatnich dluhopist se nezastavily v poklesu a
nepfizniva nalada trvala az do konce roku. Slabnouci ekonomicka aktivita, obavy z nedo-
statku likvidity a prudky narist rizikové averze ovlivnily vykonnost fondu. Oslabeni kurzu
fondu bylo zpiisobeno také pirecenénim korporatnich dluhopist islandské banky Landsban-
ki v portfoliu. Fond ztratil koncem roku diky panickym vyprodejim pies deset miliard ko-
run majetku. Hodnota podilového listu poklesla za rok 2008 z 1,6068 na 1,4898. Fond do-

sahl negativniho zhodnoceni 7,85 %.

Vykonnost v lednu byla podporovana rastem cen podnikovych a statnich dluhopist. Za

leden kurz posilil 0 0,82 %. K 13.2.2009 byla hodnota podilového listu 1,5039.

Tab. 7. Vyvoj investice [35]

Vyvoj Trzni cena th:/:a v
18.7.2006 1022 000
31.12.2006 1034 532 1,21
30.6.2007 1044 188 0,93
31.12.2007 1048 298 0,39
30.6.2008 1 056 649 0,8

31.12.2008 981 314 -8,71
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Obr. 13. Struktura aktiv v portfoliu [28]

MAX 6 — svétovy garantovany fond

Jedna se o zajiStény fond z nabidky Komer¢ni banky. Tento otevieny podilovy fond umoz-
fluje podilet se na ristu dluhopisovych, akciovych a nemovitostnich trhli se 100 % névrat-
nosti investice ke dni splatnosti. Je vhodny pro konzervativni investory. Referen¢ni ménou
je Ceska koruna a investicni horizont je 5 let. Portfolio je rozvrZzeno mezi rizikova a nerizi-
kova aktiva. Rizikova aktiva se skladaji z investi¢nich nastrojii vdzané na trhy charakteri-
zované benchmarkem. Patfi sem cenné papiry vydané jinymi fondy kolektivniho investo-
vani, jejichz majetek je pirevazné investovan do akcii nebo dluhopist. Benchmark riziko-

vych aktiv je slozen z:
e 50 % akcie reprezentované indexem evropskych akcii DJ Euro Stoxx 50,
e 25 9% evropsky realitni trh - index EPRA Europe,
e 25 % evropské dluhopisy - index JP Morgan Global Govt Bond EMU.

Nerizikova aktiva zahrnuji dluhové cenné papiry a nastroje penézniho trhu. Ke dni splat-

nosti obdrzi podilnik nejvyssi hodnotu z nasledujicich alternativ:
e aktualni trzni hodnotu investice ke dni splatnosti fondu,
o 85 % nejvyssi dosazené hodnoty v pribéhu trvani fondu,

e minimalné 100 % investované ¢astky. [29]
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Zakladni informace o fondu

Tab. 8. Zakladni informace [29]

Typ zajistény
Vlastni kapital (mil CZK) 836,9
Datum vzniku 31.3.2006
Ména CzZK
Typ vynosu kapitalizaéni
Vstupni poplatek 1,5%
Vystupni poplatek pred splatnosti 0-4%
Minimalni investice 10 000 K&
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Obr. 14. Vyvoj kurzu podilového listu 2006-2009 [29]

Zakladni informace a vyvoj investice

Tab. 9. Zakladni informace [35]

Datum - Pocet Pofizovaci | Investovany Aktualni
. . Splatnost | Ména . .
zalozeni kusu cena objem objem
18.7.2006 30.1.2012 CZK 1083202 1,0005 1083 744 1080 927

Ve druhém pololeti roku 2006 dosdhl fond zhodnoceni 5,8 %. Na tomto pozitivhim vyvoji
mél nejvetsi podil rast hodnoty cennych papirt zahrani¢nich akciovych fondu, které tvotily
88 % portfolia. Vykonnost naopak nepiiznivé ovlivnilo mirny riist arokovych sazeb, ¢imz
se snizila hodnota urokového swapu, ktery je zakladem derivatové slozky portfolia.
V prvni poloviné roku 2007 se do Evropy zacala S§ifit krize amerického nemovitostniho

trhu. Po 7 letech ustal v fadé zapadoevropskych zemi rst nemovitosti a podobné jako
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v USA zacaly klesat ceny nemovitosti ve Spanélsku a Velké Britanii. V dasledku toho do-
chazelo k poklesiim cen akcii developerskych spolecnosti. Evropsky nemovitostni index
EPRA, ktery prostiednictvim dvou fondu tvoii 25 % rizikové slozky portfolia, dosahl své-
ho vrcholu v tnoru a od té doby klesal. Prvni fond EASY ETF EPRA Eurozone oslabil za
prvni pololeti o 1,22 % a druhy SGAM Index EPRA Europe ztratil dokonce 7,08 %. Na-
proti tomu evropsky akciovy index DJ Euro Stoxx 50, ktery tvoti 50 % rizikové €asti port-
folia, zaznamenal za toto pololeti pozitivni vykonnost 9 %. Ani to vSak nedokézalo zame-
zit propadu kurzu fondu na konci ¢ervna do minusovych hodnot. Fond za prvni pololeti
roku 2007 oslabil 0 1,91 %. V druhé poloviné roku byl fond ovlivnén propuklou hypotecni
krizi. Evropsky akciovy index oslabil béhem roku o 0,36 %. Kurz fondu oslabil za rok o
7,7 %. Kromé poklesu cen nemovitosti k tomu pfispél i nartist vynost u evropskych vlad-
nich dluhopist v disledku vysoké inflace v eurozén€. Na rozdil od americké narodni banky
se ECB neodhodlala ke snizeni tirokovych sazeb. Situace se nezlepsila ani v roce 2008.
Akcie developerskych spole¢nosti pokracovaly v dusledku klesajicich cen a nedostatku
likvidity v propadu. Negativni sentiment investord vuci realitnimu sektoru se béhem roku
stale prohluboval. Evropsky akciovy index nemovitostnich spolecnosti EPRA oslabil za
prvni pololeti roku 2008 o 18,7 %. Pokles zaznamenaly i evropské akcie. Na jejich nega-
tivni vyvoj méla vliv nejen financni krize, ale také posilovani eura vic¢i dolaru. DJ Euro
Stoxx index oslabil béhem Sesti méesicti o 23,8 %. Jedina slozka portfolia, kterd posilila,
byly evropské vladni dluhopisy. Za prvni polovinu roku 2008 oslabil kurz fondu o 3,55 %.
Financ¢ni krize zasahla plnou silou svétové kapitalové trhy v druhé poloviné roku 2008.
Nejvice poptavanou komoditou byla namisto ropy ¢i zlata, hotovost. Zatimco v prvni polo-
vin€ roku se s jejim nedostatkem potykaly predevS§im nékteré finan¢ni instituce, v druhé

poloving roku zacaly mit s likviditou problémy 1 ostatni sektory a dokonce i nékteré staty.

Tab. 10. Vyvoj investice [35]

Zména v

Vyvoj Trzni cena %

18.7 2006 1083 744
31.12.2006 1146 027 5,74
30.6.2007 1124 038 -1,96
31.12.2007 1060 021 -6,04
30.6.2008 1024 275 -2,43
31.12.2008 | 1 080 927 5,53
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PIONEER FUNDS — TOP EUROPEAN PLAYERS

Tento evropsky akciovy fond patii do podfondi zahrani¢ni rodiny Pioneer Funds obhospo-
datované Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s.. Fond je urcen pro stfednédobé az dlouhodobé
zhodnoceni prostfedkt. Referenéni ménou je euro. Fond investuje do portfolia 30 akcii
ptednich evropskych spolecnosti jako je Vodafone, BNP Paribas, Nestle, Porche nebo
Deutsche Boerse. [26]

Zakladni informace o fondu

Tab. 11. Zdkladni informace [26]

Typ akciovy
Datum vzniku 27.12.2001
Ména EUR
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Cena 4,03 EUR
Vstupni poplatek 5%
Vystupni poplatek pred splatnosti 0%
Minimalni investice 1000 EUR
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Obr. 15. Vyvoj kurzu podilového listu 2001-2008 [26]
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Zakladni informace o investici

Tab. 12. Zdkladni informace [35]

Datum - Pocet |Porizovaci| Investovany Aktualni
. Splatnost | Ména ) .
zalozeni kusu cena objem objem
10.4.2006 27.1.2015 EUR |2 342497 6,46 15 132,53 8 011,34

Rok 2005 byl pro evropské akciové trhy rokem zvysené volatility cen akcii, ktera se proje-
vila v rozdilnych cenovych trendech v USA a v Evropé. Navzdory vysokému rlistu americ-
kého HDP, ktery byl fadové dvakrat vyssi nez v Evropské unii, byly evropské akciové trhy
ho indexu posilil kurz podilového listu o 24,5 %. V roce 2006 pokracoval rast vétSiny ak-
ciovych indext. Kurz podilového listu posilil za rok 2006 o 17,5 %. Rok 2007 byl na glo-
balnich financnich trzich bouflivym rokem v disledku obav z poklesu hospodaiského rastu
USA pramenici z ivérové krize. Nejhiife zasazenym odvétvim byl sektor financi. Americ-
ké investi¢ni banky zaznamenaly 18% propad. Ztratu utrpély také ceny akcii evropskych
bank. Naopak vykonnost fondu zvySovaly investice fondu do sektoru energetiky, které roz-
poutanou boufi ustély. Presto fond utrpél za rok 2007 ztratu 8,5 %. V roce 2008 se rozpou-
tand krize v plné své sile podepsala na vyvoji akcii témét vSech nakoupenych tituld. Krach
prednich finan¢nich instituci témét zptisobil vazné selhani celého systému. Vykonnost fon-
du snizovaly investice do evropskych bank BNP Paribas a Société Générale, které jsou
v portfoliu ve 23,7% zastoupeni. Negativni vykonnost vykazaly investice do energetickych
spolec¢nosti Royal Dutch Shell a Technik, a to pfedevsim kvuli klesajicim cendm pohon-
nych hmot. Diky pokracujicim poklesim prodejii na americkém 1 evropském trhu snizila
vykonnost také spolecnost Porche. Na druhou stranu vykonnost podporovala expozice do
medialnich a telekomunikacnich spolecnosti. Krize méla zasadni vliv na vykonnost vSech
akciovych titull obsaZenych v portfoliu fondu a disledkem toho byl témét 50% pokles
kurzu podilového listu. Kurz fondu béhem roku 2008 oslabil o 46 %.

Tab. 13. Vyvoj investice [35]

Vivoj Trznicenav | Zménav
EUR %
10.4.2006 15 133
31.12.2006 16 210 7,12
31.12.2007 14 820 -9,32
31.12.2008 8 011 -54,03
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4.2 Zhodnoceni vykonnosti fondi

V ptedchozi ¢asti jsem analyzovala skutecnosti, jez ovlivnily vyvoj kurzu fondt. Pfi hod-
noceni jejich vykonnosti musi byt zohlednéné i transakéni naklady s investici souvisejici.
Tyto jsem doposud do jejich hodnoceni nezapocitavala. I pfes neptiznivy vyvoj v minulém
roce jsme nesnizovali pocet vlastnénych podilovych listi. Na nasi investice maji tedy vliv

pouze vstupni poplatky, které¢ nejsou u mnoha fondu zanedbatelné.

Tab. 14. Vykonnost vlastnenych podilovych fondii [vlastni zpracovani]

. Vstupni Hodnota Vynos Vynos
IR e IRTRIED popIaI:ek 31.12.2008 )(,%) z.a.
CSOB Digitalni reverzni 200 000 4 000 199 400 -0,3 -0,15
IKS Penézniho trhu 1022 202 0 971 966 -4,91 -1,97
Max 6 - svétovy garantovany | 1083 744 16 257 1080 927 -1,76 -0,7
Pioneer Funds (EUR) 15 132,54 567,47 8011, 34 -51,02 -14,58

Fondy prozily t€¢zky rok. Prudky pokles akciovych trhl se dle o¢ekavani nejvice projevil na
vykonnosti akciovych fondi. Pioneer Funds — Top european players ztratil za dva a pul
roku ptes 50 % vykonu. Dramaticky vyvoj zaznamenaly také fondy penézniho trhu. Nece-
kané ztraty u téchto konzervativnich investic zpiisobily pokles divéry investort. IKS Pe-
nézni trh ztratil podle Asociace pro kapitalovy trh diky odliviim majetku ptes deset miliard
korun majetku a rok 2008 skonc¢il ve ztrate¢ 7,8 %. NaSe investice do tohoto fondu ztratila
za dva a pil roku 4,91 %. Dopadiim finan¢ni krize se nevyhnuly ani zajisténé fondy, proto-
e vétsina z nich &ast svého portfolia vlozila do akcii. Pfestoze se fond CSOB Digitalni
reverzni propadl v roce 2008 do ztraty 7 %, dokézal za leden posilit a k datu splatnosti kurz

fondu posilil o0 3,53 % od jeho zalozeni.

Hypotecni krize v minulém roce zasadné ovlivnila ceny podilovych listii a vynosy podilo-
vych fondt. Z dlouhodobého hlediska jsou vSak podobné krize a propady v hodnotach cen-
nych papirti standardnim jevem. Rada investort se ke konci roku za¢ala pod vlivem nega-
tivnich zprav svych podili zbavovat. Pro konzervativni investory je zdpornd vykonnost
fondi Sokujici a jediné rozumné feSeni vidi v prodeji svych podilt. Piestoze v soucasnosti
maji ceny podilovych listii klesajici tendenci, je pravdépodobné, Ze se jejich cena znovu

vrati a budou opét pfinaset vynosy.

Nasledujici tabulka obsahuje ptehled nejlepSich akciovych a penéznich fondl za rok 2008

a pro srovnani i rok 2007. Nejhorsi vykonnost zaznamenaly akciové fondy. Nejlepsi z nich
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CPI — OPF farmacie a biotechnologie zaznamenal pokles kurzu o 22,71%. Fondy penézni-

ho trhu nakonec skoncily krizovy rok s pozitivni vykonnosti.

Tab. 15. Prehled nejlepsich fondii [17]

Nejvykonnéjsi fondy

2008 2007
Akciové fondy
CPI - OPF farmacie a biotechnologie -22,71% | CPI - OPF Novych ekonomik 20,06%
CPI - OPF ropného a energ. primyslu -36,36% | AKRO akciovy fond novych ekonomik 16,64%
AKRO - globalni akciovy fond -38,97% | ISCS - TOP STOCKS 11,97%
KB akciovy -42,17% | CPI - OPF ropného a energ. primyslu 11,41%
Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh 2,89% | Pioneer - Sporokonto 1,71%
CPI - OPF penézni trh 2,67% | CPI - OPF penézni trh 1,50%
AXA CZK Konto 2,03% | ISCS - Sporoinvest 1,42%
Pioneer - Sporokonto 0,00% | IKS penézniho trhu PLUS 1,32%

4.3 Zavérefna doporuceni

Finan¢ni krize panujici na trzich celého svéta piindsi vétSin€ investord mnoho nejistot a
otazek, jakym zplisobem spravné zhodnotit své financni prosttedky. Podle vétSiny odborni-
kt turbulence na finan¢nich trzich jesté zcela nedoznély. Predpoklada se, ze hospodarska
recese v rozvinutych zemich bude pokracovat jesté né€kolik mésici. Krize, a to predevsim

daveéry, bude na trzich prevladat pravdépodobné cely rok 2009.

Cely svét je jedna globalni vesnice. Potvrzuje se to mnohem vice nyni, kdy hypote¢ni krize
ve Spojenych statech stahla vétSinu vyspélych zemi s sebou do recese. V USA témét
vSechna dulezita rozhodnuti spadaji do kompetence prezidenta. S pfichodem nové americ-
ké hlavy statu a jeho administrativy svét vzhlizi k nové politické situaci s nadéji na zménu,
kterou avizoval Barack Obama. Jeho novy pfistup k ekonomice a zahrani¢ni politice je
opacny od vlad ptredchozich. Je velice dilezité, jak se tedy vyvine a co vSe se podafi prosa-
dit. Pomtze astronomické zadluzovani Ameriky rozhybat ekonomiku USA a tim cely zby-

tek svéta? Zatim se to predchtiidci Obamy nepovedlo.

Predvidat tendence a disledky krize neni presné mozné. Nekteré analyzy odbornikt fikaji,
ze dno hospodaiské krize mame jiz za sebou a v roce 2009 nds ceké oziveni ekonomiky.
Jini hovoti o svétové hospodarské recesi. Evropska unie a Spojené staty oznadmily vstup do
recese uz na konci roku 2008. Mezinarodni ménovy fond zvetejnil svou prognodzu, ktera

predpoklada, ze americkd ekonomika klesne o 2,6 % a japonska dokonce o 5 %. Optimis-
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ticky scénai pocitd s postupnym rostoucim vykonem, kulminaci miry nezameéstnanosti a
ozivovanim ekonomiky na konci letosniho roku. Podle mé je pravdépodobnéjsi pesimistic-
ky scénaf, ktery potvrzuji stale horsi progndzy vyvoje vyspélych ekonomik. Ameriku ceka
minimalné€ ro¢ni deprese a Evropa ji bude se zpozdénim nasledovat.To, jak se bude svétova
ekonomika vyvijet, zalezi na postoji odpovédnych ¢initelii. Zakladem je spoluprace vedou-

ci k vytvoreni podminek pro splaceni dluhi.

Je mozné, ze jsme byli svédky dna v roce 2008. Ale to bohuzel nikdo nevi. Stejné jako
v roce 2008 mohou pfijit dva nebo tfi mésice rustu trhli a pak spadnout na dalsi historicka

minima. Zda dno mame za sebou ¢i ne, ukaze az Cas.

Otazkou tedy zlstava, co délat s vlastnénymi fondy. Rok 2008 se podepsal na jejich zapor-
né vykonnosti a rok 2009 podle mne nebude o nic lepsi. Piesto nevidim v soucasné dobé
jako vhodné feseni jejich prodej. Davodi je hned nékolik. Prvnim je ztrata, kterou bychom
utrpéli jejich predasnym prodejem. Za druhé bychom museli fesit otazku, jak nalozit
s témito penézi, aby je neznehodnocovala inflace. A hledani vhodné investice je v dnesni
nejisté dobé témét nemozné. Utéchou nam miiZe byt alespon fakt, Ze vétsina z nich je zajis-
ténd a jejich splatnost je za tii roky. To by mohla byt dostatecna doba k oziveni ekonomiky

a finan¢nich trhu.
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5 OBCHODOVANI NA FOREXU

Moje rodina podobné jako vétSina ¢eskych domécnosti vlozila své volné finanéni prostied-
ky do riznych forem kolektivniho investovani. Nasim cilem bylo dosdhnout zhodnoceni
odpovidajici podstoupenému riziku a dob¢, po kterou jsme se téchto penéz vzdali. Oceka-
vali jsme vynos vys$si nez nabizi malo urocené bankovni vklady, spofici ucty ¢i terminova-
né vklady. A predevsim jsme chtéli predejit znehodnoceni inflaci. K tomu, aby uspory
v loniském roce neztratily ¢ast své hodnoty, by bylo potieba dosahnout zhodnoceni mini-
malné na Urovni 5 %. Jak ukazuje provedend analyza, tento vynos nebyl dosazen ani u jed-
noho podilového fondu. Nastésti do splatnosti fondl zbyva jesté par let, které mtizou pfi-

nést obrat k pozitivnimu vyvoji.

Neuspokojivé vysledky nasich investic mé¢ vedly k rozhodnuti vyuzit svych znalosti ze stu-
dia a pokusit se zhodnotit ¢ast volnych prostiedki konkrétné 30 000 K¢ prostifednictvim
obchodovani na ménovém trhu FOREX. Duvody, pro¢ jsem zvolila pravé tento zptsob
investovani, uvadim v nasledujici ¢asti.

Obchodovani s ménami piedstavuje v soucasné dobé velice zajimavou investi¢ni pfilezi-
tost, kterd se stava alternativou podilovych fondl nebo akcii. Stale vétsi oblibu mezi Ces-
kymi investory ziskava hlavné diky nizké pocatecni investici jiz kolem ¢astky 20 000 K¢ a
moznosti vyzkouset obchodovani nanecisto. Prostfednictvim demotuctl, nabizenych mak-
léfskymi spole¢nostmi, se ma moznost investor zdarma s Forexem sezndmit a vyzkousSet
obchodovani s virtudlnimi penézi. Na ménovém obchodovéni je pfitazlivé také to, ze
umoziuje profitovat nejen na ristu kurzu, ale i na jeho poklesu a to pomoci tzv. kratké
pozice. VSechny tyto vyhody vSak kompenzuje mira rizika, ktera je mnohem vyssi nez u
jinych investi¢nich piilezitosti. Tim nejvetSim je ztrata celé investice, zpiisobend neceka-

nym vyvojem kurzu mény.

Kazdy budouci obchodnik by si mél na samém pocatku, nez za¢ne obchodovat, uvédomit,
ze nejdiive je naprosto nezbytné vénovat urCity ¢as nastudovani teorie o vSech aspektech
obchodovani, budovani a testovani své obchodni strategie, planovani, fizeni pencz a piede-
v§im vlastni psychologii. To je kamenem trazu vétSiny novacku, kteti zkousi obchodovani
na demouctech a diky spiSe Stésti nez umu dosdhnou vysokého zhodnoceni a ziskaji tak

dojem snadného a rychlého zbohatnuti. Redlnou moznost zbohatnout nebo zivit se obcho-
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dovanim ma kazdy, kdo pochopi sam sebe a dokaze striktné dodrzovat pravidla svého ob-

chodniho systému.

Pro zacinajiciho obchodnika je vedle trvalého vzdélavani dilezité odpovédét na celou fadu
zékladnich otazek, které budou ovliviiovat smér jeho vyvoje a pomohou mu s vytvarenim
jeho obchodniho planu a strategie. Témto otazkdm se budu vénovat v nasledujicim bodu
praktické Casti.

Kazdy kdo zacina na burze, by mél vénovat pozornost vybéru brokera, ktery zprosttedko-
vava samotné vstupy do trhu. Existuje cela fada brokerskych spolecnosti, které se ale lisi
v nabizenych sluzbach a jejich zpoplatnéni. Vysoké poplatky se mohou u zacate¢nich in-
vestort s nizkym pocatecnim kapitalem vyrazné projevit na jejich ziscich ¢i ztratach. Vybé-

ruem brokerskych spole¢nosti se budu proto dale zabyvat podrobnéji.

Ma-li obchodnik vymezeny obchodni zajmy a cile, je nutné pred zahdjenim skutecného
obchodovani pracovat na stavbé obchodniho systému. Obchodni systém je souhrnem pra-
videl, na zéklad¢ kterych obchodnik realizuje své vstupy a vystupy na trhu. Jeho cilem je
poskytnout obchodnikovi ur€itou vyhodu proti ostatnim. Takovy systém miize pfinasSet
zisky pouze v pfipad¢, ze je fadné otestovan jak na historickych datech, tak s hypotetickymi

penézi.

5.1 Obchodni plan

Pted samotnym obchodovdnim je nutné, sestavit si obchodni plan. Ten obsahuje kromé
pravidel souvisejicich s vlastnim obchodovanim a strategii, cil a divod obchodovéni, co
pfesné a na jakém trhu budu obchodovat, styl obchodovani a vymezeni piesnych pravidel
pro vstup a vystup do a z obchodt. Nestaci mit odpovédi na otazky v hlavé, je dilezité vé-
novat tomuto prvnimu kroku dostatecny ¢as a pozornost. Obchodni plan mi pomize objas-
nit, jaké jsou vlastné moje obchodni zajmy a cile. V ramci sestaveni obchodniho planu mu-

sim odpovédet na tyto otazky:
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Obr. 16. Casti obchodniho planu [vlastni zpracovani]

5.1.1 Duvod a cil obchodovani

Hlavnim diivodem a zaroveil i cilem vétSiny investorti, kteti vkladaji své prosttedky do
akcii a jinych rizikovych investic, je nejen zabranéni znehodnoceni svych uspor, ale hlavné
dosahnuti potencialniho vysokého vynosu. Zatimco investoii do akcii véfi v zhodnoceni
ziskané dlouhodobym investovanim, pro tradera je dlouhodoba budoucnost nejista a zisky

dosahuje kratkodobym aktivnim obchodovanim zejména pomoci technické analyzy.

Jako zacinajici obchodnik si nebudu klast nerealistické cile. Pro zacatek je mym cilem za-
brénit inflaci v znehodnoceni naSich uspor a dosazeni vétsitho vynosu nez vétsina fondd.

Za cil si tedy kladu dosdhnout obchodovanim 5% vynosu.

5.1.2  Obchodni styl

Dalsi otazkou, kterou si musim zodpovédet hned na zacatku, je, ,,jakym typem obchodnika
chci byt“. Spravna volba mtize ovlivnit moje vysledky a naplnéni mych ocekavani. Aby byl
investor schopny odpovédét, musi si ujasnit, co od obchodovani ocekava, kolik ¢asu mu
bude schopen vénovat a jaky ma kapital. Typ obchodnika se urcuje podle ¢asového pasma,
po které drzi otevienou obchodni pozici. Toto ¢asové pasmo je oznacovano jako time fra-
me. Obecné plati, ze ¢im kratsi time frame, tim se zvySuje ziskovost, ale i rizikovost ob-

chodovani. Zacinajici obchodnik se mize rozhodnout mezi nasledujicimi obchodnimi sty-
ly:

Intradenni obchodnik — je obchodnik, ktery obchoduje jen v ramci jednoho dne. Pozice

zasadné nedrzi do druhého dne. Intradenni obchodovani nabizi velké mnozstvi obchodnich
prilezitosti. Kazdy den je mozné uskute¢nit mnoho obchodi, z ¢ehoz plyne zminéna vyssi
ziskovost nebo naopak ztratovost. Denni obchodovani je ¢asové i1 psychicky narocné, pro-

toze vyzaduje soustifedénost po celou obchodni dobu. Vyhodou je, ze trader pfed koncem
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dne uzavira vSechny pozice a muze tak zacit novy den s Cistou hlavou. Nevyhodou miize
byt nezachyceni dlouhodobéjsich silnych trendi, ze kterych unikaji daytraderovi potencial-

ni zisky. [9]

Denni obchodnik — denni obchodovani predstavuje také relativné psychicky i ¢asové na-

ro¢ny styl. Takovyto obchodnik drzi své oteviené pozice n€kolik dni maximalné tydnd.
Obchodnik sice nemusi byt pfitomen u monitoru cely obchodni den jak intradaytrader, ale

musi alespon ¢aste¢né monitorovat trhy pro ptipadné necekané zmény trendu. [9]

Dlouhodoby pozi¢ni obchodnik — pouziva dlouhodobé ¢asova pasma. Oteviené pozice drzi

nékolik tydnl az mésicti. Obchodnik se snazi vyhledavat dlouhodobé trendy a svézt se na
nich spravnym smérem. Nebo naopak hleda extrémni hladiny ptekoupenosti Ci pfeproda-
nosti a pak spekuluje na ndvrat do normalu. Vyhodou tohoto obchodniho stylu je ¢asova

nenaroc¢nost. Nevyhodou relativné malo obchodnich pitilezitosti. [9]

Spreadovy obchodnik — je takovy obchodnik, ktery spreadové pozice drzi nékolik tydnt.

Vyhodou je ¢asova nenaroc¢nost. Nevyhodou je pottebna obchodnikova trpélivost, protoze

signalt ke vstupu do pozice mize byt poskromnu. [9]

Zvazim-li pro a proti jednotlivych obchodnich styli, své charakterové vlastnosti, ¢as a ka-
pital, ktery chci obchodovani vénovat, potom se mi jevi jako nejvhodnéjsi typ intradenni
obchodnik. Casova naro¢nost, kterd se jevi jako nejvétsi zapor, pro me neni v soucasné

dobé¢ prekazkou.

Podle ptistupu k analyze trhii rozliSujeme dalsi dva typy obchodovani:

Fundamentalni obchodnik — se pfi svém obchodovani fidi fundamentalni vlivy. Studuje

zmény urokovych sazeb v zemé mény, pokles ¢i rast HDP, zda ma dana zemé aktivni ¢i
pasivni obchodni bilanci, zajimaji se o vyvoj inflace. Fundamentalni obchodnik musi

v podstaté¢ sledovat déni na celém svéte.

Technicky obchodnik — se nezajima o studium vlivii na nabidku a poptavku obchodované-

ho instrumentu, ale jeho rozhodovani vychazi ze studia grafi. S pomoci indikatorti, mate-
matickych vzorct, grafickych formaci analyzuje graf aktualniho vyvoje ceny. Na zaklade
toho planuje své obchody a vytvaii si obchodni strategie, které mu umozni realizovat zis-

kové obchody s minimalnimi ztratami. [16]
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Jako vétsina malych obchodniki i ja jsem se rozhodla pro technicky zamétené obchodova-

ni.

5.1.3 Vybér trhu

Pokud mé obchodnik jasno ve svém obchodnim stylu, musi se jest¢ rozhodnout pro trh,
s jakym za¢ne obchodovat. Intradennimu obchodniku se nabizi Siroka skala trhu, které se
likvidita, aby bylo mozné kdykoli otevfit ¢i uzavfit pozici. Dal$im kritérium je hodnota
jednoho ticku, neboli hodnota nejmensiho pohybu. Je jasné, Ze pro zaCinajici obchodniky
nejsou vhodné drazsi trhy, které by mohly v kratké dob¢ zruinovat i¢et jen na poplatcich.

Forex nabizi obchodovani s témito nastroji:

Komodity — pfitahuji obchodniky hlavné diky velmi nizké blokované zaloze pfi otevieni
pozice, velkému pakovému efektu umoziujicim dosahovat vysoké zisky a pestré nabidce

druhti komodit. Mezi nej¢astéji obchodované trhy patii ropa a zlato.

Indexy — patfi mezi jedny z nejcastéji intradenn¢ obchodovanych trhii. Samotny akciovy
index nelze obchodovat piimo, ale prostfednictvim odvozenych financnich nastrojt tzv.
komoditnich kontrakti na akciové indexy. Mezi nejznaméjsi patii E-mini futures. Pfedpona
»€ znamend, ze tyto kontrakty jsou obchodovany pouze elektronicky. Pfedpona ,,mini*

znaci, ze kontrakty tvofi pouze urCitou ¢ast ptivodnich parketovych kontraktt.

Akcie — pfedstavuji pro intradenniho obchodnika zajimavou piilezitost hlavné diky moz-
nosti libovolného nastaveni obchodovatelného financniho objemu odpovidajiciho velikosti
uctu a fizeni rizika. Na rozdil od akciovych indextl je nutné u akcii neustale sledovat zve-
fejilované zpravy, které mohou zpiisobit velké vykyvy cen. Pro zacateCniky je znacn€ ome-

zujici minimalni velikost i¢tu 25 000 dolari.

M¢ény — je mozné obchodovat pfes centralizovany trh v podobé komoditnich kontrakt na
mény nebo pfes necentralizovany trh Forex. Trh s cizimi ménami je extrémné velky a
likvidni. Ucastni se jej Siroké spektrum profesionalnich obchodnikii — banky, brokerské
spole¢nosti, fondy, pojistovny apod. Trhy se staly pfistupnéj$im ostatnim investorim diky
moznosti obchodovani na margin a vyuziti paky. Mény stejné jako akcie ovliviiuji rizné

fundamentélni zpravy, které je dobré sledovat.
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Opce — vychazeji vzdy ze svého podkladového aktiva, kterym miize byt akcie, komodity
nebo mény. Vyvoj ceny opci je tedy umérny vyvoji ceny piislusného podkladového aktiva.
Nejvétsi vyhodou téchto finanénich nastrojii je, Ze opce umoznuji kontrolovat podkladové
aktivum za zlomek ceny. V ptipad¢ opci na akcie je nevyhodu omezeni v podob¢€ minimal-

ni velikosti uctu 25 000 dolart. [25]

Pii volbé vhodného trhu jsem zvazovala jak miru rizika, tak potencial mozného profitu.
Pro intradenni obchodovani, kdy hodlam ztistat v pozici nékolik minut maximalné hodin,
je nutné vzit v ivahu také likviditu. Na zaklad¢ téchto faktorii jsem se rozhodla pro méno-

vy trh, se kterym méam pocatecni zkuSenosti jiz z posledniho ro¢niku.

5.2 Obchodnik na ménovém trhu

Kazdy, kdo se rozhodne investovat na burze, potfebuje brokera, ktery ma na rozdil od indi-
vidualnich investorii opravnéni akcie, komodity ¢i mény nakupovat a prodévat. Broker je
tedy ten, kdo bude obchodnika provazet jeho obchodovanim. Proto je dilezité vénovat jeho
vybéru nalezitou pozornost, aby vétsina obchodnikova ziskii neskoncila v kapse brokera

v podobé¢ vysokych poplatk.

Na samém zacatku je nutné si uvédomit, jaké sluzby od brokera vyzadujeme. Mizeme byt
v pfimém kontaktu s klasickym brokerem, ktery nam bude radit, asistovat a konzultovat
naSe rozhodnuti. Nevyzadujeme-li osobni ptistup, brokerska spole¢nost nam poskytne pou-
ze programové rozhrani, ptes které budeme sami ovladat ucet a zadavat veskeré piikazy. Je

ziejmé, ze za sluzby klasického brokera zaplatime vice nez za pouhé poskytnuti softwaru.

Rozdil mezi ¢astkami za podavani piikazu prostfednictvim internetu nebo telefonu miize
byt znacny. Cenou za elektronické obchodovani je poplatek za kazdy uskute¢nény obchod
pohybujici se kolem 10 americkych dolarti. Pfi telefonickém podéani pokynu je cena vétsi-
nou tfikrat vyssi. Proto jsem se rozhodla pro své obchodovani vyuzit financné nejdostup-
néjsi elektronické formy. Vybér brokerskych spolecnosti zamétenych na poskytovani on-
line platformy je zejména ve svété ohromny. V tuzemsku je vybér bohuzel omezeny. Na-
bidka ceskych brokerti je ovlivnéna mensi konkurenci nez je tomu v USA, ¢emuz odpovi-
daji vyssi poplatky. Presto existuje n€kolik zastupci Ceskych brokert, ktefi se snazi t€ém
americkym alespoi pfiblizit. Pfed samotnym vybérem je tedy dobré zamyslet se nad nasi

jazykovou vybavenosti. Myslim si, ze pro zacate¢ni investory je vhodné obratit se na bro-
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kera, ktery s klienty komunikuje v ¢estin€. Pokud by chtél obchodnik investovat s vétSimi
castkami a aktivnéji, pak by bylo ucelné zvazit otevieni uctu u nékteré z americkych bro-

kerskych spolecnosti.

Pii vybéru brokera je potfebné postupovat stejné opatrné¢ a rozvazné jako kdyz vybirame
banku, které svétime svou vyplatu. Na trhu existuji desitky obchodnikd, ale kazdy z nich
nabizi jinou uroven sluzeb a samoziejmé jiné ceny. Jako zaCinajicimu obchodnikovi mi

tedy nezbyvat nez studovat a porovnavat jejich nabidky.
Pti porovnéavani brokerti budu hodnotit nésledujici faktory:
e Otazka bezpecnosti — licence obchodnika s cennymi papiry
e Velikost minimalniho vkladu
e Velikost spreadu u hlavnich ménovych part
e Pozadovana zaloha pro otevieni pozice
e Stabilni a propracovana obchodni platforma

e Jiné poplatky

5.2.1 Srovnani vybranych obchodniki

Jak jsem zminila vySe, budu pro své realné obchody vybirat mezi brokerskymi spolecnost-
mi komunikujicimi se svymi klienty v ¢estiné. VE&tSinou se nejedna piimo o brokerské spo-

le¢nosti, ale spisSe zprostiedkovatele zahrani¢nich matei'skych brokerskych firem.

SAXO BANK

Jedna se o investi¢ni banku specializujici se na poskytovani on-line investovani na mezina-
rodnich kapitadlovych trzich. Banka sidlici v Dansku byla zalozena v roce 1992 a nabizi
drobnym 1 instituciondlnim klientim obchodovani s ménami, akciemi, futurem, opcemi a

jinymi derivaty.
e Provéteni bezpe€nosti neni v pifipadé tak velké nadnérodni brokerské spole¢nosti
jako je Saxo Bank nutné. Banka garantuje vklady investort v plné vysi a je regulo-

vana danskym Utadem pro Finan¢ni sluzby.
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Dalsim hodnoticim kritériem je minimalni ¢astka nutna k otevieni uctu. U Saxo
Bank je nutné mit 50 000 K¢. Pro zac¢atecniho obchodnika je tato ¢astka pomérné

vysoka.

Saxo bank nabizi velmi dobré podminky v oblasti poplatkii. Spread pro EUR/USD
je 2 pips, GBP/USD 4 pips, USD/JPY 3 pips.

Margin je urcen jako procento z hodnoty kontraktu. Pfi vstupu do pozice jsou blo-
kovany 2 % zobchodu. Budu-li kupovat 1 lot EUR/USD je nutny margin
(100 000*0,02) =2000 USD.

Dulezitou soucasti sluzeb kazdého brokera je platforma. Saxo Bank nabizi svou
vlastni platformu a lze pfes ni obchodovat vSechny financni instrumenty jako jsou
meény, akcie, komodity, futures a dalsi derivaty. Vyhodou je, ze platforma nevyza-
duje instalaci Zzadného specidlniho softwaru. Ptihlaseni k uctu je tedy mozné po za-
dani ID a hesla z jakéhokoli pocitace. I pies vSechny udélena ocenéni, mi tato plat-
forma pfilis nevyhovuje. Jeji nadmérna propracovanost me¢ spise mate. Jako zaca-

tecnik uvitdm jednodussi obchodni platformu.

Spolecnost si kromée spreadu netctuje zadné jiné poplatky. [27]

COLOSSEUM, a.s.

Spolecnost Coloseum, a.s. sidlici v Praze vznikla v roce 1997 jako poradenska spolecnost

v oblasti finan¢nich a komoditnich derivatt. Jako obchodnik s cennymi papiry ptsobi spo-

le¢nost od roku 2002, kdy ziskala licenci. Obchodovani na mezinarodnim ménovém trhu

nabizi od roku 2005. Vyse zakladniho kapitalu je 27 mil. K¢ a spole¢nost ma 60 zameést-

nanct. Spolecnost ptsobi jako Introducing Broker brokera MF Global UK Limited a Pere-

grine Financial Group, Inc.

Spole¢nost ziskala od CNB licenci obchodnika s cennymi papiry v roce 2002. Bro-
kerska spolecnost MF Global, jejiz sluzby Colosseum zprostfedkovava, je regulo-
vana britskym Ufadem pro dohled nad finan¢nimi trhy a spole¢nost PFG spada pod

kontrolu regula¢niho organu Commodity Futures Trading Commission.

Zacatecni obchodnik musi mit 10 000 USD, aby si u této spolecnosti mohl oteviit

ucet.
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e Spread pro 5 nejllikvidnéjSich ménovych part (EUR/USD, USD/JPY atd.) je 3
pips, GBP/USD 4 pips.

e Stejné jako Saxo bank si Colosseum uctuje margin 2 % z hodnoty kontraktu.

e Obchodovani s ménami na Forexu nabizi prostiednictvim platformy spolecnosti
PFG Best Direkt FX Platinum. Platforma je jednodussi nez platforma od Saxo

Bank, ale i piesto je pro mé¢ neptehledna. [22]

X-TRADE BROKERS

Spolecnost X-trade Brokers je mezi drobnymi investory zndma ptedevsim svou reklamni
kampani na investicni soutéz s hlavni vyhrou Porsche Cayman. X-trade Brokers Dom
Maklerski sidlici v Praze je organizacni slozkou polské brokerské spolecnost X-Trade Bro-
kers Dom Maklerski S.A. Pobocka je neodd¢litelnou soucasti skupiny X-Trade Brokers,
ktera poskytuje své sluzby na izemi Evropské unie od roku 2005 na zéklad¢ povoleni var-
Savské Komise pro cenné papiry a burzy. Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 1,2 mil. Euro.
Celkove spolecnost zaméstnava stovky zaméstnancii, z nichz zhruba polovina pracuje na
pobockach v riznych statech EU. Na ¢eském trhu firma ptsobi od roku 2007 a zamé&stnava
17 pracovnikil. Ceskym investoriim nabizi obchodovani s ménami, komoditami, burzov-

nimi indexy a CFD kontrakty a nové 1 opcemi.

e Spole¢nost X-Trade Brokers Ceska republika je zapsana v obchodnim rejstiiku ve-
deném meéstskym soudem v Praze a jako obchodnik s cennymi papiry pracuje pod

zékonnym dohledem Ceské narodni banky.

e Spolecnost pro obchodovani na Forexu nabizi ucet Standard. Minimalni poc¢ate¢ni

vklad je 20 000 K¢ vedeny v UniCredit Bank.

e Spread u nejvice obchodovaného ménovych paru EUR/USD je 2 pips, USD/JPY 3
pips, GBP/USD 4 pips.
e MarzZe je 1 % z hodnoty kontraktu u mén, 2, 3 nebo 5 % u komodit a indext, 7 %

pro akcie.

e Obchodni platforma XTB-Trader je zalozena na mechanismu Metatrader. Jako

ostatni systémy umoziiuje pfimy piistup na trh a vyuziti Siroké Skéaly néstrojii tech-
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nické analyzy. Tato platforma je jednou z nejpiehlednéjSich, které brokerské spo-
le¢nosti nabizeji. Kromé& obchodovani na Forexu umoziuje testovani strategii na

historickych datech.

Zalozeni uctu ani samotné obchodovani neni kromé spreadu jinak zpoplatnéno.
Spolec¢nost pouze upozornuje na poplatek 350 K¢ za vyplatu prostiedkl nizsich nez

3000 K&. [33]

FORTISSIMO, spol. s.r.o.

Spolec¢nost Fortissimo zacala podnikat v oboru sménarenskych sluzeb v roce 1996. V roce

1998 ziskala od Ceské narodni banky licenci k provadéni bezhotovostnich devizovych ob-

chodi. On-line obchodovani na ménovém trhu Forex zprostfedkovava od roku 2001 na

zékladé devizové licence CNB.

5.2.2

Reélné obchodovéani je mozné jiz s minimalni ¢astkou 200 USD, coz je zhruba

4 100 K¢. Finan¢ni prosttedky jsou vedeny u americké banky JP Morgan.
Spread je u ménovych part EUR/USD a USD/JPY 2 pips, GBP/USD 4 pips.

Fortissimo nabizi paku 400:1, na jeden lot je tedy nutny margin 250 USD. V pro-
centuelnim vyjadfeni je nutné na koupi jednoho lotu slozit zalohu 0,25 %. Vyhoda
vyssi paky a tim niz§iho marginu spociva v moznosti otevieni vice obchodi na riiz-

nych ménovych pérech.

Obchodovani na Forexu umoziiuje prostfednictvim obchodni platformy Visual Tra-
ding. Platforma je ptfehledna a jednoduchd. Nevyhodou jsou vysoké naroky na ope-

racni pamét’ a systémové prostredky pocitace.

Spolecnost si netctuje zadné jiné poplatky. [34]

Zhodnoceni poZzadavki a vybér vhodného brokera

Srovnani Ceskych zprostiedkovatelll brokerskych sluzeb ukazuje, Ze nabidky jednotlivych

spolecnosti se ptilis nelisi. Pii vybéru tedy budu postupovat vylu¢ovaci metodou. Prvnim

kritériem pro vybér je minimalni ¢astka, kterou jsem schopna investovat. V soucasné dobé

mam k dispozice 30 000 K¢, coz neodpovida pozadavkiim pro otevieni uctu Saxo Bank ani

spole¢nosti Colosseum. DalSim kritériem je srovnani poplatkii za uskutecnéni obchodi. Pti
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obchodovani jsem se rozhodla zaméfit pouze na jeden ménovy par a to EUR/USD. Spolec-
nost XTB 1 Fortissimo maji pro tento par shodny spread 2 pips. Pfi srovnani margini, jed-
Nemén¢ dulezitym faktorem, ktery mtize ovlivnit ispéSnost obchodovani, je obchodni plat-
forma. Po vyzkouSeni obou typii platforem, jsem se rozhodla pro své obchodovani vyuzit
obchodni platformu XTB-Trader. Vyhovuje mi jeji jednoduchost, piehlednost a snadna
ovladatelnost. Je tedy nutné se rozhodnout, zda dat ptednost niz§imu marginu nebo vyho-

vujici platformé. Po dikladném zvéazeni jsem vybrala spole¢nost X-Trade brokers.

5.3 Obchodni systém

Pted zacatkem obchodovani bylo nutné si ujasnit fadu faktort, které ovliviiuji obchodniko-
vu cestu za uspéchy. Ma-li stanoveny cil, vybrany obchodni styl, trh a instrument, pfichazi

na fadu budovani a testovani obchodniho systému.

Obchodni systém je souhrn pravidel, na zdklad¢ kterych obchodnik realizuje jednotlivé
obchody s pravdépodobnosti dosazeni vyssich ziskl nez-li ztrat. Dobie sestaveny obchodni
systém usnadiiuje traderovi obchodovani, protoze dodrzovani stanovenych pravidel ho uci
jisté moralce a disciplin€. Pravé disciplina a divéra v otestovany systém jsou klicem

k obchodnim uspéchiim.

Zacinajici obchodnik si takovyto systém muze koupit, pronajmout, prevzit nebo sam vy-
myslet. Koupé nebo prondjem automatickych obchodnich systémi predstavuji pro me jako
zaCateCnika dalsi naklady, proto se pokusim sestavit jednoduchy systém sama. Proces sa-
motného budovani systému neni nic slozitého. Obchodnik si ale nejdiive musi najit svij
obchodni pfistup, vyzkouset jaké nastroje technické analyzy nejvice vyhovuji jeho povaze a
zivotnimu stylu. Ziska tak vétsi prehled o tom, ¢eho jeho schopen a na co pii tvorbé strate-
gii klast daraz. Systém je pak pouhou kombinaci nékolika indikatort, které davaji impulsy

vvvvvv

takto sestaveného systému.

Sviij obchodni systém se pokusim sestavit co nejjednoduseji. Budu vychazet z pouzi-

ti nejb€znéjSich a nejzakladnéjSich nastroji technické analyzy. Je nutné podotknout, ze cely

systém bude zaloZen pouze na technické analyze; nebudu sledovat ani brat v ivahu zadné
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fundamentalni zpravy. Nez za¢nu s budovanim systému, stanovim si kritéria, jez by m¢l trh

pfi obchodovani spliovat:
e Budu obchodovat pouze v trendujicim trhu — pii pohybech do stran neobchoduji
e Na trhu musi byt dostatecna likvidita
e Nutné hlidat supporty a rezistence

Jak uz bylo feceno, obchodni systém by mél zahrnovat vSechna rozhodnuti potfebna pro

ziskové obchodovani. Pii jeho sestavovani musim urcit pravidla tykaji se téchto oblasti:

Obr. 17. Obchodni systém [vlastni zpracovani]

5.3.1 Strategie vstupu

Podstatou vstupni strategie je odhadnuti pravdépodobného budouciho sméru vyvoje trhu.
To je snahou kazdého tradera a kazdy k tomuto ucelu vyuziva jiné zpiisoby. Vstupovat do
pozice je mozné na zéklad¢ riznych néstrojii technické analyzy jako jsou patterny, indika-

tory, oscilatory apod.
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J& jsem se pii stanoveni vstupni strategie nechala inspirovat knihou Dr. Eldera a jeho ob-
chodnim systémem Triple Screen. Ten vychazi z 1éty provérené skute¢nosti, ze vstupy do
pozice by mély byt v souladu s hlavnim trendem. Fakt, ze obchodovani proti trendu se ne-

vyplaci, potvrzuje i moje zkusenost.

Identifikace trendu budu provadét na vys$im timeframe, nez na kterém budu vstupovat do
pozice. Mtj hlavni timeframe je 15 minutovy graf, trend tedy budu urovat na hodinovém
grafu. Pro urceni hlavniho trendu pouziji trendovy indikator exponencialni klouzavy pri-
mér s periodou 34 (EMA 34) a MACD Histogram se standardnim nastavenim. Na hodino-
vém grafu EUR/USD nastavim EMA 34 a MACD.

Pokud je EMA 34
e pod trovni posledni svicky, jedna se o bull trend
e nad tGrovni posledni svicky, jedna se o bear trend

MACD Histogram pouziji pro potvrzeni takto stanoveného trendu. Na indikatoru sleduji
pouze stav poslednich dvou svi¢ek. Pokud tedy EMA 34 ukazuje na bull trend a posledni
svicka MACD je vySe nez piedchozi, jedna se o Cisty rostouci trend. Pokud EMA 34 uka-
zuje bear trend a u MACD je posledni svicka nize nez ptredchozi, je potvrzen klesajici
trend. Problém nastava v ptipadé, ze EMA 34 zobrazuje bull trend, ale MACD to nepotvr-
di. V tomto piipadé se jednd pohyb do strany, ktery mize signalizovat blizici se zménu
trendu. Na zékladé vySe stanoveného pravidla, v této situaci neobchoduji a ¢ekdm na vy-

jasnéni trendu.

Budou-li splnény parametry potvrzujici trend, za¢nu na hlavnim timeframe hledat moznosti
vstupu do pozice v souladu se stanovenym trendem. Svou vstupni strategii postavim na
kombinaci indikatoru CCI 14 a exponencialniho klouzavého priméru EMA 20. Pokud na
vysSim timeframe vznikne bull trend, vstupuji do pozice pouze v ptipad¢, ze EMA 20 je
také v bull trendu tzn. pohybuje se pod poslednim barem a pokud CCI ptekroc¢i hranici 0
nebo +100 smérem na sever. Analogicky to plati pro klesajici trend. Pokud na hodinovém
grafu vznikne klesajici trend, na 15 minutovém hledam situaci, kdy také EMA 20 je klesa-

jici a CCI protne 0 nebo -100 smérem na jih.
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Do pozice budu vstupovat ptikazem buy nebo sell stop, ktery umistim jeden tick nad po-
sledni high nebo low. Dojde-li k prirazu a cena piekro¢i posledni high, vstupuji do long

pozice. Prekroci-li ceny posledni low, vstupuji do short pozice.

5.3.2 Stop-loss

vvvvvv

ni. Zabranit neomezenym ztratdm je mozné¢ tak, ze si stanovim bod, kdy vystoupim ze ztra-

tové pozice, a to jesté pred tim, nez do této pozice vstoupim.

Jako zacate¢nik budu vyuzivat nejjednodussi zpiisob umist'ovani stop-lossu a to fixni pro-
cento uctu. Na jednotlivy obchod budu riskovat maximalné 2 % celkového uctu. Pokud je
piikaz ke vstupu do pozice aktivovan, ihned zadam stop-loss 10 pips pod nebo nad vstupni

cenu. Maximalni ztratu, kterou jsem ochotna tolerovat, jsem stanovila na 10 %.

5.3.3 Strategie vystupu

Urceni spravného okamziku vystupu z pozice je dal$im klicovym faktorem podminujici
uspesnost obchodni strategie. Zpiisobll vystupovani z otevienych pozic je ne€kolik. Opét
budu volit pevné pfedem stanovené body, coz podle mého nazoru je pro zacate¢niky nej-

vhodné;jsi. Profit target nastavim pii vstupu do pozice 15 pips od vstupni ceny.

5.3.4 Money-management

Uspésnost tradera neni déna jen kvalitou obchodniho systému, ale hlavng schopnosti Fidit a
eliminovat riziko. VétSina obchodnikl a nejen téch zacinajicich mé tendenci vénovat pfilis
mnoho Casu a usili nalezeni spravné metodiky vstupu do trhu. Zapominaji na dilezitost
metodiky vystupu a fizeni rizika. Obchodni systém se spravnym money-managementem je
takovy, ve kterém obchodnik riskuje vzdy mensi ¢astku, nez je potencial zisku. Za jedno-
duchou formu money-managementu se da povazovat stop-loss, bez kterého nikdy neob-
choduji. K fizeni rizika dale slouzi ukazatel RRR nebo-1i pomér risku k pravdépodobnému

zisku. RRR u mého obchodniho systému je 1:1,5.

5.3.5 Position Sizing

Zakladni otdzkou, na kterou by mél obchodnik pti budovani obchodniho systému myslet, je

rozhodnuti o mnozstvi obchodu. Jak jsem zminila vySe, budu obchodovat ménovy par
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EUR/USD. Kdyz jsem zacinala testovat danou strategii, obchodovala jsem s jednim lotem,
coz bylo vzhledem k pocatecnimi kapitalu 200 000 K¢, vyhovujici. Postupné jsem se vSak
snazila pfiblizit papertrading redlnému obchodovéni, pfi kterém budu mit na G¢té pouze
30 000 K¢&. Proto bylo nezbytné snizit obchodované mnozstvi a tim i risk na kazdy obchod.

Pti realnych obchodech budu otevirat pozice s 0,3 loty.

5.3.6 Papertrading

Po sestaveni obchodniho systému je nutné jej otestovat. K tomuto ucelu jsem vyuzivala
demoucet vybran¢ho brokera, ktery poskytuje simulované prostfedi podminek obchodovani
v redlném cCase. V této fazi jsem provétovalo chovani strategie v redlném prostiedi, ale
pouze s fiktivnimi penézi. VSechny provedené obchody jsem realizovala na zakladé signalu
obchodniho systému a jejich pribéh a vysledky zaznamenéavala do obchodniho deniku.
Strategii jsem testovala tii mésice. Za tuto dobu jsem zrealizovala 29 obchodt, z toho 16
ziskovych a 13 ztratovych. Celkova uspésnost je tedy 55 %. Fiktivnich 30 000 K¢ jsem
zhodnotila o 18,7 %, dosédhla jsem zisku 5 629 K¢. Detaily obchodi jsou uvedeny ve vypi-

se z obchodniho deniku v pfiloze II.
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6 PRAKTICKA REALIZACE OBCHODNI STRATEGIE

Cilem této casti diplomové prace je na zdklad€ signalii sestaveného a otestovan¢ho ob-
chodniho systému realizovat ziskové obchody v zivém trhu s redlnymi penézi. Pocatecni

vklad 30 000 K¢ se budu snazit zhodnotit o 5 %.

Ukolem je dokazat, ze pokud méa obchodnik pfedem promysleny a sepsany podminky pro

vstup a vystup do pozic, miize i s malym pocatecnim kapitalem dosahovat zisku.

V prvni ¢asti je popsan postup otevieni realného uctu u brokera, nasledné jsou popsany
konkrétni obchody realizované na zéklad¢é signall strategie vCetné jejich grafického zna-

zornéni.

6.1 Otevieni obchodniho uétu

Prvnim krokem smétujicim k redlnému obchodovani je otevieni obchodniho uctu u vybra-
ného brokera. Postup zalozeni uctu je u vétSiny brokerti obdobny a vyzaduje projit proce-

durou formalizace smlouvy.

K zalozZeni obchodniho G¢tu u XTB je nutné seznamit se, vyplnit a podepsat fadu doku-
mentl vyzadovanych tuzemskymi pravnimi pfedpisy. Smluvni dokumentaci tvoti Obchod-
ni podminky, Smlouva o poskytovani sluzeb, Prohlaseni zakaznika o védomi investicniho
rizika, Identifikacni karta zdkaznika. Déle je nutné vyplnit Investicni dotaznik a ptedlozit

kopii identifikacnich dokladti. Obchodni smlouva je k dispozici v ptiloze.

Utet je mozné oteviit osobn& v sidle X-Trade Brokers CR, ale i korespondenéng, kdy z-
kaznik odesle vSechny potfebné dokumenty. Po jejich obdrzeni zasle spolecnost podepsany
vytisk smlouvy a poté telefonicky sdéli ptihlaSovaci Gdaje k realnému uctu. Poté je nutné

prevést financni prostiedky na sbérny ucet. Tato transakce trva zpravidla tii pracovni dny.

BohuZel musim podotknout, Ze proces zaloZeni Gi¢tu trval pomérné dlouhou dobu. Problém

byl hlavné v komunikaci s pracovniky XTB.

6.2 Realné obchodovani

Vydélavat obchodovanim na Forexu vyzaduje peclivou ptfipravu. U nékoho trva nékolik

mésict €i let, jiny studuje problematiku Forexu cely zivot. Objektivni kritérium, podle néjz
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bychom poznali, Ze jsem dostatecné pfipraveni bohuzel neexistuje. VSe zalezi na osobnos-

ti, na pocitech a subjektivnim pohledu na véc.

Stat se uspésnym traderem je dlouhd a naroc¢na cesta. Ja jsem se do studia a zkoumani gra-
fii, cen a jinych dalSich souvislosti, pustila pfed ¢tyimi mésici. Je to pomérné kratkéa doba,
ktera ale staci pro pochopeni zakladnich principi fungovani Forexu a vytvoteni jednodu-
jsou popsany v nasledujici ¢asti. VSechny provedené obchody jsou obsazeny ve vypise

z obchodniho uctu umisténého v piiloze.

Tab. 16. Zdkladni informace obchod ¢.1 [vlastni zpracovani]

Datum Cas Vstupni cena | Vystupni cena | Zisk/ztrata

hod &.1
Obchod €4 =" o009 | 14:37 1,3160 1,3170 613

Signal k prodeji byl vytvoien 15.4. v 14:37, kdy byly splnény vSechny podminky potiebné
pro otevieni pozice. EMA(34) na hodinovém grafu byla nad posledni svi¢kou, ¢imz znacila
klesajici trend. Ten byl potvrzen také MACD (5,35,5), u néhoz byla posledni svicka pod
carou a nize nez pfedchozi. Na 15 minutovém grafu jsem tedy hledala vhodny moment pro
vstup. EMA(20) protla kurz ve 13:15 a smétovala na jih. V tomto okamziku také CCI(14)
ptekrocilo hranici 0 smérem dold. Do pozice jsem piesto nevstoupila a to kviili silné sup-
port linii. Cekala jsem aZ na jeji prolomeni. CoZ se stalo v 13:45 a cena pokradovala
ve svém poklesu. Ve 14:37 jsem vstoupila prodejem 0,3 lotu ménového paru na cené
1,3160. Stop-loss jsem umistila 10 bodt od vstupu, profit target 15 bodl. BohuZzel jsem se
dopustila zakladni chyby, za kterou jsem zaplatila 613 K&. Do pozice jsem vstoupila pii
formovani svicky. Po vstupu do pozice kurz rostl a svice byla uzaviena na 1,3175. Stop-

loss byl zasaZen v 14:39 a tim padem jsem realizovala ztratu 10 bodd.
Za chyby se plati a v tradingu je toto pfislovi obzvlasté vystizné. Po zpétné analyze celé
situace jsem dospéla k zavéru, ze této chyby jsem se dopustila zejména kvili emocim a

strachu z prvniho redlného obchodu. Svou roli sehrala také netrpelivost.
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Obr. 18. Vyvoj EUR/USD 15.4.09 [32]

Tab. 17. Zakladni informace obchod ¢.2 [vlastni zpracovani]

Obchod ¢.2

Datum

Cas

Vstupni cena

Vystupni cena

Zisk/ztrata

16.4.2009

20:26

1,3161

1,3175

851

Signal k prodeji se vytvofil o den pozdéji ve 20:26. Hodinovy graf sice neukazoval na vy-

raznéjsi trend, piesto jsem na 15 minutovém grafu nasla ptilezitost ke vstupu do pozice. Ve

20:25 prektizila EMA(20) kurz smérem nahoru a v ten samy moment protlo CCI Groven +

100 smérem nahoru. Do pozice jsem vstoupila ve 20:26 na cené 1,3160 se soucasnym za-

danim stop-lossu 10 bodi proti sméru pozice a nastavenim profit targetu 15 bodt ve sméru

pozice. K uzavfeni pozice doslo proraZzenim nastaveného profit targetu se ziskem 850 K¢.
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Obr. 19. Vyvoj EUR/USD 16.4.09 [32]

Tab. 18. Zakladni informace obchod ¢.3 [vlastni zpracovani]

Datum Cas Vstupni cena | Vystupni cena | Zisk/ztrata
20.4.2009| 14:45 1,2965 1,2975 -626

Obchod ¢.3

Do kratké pozice jsem vstoupila 20.4. na zéklad¢ signalu obchodni strategie. Na hodino-
vém grafu znacily oba trendové indikatory klesajici trend. Do pozice jsem vstoupila se sou-
¢asnym protnutim indikatoru CCI hodnoty +100 smérem na jih. Bohuzel nez se stacil kurz
vydat klesajicim smérem, byla pozice uzaviena na druhé svicce protnutim nastaveného

stop-losssu. Ztrata z obchodu byla 626 K¢.

Obr. 20. Vyvoj EUR/USD 20.4.09 [32]

Tab. 19. Zdkladni informace obchod ¢.4 [vlastni zpracovani]

Datum Cas Vstupni cena | Vystupni cena | Zisk/ztrata
23.4.2009| 11:10 1,3056 1,3064 493

Obchod ¢.4

Dne 23.4. byl na hodinovém grafu po nékolika dnech beztrendového vyvoje zietelny ros-
touci trend. Indikdtory MACD i EMA tento trend potvrzovaly. Na hlavnim time frame
jsem nasla pftilezitost ke vstupu v 11:10, kdy EMA znacila rostouci trend a CCI protlo

hodnotu +100 smérem na sever. Pozici jsem uzaviela ru¢né na hodnoté 1,3064 se ziskem
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493 K¢&. Duvodem toho byla obava ze zmény sméru vyvoje kurzu. Kdybych vsak dodrzela

stanovena pravidla, mohla jsem realizovat zisk na irovni profit targetu.

Obr. 21. Vyvoj EUR/USD 22.4.2009 [32]

6.3 Zhodnoceni aspéSnosti obchodni strategie

Obchodni strategie, kterou jsem sestavila na zakladé technické analyzy opirajici se o za-
kladni princip uspéSného obchodovani, obchodovani s trendem, se ukazala byt v redlnych
podminkach neuspésnd. Obchodovanim na ménovém trhu jsem dosahla ztraty 1 700 K¢,
tedy -5,7 %. Hlavnim divodem této ztraty byl pfedev§im nedostatecny pocatecni vklad,
ktery neumoziioval v rdmci fizeni rizika dat oteviené pozici dostateCny prostor. Tento pro-
blém jsem zaznamenala jiz pii testovani strategie s fiktivnimi penézi. Stop-loss jsem sta-
novila jako 2 % uctu, tedy 10 bodu od vstupni ceny. Ackoli systém ve vétSiné obchodil
odhadl smér budouciho vyvoje kurzu ménového paru, nizky stop-loss zptisobil, ze do¢asné

vykyvy predchéazejici stanovenému trendu uzaviely se ztratou otevienou pozici.

Obchodni strategie byla zalozena na zékladnich a mému mysleni vyhovujicich technickych
indikatorech. Pfed vstupem do pozice jsem s pomoci trendovych indikatort MACD a EMA
urcila trend. To se ukazalo byt jako dal§i problém, protoze u ménového paru EUR/USD se
trend vyskytoval ziidka. VéEtSinu Casu panovala na trhu beztrendové obdobi. Hlavni zasa-

dou mé strategie bylo obchodovani s trendem, coz se mi bohuzel nedafilo vzdy plnit.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 75

Pti testovani strategie na demouctu byla dosazena spésSnost 55 %. Ta se bohuzel v real-
nych podminkéach nepotvrdila. S po¢ateCnim vkladem 30 000 K¢ jsem realizovala 15 ob-

chodd, z ¢ehoz 8 ztratovych, 4 ziskové. Koneény stav uctu je 28 300 K¢.

Nasledujici tabulka obsahuje vypis z obchodniho deniku, kde jsou zaznamenany provedené

obchody.

Tab. 20. Souhrn provedenych obchodii [vlastni zpracovani]

Cas | Vstupni | Podet | Stop- Cas | Vystupni :

Datum | vstupu cena lotti loss vystupu cena |Ziskl/ztrata Ucet

30 000
1] 15.4. 14:37 1,3160 0,3 1,3170 14:39 1,3170 -613 29 387
2| 164 15:03 1,3221 0,3 1,3221 15:15 1,3221 0 29 387
3| 164 20:26 1,3161 0,3 1,3151 20:33 1,3175 851 30 238
4| 174 0:00 1,3082 0,3 1,3092 12:11 1,3070 0 30 238
5| 174 12:50 1,3065 0,3 1,3065 7:21 1,3065 0 30 238
6| 174 14:11 1,3062 0,3 1,3064 14:18 1,3064 -123 30115
7] 204 14:45 1,2965 0,3 1,2975 14:47 1,2975 -626 29 489
8| 214 14:20 1,2936 0,3 1,2926 14:25 1,2928 -500 28 989
9| 224 14:04 1,2943 0,3 14:10 0:00 1,2953 -627 28 362
10| 234 10:56 1,3040 0,3 1,3030 11:07 1,3046 371 28 733
11| 23.4. 11:10 1,3056 0,3 1,3046 11:20 1,3064 493 29 226
12| 23.4. 11:29 1,3054 0,3 1,3064 11:34 1,3064 -618 28 608
13| 234. 11:37 1,3067 0,3 1,3057 11:54 1,3061 -369 28 239
14| 234 18:15 1,3070 0,3 1,3060 18:32 1,3060 -619 27 620
15| 27.4 18:45 1,3067 0,3 1,3057 18:52 1,3078 680 28 300
28.4 28 300
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ZAVER

Penize maji kouzlo - umi vydélavat dalsi penize. Odborné€ se tato vlastnost pojmenovava
sloZzené uroceni, na kterém jsou postaveny vSechny investice, at’ uz terminované vklady,
penzijni ptipojisténi nebo investice do podilovych fondii. Tajemstvi uspéSného investovani

spociva v tom, vybrat pravé tu nejvhodnéjsi investici pro nas.

Riké se, ze dosahnout finanéni nezavislosti dokaze pouze par odborniktl spekulujicich na
burze a je k tomu potfeba mit miliony na uctu. To uz dnes, kdy finan¢ni trhy poskytuji ne-
pireberné mnozstvi investi¢nich pfilezitosti, neplati. Drobnym investorim se diky neusta-
lym inovacim oteviraji moznosti, které¢ jeste pred nckolika lety méli jen velci institucional-
ni hraci. Produkty, jejichz obliba v poslednich letech roste, jsou komodity, derivaty a meny.
Tyto investi¢ni instrumenty ziskdvaji na pfitazlivosti hlavné diky sou¢asnému propadu a

nejisté situaci akciovych trhu.

Cilem mé diplomové prace bylo seznamit potencialni obchodniky s moznostmi, které mé-
novy trh nabizi, a pokusit se obchodovanim zhodnotit ¢ast volnych prostfedki. Cilem bylo
zhodnotit pocatecni kapital 30 000 K& o 5 % pii maximalni stanovené ztraté 10 %. Prace
méla ukazat kroky vedouci k vytvotfeni jednoduché obchodni strategie, ktera je zdkladem

uspésného obchodovani.

Po zpracovani teoretickych poznatki jsem provedla analyzu a zhodnoceni souc¢asného sta-
vu rodinnych financi. VétSinu volnych prostfedkii mame jako konzervativni investofi in-
vestovanou do podilovych fonda, na jejichz vykonnosti se v lofiském roce projevila financ-
ni krize. I pfes negativni vykonnost vSech fondi, jsem v zavéreéné ¢asti analyzy doporucila

podilové listy neprodavat.

Druhé ¢ast prace byla zaméfena na projekt obchodovéani. Pfed vstupem na trh bylo nutné
vytyCit si pravidla a stanovit plan, ktery odpovédél na zékladni otazky tykajici se vybéru
trhu, ménového paru a casového ramce.

Jako zacinajici obchodnik jsem se s Forexem seznamovala kombinaci teorie a praxe, tedy

pomoci online platformy. Ta je soucasti sluzeb kazdého brokera, jehoz vybéru jsem se vé-

novala v dalsi ¢asti prace.

To, co podminiuje obchodnikiv uspéch ¢i neuspéch, je zejména obchodni strategie. Vstu-

povat do pozice bez piedem definovanych pravidel, je dobra cesta k odevzdani celého kapi-
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talu brokerovi. Budovani a testovani obchodni strategie jsem proto vénovala nalezitou po-
zornost a ¢as. Kromé dodrzovani stanovenych pravidel a fizeni rizika, je dtlezita psycholo-
gie, ktera se bohuzel nedala na demouctu testovat a projevila se az s prvnim readlnym ob-
chodem. Emoce, spéch a netrpélivost jsou hlavnim nepftitelem kazdé investice a jednou

z piicin ztratovych obchodi.

Vyuziti sestaveného obchodniho systému v redlném prostiedi se mi bohuzel nepodatilo
dosahnout stanoveného zhodnoceni. Obchodovanim na ménovém trhu jsem dosahla ztraty
1700 K¢. Pric¢iny vidim v nizkém pocateCnim vkladu a Spatné discipliné. Ne vzdy se mi
podaftilo mit pevné nervy a dodrzovat stanovena pravidla. Ménovy trh je vysoce volatilitni
a kurzy mén prudce reaguji na fundamentéalni zpravy. Zveiejnovani ekonomickych dat,
proslovy centralnich bankéfii, rozhodnuti o stanoveni Grokovych sazeb jsou faktory, které

nelze ignorovat. Proto je nutné vyuzivat nejen technickou, ale také fundamentalni analyzu.

Ptesto, ze jsem méla jasné definované podminky pro vstup i vystup do pozic, nepodarilo se
mi dosahnout zisku. Hypotéza, které znéla: ,,Drobny investor s nizkym pocatecnim kapita-
lem miize obchodovanim na ménovém trhu zhodnotit své prostredky, pokud ma predem
jasné definované podminky obchodii. ““ se nepotvrdila. Z tohoto tedy vyplyva, ze k zisko-
vému obchodovani na ménovém trhu je nutna nejen pecliva ptiprava, ale i dostatecna vyse

vkladu.

Se svétem tradingu jsem se poprvé setkala v poslednim roc¢niku vysoké Skoly, kdy se mi
v ramci zapoctu podatilo zhodnotit fiktivnich 200 tisic K¢ o 40 %. To bylo prvnim impul-
sem, pro¢ jsem se zacala o Forex zajimat. Po hlub§im proniknuti do tajii ménového obcho-
dovani jsem zacala pozbyvat pfedstavu o rychlém a bezpracném zbohatnuti. Trading je

obchod jako kterykoliv jiny a vyzaduje tvrdou a poctivou praci.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

AUD Australsky dolar

CAD Kanadsky dolar

CCI Commodity Channel Index (technicky indikator)
CNB Ceska narodni banka

ECB Evropska centralni banka

EUR Euro

FED Federal Reserve Bank (americka centralni banka)
GBP Britska libra

CHF Svycarsky frank

HDP Hruby domaci produkt

JPY Japonsky jen

MA Klouzavy primér

MACD Moving Average Convergence/Divergence (technicky indikator)
RSI Relative Strenght Index (technicky indikator)
USA Spojené staty americké

USD Americky dolar

XTB X-Trade Brokers



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 82

SEZNAM OBRAZKU

Obr. 1. Magicky trojulhelnik [3] ...t 18
Obr. 2. Objem obchodit Majors 2008 [19] ......ccoooveeouiieieiiiieeieeeieeee e 21
Obr. 3. Znazornéni subjektii menového trhu [viastni zpracovani] ..................ccceeeueene... 22
ODbr. 4. DVOJity VICROL [24] ..ot 32
Obr. 5. Formace hlava a ramena [24] ..........cc.ccoveeoviieiiieeiiie e 32
Obr. 6. Trojithelnikove fOrmace [24] ............ccouvviiiiiiieiiiiieeeie e 33
Obr. 7. Vyvoj majetku v podilovych fondech 2002-2008 [21] ........cccocovvvvievvvieiiiiiieaannnn. 39
Obr. 8. Fungovani fORAdu [23].........cccoovuimiiiiiiiiiieee et 40
Obr. 9. Vyvoj kurzu podiloveho listu [23] ........ccoveeoiieeiiiieiie e 41
Obr. 10. Vyvoj DJ Euro Stoxx index 2007-2009 [30]........cccevviiviiiiiiiieeiieiieeeeieeens 42
Obr. 11. S102eni portfolia [28] .......ccoeveeoeeeeiiieeeeeeee e 44
Obr. 12. Vyvoj kurzu podilového listu 2006-2009 [28] .......ccoovceeeoeeiiiiiiiiieieeeeeieen 45
Obr. 13. Struktura aktiv v portfoliu [28] .........ccovvviiieiiiiiiiiieeie e 47
Obr. 14. Vyvoj kurzu podilového listu 2006-2009 [29] .......coooceeveeeiiiiieeieieeeeieeen 48
Obr. 15. Vyvoj kurzu podiloveho listu 2001-2008 [26] .......c..cccoveevcviieiiieeiiieeiieeeieeenn 50
Obr. 16. Casti obchodniho planu [VIastni zpracovani] .................ccoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 57
Obr. 17. Obchodni systém [VIastni ZpracovVAni] .............cc.cccoceevevueeeieeenieeeiieeeeiee e 66
Obr. 18. EUR/USD 15minutovy @raf [32] ....ccoooeioiioiiiiiiiieeie et 72
Obr. 19. EUR/USD 15minutovy @raf [32] ..ccceeoveeeiiieiieeeiie e 73
Obr. 20. EUR/USD 5 minutovy @raf [32] ..ot 73
Obr. 21. EUR/USD 22.4.2009 [32] .oooueeeeeeeeeee ettt 74



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 83
SEZNAM TABULEK

Tab. 1. Vyvoj majetku v podilovych fondech v mld. KC [21] .....c.cccovoiiiiiiiiiiiiiiiie 39
Tab. 2. Zakladni informace [23] ........cccoooiieioioiieiii e 41
Tab. 3. Zakladni informace [35] ........ccooveiiiiuiiiiiieiiii e 42
Tab. 4. VYVOJ IRVESLICE [35] wovveeeiiieeeiie ettt s 43
Tab. 5. Zakladni informace [28] ........c...oovueeiiiiiiiieiiiieeee e 44
Tab. 6. Zakladni informace [35] .......cccoovieiiiiiieiieee et 45
Tab. 7. VYVOJ INVESLICE [35] .ccuvveeieeeiieie ettt 46
Tab. 8. Zakladni informace [29] ...........cccooveeiiioiiiii et 48
Tab. 9. Zakladni informace [35] ........ccooovveaiiuiioiiieeiie e 48
Tab. 10. VYVOJ INVESLICE [35] wooveeeeeeaiieeie ettt 49
Tab. 11. Zakladni informace [20] ...........cccoouvueieiiieiiiieeiieeeiie et 50
Tab. 12. Zakladni infOrmace [35] ......cccccoovimiiiiiiiiiieieee et 51
Tab. 13. VYVOJ INVESTICE [33] c.vveeoeieaiiieeeeeeee et 51
Tab. 14. Vykonnost viastnenych podilovych fondii [viastni zpracovani] ... ... ..................52
Tab. 15. Prehled nejlepSich fONdit [17] .......ccooovvieiiieeiiiieiiieeiie e 53
Tab. 16. Zakladni informace obchod ¢.1 [vilastni zpracovani] ................cc.cceeveveenenn 71
Tab. 17. Zakladni informace obchod ¢.2 [viastni zpracovani] ................cc.cccev v eee 72
Tab. 18. Zakladni informace obchod ¢.3 [vlastni zpracovani] ................ccccce v ven 73
Tab. 19. Zdkladni informace obchod ¢.4 [vlastni zpracovani] ................c.cccveeveeaee e 73
Tab. 20. Souhrn provedenych obchodii [vilastni zpracovani] ... .............cccccceveevee el 75



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

84

SEZNAM PRILOH
Ptiloha I Smlouva o poskytovani sluzeb

Ptiloha II Obchodni denik

Ptiloha III Vypis z obchodniho tctu



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 85

PRILOHA PI: SMLOUVA O POSKYTOVANI SLUZEB

=g-Trade Brokers

4 FapnhIllEk-=s

Smilouva
Cigloy Groded 804
Smiouva o poskylovini zprastiedkovatelskych slufeb a provadéni prikazi

pii ebchodovani s finannimi nistraii a vedeni 40 a rejstilkd s timto
abchodovdnim spajenych, dale jen jako ,Smlouva™,

{Iméno a prijmeni e S
AMirna et jedng araunicks oacly i A

STrwalé byl liELE {5k imy)

Ulice
P, Mt

EUSDE:IE. opravincnd jednat jmensm
%pm’unické osaby wiekné jeji funhos
Frileaz tataznastl

&Sk prikae L Cislasni paas, 11 W R
Cislo prilkazu totoinost { 0T A '

Fall PR

ef 1 g W

Rodné figla (oo : e
Ty ctu Eamrcand | CWIP?

Dl we smbzavdE ozralovany(a) ako Zakaznik”
a

X-Trade Brokors Dom Maklerski Spétha Akeyjna e sidern ve varkmd, ol Ogrodows 66 [00;
IREGONG: 05305782, 5 akdawym kapdalem we vidi 4 500 800 FLN fukeres i nibony pRt sl taie polsksan
dobpch), renistrovies Olbsednim ke s Slaml st Warkaw, ¥R hosoodafsamn wdddlenim
whitroebatnma saudnine resttisu pod £ KRS O000ZF3S0, v doli cdeli Sreluuwy enaieed jen jeko E-Toade
Brojezs’;

X-Trace Beolers je obchodnikerr s sonnging paary (Makleisky aim} we sryslu zakons z 2. Sarvence 2000
"o chchokredni Tnenimine nask-2fit platogm v Pakey {3éle en SOFH, nzd kaeron welondea dehles polska
Kamlze e cenné papty @ bosy, B Trede Brokers fov Poldon Goasliiker sysabim viBkndrenl wyhvnbendha |
a veskenche Viitrestdmin dsedlan s Slem cajiiEng wiplary penéidh prostiedkd imestorim do vide
sanowend ZOFN. X-Trads Brokers @ cprémnét  podoeteit imeculién shefty v Ceskf recublice
prosthednchin orgnize s dodky sefn ik, A 1o v seuladu £ 521 zakona & 258700 sk, 2 podrikini
1A kagiAloeEm tne, v plamén meni (ddle jen “Zakon’y, Tome armniziil shda o sapsdng v elihaooin
ra]stnku wadendrm Mestskyir souskorn w Prags jko X-TRADF GROEKERS DOM FAkL ERSk) =T KA AKCYIRS,

1 Ciladweels regsdiik, ne starl mef 3 redsice od cats podepsard smilouyy
3 Mirimalsi #dzd provchevreni (G VIR laofi 1000 000 CZK

o I CA0E HEEIRE WG TR 2 BT RS KT 5 O HCYIH, crgarioen slokkn
weabai s w L o
KO IMACILT DK L 20808
w3 e ke 3 el s oS e s FTeoe, el vl B T
Upzia el b e dean b vang ooy g ps 00 b g T 0 i Cetal Leeeel Banly

exarmidiodmr el alrin rade kg b el 3 TLU RILATE S R R OND G
ELEE aIHES SUESNAP 1T RES RN ERRE-T S L EER T . JEER rod el SRS o Bl BB e i

Faieini a3 T Kamcalif Ohchexng adekiland Zikaznlckd podpora
10 O Fraka B bel, =920 e (A2no0 i, +420 2o SE2E5S o, 1420 PRI SEFRAT
HI A T | FE xRl B e o sibmTto? B_EFHI‘:I_I':L'L.Z



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

86

=3-Trade Brokers

T & p u b |

Cax

mganicad skad, e owdlen: Pebroeni 3, Prema &, 5 Dea D, 1000 2PEBFIOF (ddle jen Orga el
sloz<a"). PH padeplzsovdnl e smbay sasopuje 2Tz Brokors ole § 23 odst 3 zkons £ 913139492 sh,
vixhodni zikonik, w plamér zréni (dle e OmTEY welousl DiganieaSl sl Sro odelrnen
sadkil neng srwm subpekdva aovelkerd prEnl
Ok ingnnd wadousim orpenizecn’ sogky @ X Iece Brokers ssau prévnimi eany K-Tiacde Drokers, aikaiv
kary Drganizadni slodiy.

Fl:-.'a'l'r':l‘l.'lﬁlf E-Trards G 'rq;lllm'i..j::_, A Dz

L Tatz Smicuwa stanced wechend pravidl, o

souladu 5 nimig 5= X 1rede Brokers zavazuje
pinslizinicduien Greonizaimi skdky  setho
pormks v Caskd  repulion  pesytiivat
spzeilfvilimal s sudbe o prowidds pliay
pii chchodovani s finandniml ndsaal v Ceakd
i e wyds Ziewm o owdst adty o
rejstifly 5t chehednsdnienr  spojeed,
pomrixs Eleatronicidno systému pRadéan’
piikact (FERR o Qpdnile sydbmu piodivar?
plikazl (LDSPFY.

Obraty @ wirazy wmalsng v 1 Srlomed
uRlkgm pisrcenen g ssl ovedsp v
&gy, o néméE 5= havoli v aodé 4.h.

PadepeAnim En sl s B=Tiede Grissrs
REVE RN (=N

I oovadds pfikezy ke koopl rebo proacer
Finarthich rdsmg nz (el Fakacika;

il wlesmn fnt kugowat reboo zrodovac
wilie erdrd Anandn ndairggs

il wo prospich Zalazniko zalkiEdz: o weést
Ty, 3 RER R FARELE TIngsdnT ndsdroge)

n. ws prospich Z3kaznika zakiadst a wess
Uiy doudicl koobslue: Q8 e nck s
zapiai Fingrdm nésaae;

woooaakedil @ wdsl Dperaind oa Ceideis
revatiik;

Wieocvideweal  zmimy s owwSe uvesongoh
Ufrech a recatifoic a i towdval abehednd
manzakos, oiedmét=m ktsrich jsou
Firsanii rdulruj.

W-Tidde Drokers soskylajs alafty dvesend o
Zodé 3 w souladu s peavidly = zodminkani
welrrarni o ndsledujicich dekameie e

Sl 1 pnkelaedni
zprostiadbovatelsondy shgeh & provadEnl

=

piikazll pii cbehodovani s f-andnimi
nEznd A werland G0 a raisliikd s lmio
abchedovacin spoenich (Sivlousa);

i RAl peskylsednt cprestiodkovatzsioch
shitebh 3 provdcénl  pficealdl il
wwdmkndn s finecinrn nismel a
wedenl  0lHl A relsHikD O s Lo
shchikrefnien spojenyc ze sty X-
Trede  Brokers Do Maxleoski o Spaika
Akoying (E;

fii. Tokonlifikalni ek zikaznika;

v, Epacfikedn’ mbaks Hnanéhich rdshnl;

w. Taknilka #58man ivh silok;

Wi, Tsbulka poplatd a provizi;

wii. Takiilka svaapssoe o,

wlll. Hanzen’ Fradssdy s- Irads Brakars)

i i copliuiid dokumenty, jef cudou

Fakaznivel  zofEupndny  pilo CraelAn

it Sk

F

Fakasmik prehlafigiy, B seendnil 5 Badn,
a7 REto STikouvy,

e

khery oecit cedilnou souds
slem jHm slanneenin wooni A
woskneD govazky kledens nz nZp dmtc MEadsm
wooAniminlat o 8 deahangmi Qb heedni
transakceri.

Usmaneal dokurrentd wvedenicn v hadd 4w

fnesli+ weraii pridvid velaby e
Zikaznikern a ¥-Tiede Srokas, pokud jde o
shozbyy poskyoowans ¥-Trade Broeers, Zolaznik
rohlafuje, He se ssendiml a2 wfami

cokomenty usedanymi v bodu 4 pétc =rolouey,
kloed Lo o33l 550 Sielousy, vl jujich
LsmnovETm ool @ oifjimd vediass
stvazky Klacient a3 Wil ok iy w
souwsElast 2w gyml Dbshcdnir
lansakeaml, Fakasnik wekoen® prohilasge,
souhles’ s tim, aby byly Sckumenty uvedena v
bonk: A 1 sl mdndny eplsdem
sAnovEtem v Sankn JE RAL. ZAkarnik

% TRADE ORDMCLS CdH MAKLCAS KD SPOEKA, AXC-THR, arpenbaend aktin
e P FL P T e IR
R Y AT A T E - E)
AR v ral 2 AR E S T WELR A Praem, 220 B Wik n WD

ap=mirrah b rbod

Fan‘rinl 52002 Hamczadl!
13, 76 Pz ha B . 127 224 GRIEED
itz R +100 22 Hdlh]

e rereprd prr ey T ve e Hannrar

CHachodnl celdéznl

el

Anbkaden fecdm pdizdnd har ke,

Sombt e g g e b De e B RS T A RED A LR LY
CER T PR T T T T I

R IR A L bl

Tz podpora
Lol 430 229 320523
sdopeniathas

L3071 J30REE




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

87

ﬂTrade Brokers
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PRILOHA P II: OBCHODNI DENIK

Cas | Vstupni | Poéet | Stop- | Cas Vystupni )
Datum | vstupu cena lotti loss | vystupu cena Zisk/ztrata Ucet
1] 26.1. 13:30 1,2993 1 1,301 13:38 1,2983 2148 32 148
2| 26.1. 13:36 1,2981 1 13:41 1,2972 1931 34 079
3| 26.1. 13:36 1,2978 1 13:41 1,2972 1287 35 366
4| 26.1. 16:00 1,3244 1 16:02 1,3236 1661 37 027
5| 9.2. 15:37 1,3066 1 1,3073 | 15:41 1,3062 845 37 872
6| 11.2. 16:00 1,2944 0,3 1,2954 | 16:02 1,2930 840 38712
7| 18.2. 9:45 1,2623 0,3 1,2633 | 9:48 1,2620 780 39 492
8| 5.3 14:38 1,2522 1 1,2515 | 14:40 1,2515 -1 548 37 944
9| 5.3 14:48 1,2516 0,2 1,2505 | 14:50 1,2505 -488 37 456
10| 5.3 15:10 1,2494 0,2 1,2494 | 15:26 1,2502 355 37 811
11| 6.3 9:41 1,4262 0,3 1,427 9:46 1,4245 1129 38 940
12| 9.3. 10:30 1,2615 0,3 1,2625 | 10:36 1,2608 460 39 400
13| 9.3. 11:01 1,2629 0,3 1,2606 | 11:14 1,2632 196 39 596
14| 9.3. 13:18 1,259 0,3 1,26 13:32 1,2582 527 40 123
15| 9.3. 15:45 1,2653 0,3 1,2643 | 15:47 1,2643 -652 39471
16| 9.3. 16:46 1,2641 0,3 1,263 | 16:53 1,263 -719 38 752
17| 11.3 8:24 1,2643 0,3 1,2633 | 8:28 1,2633 -644 38 108
18| 11.3 9:14 1,2646 0,3 1,2656 | 9:19 1,2656 -636 37 472
19| 11.3 13:25 1,2772 0,3 1,2762 | 13:34 1,2785 821 38 293
20| 123 10:22 1,2766 0,3 1,2776 | 10:33 1,2776 -638 37 655
21| 18.3. 15:15 1,3149 0,3 1,3139 | 15:28 1,3139 -616 37 039
22| 183 17:18 1,3215 0,3 1,3205 | 17:25 1,3230 850 37 889
23| 19.3. 14.27 1,3685 0,3 1,3675 | 14:28 1,3675 -586 37 303
24| 233 14:30 1,3693 0,3 - 14:35 1,3667 -1 527 35776
25| 233 15:51 1,3524 0,1 1,3535 | 15:56 1,3535 -396 35 380
26| 243 11:36 1,3539 0,2 1,3552 | 12:02 1,3552 -518 34 862
27| 243 12:25 1,3529 0,2 1,3543 | 12:41 1,3543 -558 34 304
28| 144 18:16 1,3289 0,3 1,3279 | 18:29 1,3302 778 35 082
29| 154 9:30 1,3216 0,3 1,3226 | 9:37 1,3207 547 35 629
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PRILOHA P III: VYPIS Z OBCHODNIHO UCTU

Account: 26360

Closed Transactions:
Ticket Open Time Type Size  Item Price SfL T/P
5036456  2009.04.15 11:49 balance Deposit
5039603 2009.04.15 14:37 sel 0.30 eurusd 1.3160 13170 1.3145
5053053 2009.04.16 15:03 buy 0.30 eurusd 1.3221 1.3221 1.3235
5057161  2009.04.16 20:26 buy 0.30 eurusd 1.3161 1.3161 1.3175
5063343 2009.04.17 12:04 sell 0,30 eurusd 13082 13082 13070
5063946 2009.04.17 12:50 buy 0.30 eurusd 1.3065 1.3065 1.3078
5054913 2009.04.17 14:11 sell 0.30 eurusd 1.3062 1.3064 1.3049
5076429  2009.04.20 14:45 gel 0.30 eurusd 1.2965 1.2975 1.2957
5088290 2009.04.21 14:20 buy 0.30 eurusd 12936 12926 1.2951
5100758 2009.04.22 14:04 sel 0.30 eurusd 1.2943 12953 1.2929
5111817  2009.04.23 10:56 buy 0.30 eurusd 1.3040 1.3030 1.3055
5112068  2009.04.23 11:10 buy 0.30 eurusd 1.3056 1.3056 1.3068
5112345 2009.04.23 11:29 sell 0,30 eurusd 1.3054 13064 13040
5112467  2009.04.23 11:37 buy 0.30 eurusd 13067 1.3057 1.3077
5118249 2009.04.23 18:15 buy 0.30 eurusd 1.3070 1.3080 1.3085
5118547  2009.04.27 18:45 buy 0.30 eurusd 1.3067 1.3086 1.3087
Open Trades:
Ticket Open Time Type Size  Item Price SfL T/P
Mo transactions
Working Orders:
Ticket Open Time Type Size Item Price SfL T/P
Mo transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal 30 000.00 Credit Facility:
Closed Trade P/L: -1 702.05 Floating P/L:
Balance: 28 297.95 Equity:
Gross Profit: 2 397.05 Gross Loss:
Profit Factor: 0.58 Expected Payoff:
Absolute Drawdown: 2 382.81 Maximal Drawdown:
Total Trades: 15 Short Positions (won %a):
Profit Trades (%o of total):
Largest profit trade:
Average profit trade:
Maximum consecutive wins ($):
Maximal consecutive profit (count):

Average

X-Trade Brokers Ceska republika

Name: Gondekova Michaela

consecutive wins:

Currency: CZK

Close Time

2009.04.15 14:39
2009.04.16 15:15
2009.04.16 20:33
2009.04.17 12:11
2009.04.17 12:59
2009.04.17 14:18
2009.04.20 14:47
2009.04.21 14:25
2009.04.22 14:10
2009.04.23 11:07
2009.04.23 11:20
2009.04.23 11:34
2009.04.23 11:54
2009.04.23 18:32
2009.04.23 18:52

Market Price

0.00
0.00
28 297.95

4 099.10
-113.47
2 621.37 (8.67%)

6 (16.67%)
7 (46.67%)
851.64
342.44

4 (851.64)
864.65 (2)
2

2009 April 28, 06:37

Price Commission  Taxes
1.3170 0.00 0.00
1.3221 0.00 0.00
1.3175 0.00 0.00
1.3082 0.00 0.00
1.3085 0.00 0.00
1.3064 0.00 0.00
1,2975 0.00 0.00
1.2928 0.00 0.00
1.2953 0.00 0.00
1.3046 0.00 0.00
1.3064 0.00 0.00
1.3064 0.00 0.00
1.3061 0.00 0.00
1.3060 0.00 0.00
1.3078 0.00 0.00
0.00 0.00
Closed P/L:

Price Commission  Taxes
0.00 0.00
Floating P/L:
Margin:
Free Margin:

Total Net Profit:

Relative Drawdown:

Long Positions {won %a):
Loss trades (% of total):
loss trade:

loss trade:

consecutive losses ($):
consecutive loss (count):

consecutive losses:

Swap Profit

30 000,00

0.00 -613.08
0.00 0.00
0.00 851.64
0.00 0,00
0.00 0.00
0.00 -123.24
0.00 626,31
0.00 -500.93
0.00 -627.96
0.00 371.25
0.00 493.40
0.00 -618.33
0.00 -369.75
0.00 -619.50
0.00 580,76
0.00 -1702.05
-1702.05

Swap Profit

0.00 0.00
0.00

0.00

28 297.95

-1702.05

B.67% (2 621.37)

9 (66.67%)
8 (53.33%)
-627.96
-512.39
4(-1878.44)
-1878.44 (4)
3



